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 الملخص:

هدفت الدراسة ا لى تحليل دور تقارير الأعمال     

المتكاملة في ترش يد قرارات الاستثمار في الأوراق 

المالية، من خلال دراسة ميدانية على عينة من 

الشركات المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق 

المالية. تمثلت مشكلة الدراسة في ضعف مس توى 

ترش يد قرارات الاستثمار، مما أأدى ا لى زيادة 

لمخاطر الاستثمارية وتراجع كفاءة تخصيص الموارد، ا

نتيجة لغياب تقارير شاملة تعكس الأداء المالي وغير 

 المالي للشركات. 

يجابية ذات دلالة  أأشارت النتائج ا لى وجود علاقة ا 

ا حصائية بين تقارير الأعمال المتكاملة وكل من تقييم 

 المخاطر الاستثمارية وكفاءة تخصيص الموارد. أأوصت

الدراسة بتبني نماذج متقدمة لتقييم المخاطر، ودمج 

مؤشرات كفاءة تخصيص الموارد ضمن تقارير 

 .الأعمال المتكاملة لتعزيز كفاءة السوق المالي

الأعمال المتكاملة، قرارات  تقارير  الكلمات المفتاحية:

الاستثمار، تقييم المخاطر الاستثمارية، كفاءة 

 تخصيص الموارد، سوق الخرطوم للأوراق المالية

 Abstract : 

This study aimed to analyse the role of 
integrated business reports in rationalising 
investment decisions in financial securities 
through a field study on a sample of 
companies listed on the Khartoum Stock 
Exchange. The research problem stemmed 
from the weak level of rationalisation in 
investment decisions, which led to increased 
investment risks and reduced resource 
allocation efficiency due to the absence of 
comprehensive reports reflecting companies' 
financial and non-financial performance.  

The results revealed a statistically 
significant positive relationship between 
integrated business reports and both 
investment risk assessment and resource 
allocation efficiency. The study recommended 
adopting advanced models for investment risk 
assessment and incorporating resource 
allocation efficiency indicators into integrated 
business reports to enhance the efficiency of 
the financial market..   

Keywords: Integrated business reports, 
investment decisions, investment risk 
assessment, resource allocation efficiency, 
Khartoum Stock Exchange. 
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 مقدمة:
لى تعزيز شفافية  تعد تقارير الأعمال المتكاملة من المفاهيم الحديثة التي تطورت بفعل الحاجة ا 

التقارير المالية وغير المالية، حيث ظهرت جذورها الأولى مع تطور تقنيات الا فصاح المالي في 

بدايات القرن العشرين، وخاصة في ظل الأزمات الاقتصادية العالمية كأزمة الكساد الكبير عام 

. ومع مرور الوقت، تطورت هذه التقارير لتشمل عناصر غير مالية تعكس الأداء 1929

فصاح المالي في الاجتماع ي والبيئي بجانب الأداء المالي، حيث أأصبحت جزءًا من المعايير الدولية للا 

لى تقديم صورة واضحة وشفافة  طار شامل يهدف ا  العقد الأخير. وتقارير الأعمال المتكاملة تعبر عن ا 

 .لمعنيةعن أأداء الشركات بما يعزز من قدرتها على جذب الاستثمارات وتلبية احتياجات الأطراف ا

لى العمليات التي يقوم بها المستثمرون لتقييم الفرص  يشير مفهوم ترش يد قرارات الاستثمار ا 

الاستثمارية واتخاذ قرارات مس تنيرة بناءً على معلومات دقيقة وموثوقة. تاريخيًا، كانت هذه القرارات 

لا أأن التطور المس تم ر في الأسواق المالية تعتمد بشكل أأساسي على البيانات المالية التقليدية، ا 

وزيادة تعقيدها خلال العقود الأخيرة فرض ضرورة الاعتماد على مصادر معلومات أأكثر شمولًا، 

دارة المخاطر، تخصيص الموارد، وأأداء  مثل تقارير الأعمال المتكاملة، التي توفر رؤى متعمقة حول ا 

 .الشركات على المدى الطويل

ا لى تحليل دور تقارير الأعمال المتكاملة في تحسين عملية في ضوء ما س بق، تسعى هذه الدراسة 

ترش يد قرارات الاستثمار في الأوراق المالية، وذلك من خلال دراسة ميدانية على عينة من 

الشركات المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية. ومن المتوقع أأن تحقق الدراسة نتائج تسهم في 

 المالي في هذه الشركات، وتعزيز قدرة المستثمرين على اتخاذ تحسين مس توى الا فصاح المالي وغير

يجابًً على كفاءة السوق المالي في السودان  .قرارات مس تنيرة، بما ينعكس ا 

 مشكلة الدراسة. 1
تمثلت مشكلة الدراسة في ضعف مس توى ترش يد قرارات الاستثمار في الأوراق المالية لدى 

للأوراق المالية، مما أأدى ا لى زيادة المخاطر الاستثمارية وتراجع الشركات المدرجة في سوق الخرطوم 

لى تقارير شاملة ومتكاملة تعكس  لى افتقار المستثمرين ا  كفاءة تخصيص الموارد. ويعُزى ذلك جزئيًا ا 

 :الأداء المالي وغير المالي للشركات. وبناءً على ذلك، يتم طرح السؤال الرئيسي التالي

 الأعمال المتكاملة على ترش يد قرارات الاستثمار في الأوراق المالية؟ما مدى تأأثير تقارير 

 :ويتفرع عن هذا السؤال الرئيسي الأس ئلة الفرعية التالية
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 ما مدى العلاقة بين تقارير الأعمال المتكاملة وتقييم المخاطر الاستثمارية؟ •

 رية؟كيف تؤثر تقارير الأعمال المتكاملة على كفاءة تخصيص الموارد الاستثما •

 أأهمية الدراسة. 2
تنبع الأهمية العلمية لهذه الدراسة من مساهمتها في سد الفجوة البحثية المتعلقة : الأهمية العلمية •

طارًا أأكاديميًا  بفهم العلاقة بين تقارير الأعمال المتكاملة وترش يد قرارات الاستثمار، حيث تقدم ا 

ءة الأسواق المالية. كما تسهم الدراسة في متكاملًا لتحليل دور الا فصاح الشامل في تحسين كفا

 .تطوير الأدبيات المتعلقة بًلا فصاح المالي وغير المالي، مما يدعم الباحثين في هذا المجال

تتمثل الأهمية العملية للدراسة في تقديم توصيات عملية للشركات المدرجة في : الأهمية العملية •

تقاريرها المتكاملة، مما يعزز من قدرة المستثمرين على سوق الخرطوم للأوراق المالية لتحسين 

اتخاذ قرارات استثمارية مس تنيرة. كما تسهم الدراسة في دعم صناع القرار في تطوير س ياسات 

 .الا فصاح المالي وغير المالي بما يرفع من كفاءة السوق المالي السوداني

 أأهداف الدراسة. 3
 .تكاملة وتقييم المخاطر الاستثماريةتحليل العلاقة بين تقارير الأعمال الم  •

 .دراسة تأأثير تقارير الأعمال المتكاملة على كفاءة تخصيص الموارد الاستثمارية •

 فرضيات الدراسة:. 4
المتكاملة  و تقييم المخاطر  الأعمال: توجد علاقة ذات دلالة ا حصائية بين تقارير الأولىالفرضية 

 الاستثمارية.

المتكاملة وكفاءة تخصيص  الأعمال: توجد علاقة ذات دلالة ا حصائية بين تقارير الثانيةالفرضية 

 الموارد الاستثمارية.

 منهجية الدراسة. 5
لكترونية لجمع البيانات من  اعتمدت الدراسة على المنهج الوصفي التحليلي، حيث تم تصميم استبانة ا 

لاختبار الفرضيات وتحديد العلاقة بين  SPSSعينة الدراسة، وتحليل البيانات بًس تخدام برنامج 

حصائية متعددة مثل تحليل الانحدار والارتباط لتفسير النتائج  المتغيرات. وتم اس تخدام أأساليب ا 

 .واختبار دلالتها الا حصائية
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 الدراسات السابقة:. 6
لى تقييم أأثر نماذج تقييم الأسهم )مثل مضاعف الربحية( ع :(2023) الشمري وكاظم  لى هدفت ا 

ترش يد القرارات الاستثمارية في سوق العراق للأوراق المالية. وأأظهرت النتائج وجود علاقة طردية 

بين بعض النماذج )نموذج مضاعف الربحية( وترش يد القرارات، بينما كشفت عن علاقة عكس ية 

لى القيمة الدفترية(، مؤكدة على أأهمية نماذج التقييم ونوعية المعلومات  لنماذج أأخرى )نس بة السعر ا 

 .المفتاحية في التأأثير على قرارات المستثمرين

لى قياس تأأثير جودة المعلومات المحاسبية على قرارات الاستثمار في سوق  :(2025) محمود سعت ا 

لى أأن وضوح وملاءمة المعلومات المحاسبية في التقارير  العراق للأوراق المالية. وخلصت النتائج ا 

يجابياً  وبشكل كبير على قدرة المستثمرين الأفراد على اتخاذ قرارات شراء وبيع الأسهم، المالية يؤثران ا 

 .مما يسلط الضوء على الدور الحاسم لجودة المعلومات وليس مجرد توفرها

اس تهدفت قياس أأثر التحوط المحاس بي ضد مخاطر التضخم على قرارات  :(2025) هباش

المالية، مع دراسة الدور المعدل للأصول الرقمية. وكشفت الاستثمار في أأسهم شركات التكنولوجيا 

النتائج عن وجود تأأثير طردي ذي دلالة ا حصائية لكل من التحوط المحاس بي والا فصاح عن 

الأصول الرقمية على قرارات الاستثمار، مع تعزيز الأخيرة لتأأثير التحوط، مما يبرز أأهمية العوامل غير 

 . بيئة الأعمال الحديثةالتقليدية والمخاطر الناش ئة في

ركزت على تحليل دور الاتجاهات الحديثة للمراجعة الداخلية )كالحوكمة  :(2025) الريح الحاج

دارة المخاطر( في ترش يد قرارات الاستثمار في القطاع المصرفي. وأأكدت النتائج على وجود علاقة  وا 

يجابية ذات دلالة ا حصائية بين الدور الحوكمي للمراجعة الدا دارة المخاطر وترش يد القرارات ا  خلية وا 

الاستثمارية، مشددة على أأهمية الاس تقلالية والكفاءة في وظيفة المراجعة الداخلية كضمانة لموثوقية 

 .المعلومات

حللت أأثر الذكاء الاصطناعي كمتغير معدل على العلاقة بين تقارير الأعمال  :(2025) ميلاد وجمال

لى أأن تقارير الأعمال المتكاملة توفر المتكاملة وقابلية قراءتها م ن منظور أأصحاب المصلحة. وتوصلت ا 

رؤية شاملة، وأأن الذكاء الاصطناعي يعزز بشكل كبير من قابلية قراءة هذه التقارير وفعاليتها، مما 

 .يوسع من نطاق فوائدها لمتخذي القرارات

فصاح المحاس بي عن تقارير تأأثير الا   بحثت الدراسة في(: 2025العجمى، سلطان، وعبد القادر )

الأعمال المتكاملة على تكلفة رأأس المال المملوك في الشركات المدرجة في بورصة الكويت. وكشفت 
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النتائج عن وجود أأثر سلبي ذو دلالة ا حصائية، مما يعني أأن زيادة مس توى الا فصاح عن التقارير 

لى انخفاض تكلفة رأأس المال المملوك، حيث ي قلل من عدم تماثل المعلومات ويعزز المتكاملة يؤدي ا 

 .الشفافية للمستثمرين

ركزت الدراسات السابقة على متغيرات منفردة مثل نماذج التقييم )الشمري وكاظم، 

(، 2025(، والتحوط المحاس بي )هباش، 2025(، وجودة المعلومات المحاسبية )محمود، 2023

الحديثة كالذكاء الاصطناعي )ميلاد وجمال،  (، والتقنيات2025والمراجعة الداخلية )الريح الحاج، 

يجمع بين  أأما دراسة الباحثان، فتتميز بأأنها تركز على تقارير الأعمال المتكاملة كا طار شامل .(2025

المعلومات المالية وغير المالية )كالجوانب البيئية والاجتماعية والحوكمة( في وثيقة واحدة 

وة البحثية الرئيس ية، حيث أأن معظم الدراسات السابقة هذا الشمول هو ما يشكل الفج .متماسكة

تناولت عناصر منفصلة مما قد يعطي صورة مجزأأة، بينما تقدم تقارير الأعمال المتكاملة رؤية 

من خلال ربط هذا الا طار الشامل ببعدين محددين  تضيف الدراسة أأبعاداً جديدة .متكاملة

ص الموارد، وهما بعدان حيويان لم يتم دراس تهما معاً في وكفاءة تخصي تقييم المخاطر الاستثمارية هما

هذا الس ياق من قبل، خاصة في بيئة سوق الخرطوم للأوراق المالية التي تمثل بيئة ناش ئة ومختلفة 

 .عن الس ياقات التي درس تها الأبحاث السابقة

 أأولًا: الاطار النظري
تلك التقارير التي تلبي احتياجات كل من التقرير المالى  المتكاملةتعد تقارير الاعمال 

(، أأي انها تمثيل شامل ومتكامل لاداء الشركة 635، ص 2015وتقرير الاس تدامة )الهوارى، 

(، ذلك ان التقرير المتكامل يتعلق 159، ص 2015المالى والاس تدامة على حد سواء )يوسف، 

والحوكمية للشركة وأأدائها لاعمالها بًلماضى والحاضر  بًلربط بين الممارسات البيئية والاجتماعية

(، فهيي تجمع وتربط النواحى المالية وغير المالية البيئية 75، ص 2014والمس تقبل )محمود، 

والاجتماعية والحوكمية فى تقرير واحد، يوضح العلاقة بين القضايا المختلفة"، فى ذات الاتجاه اتفقت 

لتقرير المتكامل يقوم على أأساس تجميع التقارير التي تصدرها العديد من الدراسات على أأن "ا

طار واحد، ويوصل المعلومات عن الاداء الكلى للشركة  الشركات بشكل مس تقل، وفقا لهيكل أأو ا 

 .(321ا لى مدى واسع من أأصحاب المصالح" )حجازي، د.ت، ص 

عمليات التي تقوم بها وتأأتي أأهمية تقارير الأعمال المتكاملة في ملئ فجوة التواصل بين ال 

الشركات وأأصحاب المصالح الذين يبحثون عن المعلومات البيئية والاجتماعية والاستراتيجية 
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والحوكمة التي تساعدهم في ترش يد قرارتهم الاستثمارية. وذلك بما توفره من معلومات حول الموارد 

ق والحوكمة والهيكل التنظيمى الحالية للشركة واى قيود على اس تخدامها ومدى كفاءة وفعالية الفري

(: ودعم احتياجات المستثمرين من المعلومات على المدى الطويل 191، ص 2014للشركة )شحاتة، 

 & Maroun) من خلال اظهار الاثار الاوسع نطاقاً واطول امداً نتيجة القرارات التى تتخذها

Atkins, 2015). 

قبل المستثمرين لترش يد قراراتهم وقد دعمت  تزايدت المطالبات لتأأكيد التقارير المتكاملة من

العديد من الأطراف المعنية بًلتقارير المتكاملة في بعض الدول، الاتجاه الخاص بتأأكيد التقارير 

المتكاملة. فقد أأظهرت الأبحاث الأولية التي قامت بها جمعية المحاس بين القانونيين المعتمد أأن تأأكيد 

يقيا قد تم المطالبة به من قبل مجتمع المستثمرين. ويرتبط ذلك بفوائد التقارير المتكاملة في جنوب أأفر 

 هذا التأأكيد، والذي يزيد من ثقة المستثمرين وغيرهم من مس تخدمي هذه التقارير. ويؤكد تقرير أأعدته

(ACCA)  على وجود حالة قوية لجعل التقرير المتكامل موضوعا لارتباط تأأكيد، وينبغي أألا تكون

يد سببا لعدم تأأكيد هذه التقارير فالمراجعين يرون أأن التقرير المتكامل س يكون قيماً تكاليف التأأك 

ذا كانت المعلومات التي يتم التقرير عنها موثوق بها  & Atkins) لمختلف أأصحاب المصلحة، ا 

Maroun, 2014).  كما يساهم تأأكيد تقارير الاعمال المتكاملة في اضافة قيمة للمنشأأة، من خلال

مصداقية التقرير ومساعدة مجالس الادارة في أأداء مهام المتابعة والفحص، مما يسمح تحسين 

لأصحاب المصالح تقييم مدى قدرة المنشأأة على خلق القيمة والحفاظ عليها في الأجل القصير 

والمتوسط والطويل. كما ان توصيل معلومات غير مالية بجانب المعلومات المالية مؤكدة يعد امراً 

صحاب المصلحة عند اتخاذ القرارات، خاصة المستثمرين الذين انتقدوا محدودية المعلومات هاما لأ 

المالية في ظل الالتزام بمبدأأ التكلفة التاريخية من جانب الكثير من الشركات من جهة، والنقد الموجه 

 ة أأخرىلمحاس بة القيمة العادلة رغم تفوقها في دعم خاصية الملاءمة للمعلومات المحاسبية من جه

(Eccles, Krzus, & Watson, 2012, pp. 161-187). 

 المتكاملة وتقييم المخاطر الاستثمارية الأعمالتقارير  .1
تعُتبر تقارير الأعمال المتكاملة من العوامل المؤثرة في تقييم المخاطر الاستثمارية، حيث توفر معلومات 

شاملة عن الأداء المالي وغير المالي للشركات. من خلال دمج البيانات المتعلقة بًلاس تدامة، 

دارة الموارد البشرية، تتيح هذه التقارير للمستثمر  ين فهم المخاطر المرتبطة المسؤولية الاجتماعية، وا 

(. كما أأن الا فصاح الشفاف عن المخاطر يساعد 60-2، ص 2017بًلاستثمار بشكل أأفضل )علي، 



 دور تقارير الأعمال المتكاملة في ترش يد قرارات الاستثمار                    عنوان المقال       

108 

في تحسين اتخاذ القرارات الاستثمارية، حيث يمكن للمستثمرين تقييم قدرة الشركة على تحقيق 

 .أأهدافها الاستراتيجية والتكيف مع التغيرات البيئية والاقتصادية

طار عمل شامل لتحديد كما  دارة المخاطر من خلال توفير ا  تعزز تقارير الأعمال المتكاملة من فعالية ا 

وتقييم المخاطر المحتملة. عبر دمج المعلومات المالية مع البيانات غير المالية، يمكن للشركات تحديد 

كنّ الشركات من نقاط الضعف والتهديدات التي قد تؤثر على اس تقرارها المالي. هذا التكامل يمُ

وضع استراتيجيات فعّالة للتخفيف من المخاطر، مما يزيد من جاذبيتها للمستثمرين ويعزز من ثقتهم في 

 .(2023قدرتها على خلق قيمة مس تدامة )أأحمد، 

 المتكاملة وكفاءة تخصيص الموارد البشرية الأعمالتقارير  .2
تعُتبر تقارير الأعمال المتكاملة أأداة مهمة لتحسين كفاءة تخصيص الموارد البشرية داخل 

المؤسسات. من خلال دمج المعلومات المالية وغير المالية، توفر هذه التقارير معلومات شاملة حول 

دارة الموارد البشرية، مما يعزز من قدرة الشركات على اتخاذ قرارات استراتيجية مس  تندة ا لى كيفية ا 

لى أأن الا فصاح الشفاف عن س ياسات الموارد البشرية، مثل  بيانات دقيقة. الدراسات تشير ا 

التوظيف والتدريب وتقييم الأداء، يساعد في تحسين فعالية تخصيص الموارد البشرية ويعزز من 

نتاجية الموظفين )علي،   .(15، ص2017ا 

لتي تحتاج ا لى تحسين، مما يؤدي ا لى هذا التكامل يمُكنّ الشركات من تحديد المجالات ا

ن تقارير الأعمال المتكاملة تعزز من  استثمار أأفضل في رأأس المال البشري. علاوة على ذلك، فا 

التواصل بين أأصحاب المصلحة وتساعد في تقييم الأداء العام للشركة. من خلال تقديم معلومات 

لى النتائج المالية، يمكن للمؤسسات تحسين دقيقة حول كيفية تأأثير استراتيجيات الموارد البشرية ع

دارة المواهب وتطويرها. هذا النوع من الا فصاح لا يساهم فقط في تحسين الكفاءة  استراتيجياتها في ا 

التشغيلية بل يعزز أأيضاً من قدرة الشركات على جذب والاحتفاظ بًلمواهب المتميزة، كما يعزز 

اع بدقه وشفافية حتى تساعد المس تخدمين على فهم عن المعلومات الجوهرية في كل قط الا فصاح

وتخصيص الموارد لها. مما  أأدائهاالوحدة الاقتصادية من خلال قطاعاتها التشغيلية وتقييم  أأداء

يجابًً على أأدائها العام وقدرتها التنافس ية في السوق )داخل وفرحان،   .(42، ص 2022ينعكس ا 

لة تساهم في ترش يد قرارات الاستثمار في سوق المتكام الأعمالان تقارير  يرى الباحثان

الأوراق المالية من خلال تقديم صورة شاملة للشركة حيث تقدم تقارير الأعمال المتكاملة صورة 

متكاملة عن أأداء الشركة من جوانب مالية وغير مالية، مما يساعد المستثمرين على فهم أأعمق لوضع 
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هذه التقارير  أأن أأيفي الا فصاح عن المخاطر والفرص الشركة وأ فاقها المس تقبلية. كذلك تساهم 

تفصح عن المخاطر والفرص التي تواجه الشركة، مما يساعد المستثمرين على تقييم مدى قدرة الشركة 

دارة المخاطر والاس تفادة من الفرص. كما  تساهم في ربط الأداء المالي بًلأداء  أأنهاعلى ا 

الي للشركة وتحقيق أأهدافها الاستراتيجية، مما يعطي الاستراتيجي، حيث تربط بين الأداء الم

ضافةالمستثمرين فهمًا أأفضل لكيفية خلق الشركة للقيمة على المدى الطويل.  الي ذلك تعزز من  ا 

شفافية الشركة وقابليتها للمساءلة، مما يزيد من ثقة المستثمرين في الشركة وقراراتها الاستثمارية. كما 

تقوم بتقديم معلومات شاملة ومتكاملة، تساعد تقارير الأعمال المتكاملة المستثمرين على اتخاذ  انها

وخلاصة القول يمكن ان تساهم  قرارات استثمارية أأكثر دقة وفعالية، مما يعظم من عوائد استثماراتهم.

ثقتهم في سوق  تقارير الأعمال المتكاملة في تحسين جودة المعلومات المتاحة للمستثمرين وتعزيز

يجابًً على كفاءة السوق وتخصيص الموارد  .الأوراق المالية، مما ينعكس ا 

 الدراسة الميدانيةثانياً: 
 مجتمع وعينة الدراسة.1

تم اختيار عينة البحث عشوائيًا من مجتمع الدراسة الذي تمثل في العاملين بًلبنوك المدرجة في سوق 

البركة، بنك أأم درمان الوطني، وبنك فيصل الا سلامي. وقد الخرطوم للأوراق المالية، مثل بنك 

شملت العينة الأفراد الذين يرتبط عملهم مباشرة بمجال الدراسة، مثل المحاس بين، المراجعين 

لكترونية واسترجاع  175الداخليين، والمدراء الماليين. تم توزيع  استبانة صالحة  169استبانة ا 

%. وقد أأتاح ذلك توفير قاعدة بيانات غنية ودقيقة، مما 96.6لغ للتحليل، بمعدل اس تجابة مرتفع ب

ساعد في اس تخلاص نتائج تعكس بشكل واضح أ راء وتجارب العاملين في القطاع المصرفي 

 .السوداني

 الأساليب الا حصائية المس تخدمة في الدراسة. 2
لبيانات، حيث تم )الحزمة الا حصائية للعلوم الاجتماعية( لتحليل ا SPSSتم اس تخدام برنامج 

، الذي أأظهر قيماً تفوق الحد الأدنى المقبول كرونباخ أألفاقياس ثبات أأداة الدراسة بًس تخدام معامل 

(، مؤكدة بذلك موثوقية الأداة. كما تم اس تخدام الأساليب الا حصائية الوصفية، مثل 0.60)

توزيعها الديموغرافي. التكرارات، النسب المئوية، والانحراف المعياري، لوصف خصائص العينة و 

لقياس تأأثير المتغير  أأسلوب الانحدار الخطي البس يطلاختبار فرضيات الدراسة، تم تطبيق 

المس تقل )تقارير الأعمال المتكاملة( على المتغيرات التابعة )تقييم المخاطر الاستثمارية وكفاءة تخصيص 
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ة على ثمانية محكمين أأكاديميين من الموارد(. ولضمان صدق محتوى الأداة البحثية، عُرضت الاستبان

 .جامعات سودانية مختلفة، وتم دمج ملاحظاتهم لتحسين دقة وموثوقية الأداة

 (معامل الثبات ) طريقة الفا كرونباخ(1جدول) 

 المحاور
عدد 

 العبارات
 درجة المصداقية درجة الثبات

 0.92 846. 10 المتكاملةالمحور الأول: تقارير الأعمال 

 : قرارات الاستثمارالثانيالمحور 

 0.956 913. 7 البعد الأول: تقييم المخاطر الاستثمارية

 0.956 913. 5 البعد الثاني: كفاءة تخصيص الموارد الاستثمارية

 0.982 964. 22 جميع المحاور

عداد   م2025، الدراسة الميدانية، الباحثينالمصدر: ا 

( نتائج اختبار معامل الثبات والمصداقية بًس تخدام طريقة "أألفا كرونباخ"، والتي 1يظهر الجدول )

تعكس مدى اتساق الأداة البحثية ودقتها في قياس المتغيرات المدروسة. يتضح من الجدول أأن 

ودرجة ( 0.846المحور الأول الخاص بـ"تقارير الأعمال المتكاملة" يحقق درجة ثبات مرتفعة بلغت )

لى قوة الأداة في قياس هذا المحور بشكل دقيق. أأما المحور 0.92مصداقية بلغت ) (، مما يشير ا 

لى بعدين: الأول "تقييم المخاطر  الثاني، والمتعلق بـ"قرارات الاستثمار"، فقد تم تقس يمه ا 

ت عالية جدًا الاستثمارية"، والثاني "كفاءة تخصيص الموارد الاستثمارية"، وكلاهما أأحرزا درجة ثبا

(، مما يعكس توافقاً كبيًرا بين العبارات 0.956( ودرجة مصداقية متميزة بلغت )0.913بلغت )

المس تخدمة في قياس هذه الأبعاد. وعند تحليل جميع المحاور مجتمعة، بلغت درجة الثبات الا جمالية 

الدراسة بشكل عام (، مما يدل على موثوقية أأداة 0.982( ودرجة المصداقية الا جمالية )0.964)

وقدرتها العالية على قياس الظواهر المس تهدفة بدقة وموضوعية، وهو ما يعزز من مصداقية النتائج 

ليها  .التي سيتم التوصل ا 

 الا حصاءات الوصفية لعبارات المحاور: .3
 المحور الأول   تقارير الأعمال المتكاملة-أأ 

 الا حصاءات الوصفية لعبارات المحور الأول (2جدول)
 اتجاه العينة الوزن النس بي الانحراف المعياري الوسط الحسابي العبارات

 أأوافق بشدة 88.2 71133. 4.41 .نقدم معلومات شاملة في التقارير المالية .1

 أأوافق بشدة 86.8 69047. 4.34 .نقوم بتحديث التقارير بشكل دوري .2
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 أأوافق بشدة 87 76533. 4.35 .تقارير الأعمالنعزز الشفافية في  .3

 أأوافق بشدة 87.6 74801. 4.38 .نعمل على تقديم معلومات موثوقة .4

 أأوافق بشدة 90.6 57772. 4.53 .نقدم تقارير تساعد في اتخاذ القرارات .5

 أأوافق بشدة 85 74025. 4.25 .نقوم بتوضيح الأهداف الاستراتيجية .6

 أأوافق بشدة 86.8 67160. 4.34 .أأصحاب المصلحةنسعى لتحسين التفاعل مع  .7

 أأوافق 79.2 95052. 3.96 .نعمل على تضمين معلومات بيئية .8

 أأوافق 77.6 89852. 3.88 .نعمل على تضمين معلومات اجتماعية .9

 أأوافق بشدة 86.8 73231. 4.34 .نقدم تقارير تدعم الاس تدامة المؤسس ية .10

 أأوافق بشدة 85.6 48872. 4.28 الاتجاه العام للمحور ككل

عداد الباحث  م2025، من بيانات الدراسة الميدانية،  ينالمصدر: ا 

( بًنحراف 4.28( أأن المتوسط الحسابي العام لمحور تقارير الأعمال المتكاملة بلغ )2يوضح الجدول )

(، مما يدل على موافقة قوية وتجانس في أ راء أأفراد العينة. تظهر النتائج 0.49معياري منخفض )

يجابيًا واضًحا حيث تجاوزت جميع المتوسطات الحسابية حاجز ) (، مع انحراف معياري 4.0توجًها ا 

جماعاً واضًحا بين المشاركين على أأهمية هذه 0.76لأغلب العبارات )أأقل من  منخفض (، مما يعكس ا 

(، بينما أأظهرت 4.53التقارير. وقد سجلت العبارة المتعلقة بدعم اتخاذ القرارات أأعلى متوسط )

لى ( أأدنى المعدلات، مما يشير ا  3.96( والبيئية )3.88العبارات الخاصة بًلمعلومات الاجتماعية )

هناك تركيز أأكبر على الجوانب المالية التقليدية  أأن أأي. وجود فجوة بين الجوانب المالية وغير المالية

 .مقارنة بًلبعد الاس تدامي في الممارسات الفعلية للشركات

أأن العينة تتبنى بقوة الجوانب المالية والاستراتيجية لتقارير الأعمال المتكاملة، بينما  يس تنتج الباحثان

تظهر ضعفاً نسبياً في تطبيق معايير الا فصاح البيئي والاجتماعي. مما يعكس التحديات العملية في 

رشادية تتناسب م ع طبيعة قياس وتقرير الجوانب غير المالية، ويس تدعي تطوير أأطر تنظيمية وأأدلة ا 

 .السوق السوداني لتعزيز شمولية التقارير المالية

 :  ترش يد قرارات الاستثمارالثانيالمحور 

 الثاني(الا حصاءات الوصفية لعبارات المحور 3جدول)

 العبارات
الوسط 

 الحسابي

الانحراف 

 المعياري
 اتجاه العينة الوزن النس بي

 المخاطر الاستثماريةالبعد الأول: تقييم 

 أأوافق بشدة 87.6 72375. 4.38 .نعمل على تحديد المخاطر الاستثمارية بدقة .1

 أأوافق بشدة 85 71572. 4.25 .نقدم تحليلات شاملة للمخاطر .2



 دور تقارير الأعمال المتكاملة في ترش يد قرارات الاستثمار                    عنوان المقال       

112 

 أأوافق 83.4 80926. 4.17 .نقوم بتحديث تقييمات المخاطر بشكل دوري .3

 أأوافق 83.8 83074. 4.19 .نعزز القدرة على التنبؤ بًلمخاطر .4

 أأوافق بشدة 85.6 80152. 4.28 .نعمل على توفير معلومات موثوقة للمستثمرين .5

 أأوافق 82.2 89337. 4.11 .نقدم استراتيجيات لا دارة المخاطر .6

 أأوافق 83.4 85691. 4.17 .نقوم بتقييم الأثر المالي للمخاطر .1

 البعد الثاني: كفاءة تخصيص الموارد الاستثمارية

 اوافق 83.2 80433. 4.16 .استراتيجيات فعالة للاستثمارنقدم  .1

 اوافق 83.2 78939. 4.16 .نقوم بتقييم فرص الاستثمار بدقة .2

دارة الاستثمارات .3  اوافق 84 81343. 4.2 .نعزز الكفاءة في ا 

 اوافق 83.4 84290. 4.17 .نعمل على تحليل العوائد الاستثمارية .4

 أأوافق بشدة 85.8 74319. 4.29 .نقدم تقارير عن أأداء الاستثمارات .5

 أأوافق بشدة 84.2 62909. 4.21 الاتجاه العام للمحور ككل

عداد الباحث  م2025، من بيانات الدراسة الميدانية،  ينالمصدر: ا 

( 4.21( أأن المتوسط الحسابي العام لمحور ترش يد قرارات الاستثمار بلغ )3يظُهر الجدول ) 

مما يدل على موافقة قوية وتجانس في أ راء المبحوثين. سجلت  (،0.63بًنحراف معياري منخفض )

(، تليها العبارة المتعلقة بتقديم 4.38العبارة الخاصة بتحديد المخاطر الاستثمارية بدقة أأعلى متوسط )

دارة المخاطر وشفافية المعلومات. 4.29تقارير أأداء الاستثمارات ) (، مما يعكس تركيزاً واضحاً على ا 

دارة المخاطر ) في المقابل، ( واستراتيجيات الاستثمار 4.11جاءت العبارات الخاصة بًستراتيجيات ا 

 .( بأأدنى المتوسطات، مع ذلك ظلت جميعها في نطاق الموافقة القوية4.16)

أأن الشركات المدرجة تولي أأهمية كبيرة لترش يد القرارات الاستثمارية من خلال  يس تنتج الباحثان

دارة المخ اطر وتوفير المعلومات الدقيقة للمستثمرين. ومع ذلك، يظهر بعض القصور التركيز على ا 

دارة المخاطر، مما يشير ا لى حاجة هذه  النس بي في مجال تطوير الاستراتيجيات الاستثمارية وا 

الشركات لتعزيز الجوانب الاستباقية والتخطيطية في عملية صنع القرارات الاستثمارية. هذه النتائج 

وير أ ليات أأكثر فعالية للتخطيط الاستثماري الاستراتيجي في سوق الخرطوم تبرز أأهمية تط

 .للأوراق المالية

 اختبار الفرضيات .4
المتكاملة  و تقييم المخاطر  الأعمال: توجد علاقة ذات دلالة ا حصائية بين تقارير الأولىاختبار الفرضية 

 الاستثمارية.
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لاختبار صحة هذه الفرضية، تم اس تخدام أأسلوب الانحدار الخطي البس يط لتحليل العلاقة بين 

متغيري الدراسة: تقارير الاعمال المتكاملة )المتغير المس تقل( وتقييم المخاطر الاستثمارية كأحد ابعاد 

 القرارات الاستثمارية )المتغير التابع(.

 الأولىائج تحليل الانحدار الخطي البس يط على عبارات الفرضية (نت4جدول)
 نموذج الانحدار

 معامل التحديد المعدل معامل التحديد معامل الارتباط النموذج

1 a.605 .366 .362 

 التباين

 مس توي المعنوية (Fقيمة )

96.342 a.000 

 معاملات الانحدار

 مس توي المعنوية (T) قيمة قيمة المعاملات المعاملات الانحدار

 034. 2.142 760. الثابت

 000. 9.815 809. تقارير الاعمال المتكاملة 

عداد الباحث  م.2025من بيانات الدراسة الميدانية  ينالمصدر: ا 

حصائياً بين 4كشف تحليل الانحدار الخطي البس يط في الجدول )  ( عن وجود علاقة قوية ودالة ا 

( مما يشير 0.605وتقييم المخاطر الاستثمارية، حيث بلغ معامل الارتباط )تقارير الأعمال المتكاملة 

( مما يعني أأن تقارير الأعمال المتكاملة 0.366ا لى علاقة موجبة وقوية، بينما بلغ معامل التحديد )

 % من التباين في تقييم المخاطر الاستثمارية. وأأظهرت نتائج تحليل التباين36.6تفسر ما نسبته 

(ANOVA) ( حصائية عالية عند مس توى كما أأكدت  .(F = 96.342) ( بقيمة0.000دلالة ا 

( ومعامل الانحدار لتقارير 0.034( عند مس توى )0.760معاملات الانحدار على دلالة الثابت )

 .(T = 9.815) ( بقيمة0.000( عند مس توى دلالة )0.809الأعمال المتكاملة )

التي تؤكد وجود علاقة ذات  الأولىلة، يمكن قبول الفرضية بناءً على هذه النتائج الا حصائية الدا

لى أأن  دلالة ا حصائية بين تقارير الأعمال المتكاملة وتقييم المخاطر الاستثمارية، حيث تشير النتائج ا 

زيادة تبني تقارير الأعمال المتكاملة يؤدي ا لى تحسن ملحوظ في عملية تقييم المخاطر الاستثمارية في 

 .جة في سوق الخرطوم للأوراق الماليةالشركات المدر 
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المتكاملة وكفاءة  الأعمال: توجد علاقة ذات دلالة ا حصائية بين تقارير الثانية. اختبار الفرضية 5

 تخصيص الموارد الاستثمارية.

لاختبار صحة هذه الفرضية، تم اس تخدام أأسلوب الانحدار الخطي البس يط لتحليل العلاقة بين 

 وكفاءة تخصيص الموارد الاستثماريةمتغيري الدراسة: تقارير الاعمال المتكاملة )المتغير المس تقل( 

 )المتغير التابع(.

 الثانيةلبس يط على عبارات الفرضية (نتائج تحليل الانحدار الخطي ا5جدول)
 نموذج الانحدار

 معامل التحديد المعدل معامل التحديد معامل الارتباط النموذج

1 a.523 .273 .269 

 التباين

 مس توي المعنوية (Fقيمة )

62.835 a.000 

 معاملات الانحدار

 مس توي المعنوية (Tقيمة ) قيمة المعاملات المعاملات الانحدار

 010. 2.601 1.041 الثابت

 000. 7.927 737. التكلفة المس تهدفة

عداد الباحث  م.2025من بيانات الدراسة الميدانية  ينالمصدر: ا 

حصائياً 5كشف تحليل الانحدار الخطي البس يط في الجدول ) ( عن وجود علاقة متوسطة ودالة ا 

الاستثمارية، حيث بلغ معامل الارتباط بين تقارير الأعمال المتكاملة وكفاءة تخصيص الموارد 

( مما يعني أأن 0.273( مما يشير ا لى علاقة موجبة متوسطة القوة، بينما بلغ معامل التحديد )0.523)

% من التباين في كفاءة تخصيص الموارد الاستثمارية. 27.3تقارير الأعمال المتكاملة تفسر ما نسبته 

 = F) ( بقيمة0.000دلالة ا حصائية عند مس توى ) (ANOVA) وأأظهرت نتائج تحليل التباين

( 0.010( عند مس توى )1.041، كما أأكدت معاملات الانحدار على دلالة الثابت )(62.835

 = T) ( بقيمة0.000( عند مس توى دلالة )0.737ومعامل الانحدار لتقارير الأعمال المتكاملة )

7.927). 

التي تؤكد وجود علاقة ذات  الثانيةكن قبول الفرضية بناءً على هذه النتائج الا حصائية الدالة، يم

ن كانت هذه  دلالة ا حصائية بين تقارير الأعمال المتكاملة وكفاءة تخصيص الموارد الاستثمارية، وا 

لى أأن زيادة تبني تقارير الأعمال  العلاقة أأقل قوة مقارنة ببعض الفرضيات الأخرى. تشير النتائج ا 
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ن كان تأأثيرها محدوداً نسبياً  المتكاملة يؤدي ا لى تحسن في كفاءة تخصيص الموارد الاستثمارية، وا 

مقارنة بًلجوانب الأخرى في الشركات المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية، مما قد يعكس 

لى تعزيز دور هذه التقارير في عمليات التخطيط الاستثماري  .الحاجة ا 

 خاتمة:
التي جمعت بين التحليل النظري والدراسة الميدانية، توصلت  من خلال المنهجية العلمية المتكاملة

الدراسة ا لى مجموعة من النتائج الجوهرية التي تكشف عن طبيعة العلاقات بين متغيرات الدراسة 

ومدى تأأثيرها في الشركات المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية، ويمكن عرض هذه النتائج 

 :على النحو التالي

يجابية ذات دلالة ا حصائية بين تقارير الأعمال المتكاملة وتقييم المخاطر الاستثمارية وجود علاق • ة ا 

ليه  .في الشركات المدرجة بسوق الخرطوم للأوراق المالية تتفق هذه النتيجة مع ما توصل ا 

دارة المخاطر (2025) الريح الحاج ، حيث أأكد أأن الاتجاهات الحديثة للمراجعة الداخلية، كا 

يجابي في ترش يد القرارات الاستثمارية. وتتماشى النتيجة أأيضًا مع محمود  والحوكمة، تسهم بشكل ا 

لى أأن وضوح وملاءمة المعلومات المحاسبية يعززان قدرة المستثمرين (2025) ، الذي أأشار ا 

على اتخاذ قرارات رش يدة، مما يعكس دورًا مشابهاً للمعلومات المتكاملة في تحسين تقييم 

، الذي ركز على (2025) اطر. ومع ذلك، تختلف هذه النتيجة عن ما ورد عند هباشالمخ

التحوط المحاس بي ضد مخاطر التضخم، حيث أأضافت دراس ته بعُدًا تقنيًا مرتبطًا بًلأصول 

ليه دراسة الباحثان بتركيزها على سوق ناش ئة مثل التي تميزت  .الرقمية، وهو ما لم تتطرق ا 

ف بعدًا جديدًا في فهم العلاقة بين تقارير الأعمال المتكاملة وتقييم سوق الخرطوم، مما يضي

 .المخاطر الاستثمارية في بيئات ذات تحديات اقتصادية وتنظيمية فريدة

يجابية ذات دلالة ا حصائية بين تقارير الأعمال المتكاملة وكفاءة تخصيص الموارد  • وجود علاقة ا 

تتفق هذه النتيجة مع ما  .رطوم للأوراق الماليةالاستثمارية في الشركات المدرجة بسوق الخ

ليه ميلاد وجمال ، حيث أأوضحا أأن تقارير الأعمال المتكاملة تسهم في توفير (2025) توصل ا 

رؤية شاملة تعزز من قابلية قراءة التقارير وفهمها من قبل أأصحاب المصلحة، وهو ما ينعكس 

يجابيًا على كفاءة تخصيص الموارد. كما تتقاطع   (2023) هذه النتيجة مع دراسة الشمري وكاظما 

التي أأكدت أأهمية نماذج التقييم ونوعية المعلومات في تحسين القرارات الاستثمارية، مما يدعم 

دور التقارير المتكاملة في توفير معلومات دقيقة تسهم في تعزيز الكفاءة. ومع ذلك، تختلف 
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، التي ركزت (2025) ، وعبد القادرهذه النتيجة عن ما ورد في دراسة العجمي، سلطان

فصاح المحاس بي، مما يبرز جانبًا ماليًا مباشًرا،  على خفض تكلفة رأأس المال المملوك كنتيجة للا 

تقديم نتائج ميدانية مع  .في حين ركزت دراسة الباحثان على الكفاءة الاستثمارية بشكل أأوسع

المتكاملة كأداة لتحسين الاستثمارات في محددة لسوق الخرطوم، مما يبرز أأهمية تقارير الأعمال 

 .بيئة مالية تعاني من تحديات هيكلية

تميزت الدراسة بتسليط الضوء على سوق ناش ئة مثل سوق الخرطوم للأوراق المالية، كما أأنها 

قدمت نتائج ميدانية تعكس واقع الشركات في السودان، مع التركيز على أأهمية تقارير الأعمال 

 .سين الكفاءة الاستثمارية وتقييم المخاطر في ظل بيئة اقتصادية وتنظيمية معقدةالمتكاملة في تح 

 التوصيات

 بًلاتي:  الدراسةبناءً على النتائج التي تم التوصل اليها توصي 

لى معايير التقارير المتكاملة، لتحقيق  .1 تبني نماذج متقدمة لتقييم المخاطر الاستثمارية تستند ا 

 .العلاقة الا يجابيةأأقصى اس تفادة من هذه 

دمج مؤشرات كفاءة تخصيص الموارد ضمن تقارير الأعمال المتكاملة، لتعزيز هذه العلاقة  .2

 .وتحسين كفاءة التخصيص

 قائمة المراجع:
 المؤلفات

دار  .مدخل المراجع العربى للقرن الحادى والعشرين -المراجعة المتكاملة  .(2014) .شحاتة، شحاتة الس يد

 .الكتب المصرية

 الأطروحات
أأثر تكامل الافصاح عن القيمة المضافة وتقارير الاس تدامة على تفعيل أ يات  .(2014) .محمود، ايمان مصطفى

 .)رسالة دكتوراة غير منشورة(. جامعة الاسكندرية، كلية التجارة دراسة تطبيقية –الحوكمة 

 المقالات
فصاح المحاس بي 2025يوسف. ) عبد القادر, & ,العجمى, هادی منصور فارس, سلطان, محمد موسى (. أأثر الا 

مجلة  .عن تقارير الأعمال المتكاملة على تكلفة رأأس المال المملوك في الشركات المدرجة في بورصة الكويت

-264 ,(20)11الدراسات التجارية المعاصرة, 

s://doi.org/10.21608/csj.2025.366406.1593http 307. 

https://doi.org/10.21608/csj.2025.366406.1593
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(. الاتجاهات الحديثة للمراجعة الداخلية ودورها في ترش يد قرارات 2025الريح الحاج, أأحمد مجدي. )

 . //:6doi.org/10.53796/hnsj69/20httpsمجلة العلوم الانسانية والطبيعية, . الاستثمار

(. تأأثير القيمة العادلة في ترش يد قرارات 2023كاظم, المدرس المساعد نور محمد. ) & ,الشمري, حسن شاكر

مجلة كلية التربية للبنات للعلوم الا نسانية,  .الاستثمار المالي في سوق العراق للأوراق المالية

4https://doi.org/10.36327/ewjh.v4i29.12722 (29). 

(. تأأثير جودة المعلومات المحاسبية في قرارات الاستثمار: دراسة تطبيقية على عينة من 2025محمود, ظبية. )

 Enterprenuership Journal For Finance and .الشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية

Bussiness. 

ل للذكاء الاصطناعي على العلاقة بين 2025جمال الس يد, محمد. ) & ,ميلاد فؤاد, ريمون ََ (. أأثر الدور المعَُدِ

المجلة العلمية  .منظور أأصحاب المصلحة: دراسة ميدانية -تقارير الاعمال المتكاملة وقابلية تلك التقارير للقراءة

-1721 ,(2)6ارية, للدراسات والبحوث المالية والتج

https://doi.org/10.21608/cfdj.2025.396411.2297 1808. 

(. قياس أأثر التحوط المحاس بي ضد مخاطر التضخم على قرارات 2025هباش, شرين عبدالله عباس. )

ر المعدل للأصول الرقمية مع دراسة تطبيقيه على شركات التكنولوجيا المالية الاستثمار في الأسهم : الدو 

دارية,  .المصرية -1 ,(1)17المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والا 

https://doi.org/10.21608/masf.2025.416677 83. 

دارة المراجعة على اساس المخاطر في تحسين جودة التقارير 2023أأحمد، فاطمة الزهراء محمد الس يد. ) (. دور ا 

 .(16)3مجلة المعهد العالي للدراسات النوعية،  .المالية في المشروعات الصغيرة والمتوسطة )دراسة نظرية(

ارير القطاعية واهميته للمس تخدمين (. الافصاح في التق2022داخل، حسين علي، و فرحان، عماد محمد. )

 .42، (1)3مجلة الريادة للمال والاعمال،  .IFRS8 وتاثيره على الوحدة الاقتصادية وفقا لمعيار

حجازي، وجدي حامد. )د.ت(. القيمة المضافة من التوكيد المهني على تقارير الاعمال المتكاملة من وجهتي نظر 

 .321، (1)8مجلة كلية التجارة للبحوث العلمية،  .دراسة تجريبية -هم مراقبي الحسابًت والمستثمرين في الاس 

(. دراسة أأهمية وأأثر الا فصاح غير المالي لتقارير الأعمال المتكاملة على خلق قيمة 2017علي، أأيمن صابر س يد. )

حتياجات أأصحاب المصالح  .60-2، (2)21الفكر المحاس بي،  .المنشاة وا 

(. محددات الافصاح المحاس بي لاعداد تقارير متكاملة وانعكاساتها على 2015محمد يسرى. ) الهوارى، تاهد

 .635مجلة الفكر المحاس بي،  .قرارات أأصحاب المصالح فى البيئة المصرية دراسة نظرية ميدانية

 –المصرية (. التقارير المتكاملة كمدخل للتغيير الداخلى فى شركات المساهمة 2015يوسف، جمال محمد على. )

 .159مجلة الفكر المحاس بي،  .دراسة اس تكشافية
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