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 08/02/2025تاريخ النشر:    24/01/2025تاريخ القبول:     10/1/2025تاريخ الاس تلام: 

 الملخص:

هدفت الدراسة ا لى تحليل دور المراجعة في اطار -

في ترش يد قرارات الاستثمار في سوق  الحوكمة

   .الخرطوم لل وراق المالية

يجابية ذات  كشفت النتائج عن وجود علاقة ا 

دلالة ا حصائية بين كل من المراجعة الخارجية، 

المراجعة الداخلية، ولجان المراجعة وترش يد قرارات 

يؤكد الدور المهم لهذه الآليات في  الاستثمار، مما

 تعزيز الشفافية والمساءلة وتقليل المخاطر المالية

، المراجعةقرارات الاستثمار،  الكلمات المفتاحية:

 الحوكمة

 Abstract : 

The study aimed to analyse the role of 
auditing within the governance framework in 
rationalising investment decisions in the 
Khartoum Stock Exchange.   

The results revealed a positive and 
statistically significant relationship between 
external audit, internal audit, and audit 
committees and rationalisation of investment 
decisions, which confirms the important role 
of these mechanisms in enhancing 
transparency and accountability and 
minimising financial risks.   

Keywords: Investment decisions, audit ،
governance 

 

 مقدمة:
تعتبر قرارات الاستثمار من أ هم القرارات التي تتخذها الشركات، حيث ترتبط بشكل مباشر 

بنموها واس تدامتها على المدى الطويل. تاريخيًا، شهدت عملية اتخاذ القرارات الاستثمارية تطورًا كبيًرا 

دقيق للمخاطر مع تزايد تعقيد ال سواق المالية وزيادة المنافسة. تعتمد هذه القرارات على تحليل 

والعوائد المتوقعة، مما يجعلها ذات تأ ثير كبير على ال داء المالي للشركة. ومع ذلك، فا ن ترش يد هذه 

القرارات يظل تحديًا كبيًرا، خاصة في ظل وجود عوامل مثل عدم التأ كد والمخاطر المالية. لذلك، 

                                                           
  maowiaedu@gmail.com يميل: ، الا  معاوية جمال الدين محمود بابكرالمؤلف المرسل: •
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آليات فعالة لترش يد القرارات الاستثمارية أ مرً  لى أ ا ضروريًا لضمان تحقيق ال هداف أ صبحت الحاجة ا 

 .الاستراتيجية للشركات

ظهرت الحوكمة ك حد المفاهيم ال ساس ية في عالم ال عمال بعد سلسلة من الفضائح المالية التي 

هزت ثقة المستثمرين في أ واخر القرن العشرين وأ وائل القرن الحادي والعشرين. تعرف الحوكمة بأ نها 

دارة الشركات والتحكم في عملياتها، وذلك لضمان تحقيق التوازن بين النظام الذي يتم من خلاله ا  

آليات الحوكمة عدة عناصر رئيس ية، منها المراجعة  مصالح جميع ال طراف ذات العلاقة. تشمل أ

لى تقييم فعالية الضوابط الداخلية، والمراجعة الخارجية التي توفر تقييماً مس تقلًا  الداخلية التي تهدف ا 

الية، ولجان المراجعة التي تشرف على عملية المراجعة وتضمن اس تقلاليتها. تعتبر هذه للقوائم الم

 .الآليات أ دوات أ ساس ية لتعزيز الشفافية والمساءلة في الشركات

آليات الحوكمة بشكل أ ساسي في تحسين جودة قرارات الاستثمار من خلال تعزيز  تساهم أ

لى الح فعندما تكون المراجعة الداخلية  د من المخاطر المحتملة.مبادئ الشفافية والمساءلة، بالا ضافة ا 

فعالة، يمكن للشركات تحديد المخاطر المحتملة بشكل أ فضل، مما يسهم في اتخاذ قرارات استثمارية أ كثر 

دقة. كما أ ن المراجعة الخارجية توفر تقييماً مس تقلًا للقوائم المالية، مما يعزز ثقة المستثمرين ويدعم 

تثمار. بالا ضافة ا لى ذلك، تضمن لجان المراجعة اس تقلالية عملية المراجعة وجودتها، مما قرارات الاس 

يسهم في تحسين جودة المعلومات المالية التي تعتمد عليها القرارات الاستثمارية. وبالتالي، فا ن هذه 

 .الآليات مجتمعة تسهم في ترش يد القرارات الاستثمارية 

 مشكلة الدراسة.1

تتمثل مشكلة الدراسة في الصعوبات التي تواجهها شركات المساهمة المدرجة في سوق الخرطوم 

لل وراق المالية في ترش يد قراراتها الاستثمارية، خاصة في ظل وجود عوامل مثل عدم التأ كد 

لا أ ن العدو والمخاطر المالية.  يد من على الرغم من أ همية هذه القرارات في تحقيق النمو والاس تدامة، ا 

. لذلك، تبرز الحاجة ا لى دراسة دور رش يدةالشركات تواجه تحديات في اتخاذ قرارات استثمارية 

آليات الحوكمة في ترش يد هذه القرارات ما هو دور المراجعة في اطار  :السؤال الرئيسي للدراسة .أ

ل وراق الحوكمة في ترش يد قرارات الاستثمار في شركات المساهمة المدرجة في سوق الخرطوم ل
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 المالية؟

 :ال س ئلة الفرعية

حصائية بين المراجعة الخارجية في اطار الحوكمة وترش يد قرارات  • هل توجد علاقة ذات دلالة ا 

 الاستثمار؟

هل توجد علاقة ذات دلالة ا حصائية بين المراجعة الداخلية في اطار الحوكمة وترش يد قرارات  •

 الاستثمار؟

آليات الحوكمة وترش يد قرارات هل توجد علاقة ذات دلالة ا حصائية ب • ين لجان المراجعة ك حد أ

 الاستثمار؟

 سعت الدراسة الي تحقيق ال هداف التالية:: أ هداف الدراسة.2

تحليل العلاقة بين المراجعة الخارجية في اطار الحوكمة وترش يد قرارات الاستثمار في شركات  •

 .المساهمة المدرجة في سوق الخرطوم لل وراق المالية

تأ ثير المراجعة الداخلية في اطار الحوكمة على ترش يد قرارات الاستثمار في الشركات  تقييم •

 .المدرجة

آليات الحوكمة في ترش يد قرارات الاستثمار في الشركات   • تحديد دور لجان المراجعة ك حد أ

 .المدرجة

 لتحقيق اهداف الدراسة تم صياغة الفرضيات التالية: : فرضيات الدراسة.3

حصائية بين المراجعة الخارجية في اطار الحوكمة وترش يد  :ال ولىالفرضية  توجد علاقة ذات دلالة ا 

 .قرارات الاستثمار

توجد علاقة ذات دلالة ا حصائية بين المراجعة الداخلية في اطار الحوكمة وترش يد  :الفرضية الثانية

 .قرارات الاستثمار

حصائية  :الفرضية الثالثة آليات الحوكمة وترش يد توجد علاقة ذات دلالة ا  بين لجان المراجعة ك حد أ

 .قرارات الاستثمار
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 أ همية الدراسة.4

ثراء ال دبيات المحاسبية والا دارية من خلال  :ال همية العلمية 1.4 تسهم هذه الدراسة في ا 

آليات الحوكمة وترش يد القرارات الاستثمارية، وهو مجال لم يتم اس تكشافه  اس تكشاف العلاقة بين أ

طارًا نظريًا وعمليًا يمكن أ ن يكون مرجعًا بشكل كا فٍ في الدراسات السابقة. كما توفر الدراسة ا 

 .للباحثين في مجال الحوكمة واتخاذ القرارات الاستثمارية

تساعد نتائج هذه الدراسة شركات المساهمة المدرجة في سوق الخرطوم  :ال همية العملية 2.4

آليات  الحوكمة لديها، مما يسهم في ترش يد قراراتها الاستثمارية وتحسين لل وراق المالية على تحسين أ

أ دائها المالي. كما يمكن أ ن تكون النتائج مفيدة للمشرعين والجهات الرقابية في تطوير س ياسات تعزز 

 .فعالية الحوكمة في الشركات

 الدراسات السابقة:  .5

آليات الحوكمة يس تعرض الباحثان في هذا القسم الدراسات السابقة التي    تناولت موضوع أ

الهدف  يتم عرض كل دراسة من خلال التركيز على حيث وترش يد قرارات الاستثمار،

طار نظري شامل لفهم الموضوع وأ هم النتائج الرئيسي ليها، وذلك لتوفير ا  بعد ذلك، .التي توصلت ا 

جه التشابه أ و  يقوم الباحثان بمقارنة دراسة الباحثان مع الدراسات السابقة، مع توضيح

 ، وذلك كما يلي:التي تسعى الدراسة الحالية ا لى سدها والاختلاف، والفجوة البحثية

 أ هم النتائج الهدف الرئيسي الس نة اسم الباحث

 2016 أ بو القاسم

توضيح دور الآليات المحاسبية في 

تضييق مخاطر المراجعة وضبط حوكمة 

 .الشركات

لحوكمة  المراجع الخارجي يعتبر العماد الرئيسي

الشركات الجيدة من خلال تحقيق المساءلة والالتزام، 

 .مما يؤدي ا لى توافر الثقة بين أ صحاب المصالح

Akeju and 

Babatunde 
2017 

معرفة تأ ثير ممارسات حوكمة 

الشركات على جودة التقارير المالية في 

 .الشركات النيجيرية

يجابية كبيرة بين خصائص مجلس  وجود علاقة ا 

وجودة التقارير المالية، واس تقلالية لجان  الا دارة

 .المراجعة يحسن جودة التقارير المالية

Saleh and 

Ismail 
2017 

دراسة العلاقة بين جودة المراجعة 

دارة ال رباح في  وحوكمة الشركات على ا 

 .ماليزيا

دارة  حجم المراجع ليس له علاقة هامة مع ا 

ال رباح، ولكن اس تقلالية لجنة التدقيق وعدد أ عضاء 

مجلس الا دارة غير التنفيذيين لهما علاقة ا يجابية مع 
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 أ هم النتائج الهدف الرئيسي الس نة اسم الباحث

دارة ال رباح  .ا 

 2018 وعمامرةعبدالكريم، 

فهم وتحليل واقع اتخاذ القرارات 

الاستثمارية في ظروف المخاطرة وعدم 

 .التأ كد

اتخاذ القرارات الاستثمارية متعددة،  أ ساليب

ودرجة المخاطرة وعدم التأ كد تساهم في ترش يد عملية 

 .اتخاذ القرار الاستثماري

 2019 ملاح

آليات  التعرف على مدى تأ ثير أ

الحوكمة الداخلية في الحد من ممارسات 

بداعية  .المحاس بة الا 

آليات  وجود علاقة ذات دلالة ا حصائية بين أ

ية والحد من ممارسات المحاس بة الحوكمة الداخل 

بداعية، وتفعيل مهام مجلس الا دارة يساهم في  الا 

 .محاربة هذه الممارسات

 2021 جاودي
ظهار أ همية ركائز الحوكمة في دعم  ا 

 .اس تقلالية المراجع الداخلي لتقليل المخاطر

التزام المراجع بالسلوك ال خلاقي والكفاءة 

دارة المخاطر المهنية يزيد من اس تقلاليته،  ومراجعة ا 

 .يساعد في تقليل المخاطر وتحسين العمليات المالية

 2023 يوسف حابي و
اختبار أ ثر فعالية لجان المراجعة في 

 .ترش يد قرارات الاستثمار

تحقيق التوازن في عدد أ عضاء لجان المراجعة 

يساعد في ترش يد قرارات الاستثمار، وشفافية تقارير 

 .في ترش يد قرارات المستثمرينلجان المراجعة تساهم 

 

 

 المقارنة بين دراسة الباحثان والدراسات السابقة:.6

آليات   تميزت دراسة الباحثان عن الدراسات السابقة من خلال تركيزها على العلاقة بين أ

الحوكمة )المراجعة الخارجية، الداخلية، ولجان المراجعة( وترش يد قرارات الاستثمار، وهو مجال لم يتم 

الربط بين السابقة. بينما ركزت الدراسات السابقة على  الدراساتاس تكشافه بشكل كافٍ في 

دارة ال رباح، أ و تقليل المخاطر، فا ن مختلفة جوانب حوكمة الشركات و  مثل جودة التقارير المالية، ا 

آليات الحوكمة واتخاذ القرارات  هذه الدراسة تمل  فجوة بحثية من خلال الربط المباشر بين أ

في بيئة الاستثمارية، مما يوفر رؤية جديدة حول كيفية تأ ثير هذه الآليات على ترش يد القرارات 

اقتصادية محددة مثل السودان. بالا ضافة ا لى ذلك، تميزت الدراسة بتطبيق منهجية ميدانية قوية 

باس تخدام عينة عشوائية ممثلة لضمان موثوقية النتائج، مما يعزز مساهمتها في ال دبيات المحاسبية 

 .والا دارية
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 الا طار النظريأ ولا.  

  الاستثمار قرارات وأ هداف وأ همية مفهوم  .1
لى تيريركقيريررارات الاسيريرتثمار تشيريرير  القيريررارات اليريرتي تتخيريرذها الا دارة المالييريرة لاسيريرتثمار أ ميريروال  ا 

تتمثيرل و (. 2021الشركة في أ نشطة معينة بهدف تحقيق عوائد مالييرة مسير تقبلية )سير ياي وسيرلمان، 

النميرو الاقتصيرادي طوييرل الميردى، حييرث تسيرهم في زيادة  تحقييرق أ همية هذه القرارات في دورها في

نتاجية والدخل القيرو،، وتيروفير فيررل العميرل، وتيرأ مين الخيردمات للمسيرتثمرين )الشريريف  ومحميرد،  الا 

(. كيريرما تدعيريرد قيريررارات الاسيريرتثمار ميريرن أ كيريرثر القيريررارات مخيريراطرة بسيريربب التزاماتهيريرا المالييريرة الكبيريريرة 2022

ف هيرذه القيررارات ا لى تحقييرق أ قاير عائيرد دوري، زيادة تهيردو (. 2012والطويلة ال جل )بلعجوز، 

؛ 2011قيمة رأ س الميرال، تحقييرق ال رباح الرأ سيرمالية، وتقلييرل المخيراطر المصيراحبة للاسيرتثمار )بشيرير، 

(. بالا ضافة ا لى ذلك، تسيرهم في تيروفير السير يولة وتحقييرق العضيروية في مجيرالس 2004الملحم وفهم ، 

دارة الشركات )يوسف،  صر الحديث، أ صبحت قرارات الاسيرتثمار تعتميرد بشيركل في العو (.2008ا 

كبير على التحليل المالي والتكنولوجيا الحديثة، حيث تدس تخدم أ دوات مثل تحليل البييراتت الكبيريرة 

(. كيرما أ ن الشيرفافية في المعلوميرات المالييرة 2020لتقييم المخاطر واتخاذ قرارات أ كيرثر دقيرة ) يرد الله، 

(. بالا ضيرافة ا لى 2018بناءً على بياتت دقيقة )عبيرده،  رش يدةقرارات تساعد المستثمرين على اتخاذ 

ذلك، أ صبحت الاس تدامة عاملًا مهمًا في قيررارات الاسيرتثمار الحديثيرة، حييرث يبحيرث المسيرتثمرون 

 (.2020)بدوي،  عن مشاريع تسهم في تحقيق أ هداف التنمية المس تدامة

 رات الاستثمارالعلاقة بين المراجعة في اطار الحوكمة وترش يد قرا.2
تدعد المراجعة في اطار الحوكمة من العنيراصر ال ساسير ية اليرتي تسيرهم في تحسيرين فعالييرة اتخيراذ 

القرارات الاستثمارية داخل المؤسسات. تشمل هذه الآلييرات لجيران المراجعيرة، والمراجعيرة الداخلييرة، 

لى والمراجعة الخارجية، حيث تلعب كل منهيرا دورًا مهمًيرا في تعزييرز الشيرفافية والمسير اءلة، مميرا ييرؤدي ا 

تحسين جيرودة المعلوميرات المالييرة المتاحيرة للمسيرتثمرين. ميرن خيرلال تقييريم العملييرات المالييرة والرقابييرة، 

تساعد هذه الآليات في تقليل المخاطر المرتبطة بالاسيرتثمار، مميرا يمكيرن المسيرتثمرين ميرن اتخيراذ قيررارات 

 .استثمارية رش يدة

 :قرارات الاستثمارالحوكمة وترش يد  العلاقة بين لجان المراجعة في اطار 1.2

تدعتبر لجان المراجعة من العناصر الحيوية في نظام الحوكمة المؤسسير ية، حييرث تسيراهم بشيركل 

كبير في تعزيز الشفافية والمساءلة داخل الشركات. من خلال دورها الرقيرابي، تعميرل لجيران المراجعيرة 



 دراسة ميدانية –اطار الحوكمة ودورها في ترش يد قرارات الاستثمار المراجعة في 

84 

ا يسهم في تقلييرل المخيراطر المرتبطيرة بالقيررارات على تقييم جودة المعلومات المالية والتأ كد من دقتها، مم

ذ أ ن وجود لجان مس تقلة وفعالة يمكيرن أ ن يحيرد ميرن السيرلوكيات الايتهازييرة للميرديرين،  الاستثمارية. ا 

 Ibrahim et) ويعزز من جودة التقارير المالية، مما يساعد المستثمرين على اتخيراذ قيررارات رشير يدة

al., 2020). الثقة بين المستثمرين، حيث تضمن لهيرم أ ن  تعززالمراجعة  علاوة على ذلك، فا ن لجان

المعلومات التي يعتمدون عليها في اتخاذ قراراتهم الاستثمارية قد تم مراجعتها بشكل دقيق. هذا ال ميرر 

يدعيريرزز ميريرن اسيرير تقرار السيريروق ويدقليريرل ميريرن التقلبيريرات النا يريرة عيريرن المعلوميريرات غيريرير الدقيقيريرة أ و المضيريرللة 

العلاقة بين لجان المراجعة وترش يد قرارات الاستثمار تيرتجلى في قيردرتها (. لذا، فا ن 2023)عوض، 

لى اتخيراذ قيررارات اسيرتثمارية أ كيرثر  على تحسين جودة المعلومات المالييرة وتقلييرل المخيراطر، مميرا ييرؤدي ا 

 .(2021فاعلية ورشداً )مطاوع، 

 :رقرارات الاستثماالعلاقة بين المراجعة الداخلية في اطار الحوكمة وترش يد  2.2

اليريرتي تسيريرهم في تحسيريرين فعالييريرة الحوكميريرة في  المهميريرة ال دواتتدعتيريربر المراجعيريرة الداخلييريرة ميريرن 

لى ترش يد القرارات الاستثمارية. من خلال دورها الرقيرابي، تيرتمكن المراجعيرة  المؤسسات، مما يؤدي ا 

الداخلية من تقييم العمليات وال نظمة المالية، مما يساعد في تحدييرد المخيراطر المحيرتملة وتقيرديم توصيريات 

في تعزيز الشفافية والمساءلة، مما يزيد ميرن ثقيرة المسيرتثمرين في لتحسين ال داء. هذه العمليات تساهم 

لى أ ن وجود نظام مراجعة داخيرلي فعيرال يمكيرن أ ن يقليرل  المعلومات المالية المقدمة. تشير الدراسات ا 

دارة اسيرير ت لال مرونيريرة المعيريرايير  دارة ال رباح، حييريرث يمكيريرن ليريرلا  ميريرن فيريررل التلاعيريرب الميريرالي، مثيريرل ا 

نة. من خلال المراجعة الداخلية، ييرتمكن المراجعيرون ميرن كشيرف هيرذه المحاسبية لتحقيق أ هداف معي 

الممارسات غير ال خلاقية، مما يسهم في تحسين جودة المعلومات المالية المتاحة للمستثمرين )يوسيرف، 

آليات الحوكميرة الداخلييرة، بميرا  العلمية ال بحاث الدراسات (. علاوة على ذلك، تؤكد2018 أ ن فعالية أ

الداخلية، ترتبط ارتباطًا وثيقاً بكفاءة القيررارات الاسيرتثمارية. فعنيردما تكيرون هنيراك في ذلك المراجعة 

آليات قوية للمراجعة، تقل احتمالية اتخاذ قرارات استثمارية غير فعيرالة، مميرا ييرؤدي ا لى تحسيرين ال داء  أ

ن العلاقة بين المراجعة الداخلية وترش يد القرارات الاستثمار  ية تتجلى في المالي للمؤسسة. بالتالي، فا 

قدرتها على تحسين جودة المعلومات وتقليل المخاطر، مما يسهم في اتخاذ قرارات استثمارية أ كثر نجاحًا 

 .(Jafeel et al., 2024) وفاعلية
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 :قرارات الاستثمارالعلاقة بين المراجعة الخارجية في اطار الحوكمة وترش يد 2 .3

تعيرزز ال ساسير ية في نظيرام الحوكميرة المؤسسير ية، حييرث  ال دواتالمراجعة الخارجية تدعتبر من 

ن خلال فحص البياتت المالييرة بشيركل مسير تقل، فمثقة المستثمرين وترش يد قراراتهم الاستثمارية.  من

ييريرتمكن المراجعيريرون الخيريرارجيون ميريرن التأ كيريرد ميريرن دقيريرة المعلوميريرات المقدميريرة للمسيريرتثمرين وخلوهيريرا ميريرن 

ا ال ميرر يدعيرزز ميرن ثقيرة المسيرتثمرين في المعلوميرات هذ .(Olomiyete, 2014) التحريفات الجوهرية

عيرلاوة  .(Siyanbola & Fregene, 2019) التي يستندون عليها في اتخيراذ قيرراراتهم الاسيرتثمارية

عيريرلى ذلك، تدسيريراهم المراجعيريرة الخارجييريرة في تقلييريرل مخيريراطر الاسيريرتثمار ميريرن خيريرلال تقييريريم نظيريرام الرقابيريرة 

هيرذه  .(Fadaly, 2023) نطيروي عيرلى مخيراطر عالييرةالداخلية وتحدييرد المجيرالات الحرجيرة اليرتي قيرد ت 

المعلومات تدساعد المستثمرين على تقييم المخاطر المرتبطة بالاسيرتثمارات المحيرتملة وتحدييرد اسيرتراتيجيات 

 التخفييريريرف منهيريريرا. كيريريرما أ ن وجيريريرود مراجيريريرع خيريريرارجي مسيريرير تقل يدعيريريرزز ميريريرن الشيريريرفافية والمسيريريراءلة

سيريريريريريريرن ميريريريريريريرن جيريريريريريريرودة المعلوميريريريريريريرات الما   لييريريريريريريرة المتاحيريريريريريريرةداخيريريريريريريرل المؤسسيريريريريريريرة، مميريريريريريريرا يحد

أ ن  والدراسيريرات العلمييريرة عيريرلاوة عيريرلى ذلك، تدظهيريرر ال بحيريراث(HUSSEIN, 2023) للمسيريرتثمرين 

المؤسسات التي تخضع لمراجعة خارجية تتمتع بتكلفيرة دييرون أ قيرل مقارنيرة بالمؤسسيرات اليرتي لا تخضيرع 

تمويل هذا يدعزز من قدرة هذه المؤسسات على الحصول على  .(Li et al., 2020) لمراجعة خارجية

ن العلاقة بين المراجعة الخارجية وترشير يد  سن من عوائد الاستثمارات. بالتالي، فا  بتكلفة أ قل، مما يحد

القرارات الاستثمارية تتجلى في قيردرتها عيرلى تعزييرز ثقيرة المسيرتثمرين، تقلييرل المخيراطر، تحسيرين جيرودة 

في اتخيراذ قيررارات اسيرتثمارية المعلومات المالية، وتخفيض تكلفة التمويل. هيرذه العواميرل مجتمعيرة تدسيراهم 

 .أ كثر فاعلية وكفاءة

في نظيرام الحوكميرة، حييرث تسيراهم في  المهميرةتدعتبر لجان المراجعة ميرن العنيراصر  يرى الباحثان

تعزيز الشفافية والمساءلة. من خلال تقييم جودة المعلوميرات المالييرة، تسيراعد هيرذه اللجيران في تقلييرل 

لى  المخاطر المرتبطة بالقرارات الاستثمارية وتعزيز ثقيرة المسيرتثمرين في المعلوميرات المقدميرة، مميرا ييرؤدي ا 

تساهم المراجعة الداخلية في تحسين فعالية الحوكمة من خلال  كما .اتخاذ قرارات استثمارية أ كثر فعالية

تقييم ال نظمة المالية وتحديد المخاطر المحتملة. تعزز هذه المراجعة من الشفافية والمساءلة، مما يزييرد ميرن 

ة المستثمرين ويقلل من فرل التلاعب المالي. وبالتيرالي، فيرا ن وجيرود نظيرام مراجعيرة داخيرلي فعيرال ثق

في تعزييرز  مهيرماالمراجعيرة الخارجييرة دورًا  تمثيرل اخيراً  .يرتبط بشكل وثيق بكفاءة القرارات الاستثمارية

تقلييرل  ثقة المستثمرين من خلال فحيرص البييراتت المالييرة بشيركل مسير تقل. تسيراهم هيرذه المراجعيرة في
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مخاطر الاستثمار وتحسين جودة المعلومات المالية، مما يدعزز من قدرة المؤسسات على الحصيرول عيرلى 

تموييريرل بتكلفيريرة أ قيريرل. بالتيريرالي، تعيريرزز المراجعيريرة الخارجييريرة ميريرن اتخيريراذ قيريررارات اسيريرتثمارية أ كيريرثر فاعلييريرة 

سيرين جيرودة تظهر هذه العلاقات بوضيروح كييرف أ ن المراجعيرة في اطيرار الحوكميرة تسيرهم في تح .وكفاءة

لى اتخاذ قرارات استثمارية   .رش يدةالمعلومات وتقليل المخاطر، مما يؤدي ا 

 الدراسة الميدانيةثانياً: 
 مجتمع وعينة الدراسة :.1

تكون مجتمع الدراسة من العاملين في شركات المساهمة المدرجة في سيروق الخرطيروم ليرل وراق 

المالية، مع التركيز على ال فيرراد ذوي الصيرلة المبيراشرة بموضيروع البحيرث، مثيرل المحاسير بين، الميرراجعين 

دارة المخيريراطر، الميريرديرين الميريراليين، رؤسيريراء ال قسيريرام، ميريروظ ف  الداخلييريرين، ميريردراء الاسيريرتثمار، ميريردراء ا 

لى  جمالي عدد أ فراد المجتمع ا  فيرردًا. تم اختييرار عينيرة  418الحسابات، وأ عضاء لجان المراجعة، ليصل ا 

الدراسة باس تخدام طريقة العينة العشوائية وفقاً لا حصائية ستيفن سابمسون، حيث تم تحديد حجيرم 

اسيريرتبانة،  200اسيريرتبانة لضيريرمان تمثيلييريرة البييريراتت وموثوقيتهيريرا. تم توزييريرع  200العينيريرة المناسيريرب بيريرير 

جعت    .استبانة سليمة تم تحليلها في الدراسة 193واسترد

 ال ساليب الا حصائية المس تخدمة في الدراسة.2
ميرن  (SPSS) تم تحليل البياتت باسير تخدام بيررتما الحزميرة الا حصيرائية للعليروم الاجتماعييرة

خيريرلال عوعيريرة ميريرن ال سيريراليب الا حصيريرائية المناسيرير بة لطبيعيريرة الدراسيريرة. بيريردأ  التحلييريرل باختبيريرار ثبيريرات 

ذا  اوزت القيمة  %. 60الاستبانة باس تخدام معامل أ لفا كرونباخ، حيث تم اعتبار المقياس جيدًا ا 

ل كما تم اس تخدام أ ساليب الا حصاء الوصف  لوصف خصائص عينيرة الدراسيرة، بميرا في ذلك الجيرداو 

التكرارية والنسب المئوية والرسوم البيانية لمت يرات مثل التخصص العلم ، المؤهل العلم ، المؤهيرل 

المهني، المسمى الوظيف ، وس نوات الخيربرة، بالا ضيرافة ا لى حسيراب المتوسيرط الحسيرابي والا يرراف 

الخطير   المعياري لتحديد ا اهات العينة. لاختبار فرضيات الدراسيرة، تم تطبييرق أ سيرلوب الا يردار

البس يط لتحليل العلاقة بين المت يرات المس تقلة والتابعيرة، ميرع تلخيريص البييراتت في جيرداول تيرو  

 .القيم والنسب المئوية لعبارات الدراسة لضمان تمثيلها لمجتمع البحث بشكل دقيق

 الا حصاءات الوصفية لعبارات المحاور:.3
 المراجعة في اطار الحوكمة المحور ال ول  1.3
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الا حصيريراءات الوصيريريرفية لعبيريرارات المحيريريرور ال ول )المراجعيريرة في اطيريريرار  (1الجيريريردول ) يعيريررض

 .الحوكمة(، بما في ذلك المتوسط الحسابي، الا راف المعياري، التباين، والوزن النس بي لكل عبارة
 (الا حصاءات الوصفية لعبارات المحور ال ول  1)الجدول رقم 

 المدى العبارات
الوسط 

 الحسابي
 الوزن النس بي التباين الا راف المعياري

 البعد ال ول: المراجعة الخارجية في اطار الحوكمة

ضمان الشفافية في التقارير المالية من  .1

 .خلال المراجعة الخارجية
3.00 4.6528 .58515 .342 93.06 

تقارير دقيقة تعزز ثقة المستثمرين في  تقديم .2

 .البياتت المالية
4.00 4.6891 .54652 .299 93.78 

بشكل  المحاسبيةعن المعلومات  الافصاح .3

 للمساهمة في اتخاذ القرارات المالية.دوري 
3.00 4.6218 .56545 .320 92.44 

عبر  المحاسبيةتحسين جودة المعلومات  .4

 .عمليات المراجعة
4.00 4.5699 .61790 .382 91.4 

كفاءة ال داء المالي من خلال  تعزيز .5

 .توصيات المراجعة الخارجية
2.00 4.5181 .56911 .324 90.36 

للمساهمة في اتخاذ تقليل المخاطر المالية  .6

 .قرارات مالية رش يدة
3.00 4.3731 .73293 .537 87.46 

المركز المالي عكس يموضوع   تقويم تقديم .7

 للشركة.
3.00 4.3627 .67935 .462 87.25 

عن أ ي ا رافات في ال داء المالي  الافصاح .8

 .لتعزيز الشفافية
3.00 4.5285 .65389 .428 90.57 

تساعد في تحديد تطوير استراتيجيات   .9

 التمويل بدقة.
4.00 4.3679 .74610 .557 87.36 

الالتزام بالمعايير المحاسبية الدولية من  تعزيز .10

 .خلال المراجعة الخارجية
2.00 4.6373 .53332 .284 92.75 

 البعد الثاني: المراجعة الداخلية في اطار الحوكمة

تقييم ال نظمة الداخلية لضمان كفاءتها  .1

 .وفعاليتها
2.00 4.6218 .50718 .257 92.44 

تقارير دورية حول ال داء الداخلي  تقديم .2

 .لتعزيز التحسين المس تمر
2.00 4.5855 .51458 .265 91.71 

عن المخاطر المحتملة التي قد تؤثر  الافصاح .3

 .المالية القراراتعلى 
3.00 4.4560 .63687 .406 89.12 
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تطوير خطط عمل فعالة تعتمد على نتائج   .4

 .المراجعة الداخلية
4.00 4.3834 .76929 .592 87.67 

 اجراءاتالشفافية من خلال  تعزيز .5

 .المراجعة الداخلية المس تقلة
3.00 4.4715 .70005 .490 89.43 

تساعد في تطبيق س ياسات محاسبية فعالة  .6

 تحديد التمويل بدقة.
3.00 4.3782 .68232 .466 87.56 

تقديم توصيات لتحسين العمليات المالية  .7

 .بناءً على المراجعة
3.00 4.4767 .64608 .417 89.53 

الا فصاح عن أ ي نقاط ضعف في النظام  .8

 .الداخلي لضمان التصحيح الفوري
3.00 4.5596 .62735 .394 91.19 

 91.71 348. 59002. 4.5855 3.00 .تعزيز الرقابة الداخلية لحماية ال صول .9

تعزيز التعاون بين الا دارات المختلفة  .10

 .لتحقيق ال هداف المشتركة
3.00 4.4611 .72154 .521 89.22 

آليات الحوكمة  البعد الثالث: لجان المراجعة ك حد أ

تشكيل لجان مراجعة مس تقلة تعزز  .1

 .الشفافية والمساءلة
4.00 4.5699 .63453 .403 91.4 

تقديم ا شرافاً فعالًا على العمليات المالية  .2

 .لضمان الالتزام بالمعايير
3.00 4.4974 .59621 .355 89.95 

الا فصاح عن نتائج المراجعة لضمان  .3

 .الشفافية أ مام المساهمين
3.00 4.5181 .63814 .407 90.36 

تحسين استراتيجيات الحوكمة من خلال  .4

 .توصيات اللجان
3.00 4.3990 .64663 .418 87.98 

تعزيز الثقة في التقارير المالية من خلال  .5

 .مراجعة مس تقلة
3.00 4.5078 .65447 .428 90.16 

تحديد المخاطر المالية المحتملة من خلال  .6

 .مناقشات اللجنة
3.00 4.3627 .74516 .555 87.25 

تقديم تقارير دورية لمجلس الا دارة حول  .7

 .أ داء الشركة المالي
4.00 4.5078 .65447 .428 90.16 

الا فصاح عن أ ي تضارب محتمل في المصالح  .8

 .لضمان النزاهة
4.00 4.4560 .79672 .635 89.12 

 91.09 332. 57590. 4.5544 2.00 .الشركةتعزيز ثقافة الحوكمة الجيدة داخل  .9

تعزيز الكفاءة من خلال تقييم مس تمر  .10

 .للعمليات المالية
3.00 4.4404 .65178 .425 88.81 
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 90.08 135. 36788. 4.5038 1.77 الا اه العام للمحور ككل

عداد الباحثين ،   م2024من بياتت الدراسة الميدانية،  المصدر: ا 

، والذي يتضمن ثلاثة المحور ال ول: المراجعة في اطار الحوكمة الا حصاءات الوصفية لعبارات (1يدظهر الجدول )  

بشكل عام، أ ظهرت النتائج أ ن جميع العبارات حصلت  .لجان المراجعة، والمراجعة الداخلية ،المراجعة الخارجية :أ بعاد

متوسطات حسابية مرتفعة، مما يعكس موافقة قوية من أ فراد العينة على أ همية هذه الآليات في تعزيز الحوكمة. على 

، سجلت العبارة الثانية )"تقديم تقارير دقيقة تعزز ثقة المستثمرين في البياتت المالية"( البعد ال ول: المراجعة الخارجية في

%(، بينما سجلت العبارة السادسة )"تقليل المخاطر المالية 93.78( ووزن نس بي )4.6891أ على متوسط حسابي )

البعد  %(. في87.46( ووزن نس بي )4.3731للمساهمة في اتخاذ قرارات مالية رش يدة"( أ دنى متوسط حسابي )

متوسط  ، سجلت العبارة ال ولى )"تقييم ال نظمة الداخلية لضمان كفاءتها وفعاليتها"( أ علىالثاني: المراجعة الداخلية

%(، بينما سجلت العبارة الرابعة )"تطوير خطط عمل فعالة تعتمد على نتائج 92.44( ووزن نس بي )4.6218حسابي )

، البعد الثالث: لجان المراجعة %(. في87.67( ووزن نس بي )4.3834المراجعة الداخلية"( أ دنى متوسط حسابي )

( 4.5699الشفافية والمساءلة"( أ على متوسط حسابي ) سجلت العبارة ال ولى )"تشكيل لجان مراجعة مس تقلة تعزز

%(، بينما سجلت العبارة السادسة )"تحديد المخاطر المالية المحتملة من خلال مناقشات اللجنة"( 91.40ووزن نس بي )

%(. بشكل عام، بلغ المتوسط الحسابي للمحور 87.25( ووزن نس بي )4.3627أ دنى متوسط حسابي )

يجابيًا قويًا  و أ همية ا%90.08 بوزن نس بي 4.5038 ككل طار الحوكمة، مما يعكس ا اهًا ا  في تعزيز  لمراجعة في ا 

 .حوكمة الشركات

 : ترش يد قرارات الاستثمار الثانيالمحور الا حصاءات الوصفية لعبارات  2.3

في (، بما ترش يد قرارات الاستثمار) الثانيالا حصاءات الوصفية لعبارات المحور  (2الجدول ) يعرض

 .ذلك المتوسط الحسابي، الا راف المعياري، التباين، والوزن النس بي لكل عبارة
 الثاني(الا حصاءات الوصفية لعبارات المحور 2)الجدول رقم 

 المدى العبارات
الوسط 

 الحسابي

الا راف 

 المعياري
 التباين

الوزن 

 النس بي

تقديم معلومات دقيقة تساعد المستثمرين في اتخاذ قرارات  1

 .رش يدة
3.00 4.6684 .56263 .317 93.37 

 88.81 404. 63560. 4.4404 3.00 .تقديم تحليلات مالية تدعم استراتيجيات الاستثمار الفعالة 2

 88.08 492. 70147. 4.4041 3.00 .الا فصاح عن المخاطر المحتملة المرتبطة بالاستثمارات المختلفة 3

 88.39 422. 64954. 4.4197 3.00 .تطوير خطط استثمارية مس تدامة تعود بالنفع على المستثمرين 4

 88.81 435. 65972. 4.4404 4.00 .تعزيز الشفافية في العمليات الاستثمارية لتعزيز الثقة 5

 87.77 583. 76327. 4.3886 4.00 .تقديم توصيات استثمارية مبنية على بياتت دقيقة 6

 87.25 597. 77262. 4.3627 4.00 .تقديم دعًما للمستثمرين في فهم توجهات السوق وتحليلها 7

الا فصاح عن نتائج الاستثمارات السابقة لتحسين القرارات  8

 .المس تقبلية
4.00 4.4145 .74596 .556 88.29 
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 89.12 458. 67652. 4.4560 3.00 .تعزيز الوع  بالممارسات الاستثمارية الجيدة 9

تعزيز التعاون بين المستثمرين والشركات لتحسين قرارات  10

 .الاستثمار
4.00 4.5337 .64562 .417 93.37 

 89.06 252. 50188. 4.4528 2.50 الا اه العام للمحور ككل

عداد الباحثين ، من بياتت الدراسة الميدانية،   م2024المصدر: ا 

، حيث : ترش يد قرارات الاستثمارالثانيالمحور  لعبارات( الا حصاءات الوصفية 2يدظهر الجدول ) 

تدظهر النتائج أ ن جميع العبارات حصلت على متوسطات حسابية مرتفعة، مما يعكس موافقة قوية 

من أ فراد العينة على أ همية المعلومات الدقيقة والشفافية في دعم القرارات الاستثمارية الرش يدة. 

لومات دقيقة تساعد المستثمرين في اتخاذ قرارات رش يدة"( أ على سجلت العبارة ال ولى )"تقديم مع

%(، بينما سجلت العبارة السابعة )"تقديم دعًما 93.37( ووزن نس بي )4.6684متوسط حسابي )

( ووزن نس بي 4.3627للمستثمرين في فهم توجهات السوق وتحليلها"( أ دنى متوسط حسابي )

تعزيز التعاون بين المستثمرين والشركات لتحسين %(. كما أ ظهرت العبارة العاشرة )"87.25)

%(، مما يؤكد أ همية 93.37( ووزتً نسبياً )4.5337قرارات الاستثمار"( متوسطًا حسابيًا مرتفعًا )

التعاون في ترش يد القرارات الاستثمارية. بشكل عام، بلغ المتوسط الحسابي للمحور 

يجابيًا قويًا  و أ همية المعلومات الدقيقة، ، مما يعكس ا اهً %89.06 بوزن نس بي 4.4528 ككل ا ا 

 .الشفافية، والتعاون في تحسين جودة القرارات الاستثمارية 

 اختبار الفرضيات .4

 تنص  ( نتائج تحليل الا دار الخط  البس يط لاختبار الفرضية ال ولى، والتي3يعرض الجدول )

طار الحوكمة  وترش يد قرارات  على "توجد علاقة ذات دلالة ا حصائية بين المراجعة الخارجية في ا 

 الاستثمار"
 الاولى(نتائج تحليل الا دار الخط  البس يط على عبارات الفرضية 3)الجدول رقم 

 نموذج الا دار

 معامل التحديد المعدل معامل التحديد معامل الارتباط النموذج

1 a.650 .422 .419 

 التباين

 مس توي المعنوية (Fقيمة ) متوسط المربعات درجات الحرية عوع المربعات مصدر الاختلاف

 a.000 139.689 2042.849 1 2042.849 الا دار

   14.624 191 2793.244 ال خطاء

    192 4836.093 المجموع
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 معاملات الا دار

 مس توي المعنوية (Tقيمة ) قيمة المعاملات المعاملات الا دار

 101. 1.649 5.467 الثابت

 000. 11.819 862. الخارجيةالمراجعة 

عداد الباحثين من بياتت الدراسة الميدانية   م.2024المصدر: ا 

والتي تنص ، الاولىالفرضية  ( نتائج تحليل الا دار الخط  البس يط لاختبار3يدظهر الجدول ) 

ترش يد قرارات و المراجعة الخارجية في اطار الحوكمة على وجود علاقة ذات دلالة ا حصائية بين

، مما يشير ا لى وجود علاقة قوية 0.650 بلغ (R) أ ظهرت النتائج أ ن معامل الارتباط .الاستثمار

التباين في ترش يد من  %42.2 ، مما يعني أ ن0.422 (R²) بين المت يرين. كما بلغ معامل التحديد

 .قرارات الاستثمار يمكن تفسيره من خلال المراجعة الخارجية

، مما 0.000 بمس توى معنوية 139.689 بل ت (F) أ ن قيمة (ANOVA) أ ظهر تحليل التباين

حصائية. فيما يتعلق بمعاملات الا دار، بلغ معامل المراجعة  يؤكد أ ن نموذج الا دار ذو دلالة ا 

يجابي 0.000 س توى معنويةبم  0.862 الخارجية لى أ ن المراجعة الخارجية تساهم بشكل ا  ، مما يشير ا 

حصائيًا في ترش يد قرارات الاستثمار  .ودال ا 

، حيث توجد علاقة ذات دلالة ا حصائية بين المراجعة ال ولىتؤكد نتائج التحليل صحة الفرضية 

 .الخارجية في اطار الحوكمة وترش يد قرارات الاستثمار

  ، والتيالثانية( نتائج تحليل الا دار الخط  البس يط لاختبار الفرضية 4الجدول )يعرض 

تنص على "توجد علاقة ذات دلالة ا حصائية بين المراجعة الداخلية في اطار الحوكمة وترش يد 

 قرارات الاستثمار"
 الثانية(نتائج تحليل الا دار الخط  البس يط على عبارات الفرضية 4)الجدول رقم 

 نموذج الا دار

 معامل التحديد المعدل معامل التحديد معامل الارتباط النموذج

1 a.704 .496 .493 

 التباين

 مس توي المعنوية (Fقيمة ) متوسط المربعات درجات الحرية عوع المربعات مصدر الاختلاف

 a.000 187.641 2396.598 1 2396.598 الا دار

   12.772 191 2439.496 ال خطاء

    192 4836.093 المجموع

 معاملات الا دار



 دراسة ميدانية –اطار الحوكمة ودورها في ترش يد قرارات الاستثمار المراجعة في 

92 

 مس توي المعنوية (Tقيمة ) قيمة المعاملات المعاملات الا دار

 039. 2.075 5.879 الثابت

 000. 13.698 859. المراجعة الداخلية

عداد الباحثين من   م.2024بياتت الدراسة الميدانية المصدر: ا 

، والتي تنص على الثانيةالفرضية  ( نتائج تحليل الا دار الخط  البس يط لاختبار5يدظهر الجدول ) 

وترش يد قرارات  المراجعة الداخلية في اطار الحوكمة وجود علاقة ذات دلالة ا حصائية بين

، مما يشير ا لى وجود علاقة قوية 0.704 بلغ (R) أ ظهرت النتائج أ ن معامل الارتباط .الاستثمار

من التباين في ترش يد  %49.6 ، مما يعني أ ن0.496 (R²) بين المت يرين. كما بلغ معامل التحديد

 .قرارات الاستثمار يمكن تفسيره من خلال المراجعة الداخلية

، مما 0.000 بمس توى معنوية 187.641 بل ت (F) أ ن قيمة (ANOVA) أ ظهر تحليل التباين

حصائية. فيما يتعلق بمعاملات الا دار، بلغ معامل المراجعة ي ؤكد أ ن نموذج الا دار ذو دلالة ا 

يجابي 0.000 بمس توى معنوية 0.859 الداخلية لى أ ن المراجعة الداخلية تساهم بشكل ا  ، مما يشير ا 

حصائيًا في ترش يد قرارات الاستثمار  .ودال ا 

، حيث توجد علاقة ذات دلالة ا حصائية بين المراجعة الثانيةتؤكد نتائج التحليل صحة الفرضية 

 .الداخلية في اطار الحوكمة وترش يد قرارات الاستثمار

  ، والتيالثالثة( نتائج تحليل الا دار الخط  البس يط لاختبار الفرضية 5يعرض الجدول )

طار الحوكمة   وترش يد قرارات  تنص على "توجد علاقة ذات دلالة ا حصائية بين لجان المراجعة في ا 

 الاستثمار "
 الثالثة(نتائج تحليل الا دار الخط  البس يط على عبارات الفرضية 5)الجدول رقم 

 نموذج الا دار

 معامل التحديد المعدل معامل التحديد معامل الارتباط النموذج

1 a.704 .495 .493 

 التباين

 مس توي المعنوية (Fقيمة ) متوسط المربعات درجات الحرية عوع المربعات مصدر الاختلاف

 a.000 187.415 2395.138 1 2395.138 الا دار

   12.780 191 2440.955 ال خطاء

    192 4836.093 المجموع

 معاملات الا دار

 مس توي المعنوية (Tقيمة ) قيمة المعاملات المعاملات الا دار
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 000. 3.981 10.071 الثابت

 000. 13.690 769. لجان المراجعة

عداد الباحثين من بياتت الدراسة الميدانية   م.2024المصدر: ا 

، والتي تنص على الثالثةالفرضية  ( نتائج تحليل الا دار الخط  البس يط لاختبار5يدظهر الجدول )

طار الحوكمةلجان المراجعة  وجود علاقة ذات دلالة ا حصائية بين  .وترش يد قرارات الاستثمار في ا 

، مما يشير ا لى وجود علاقة قوية بين المت يرين. 0.704 بلغ (R) أ ظهرت النتائج أ ن معامل الارتباط

ن في ترش يد قرارات من التباي %49.5 ، مما يعني أ ن0.495 (R²) كما بلغ معامل التحديد

 .الاستثمار يمكن تفسيره من خلال لجان المراجعة

، مما 0.000 بمس توى معنوية 187.415 بل ت (F) أ ن قيمة (ANOVA) أ ظهر تحليل التباين

حصائية. فيما يتعلق بمعاملات الا دار، بلغ معامل لجان  يؤكد أ ن نموذج الا دار ذو دلالة ا 

يجابي 0.000 بمس توى معنوية 0.769 المراجعة لى أ ن لجان المراجعة تساهم بشكل ا  ، مما يشير ا 

حصائيًا في ترش يد قرارات الاستثمار  .ودال ا 

، حيث توجد علاقة ذات دلالة ا حصائية بين لجان الثالثةتؤكد نتائج التحليل صحة الفرضية 

طار الحوكمةالمراجعة   .وترش يد قرارات الاستثمار ا 

  خاتمة: 
ا لى تحليل دور المراجعة في اطار الحوكمة، المتمثلة في المراجعة الخارجية، المراجعة  سعت الدراسة

الداخلية، ولجان المراجعة، في ترش يد قرارات الاستثمار في شركات المساهمة المدرجة في سوق 

 الخرطوم لل وراق المالية. اعتمدت الدراسة على المنها الوصف  التحليلي، حيث تم جمع البياتت من

 .فردًا من العاملين في هذه الشركات باس تخدام استبانة تم توزيعها على عينة عشوائية ممثلة 193

لى عدة نتائج مهمة، أ برزها  : توصلت الدراسة ا 

يجابية وجود •  .وترش يد قرارات الاستثمار المراجعة الخارجية ذات دلالة ا حصائية بين علاقة ا 

يجابية أ ظهرت النتائج وجود • وترش يد قرارات  المراجعة الداخلية لة ا حصائية بينذات دلا علاقة ا 

 .الاستثمار

يجابية أ ظهرت النتائج وجود • وترش يد قرارات  لجان المراجعة ذات دلالة ا حصائية بين علاقة ا 

 .الاستثمار
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 التوصيات:

 استناداً الي النتائج التي تم التوصل اليها يوصي الباحثان بير:   

تعزيز دور المراجعة الخارجية لترش يد قرارات الاستثمار من خلال ضمان أ ن تقارير المراجعة  •

الخارجية تتضمن معلومات واضحة ودقيقة تساعد المستثمرين في اتخاذ قرارات استثمارية 

 .رش يدة

تفعيل المراجعة الداخلية لترش يد قرارات الاستثمار من خلال تطوير أ نظمة مراجعة داخلية  •

جراءات وقائية تركز  .على تقييم المخاطر المالية لتحديد التهديدات المحتملة واتخاذ ا 

تشكيل لجان مراجعة مس تقلة لترش يد قرارات الاستثمار من خلال تعزيز دورها في تقييم  •

استراتيجيات الاستثمار ومدى فعاليتها، حيث يضمن التقييم الدوري أ ن الاستراتيجيات تحقق 

 .طلوبةال هداف المالية الم

 قائمة المراجع:
 :  لمؤلفاتا

(. المحاس بة البيئية بين النظرية والتطبيق. الا سكندرية: المكتب 2020بدوي، محمد عباس. )

 الحديث.

 :  ال طروحات

(. دور معايير المحاس بة لل وراق المالية في اتخاذ 2011بشير، مرتضى القسم عوض الكريم. )

المالية: دراسة حالة سوق الخرطوم لل وراق المالية. الخرطوم: جامعة قرارات الاستثمار في ال سواق 

 النيلين، كلية الدراسات العليا، رسالة دكتوراه غير منشورة.

يمان محمد السعيد سلامة. ) طار محاس بي للا فصاح عن التنبؤات المالية لترش يد 2018عبده، ا  (. ا 

جامعة عين شمس، كلية التجارة، رسالة  قرارات الاستثمار في سوق ال وراق المالية. القاهرة:

 دكتوراه غير منشورة.

(. أ ثر المعلومات المحاسبية في ترش يد القرارات الاستثمارية 2008يوسف، حسام محمد عبد الله. )

في المصارف التجارية السودانية: دراسة حالة بنك الشمال الا سلا، السوداني. الخرطوم: جامعة 

 عليا، رسالة ماجس تير غير منشورة.النيلين، كلية الدراسات ال 

Saleh, N. M., & Ismail, A. H. (2017). The role of audit quality and 

corporate governance in mitigating earnings management for Malaysian 
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IPO companies. Faculty of Economics and Business, UKM, National 

University of Malaysia. 

 : المقالات

دراسة  -دور المراجعة في اطار الحوكمة في تخفيض مخاطر المراجعة  .(2016) .أ بو القاسم، تهاني

الخرطوم: كلية الا مارات للعلوم والتكنولوجيا، مجلة  .ميدانية على بنك فيصل الا سلا، السوداني

 .1كلية الدراسات والبحوث، العدد 

اتخاذ القرارات الاستثمارية في ظروف  .(2018) .ةعمامرة، ياسمين &عبدالكريم، زرقاوي، 

مجلة العلوم  .دراسة حالة المؤسسة الوطنية لمناجم الفوسفات بتبسة -المخاطرة وعدم التأ كد 

 .91-77، ل ل 1، العدد 11الاقتصادية والتس يير والعلوم التجارية، المجلد 

آليات الحوكمة الداخلية في الحد م .(2019) .ملاح، وئام  -ن ممارسات المحاس بة الا بداعية دور أ

مجلة العلوم الاقتصادية والتس يير والعلوم  .دراسة حالة المؤسسة الوطنية لمناجم الفوسفات بتبسة

 .72-55، ل ل 1، العدد 12التجارية، المجلد 

دارة  .أ ثر ركائز الحوكمة في دعم اس تقلالية المراجعة الداخلية .(2021) .جاودي، حورية مجلة ا 

 .1192-1181، ل ل 1، العدد 7والدراسات الاقتصادية، المجلد  ال عمال
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