
 

9 

 والابتكار لتحقيق السلامة الماليةإدارة المخاطر في البنوك الإسلامية بين المحاكاة 

  "2017-2007للفترة الممتدة من السعودية 

Risk management in Islamic Banks between simulation and 

innovation to achieve financial safety

Saudi Islamic and conventional banks for the period from 2007 

 1معطي لبنى

 maati_loubna@hotmail.com   

  30/09/2120 :النشرتاريخ          08/2021

الهدف من هذا البحث هو إبراز مدى تمكن البنوك الإسلامية من تحقيق السلامة المالية من عدمه، 
وحتى نتمكن من الإجابة على السؤال الرئيسي للبحث؛ وللتحقق أكثر فأكثر من صحة الفرضيات، عمدنا 

بالإضافة إلى .  وضوابطخصائص؛ ومبادئ : الجوانب النظرية المتعلقة بالبنوك الإسلامية من
وفي الأخير قمنا . تسليط الضوء على أهم البدائل المقترحة من أجل تحقيق السلامة المالية في البنوك الاسلامية

حصائية شملت عشرة بنوك بإجراء مقاربة ما بين الشق النظري والواقع العملي، وذلك من خلال دراسة إ
، وتوصلنا 2017إلى  2007، وذلك خلال الفترة الممتدة من 

في الأخير إلى نتيجة مفادها أن البنوك الإسلامية تتمتع بمتانة وسلامة مالية أكبر من تلك المسجلة على 
؛ مما يعكس صمودها "Z-score"المالي فع للاستقرار 

  . إلا أن هذا الاستقرار مرهون بمدى تطبيقها للتعاليم والمبادئ التي أسست عليها
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الهدف من هذا البحث هو إبراز مدى تمكن البنوك الإسلامية من تحقيق السلامة المالية من عدمه،  :الملخص
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Z-score. 

   JEL: G21،24G ،29Gتصنيف 

Abstract: The research attempts to assess the extent to which Islamic 

banks can achieve financial safety. In order to answer the main research 

question and check the validity of the hypotheses, we are based on the 

most important theoretical aspects related to Islamic banks, such as 

concepts, principles and controls, in addition to highlighting the most 

important alternatives in order to achieve financial safety in Islamic 

banks. Finally, we have attempted to link or bring closer both theoretical 

and practical aspect; this has been undertaken through a statistical study. 

Ten banks were  involved in this study:3 Islamic banks  and 7 traditional 

ones for a period between  2007-2017, we have  found that the former 

could have more solid and reliable financing than in the traditional 

banks, the former showing a higher Z-score, which can indicate some 

degree of stability in times of financial crises. However, this stability is 

subject to the extent to which concepts and rules, on which the banks 

have been instituted and implemented.  

Key words: Islamic banks, financial safety, Credit risks, financial 

stability, profitability criteria, liquidity criteria, Asset quality, Z-score 

Index. 

JEL Classifications: G21, G24, G29 
 

  المقدمة .1

الأزمات المالية؛ والانتكاسات التي طالت كبريات الدول شهد النظام المالي العالمي العديد من 
الرأسمالية، ومن أزمة إلى أخرى يجتهد صناع القرار في صياغة قواعد وأسس؛ الغرض منها التقليل من حدة 

سره، إلا أĔا في كل مرة تفشل في وضع الأزمات وتبعاēا؛ التي باتت ēدد السلامة المالية للنظام المالي العالمي بأ
حد فاصل بين أنظمتها المالية وموجة الأزمات المتكررة، لأن المسبب لها والنواة الأولى التي تنبع منها كل هذه 
الأزمات لا تزال متأصلة في هاته الأنظمة؛ التي اتخذت من الربا والمتاجرة بالديون والتوريق وتبني المشتقات 

وعليه كانت النتيجة الحتمية في كل مرة واحدة؛ وهي أزمة تتلوها . أساسية في معاملاēا الماليةالمالية قاعدة 
  .والفرق الوحيد هو في حجم الخسائر واتساع دائرة المتضررين. أخرى
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وفي هذا السياق يمكن التنويه إلى أن الاستقرار المالي الذي بات على المحك بسبب تصرفات فردية 
لحلقة الأقوى كما أن احيانا أخرى؛ هو وجه آخر من أوجه تجنب الوقوع في الأزمات المالية،  أحيانا وجماعية أ

مما  ؛بأخرىهي تفشي المخاطر بكل أنواعها في النظام المالي والتأثير عليه بطريقة أو هذه الأخيرة لإحداث 
  . وإحداث شرخ عدم الاستقرار في كيانه ،يؤدي إلى التأثير على سلامته وصلابته

  :البحثاشكالية  .1.1

مقاربة تطبيقية عملية لأهم الادوات التي تعتمد عليها البنوك  تقديم سنحاولالبحث هذا من خلال 
الوسائل ماهي أهم : الرئيسي التاليالاسلامية لتحقيق السلامة المالية وذلك لنتمكن من الإجابة على التساؤل 

  قيق السلامة المالية؟المصرفية وتح التي يمكن للبنوك الاسلامية أن تستخدمها لإدارة المخاطر والأدوات

  :فرضيات البحث .2.1

على النحو  الفرضياتحتى نتمكن من الإجابة على التساؤل الرئيسي للبحث بنينا بحثنا على جملة من 
  :التالي

 المصرفي؛تعتبر المخاطر المالية جزء لا يتجزأ من العمل  -
 ترتكز البنوك الاسلامية على جملة من المبادئ والضوابط التي تجعلها بمنأى عن المخاطر المالية؛ -
  .يمكن للبنوك الاسلامية أن تحقق السلامة والاستقرار الماليين أكثر من نظيرēا من البنوك التقليدية -

   :أهداف البحث.3.1
  :لتحقيق جملة من الأهداف التي يمكن تعدادها على النحو التالي هذا البحثيهدف 

 تسليط الضوء على مفهوم المخاطرة وإدارة المخاطر؛ -

توضيح أهم المبادئ والضوابط التي تحكم العمل المصرفي الاسلامي والتي من شأĔا أن تجعله بمنآى عن  -
 المخاطر والأزمات المالية؛

لتي اجتهد الباحثين والفقهاء في وضعها لتحقيق السلامة المالية للبنك تعداد أهم البدائل والمقترحات ا -
 الاسلامي من جهة، ولإعطاء العمل المصرفي الاسلامي صبغة يتفرد đا من جهة أخرى؛ 
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للبنوك  ةالماليالسلامة تعداد وتصنيف المتغيرات المالية والاقتصادية التي يمكن أن تؤثر إيجابا أو سلبا على  -
 .ومقارنتها مع نظيرēا من البنوك التقليدية الإسلامية،

  :أهمية البحث .4.1

المختصين؛ خاصة إذا علمنا أن يعتبر موضوع إدارة المخاطر من أهم المواضيع التي باتت تشغل بال 
وعلى هذا الأساس بات لزامًا على . وأĔا مرتبطة بالعمل المصرفي ككل ،المخاطر المصرفية أمر لا مفر منه

البنوك عامة؛ والبنوك الاسلامية خاصة أن تجتهد لتجد حلاً يتوافق مع هذا الوضع وإلا فستتحول المخاطر 
أهمية  وعليه فأهمية موضوع بحثنا تنبثق أساساً من. وتتفاقم لتشكل حالة من الهشاشة وعدم الاستقرار الماليين

موضوع إدارة المخاطر المالية من جهة؛ وأهمية الدور البارز الذي باتت تلعبه البنوك الاسلامية لتحقيق السلامة 
المالية من خلال إيجاد بدائل تتوافق مع طبيعتها التمويلية والاستثمارية التي تكاد تختلف كلية عن البنوك 

 . التقليدية من جهة أخرى

  : مهوأقسامنهج البحث . 5.1

  المخاطرة وإدارة المخاطر،من خلال بحثنا اعتمدنا بداية على المنهج الوصفي؛ وذلك لتوضيح مفهوم 
 السلامة الماليةكما اعتمدنا على المقارنة في العديد من جوانب البحث، خاصة وأن موضوعنا يعنى بدراسة 

فلقد استعنا به في محاولتنا  الاحصائيأما المنهج . في البنوك الإسلامية مقارنة بالبنوك التقليدية اومدى تحققه
السلامة المالية Đموع بنوك العينة لرصد أهم المتغيرات المالية والاقتصادية التي يمكن أن تؤثر إيجابا أو سلبا على 

  .المدروسة
  :محاور أساسية أربعةتقسيم البحث إلى تم  وقد

  مفاهيم عامة حول المخاطرة وإدارة المخاطر؛ -
  ؛لتحقيق السلامة المالية من المقاصد الشرعية إلى النتائج التطبيقية -
  بدائل مقترحة من أجل تحقيق السلامة المالية للبنوك الاسلامية؛ -
 .دراسة تطبيقية إحصائية لمعاينة السلامة المالية Đموعة من البنوك الاسلامية -

  عامة حول المخاطرة وإدارة المخاطرمفاهيم . 2



معطي لبنى.د  إدارة المخاطر في البنوك الإسلامية بين المحاكاة والابتكار لتحقيق السلامة المالية  
 

 

13 

القَدْرُ والمكانة، : المخاطرة مشتقة من خَطرََ، وهذه الحروف أصلان لمعنيين، أحدهما: مفهوم المخاطرة .1.2
، ص 1993حماد، ( اضطراب الحركة، ويظهر ذلك من خلال مختلف المعاني التي استعملت فيها: والثاني
الخطر : سنة كتب شيخ الإسلام ابن تيمية رحمه االله 700قبل نحو ف: " أما في الاصطلاح الفقهي. )137

  :خطران
وهي أن يشتري بقصد أن يبيعها بربح، ويتوكل على االله في ذلك، فهذا لابد منه للتجار : خطر التجارة -

  .وإن كان قد يخسر أحيانا، فالتجارة لا تكون إلا كذلك
وهذه العبارة تبين . الذي يتضمن أكل مال الناس بالباطل، فهذا الذي حرمه االله ورسوله : خطر الميسر -

  :أن المخاطر نوعان
  .نوع لا ينفك عن المبادلات والمعاملات الحقيقية المنتجة والمولدة للثروة. أ

(  "نوع يتضمن أكل المال بالباطل، وهو ما يتعلق بالمبادلات الصفرية غير المنتجة للثروة. ب
  .)61، ص 2007السويلم، 

وتجدر الإشارة إلى أن البنوك الإسلامية تتميز عن نظيراēا من البنوك الوضعية من ناحية المبادئ 
المذهبية التي تحكمها، وكذا صيغ التمويل الاستثمارية التي تنفرد đا، وهذه الاختلافات وغيرها كان من شأĔا 

فهناك مخاطر تشترك فيها مع المصارف التقليدية، . لها هذه البنوك أن تؤثر حتى على نوع المخاطر التي تتعرض
واتباعها لقاعدة المشاركة في الربح والخسارة، وكذا لصيغ التمويل ... ومخاطر تختص đا بسبب تقيدها بالشريعة
  .الإسلامية المتعددة المخاطر التي تنفرد đا

العلوم الحديثة نسبيا، مقارنة بالتخصصات الإدارية  تعتبر إدارة المخاطر أحد :تعريف إدارة المخاطر. 2.2
الأخرى مثل التمويل والتسويق والإنتاج؛ حيث بدأ الاهتمام بمصطلح إدارة المخاطر مع سنوات الخمسينات، 

، حيث طرح 1956وكان من بين المطبوعات المبكرة التي أشير فيها للمصطلح هارفرد بيزنس ريفبو عام 
في ذلك الوقت فكرة ثورية وهي أن شخص ما بداخل المنظمة ينبغي أن يكون مسؤولا عن إدارة  اما بدالمؤلف 

، وكان الهدف منها هو استخدامها كوسيلة لإدارة المخاطر )46، ص 2007حماد، (مخاطر المنظمة البحتة 
  .قبل وقوعها
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مدخل علمي للتعامل أĔا عبارة عن منهج أو : ولقد تم تعريف إدارة المخاطر بطرق عدة من أهمها
مع المخاطر البحتة عن طريق توقع الخسائر العارضة المحتملة وتصميم وتنفيذ إجراءات من شأĔا أن تقلل 

، كما ) 51، ص 2007حماد، " (إمكانية حدوث الخسارة أو الأثر المالي للخسائر التي تقع إلى الحد الأدنى
يومي سواء على مستوى الأفراد أو المنظمات، لأن أي  ينظر إلى إدارة المخاطر على أĔا نشاط يمارس بشكل

وعليه يتوجب الاعتماد على مبادئ إدارة المخاطر والتي تتضمن  .قرار ترتبط نتائجه بالمستقبل هو غير مؤكد
  :(Caroline,1998, P P  70-78)الأنشطة التالية 

  التهديدات المتوقعة لكل أصل؛  الخطرة؛ وتحديدتجميع المعلومات عن الأصول  -
  تحديد مواطن الخلل الموجودة بالنظام والتي تسمح للتهديد بالتأثير في الأصل؛ -
  تحديد الخسائر التي يمكن أن تتعرض لها المنشأة إذا حدث التهديد المتوقع؛ -
  تملة؛تحديد الأساليب والأدوات البديلة التي يمكن الاعتماد عليها لتدنية أو تجنب الخسائر المح -
  .تحديد الأساليب والأدوات التي قررت المنشأة الاعتماد عليها في إدارة المخاطر المحتملة -

ومما سبق يمكن تعريف إدارة المخاطر على أĔا مجموعة متكاملة ومترابطة من الإجراءات التي ēدف 
دات التي يمكن أن تتعرض إلى تقليل احتمالات الإعسار المالي، من خلال محاولة رصد أهم التأثيرات والتهدي

عبد (لها المنشأة، وعليه يمكن القول بأن عملية إدارة المخاطر هي عملية ثلاثية الأبعاد، وتتمثل هذه الأبعاد في 
  .إدارة المخاطر القبلية، إدارة المخاطر المتزامنة، إدارة المخاطر البعدية): 16-15، ص ص 2014الحي، 

  : النتائج التطبيقية لتحقيق السلامة الماليةمن المقاصد الشرعية إلى . 3

تستمد البنوك الإسلامية روحها من منهج الاقتصاد الإسلامي الذي ما جاء ليضيق على الأفراد في 
نجد الإسلام قد حافظ على المال من جهتي "تعاملاēم المالية؛ بل على العكس جاء ليحافظ عليها، حيث 

ال واستثماره في وجوه النفع والخير وهذا من جهة الوجود، كما منع الاعتداء الوجود والعدم؛ فدعا إلى تنمية الم
" عليه بأي شكل من الأشكال وجعل العقوبات لمن حاول الاعتداء عليه بالمرصاد، وهذا من جهة العدم

وعليه يمكن القول بكل يقين أن البنوك الإسلامية تحتكم إلى جملة من ). 17، ص 2006عربيات، (
ت والضوابط المستمدة من الكتاب والسنة؛ والتي من شأĔا أن تحقق لها الأمان ضد أي نوع من التوجيها
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بحث؛ تناول موضوع الأزمة المالية العالمية من  33وهذا ما أكدته إحدى الدراسات التي شملت . المخاطر
ناصر الرئيسية حيث الأسباب وسبل العلاج، حيث أكدت هذه الدراسة أن الأغلبية العظمى ركزت على الع

من خلال  التي وردت في فقه المعاملات الإسلامية كعوامل تسببت في الأزمة المالية، والتـي يمكن توضيحها
  : التمثيل البياني التالي

  دراسة 33الأسباب الرئيسية للأزمات المالية حسب عينة مكونة من : )01(الشكل 

  
  .)10: ، ص2010بلعباس،  و بلوافي( :المصدر

وإذا عدنا إلى الأزمة المالية العالمية الأخيرة فسنجد العديد من الخبراء يؤكدون على أن البنوك 
الإسلامية لم تطلها هذه الأزمة، ولم تتأثر đا بل يذهب البعض للقول بأن المصرفية الإسلامية تعيش اليوم 

؛ ) 6، ص 2010أبو شعلة، (يعة أفضل حالاēا في ظل نمو الطلب على الأدوات المالية المتوافقة مع الشر 
خلال " -رئيس وحدة المعاملات الإسلامية في بنك المؤسسة العربية المصرفية–حيث أرجع دنكان سميث 

أن نجاة البنوك الإسلامية  ؛"المنامة، البحرين 4/2/2008-2انعقاد قمة رويترز للتمويل الإسلامي في الفترة 
المعاملات المالية "، وأضاف أن "التزامها بتعاليم الشريعة الإسلامية  في معاملاēا"من أزمة الرهن العقاري إلى 

شهدت عاما رائعا، والاتجاه الأساسي للعمليات المصرفية الإسلامية في المؤسسة العربية المصرفية يعد جيّدا 
ض أهم هذه الضوابط التي باتت تشكل فارقا جوهريا في إحداث السلامة المالية وفيما يلي سنحاول عر . جدا

  :من عدمها
إذا تتبعنا أفكار وآراء المؤيدين لسعر الفائدة : تحريم الفائدة أو الربا كآلية لضبط مخاطر الائتمان. 1.3
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ة في الاختصاصات فشلوا في تقديم تبرير مقنع لوجودها على الرغم من هيمنة الفائد
وفي ). 36، ص 2014ميلز، بريسلس، " (فالتدابير التقليدية للفائدة تحمل في طياēا بذور فنائها

مدير –" شاخت الألماني"مقدمة المنظرين الذين يعيبون نظام الفائدة من الناحية الاقتصادية البحتة الدكتور 
أنه بعملية رياضية غير "؛ 1953له في محاضرة له بدمشق عام 

متناهية يتضح أن جميع المال في الأرض صائر إلى عدد قليل جدا من المرابين، ذلك أن الدائن المرابي يربح دائما 
ضي أن ومن ثم فإن المال كله في النهاية لابد بالحساب الريا

). 321، ص 2003قطب، " (يصير إلى الذي يربح دائما، وأن هذه النظرية في طريقها للتحقق الكامل
  ؟ولكن هل هناك علاقة ما بين معدلات الفائدة والسلامة المالية

يذهب العديد من المحللين للقول بأن السبب الرئيسي الذي أدى إلى زعزعة الاستقرار المالي للنظام 
إل تشكل فقاعتين كبيرتين الأولى فقاعة الدين والثانية فقاعة الأسعار؛ وكلتا الفقاعتان ما كان 

وهذا ما يمكن . لهما أن يتخذا هذا الشكل من التطور المستمر وغير المضبوط لو لم تحركه أسعار الفائدة

  ميكانيزم حدوث الأزمة المالية العالمية وعلاقة معدل الفائدة بها

  
   . )2017سحنون، 

 إدارة المخاطر في البنوك الإسلامية بين المحاكاة والابتكار لتحقيق السلامة المالية 

فشلوا في تقديم تبرير مقنع لوجودها على الرغم من هيمنة الفائد"فإننا نجدهم قد 
فالتدابير التقليدية للفائدة تحمل في طياēا بذور فنائها. الرأسمالية

مقدمة المنظرين الذين يعيبون نظام الفائدة من الناحية الاقتصادية البحتة الدكتور 
له في محاضرة له بدمشق عام وقد كان مما قا-بنك الرايخ الألماني سابقا

متناهية يتضح أن جميع المال في الأرض صائر إلى عدد قليل جدا من المرابين، ذلك أن الدائن المرابي يربح دائما 
ومن ثم فإن المال كله في النهاية لابد بالحساب الريا. في كل عملية؛ بينما المدين معرض للربح والخسارة

يصير إلى الذي يربح دائما، وأن هذه النظرية في طريقها للتحقق الكامل
ولكن هل هناك علاقة ما بين معدلات الفائدة والسلامة المالية

يذهب العديد من المحللين للقول بأن السبب الرئيسي الذي أدى إلى زعزعة الاستقرار المالي للنظام 
إل تشكل فقاعتين كبيرتين الأولى فقاعة الدين والثانية فقاعة الأسعار؛ وكلتا الفقاعتان ما كان  العالمي، راجع

لهما أن يتخذا هذا الشكل من التطور المستمر وغير المضبوط لو لم تحركه أسعار الفائدة
  :توضيحه من خلال الشكل التالي

ميكانيزم حدوث الأزمة المالية العالمية وعلاقة معدل الفائدة بها ):02(الشكل 

سحنون،  ونصيب ( :المصدر
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ونستنتج من كل ما سبق أن معدل الفائدة كان له دور بارز في اشعال فتيل الأزمة المالية؛ فبمجرد 
، تتهافت -كإجراء للتخفيف من عبء الانكماش الاقتصادي مثلا-إقدام السلطات النقدية على تخفيضه 

ين لو أن هذا المعدل لم جموع المتعاملين لانتهاز الفرصة مما يؤدي في غالب الأحيان إلى نتائج عكسية، في ح
وعليه . يكن موجود أصلا فإن درجة التهافت على أخذ القروض ستحددها ربحية المشروع المراد تمويله لا غير

يمكن القول بأن البنوك الإسلامية مع أĔا لم تتفطن لتبعات معدل الفائدة تلك بل كانت منقادة لتطبيق عملية 
لك شكل أداة فعالة لتحصينها من موجة الأزمات التي عصفت بالنظام إلغائها تبعا لنصوص قرآنية، إلا أن ذ

  .المالي العالمي
ولقد لجأت العديد من الدول الصناعية الكبرى لانتهاج هذه السياسة وذلك ضمن ما أطلق عليه 

وكانت اليابان سباقة في ذلك حيث انتهجت هذه السياسة على مرحلتين " سياسة معدل الفائدة الصفرى"
فمع سنوات التسعينات من القرن الماضي عرف الاقتصاد . 2006-2001: ، والثانية2000-1999 الأولى

إثر انفجار الفقاعة المالية ) Nikkei(الياباني فترة ركود؛ حيث انخفض مؤشر سوق المال الياباني نيكاي 
، وبعد دخول الاقتصاد ]2009نقطة في أفريل  8.924إلى  1990نقطة في يناير  38.916لينخفض من [

؛ %0الياباني في مرحلة الانكماش قرر البنك المركزي الياباني خفض معدل الفائدة الأساسي تدريجيا ليصل إلى 
أن هذا الإجراء أعتبر  إلا .)52، ص 2010بلوافي، ( "بالسياسة النقدية اليابانية الجديدة"والتي سميت آنذاك 

إلا أن سياسة معدل الفائدة الصفري لم تكن   .نتهي في أي لحظةوسيمة مالية ترتيبا غير عاديا لتفادي أز بمثابة 
كافية في تخفيف وطأة الركود الاقتصادي الذي عانى منه الاقتصاد الياباني، حيث اعترف محافظ البنك المركزي 

إن الاستراتيجية كانت جد فعالة في تحقيق : "قائلا 2008في ماي ) Masaki Shirakawa(الياباني 
  ". استقرار أسواق المال، إلا أن مفعولها كان محدودا في معالجة ركود الاقتصاد الياباني

لا يمكن أن  -أو تعطيله –وعليه يمكن الخلوص إلى نتيجة أساسية مفادها أن إلغاء معدل الفائدة 
 كما أن. نة بتطبيق جملة من الضوابط التي جاء الإسلام لترسيخهايشكل الحل النهائي؛ بل إن فعاليته مقرو 

لا يشكل لوحده المبدأ الأساسي للنظام المصرفي الإسلامي، بل هو حلقة تكتمل وظيفتها عدم التعامل بالربا 
نه ثم إ .بمتانة وصلابة باقي الحلقات التي هي في الأصل الضوابط الحاكمة والداعمة للنشاط المصرفي الإسلامي

لتحقيق السلامة المالية للبنك الاسلامي، بل هناك مبادئ وظوابط لا يستطيع لوحده أن يشكل فارق جوهريا 
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  . أخرى

بنك لقد عرف " : لا تبع ما ليس عندك": تحريم كل معاملات بيع الدين والمشتقات المالية. 2.3
أسعار الأصول المالية محل التعاقد ولكنها  عقود تتوقف قيمتها على: "بأĔاالمشتقات المالية التسويات الدولية 

لا تقتضي أو تتطلب استثمارا لأصل المال في هذه الأصول، وكعقد بين طرفين على تبادل المدفوعات على 
أساس الأسعار أو العوائد، فإن أي انتقال لملكية الأصل محل التعاقد والتدفقات النقدية يصبح أمر غير 

   .)60-59، ص ص 2005عبد الحميد، حسن، ( "ضروري
التعريف القناع عن صورية أغلب العقود التي يجري إبرامها في تلك الأسواق حيث لا هذا ويكشف 

يجري تنفيذ أغلب هذه العقود، وتنتهي إلى حصول أحد الطرفين على فروق الأسعار، فالعقد لا يقتضي تمليك 
صل الحاجة وبذلك تتحول هذه المشتقات إلى أدوات رهان وقمار، فمع أن أ. ولا تملك ولا تسليم ولا تسلم

. إلى المشتقات نشأت لغرض التحوط؛ إلا أĔا استخدمت بعد ذلك لأغراض المضاربة السعرية فيها والاتجار
) Office of Comptroller of Curency(ووفقا لدراسة أجراها مكتب مراقبة العملة في أمريكا 

"OCC" تي تنتهي بالتسليم الفعلي للسلع فقد تبين أن نسبة عمليات تجارة المشتقات التي تتم في أمريكا وال
بينما ما نسبته  .)5-3 ، ص ص2014أبو زيد، ( فقط من مجمل العمليات %2.7والأصول المباعة هي 

بعض رجال المال والأعمال أمثال وارت ولذلك إعتبرها  .من عمليات المشتقات هي لأجل المضاربة 97.3%
 Alfred(كما وصفها . )11، ص 2014زايري، ( بوفيت سلاح الدمار الشامل في عالم المال

Streinherr (ا ديناميت الأزمات الماليةĔا وحش المالية المفترس وأĔبأ  (Edward, 1999, P 335)
 

.  
ونظرا لكل ما سبق؛ فلقد حرمت الشريعة الإسلامية نظام المشتقات المالية الذي يقوم على 

في دورته  65-1-7معاملات وهمية يسودها الغرر والجهالة، ولقد أكد مجمع الفقه الإسلامي بقراره رقم 
ام شرطي ، عدم انطباق وصف العقد الشرعي على المشتقات المالية لانعد1992السابعة بشهر ماي سنة 

البنوك الإسلامية أداة شرعية للتحوط وهذا ما يمنح   .التسليم والتسلم الحقيقيين وهو ما لا يوُجِد العقد أصلا
من الدول وتجدر الإشارة إلى أن العديد . ةالمالي السلامةمن أهم المخاطر التي باتت تشكل عقبة أمام تحقيق 

بحظر هذا النوع من المعاملات لفترة مؤقتة لاحتواء آثار تفاقم قامت أمريكا وألمانيا وبريطانيا : الكبرى مثل
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الأزمات؛ لكنها واجهت انتقادات من مؤسسات مالية عالمية نافذة؛ كصندوق النقد الدولي الذي لم ير خبراؤه 
عارية الاقتصادي ولمِ بوتير في مقاله إلى تحريم المتاجرة بالمشتقات ال افي حين دع... كبيرة في هذا الخطرجدوى  

إنه على أقل تقدير يجب فتح نقاش جاد حول ما إذ كان ينبغي جعل المتاجرة في : "أو المكشوفة بقوله
  .)95، ص 2014بلوافي، ( "المشتقات العارية حرام في كل مكان

يعتبر الجانب الأخلاقي : لتحقيق السلامة الماليةالتحايل والغرر وذلك -محاربة كل أشكال الغش. 3.3
، "اقتصاد الأخلاق: "ب سموا في العمل المصرفي الإسلامي، وهو بذلك يؤسس لما يمكن تسميته بـأكثر الجوان

وعليه فلقد سعت البنوك الإسلامية لتجسيد معالم الدين الإسلامي؛ بكل ما يحمل من تنبيهاتٍ ونواهٍ تشمل 
ات في باب المعاملات المالية؛ وتكاد تتفق كلمة فقهاء الشريعة قديما وحديثا على أن جميع المحرم. هذا الجانب

: الذي يعتبرإما الربا أو الغرر، والغرر : يرجع سبب حضرها وتحريمها إلى اشتمالها على أحد الأمرين الاثنين
من الخداع والجهالة والإطماع بالباطل، وهو ما يطلق على البيوع التي đا جهالة وخداع؛ والتي لا يوثق "

ولقد جاء الحديث النبوي الشريف واضحا في هذا . )268، ص 1998 كمال،(  "بتسليمها وتؤدي للغبن
: حدثنا أبو كريب قال: الباب؛ حيث Ĕى الرسول صلى الله عليه وسلم عن بيع الغرر وذلك في الحديث التالي

Ĕى رسول االله صلى الله : قال. حدثنا أبو أسامة عن عبد االله بن عمر، عن أبي الزناد عن الأعرج عن أبي هريرة
ويعد هذا الحديث الأصل في النهي عن بيوع   .)512الترميذي، ص ( "ليه وسلم عن بيع الغرر وبيع الحصاةع

فالبيع الذي يكون فيه المعقود عليه مجهولا غير محدد بالمحددات الشرعية التي تخرجه من دائرة اĐهول، . الغرر
داع وغش لأحد المتعاقدين؛ بحيث لو علم به والبيع الآجل الذي يكون الأجل فيه مجهولا، والبيع الذي فيه خ

كلها بيوع فيها غرر فهي محرمة غير ...قبل العقد لم يقدم على اتمام الصفقة، والميسر والقمار، وبيع المعدوم
 .)104، ص 2014ضامن، حشايشي، ( مشروعة إلا ما استثنته الشريعة كبيع السلم المستثنى من بيع المعدوم

 ،)247، ص 2009، المصري( الغرروتجدر الإشارة إلى أن الشريعة الإسلامية وضعت شروط ومميزات لدرجة 
المغتفر والمسموح به والذي لا يفسد العقود والمبادلات بين مختلف "وفي هذا السياق نجد مفهوم الغرر 

السويلم، ( يلي فيماشروط المخاطرة المقبولة وتتلخص هذه الشروط  ضوئهالأطراف؛ والذي تتحدد في 
  :)67، ص 2007
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بحيث يتعذر تحقيق مصلحة التبادل دون احتمال هذه المخاطر، ولذلك اشترط : أنه لا يمكن التحرر منه -
  .الفقهاء أن يكون العقد مما تدعوا إليه الحاجة ليكون الغرر مغتفرا

احتمال السلامة منه أقل نص الفقهاء على أن الغرر الممنوع هو ما كان حيث : أن تكون الخسارة يسيرة -
  .من احتمال الهلاك

وهذا الشرط ناتج عن الشرطين الأولين، فالهدف من النشاط الاقتصادي هو : أن تكون غير مقصودة -
القيمة التي يولدها وليس المخاطرة التي يستلزمها، فإذا كانت المخاطرة تابعة للنشاط الاقتصادي وكانت يسيرة؛ 

  .صودةفستكون بطبيعة الحال غير مق
بادئ التي يقوم عليها التمويل الإسلامي تمنح البنوك يمكن القول بأن الم ومن خلال ما سبق نجد

الإسلامية أداة أخرى من أدوات التحوط ضد الوقوع في المخاطر؛ التي يمكن أن تشكل ثغرة في صرح البنك، 
فالغرر وإن كان بسيطاً في ظاهره إلا أن تبعاته وخيمة؛ لأن علة . مما يهدد سلامته واستقراره ولو بعد حين

رر في البيوع هي الجهالة المفضية إلى المنازعة وأكل أموال الناس بالباطل، ومن أهم صور النهي عن الغ
: التطبيقات الحديثة لهذه البيوع؛ التي أجازēا القوانين الوضعية واستعملتها بعض البنوك، نذكر كل من

، واعتبرها مستحدثة، كما الاختيارات والمستقبليات؛ وهي من العقود التي لم يجزها مجلس مجمع الفقه الإسلامي
  .، وعليه فهي عقود غير جائرة شرعا يجوز الاعتياض عنهأن المعقود عليه ليس مالاً ولا منفعة ولا حقًا ماليًا 

  :بدائل مقترحة من أجل تحقيق السلامة المالية للبنوك الإسلامية. 4

   :لة منهاهيئات بدي تم إستحداث: الاقتراحات البديلة عن لجنة بازل الدولية. 1.4

 AAOIFI “Acconting(هيئة المحامين والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية . 1.1.4

and Auditing Organisation for Islamic Financial”:(  هي إحدى أبرز المنضمات
عدد الدولية غير الربحية الداعمة للمؤسسات المالية الإسلامية، تأسست بموجب اتفاقية التأسيس التي وقعها 

وقد تم تسجيل . في الجزائر) م1990فبراير  26/هـ 1410صفر  1(من المؤسسات المالية الإسلامية بتاريخ 
في البحرين، ولقد مرت الهيئة بعدة مراحل ليتم إعادة ) م1991مارس  27/ هـ1411رمضان  11(الهيئة في 

المراجعة للمؤسسات المالية اسمها هيئة المحاسبة و  وأصبح1995هيكلتها وتعديل نظامها الأساسي سنة 
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الإسلامية، كما بدأت في هذه المرحلة تظهر أهمية وجود المعايير الشرعية واĐلس الشرعي؛ وذلك لتعزيز 
وبصفتها منظمة دولية مستقلة؛ تحظى الهيئة بعدد كبير من المؤسسات ذات الصفة . الصيرفة الإسلامية

بأĔا هذه الهيئة  يمكن وصف و، )2016بلد حتى عام  45عضو من أكثر من  200(الاعتبارية حول العالم 
مؤسسة مالية تعنى بالرقابة على التطبيقات العملية للاقتصاد الإسلامي، ومنها الوقف والزكاة والتأمين، ولقد 

Ĕدف إلى ا نصت المادة الرابعة من النظام الأساسي المعدل للهيئة؛ على أē" السعي لاستخدام وتطبيق معايير
سبة والمراجعة والبيانات والإرشادات المتعلقة بالممارسات المصرفية، والاستثمارية وأعمال التأمين التي المحا

، 2015الحوراني، ( "تصدرها الهيئة؛ من قبل كل من الجهات الرقابية ذات الصلة والمؤسسات المالية الإسلامية
  .)240- 239ص ص 

معيار حتى الآن في مجالات المحاسبة والمراجعة  98إصدار : وللهيئة انجازات بالغة الأهمية من أبرزها
وتُطبق هذه المعايير المؤسسات المالية الإسلامية الرائدة في مختلف أنحاء العالم؛ ...وأخلاقيات العمل المصرفي

) أيوفي(تصدر كما   .مية على مستوى العالموالتي وفرت درجة متقدمة من التجانس للممارسات المالية الإسلا
معيار  26-، معيار شرعي 58- :معيارا مفصلة على النحو التالي 98خمسة أنواع من المعايير؛ بلغت 

  .معيار أخلاقي 2-، معايير مراجعة 5-، معايير حوكمة 7-، محاسبي
المؤسسات المالية وتحظى المعايير السابقة بقبول دولي وإقليمي واسع؛ فهي مطبقة في عدد من 

البحرين، الأردن، لبنان، قطر، السودان، سويا، كما يُسترْشد đا في دول أخرى مثل : الإسلامية في دولة
أستراليا، أندونيسيا، ماليزيا، باكستان، السعودية، وجنوب إفريقيا، كما أخذت الهيئة على عاتقها مبادرة وضع 

  .العمل المصرفي الإسلاميه جإطار واضح لمعالجة المخاطر التي قد توا
 IFSB -Islamic Financial Services(مجلس الخدمات المالية الإسلامية . 2.1.4

Board (  : 10؛ وبدأت عملها في 2002نوفمبر  3هو هيئة دولية مقرها كولالمبور، افتتحت رسميا في 
ية؛ التي لها مصلحة مباشرة ، وهي تعمل على وضع معايير خاصة بعمل الهيئات الرقابية والإشراف2003مارس 

في ضمان متانة واستقرار صناعة الخدمات المالية الإسلامية، وذلك من خلال تقديم معايير جديدة، وكذا 
  .ملائمة المعايير الدولية القائمة بصفة تتفق مع مبادئ الشريعة الإسلامية
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نة بازل للإشراف المصرفي وعليه يمكن اعتبار عمل مجلس الخدمات المالية الإسلامية، متمما لعمل لج
والمنظمة الدولية لهيئات الأوراق المالية والجمعية الدولية لهيئات الإشراف على التأمين، ولقد بلغ عدد أعضاء 

سلطة إشرافية ورقابية من  70عضوا يمثلون  183؛ 2017مجلس الخدمات المالية الإسلامية في شهر أبريل 
المؤسسات المالية والشركات المهنية (منظمة فاعلة في السوق  106ومنظمات دولية،  7ودولة،  57

  ).والاتحادات النقابية
ومنذ إنشاء مجلس الخدمات المالية الإسلامية، تم إصدار سبعة وعشرون معيارا؛ ومبدأ إرشاديا؛ 

 :وملاحظة فنية خاصة بصناعة الخدمات المالية الإسلامية، وقد غطت هذه الإصدارات عدة مجالات منها
إلخ، ويمكن تلخيص أهم ...إدارة المخاطر، كفاية رأس المال، حوكمة المؤسسات، الشفافية وانضباط السوق

  :إسهامات مجلس الخدمات المالية الإسلامية في النقاط التالية
  ؛ إصدار معيار كفاية رأس المال -
ات الإفصاح لمنتجات والخاص بالمبادئ الإرشادية الخاصة بمتطلب) 2017أبريل ( 19إصدار المعيار رقم  -

 ؛)الصكوك وبرامج الاستثمار الجماعي الإسلامي(سوق رأس المال الإسلامي 

إعادة التأمين (والخاص بالمبادئ الإرشادية لإعادة التكافل ) 2016أبريل ( 18إصدار المعيار رقم  -
   .)الإسلامي

مع تنامي حجم البنوك الإسلامية ظهرت إلى السطح ضرورة : ابتكار مؤشرات مالية إسلامية بديلة. 2.4
الاحتياجات الجديدة للمستثمرين؛ ومن بين هذه الاحتياجات ظاهرة المسؤولية الاجتماعية  لتغذيةملحة 

، حيث  « SRI »والتي تسمى اختصارا بـ )Socially Responsible Investing( للاستثمار
ثم تجاوز الأمر حدود المسؤولية الاجتماعية . بعض فئات الأسهم ظهرت العديد من الصناديق التي تتجنب

حفاظا ) Sin Stocks( الخطيئةليشمل المسؤولية الدينية وتجنب هذه الصناديق المشاركة فيما يسمى بأسهم 
ا؛ كما أن الحاجة لمؤشر إسلامي بات أمرا ملحً . )5-4، ص ص 2009الربابعة ، ( على المعتقدات الدينية

نتيجة انتشار المسلمين الراغبين في الاستثمار بأساليب وطرق تتناسب مع معتقداēم الدينية؛ ولأن البنوك 
وبالتالي ينبغي اتخاذ تدابير وقائية لحماية . الإسلامية ليست محصنة تماما لأĔا تعمل في بيئة معقدة وغير آمنة
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  .Chiadmi, 2015, P 11) وبةوتمكينها من تحقيق السلامة المالية المطل هذه البنوك
وبعد حوالي قرن على ظهور أول مؤشرات للأسهم في السوق المالي، بدأ إصدار مؤشرات مالية 

عندما أقدم بنك فيصل الإسلامي على الاشتراك مع بنك  1998إسلامية؛ حيث تعود البداية إلى أبريل 
شركة نشاطاēا لا تتعارض مع  50أداء  ، وذلك لقياس"150دار المال الإسلامي "سويسري في إطلاق مؤشمر 

 SAMI )The Socially Awareتم إنشاء مؤشر سامي  1998الشريعة الإسلامية، وفي نوفمبر 

Muslin Index(شركة متوافقة مع الشريعة الإسلامية 500الذي كان يقيس أداء  ؛ 

(Elkhamhichi , 2012, P 84), .ثم بدأت الانطلاقة الفعلية لإنشاء المزيد من المؤشرات التي   ومن
  :كان من أبرزها

 مؤشرات داو جونز للسوق الإسلامي أو ما يعرف بـ" DJUMI "(Dow Jones Islamic 

Market Index):  وعلقت مجلة -البحرين–بالمنامة  1999فبراير  9حيث تم الإعلان عنه في)CNN 

Money(  مؤشر جديد للمسلمين الذين يجدون صعوبة في الإبحار في عالم المال الذي "على المؤشر بأنه
، )379النجار، ص ("يعطي أولوية للربح، حيث يأمل داوجونز وشركائه أن يجعلوا مهمتهم أقل صعوبة

لم، وتم دولة حول العا 30شركة عالمية تستجيب لمعتقدات المسلمين وهي تشمل  600ؤشر من المويتكون 
سهم للشركات التي تدخل في مؤشرات داوجونز العالمية، واستبعدت  2700اختيار هذه الشركات من أساس 

  .الشركات التي لا تستجيب لمعتقدات المسلمين، ولا تتفق مع قوانين الشريعة الإسلامية
  مؤشر بورصة فاين نشيال تايمز الإسلامية العالمية والمعروفة بـ)FTSE Global Islamic 

Index Series(مؤشرها  2000جويليا  13حيث صممت بورصة فينانشيال تايمز البريطانية في  ؛
الإسلامي العالمي لتتبع أداء شركاēا القائدة التي تتوافق أنشطتها مع مبادئ الشريعة الإسلامية في التداول في 

المؤشر الإسلامي  المؤشر الإسلامي لكل العالم،: الأسواق المالية العالمية؛ وهي تشتمل خمس مؤشرات وهي
 .المؤشر الإسلامي لجنوب إفريقياو  مي لآسيا والباسيفيك،المؤشر الإسلامي لأوروبا، المؤشر الإسلا لأمريكا،

دولة من أسواق المال العالمية، وتستعين بمجلس الإشراف  29وتجدر الإشارة إلى أن هذه المؤشرات تغطي 
تم إطلاق العديد من المؤشرات الإسلامية كما   .التشريعي الذي يضم أربعة من العلماء في الشريعة الإسلامية



معطي لبنى.د  إدارة المخاطر في البنوك الإسلامية بين المحاكاة والابتكار لتحقيق السلامة المالية  
 

 

24 

ركات متوافقة مع الشريعة الإسلامية في دول غربية والتي نذكر منها على سبيل المثال لا التابعة لش
 RBSI” Royal Bank of “( :  (Zamanir, Ahmed, Nazeehal, 2013, P 2)الحصر

Scotland Islamic Index(  2008بالمملكة المتحدة سنة. )“BSE” Bombay Stoks 

Exechange(  2008بالهند سنة.  - )“SGI” Societé Général Index(  2008بفرنسا سنة. 
- )“RJI” Ressell Jabwa Islamci Index ( وتوالت  .2009بالولايات المتحدة الأمريكية سنة

 : المؤشرات الإسلامية في الأسواق المالية لتشمل دول عربية وأخرى إسلامية مثل عملية إصدار

  .2011لذي تم إصداره في يناير ؤشر بورصة استنطبول المتوافق مع الشريعة ام -
 .2013الريان الإسلامي الصادر في يناير  مؤشر بورصة قطر -

الخمليشي، ( وغيرها من المؤشرات ...2015مؤشر البحرين الإسلامي الصادر في سبتمبر  -
2016(  

تكتسب المصداقية اللازمة تعتمد المؤشرات المالية الإسلامية العالمية على جملة من النسب  وحتى  
والتي  نسبة المديونية: (Mélanie, 2014, PP 40-42) لتحديد كفاءة الشركات التابعة لها ومن أمثلتها

سبق وذكرنا فإن الغرض  وكما. نسبة تنقية العائد؛ نسبة الدين ؛ نسبة السيولة ؛%33لا يجب أن تفوق 
الأساسي من إطلاق هذه المؤشرات هو إيجاد بديل شرعي؛ لتمكين المستثمرين المسلمين من الاستثمار في 

 El)وأيضا لمواكبة التطور الحاصل في مجال المالية الإسلامية، . الأسواق المالية طبقا لمعتقداēم الدينية

Khamlichi, Sarkar, 2014, P 91). 

هناك عدة أساليب لإدارة المخاطر : د حلول تتناسب مع بعض مخاطر الصيرفة الإسلاميةإيجا. 3.4
  :)24، ص 2009قندوز، ( :تتناسب مع العمل المصرفي الاسلامي والتي نذكر منها

 وذلك بشراء جميع الاحتياجات المستقبلية حالا، ودفع قيمتها نقدا واستلامه وتخزينها، : البيع الحال
عدم توفر المنتجات، : (الطريقة غير ممكنة، أو هي ممكنة ولكن بتكلفة مرتفعة لعدة أسباب منهاولكن هذه 

  ...).عدم توفر السيولة، وجود تكاليف إضافية مثل التخزين
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 وهنا يتم شراء احتياجاته المستقبلية ولكن بثمن حال، وبالتالي يحقق بيع السلم التحوط : بيع السلم
اء المستقبلي، ولكن فقط لمن يستطيع أن يقوم بسد حاجة البائع للتمويل، وعموما المطلوب بتثبيت ثمن الشر 

يعتبر عقد السلم صيغة لمعالجة مخاطر الأسعار، فعند بيع سلعة موصوفة في الذمة فإن البائع ينقل المخاطرة إلى 
  .من هو أقدر على التعامل معها

 ابن تيمية وأقرها تلميذه العلامة ابن مفلح  هذه الصيغة نص على جوازها شيخ الإسلام: السلم بالسعر
، وهي السلم بسعر السوق وقت التسليم، ومضمون الصيغة أن المشتري يدفع مبلغ من "رحمة االله على الجميع"

ون، فالكمية المباعة  10500مثلا مقابل كمية من القمح تعادل قيمتها عند حلول الأجل  ون 10000المال 
نها غير محددة المقدار وقت التعاقد، ثم يتم تحديد المقدار عند حلول الأجل من من القمح محددة القيمة لك
من السوق، وقسمة القيمة على سعر الوحدة، فإذا كان سعر الطن " الطن مثلا"خلال معرفة سعر الوحدة 

طن، هذه الصيغة  21=500: 10500مثلا، فإن الكمية الواجب تسليمها هي  ون500وقت الأجل هو 
تحمي كلا الطرفين من تقلبات السعر وقت التسليم، فارتفاع السعر حينئذ يجبره ارتفاع الكمية، وđذا تتفق 

، 2007السويلم،(ع أحد الطرفين على حساب الآخرانتفا مصالح الطرفين ومن ثم ينتفي الغرر الذي ينتج عن 
  .)156ص 
 وات الحماية من المخاطر المتعلقة بالأعيان، سواء مخاطر وهي من أبسط أد: البيع مع استثناء المنفعة

تلفها أو تغير قيمتها، فإذا أراد المستثمر الحصول على عائد من عقار مثلا، وتحديد المخاطر السوقية أو 
الطبيعية، فيمكنه بيع عقار بثمن مؤجل مع استثناء منافع العقار مدة العقد، سواء كانت المنافع تتعلق 

ة أو تجارية، واستثناء هذه المنافع يعني أن المستثمر لا يزال يمكنه أن يؤجر هذه الوحدات بوحدات سكني
  . )19، ص 2012قندوز، (أصل العقار رطاوالحصول على الأجرة دون التعرض لمخ

 ؛ومن أهم التحديات التي تواجه البنوك الإسلامي هي المخاطر التي تتضمنها صيغ التمويل الخاصة đا 
لإجراءات التي اجتهد الفقهاء المعاصرون في وضعها لإدارة المخاطر المترتبة على صيغ التمويل ومن أهم ا

  :)443، ص 2008المكاوي، ( الإسلامية نذكر ما يلي
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الوعد ملزم شرعا والإخلاف به إثم، ولكنه في الوقت ذاته غير ملزم قانونيا خاصة في : الالتزام بالوعد  -  أ
على وعد، ولا يجوز للبنك بيع ما لا يملكه، وبالتالي لا يجوز إلزام العميل  عقد المرابحة والذي يعتبر عقد

وأن ذلك يعفي أطراف العملية  ولقد أجاز مجموعة من الفقهاء الالزام بالوعد لأĔم رأوا فيه مصلحة،. بالشراء
باطلا إذا كان  قدالبعض العفي حين اعتبر . مويلية من الخسارة وإلحاق الضرر، ويزيد الثقة في المعاملاتالت

اللغم الذي وضع في أساليب "الوعد ملزما للمتعاقدين، حتى أن بعض الباحثين يذهب بعيدا ليقول بأن 
المصارف الإسلامية هو الالتزام بالوعد في بيوع الآجال التي لا يدفع فيها ثمن ولم تسلم سلعة فيما يسمى 

مى البيع، ونحو الربا بمسمى المرابحة، وكان من بالمواعدة، وكان ذلك من خلال التسرب نحو الإقراض بمس
المنطقي إذا أجيز ذلك في مجال الاستثمار؛ أن يجاز ذلك أيضا في مجال المضاربة في البورصات فدخلت عقود 

 .)272، ص 1998كمال  ( "الآجال في البورصات من أوسع الأبواب

ن الضرر الذي لحق بالموعود نتيجة عدم الوفاء ليه فلقد اجتهد الفقهاء لإيجاد صيغة للوعد الملزم، تخفف عوع
بالوعد، وهذا يعني تعويض البنك عن الخسارة إن حدثت عن بيع السلعة الموعودة إلى طرف ثالث بأقل من 

  .ثمن شرائها
فرض غرامات على تأخر أو مماطلة الزبائن في السداد؛ ة البنوك الإسلامي لا تستطيع: غرامات التأخير  -  ب

في الربا المحرم،  البنك قعو طريقة تردع العملاء المماطلين وفي الوقت ذاته لا تجتهدوا في  إيجاد  إلا أن الفقهاء ا
ما يسمى بالغرامات الخيرية؛ والتي تقضي بتغريم المدين المماطل على الدفع بقدر تخلفه عن فرض وتتمثل في 

للبنك وإنما تصرف في أوجه الخير، ولكن في الوقت نفسه لا تعتبر هذه الغرامات كإيراد  ،السداد في الأجل
وعليه فإن البنك مع أنه لن يستفيد ماديا من هذه الغرامات إلا أنه من خلالها يستطيع ردع العملاء 

 .المماطلين

هو أن يدفع المشتري إلى البائع جزءا من الثمن قبل العقد، أو في أثنائه على أنه إن تم : البيع بالعربون    -  ت
وسمي đذا الاسم لأن . )9،ص ه  1430الدبيشي، ( لا فهو للبائع لا يرتجعه للمشتريالبيع فهو من الثمن وإ

أما عن آلية الاستفادة من بيع العربون كأداة تحوطية في البنوك الإسلامية، فهي تطبقه  .فيه إعرابا لعقد البيع
التعامل  1414محرم  7-1 للحد من البيع بالخسارة؛ حيث أجاز اĐمع الفقهي المنعقد في دورته الثامنة من
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ببيع العربون كونه يجرى مجرى البيع والإجارة، كما أجاز التعامل đا في المرابحة للأمر بالشراء في مرحلة البيع 
أخذ دفعة مقدمة من الآمر بالشراء عند يأن  للبنك؛ وعليه يجوز )ليس في مرحلة المواعدة(التالية للمواعدة 
مر بالشراء عن تنفيذ العقد، لكن عند التنفيذ يعامل العربون عة إذا عجز الآتفظ đذه الدفيحتوقيع العقد، و 

ومع أن هناك آثار كثيرة لاستخدام بيع العربون وإجازته إلا أن جمهور العلماء منعوه . على أنه دفعة مقدمة
 .م البيع أم لاهل يت انواعتبروه أكل لأموال الناس بالباطل؛ نتيجة الغرر المتحقق لأن كلا الطرفين لا يدري

خيار الشرط هو ما يثبت لأحد المتعاقدين أو لغيرهما من الحق في إمضاء العقد : لتحوط بخيار الشرطا  -  ث
كأن يقول البائع بعتك هذا المحل بكذا، على أن يكون لي الخيار : أو فسخه، بناء على اشتراط ذلك له ومثاله

 ،وبذلك يعطى خيار التروي لأحد الطرفين. )7، ص 2016البشير، (  ثلاثة أيام، ويقبل المشتري ذلك
كما يتيح خيار التروي للبائع أو ". لا يختص بالمبيع؛ فقد يكون أيضا في الثمن أو أصل العقد"والتروي 

ولقد ذهب جمهور الفقهاء إلى الأخذ  .المشتري فرصة تحقيق الرضا وتحصيل المنفعة كما يؤدي إلى تخفيف الغرر
فلو  ،)388، ص 2013المحمد، ( د أقصى مدة جائزة للخيار بقدر الحاجةبخيار الشرط على أن تتحد

استخدم الخيار بغرض التحوط، تحدد مدة الخيار بالفترة التي يراد التحوط فيها؛ مثلا ستة أشهر أوسنة ولا يجوز 
-81، ص ص 1999الساعاتي، ( تأبيد الخيار، ولا توقيته بوقت مجهول بل يجب أن تكون المدة معلومة

فسخ ) البنك(كما يسقط الخيار ويصبح العقد باتا بمجرد انقضاء مدة الخيار، إذا لم يصدر من المشتري   ،)82
  .العقد أو التصرف في السلعة

يمكن للبنك أن يؤمِن ضمان أن ترهن الموجودات المباعة أو أية : ة لتخفيف المخاطركأداالضمانات    -  ج
، كأحد أساليب تخفيف مخاطر "المرابحة المضمونة"لمرابحة موجودات مادية أخرى كضمان للذمة المدنية في ا

الائتمان، لا يتم تقديم الضمان العيني بشكل تلقائي في عقد المرابحة لكنه ينبغي أن ينُص عليه بشكل واضح 
أو يوثق في اتفاقية ضمان مستقلة أثناء أو بعد وقت توقيع عقد المرابحة، ويمكن للبنك أن يستخدم أساليب 

ل رهن الودائع أو حسابات الاستثمار على أساس المشاركة في الأرباح أو ضمان مالي من طرف أخرى مث
ثالث، قد يتم استبدال أوزان المخاطر بالضامن المالي بأوزان مخاطر العميل شريطة أن يكون لدى الضامن 

  ).من الناحية القانوني(تصنيف ائتماني أفضل من العميل وأن يكون الضمان ساري المفعول 
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  من البنوك الاسلامية المختارة دراسة تطبيقية إحصائية لمعاينة السلامة المالية لدى مجموعة. 5

 النظرية التي اجتهدت البنوك الاسلامية في وضعهالفقهية وابعد ما تطرقنا في المحاور السابقة للجوانب 
لتحقيق السلامة المالية؛ سنحاول فيما يلي الاستعانة بدراسة إحصائية وذلك لدراسة وتحليل وتقييم السلامة 

مقارنتها مع بنوك تجارية عاملة معها في نفس المنظومة المصرفية؛ وفيما يلي و المالية لعينة من البنوك الإسلامية؛ 
  .هاسنعمل على التعريف بالعينة المختارة ومبررات اختيار 

عشرة في عينة البنوك المختارة  تتمثل: وأسباب اختيارها تقديم عينة البنوك المختارة في الدراسة. 1.5
بالنسبة للبنوك متواجدة كلها في المملكة العربية السعودية؛ ) ثلاثة بنوك إسلامية، وسبعة بنوك تقليدية(بنوك 

ودي البنك السع، البنك السعودي للاستثمار البريطاني،البنك السعودي ، بنك الرياض: التقليدية تتمثل في
: منأما البنوك الاسلامية فتشمل كل . الفرنسيالبنك السعودي ، البنك السعودي الأمريكي الهولندي،

تعتبر البنوك المختارة أحد أقوى البنوك كما . مصرف البلاد، مصرف الجزيرة، الراجحي السعودي مصرف
حيث  من(العربية والاسلامية؛ فهي تتربع في مجملها على قائمة أقوى عشر مصارف إسلامية عربية 

 The ؛ وذلك وفق تصنيف كل من )حقوق الملكية والأرباح -القروض -الودائع -الموجودات

BankerوErnest and Young ية؛ وذلك في ملفها الخاص الصادر وأيضا حسب اتحاد المصارف العرب
ويمكن تعداد الأسباب التي دفعتنا لاختيار البنوك السابقة الذكر كعينة للدراسة من خلال . 2015 ةفي جويلي

  :النقاط التالية
 قطب لا يستهان به من حيث اهتمامهالذي يعتبر ؛ تميز المملكة العربية السعودية بازدواجية العمل المصرفي 

تقرير الاستقرار «: عليه من خلال الاطلاعوهذا ما يمكن ؛ على حد سواء والسلامة الماليةسلامية بالصيرفة الا
  ؛»المالي الصادر عن مؤسسة النقد العربي السعودي

 القوائم الموحدة للدخل واعتمدنا على  بنوك العينةعامل توفر المعلومات الدافع الأقوى لاختيار  كما يعتبر
، كما تم الاستعانة بموقع أرقام المختص بنشر البيانات المالية للمؤسسات المالية "المالي الموحدةوكذا قوائم المركز 

 .الخليجية
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  ؛ وهي تعرف اندماجا متفاوتا في "تداول"كما أن بنوك العينة المختارة مدرجة في السوق المالي السعودي
ثير الأزمة المالية العالمية على البنوك محل النظام المصرفي الدولي، ولعل هذا الأمر يساعد على قياس مدى تأ

 .الدراسة

يذهب عدد من الباحثين ومنهم  :تحليل مؤشرات السلامة المالية لبنوك العينة المختارة. 2.5
Atkinfon  وEpstoin ما لا تستطيع قياسه لا تستطيع إدارته؛ وما لا تستطيع إدارته لا : "إلى القول

، وđذا الصدد تعتبر مؤشرات السلامة المالية ) 75، ص 2011المشهداني،  طالب،("تستطيع تحسينه وتطويره
أداة فعالة لتقييم وقياس أداء البنك ومدى متانته في مواجهة التزاماته المالية من جهة؛ وتوضيح مركزه المالي من 

خلال مجموعة من وهذا ما يعطي قراءة واضحة لواقع السلامة المالية للبنك؛ والتي يمكن دراستها . جهة أخرى
وحتى نتمكن من الحكم على مدى سلامة البنوك الاسلامية من الناحية المالية ارتأينا مقارنتها . من المؤشرات

   .بنظيراēا من البنوك التقليدية المتواجدة معها بنفس القطاع المصرفي
ننا سنعمل على حصرها في ومع تعدد المؤشرات المستخدمة لقياس أداء البنوك ومتانة القطاع المصرفي؛ إلا أ

كما تجدر الإشارة إلى أننا اعتمدنا على حساب المتوسط الحسابي للقيم . أكثرها استخداما من طرف البنوك
المسجلة؛ وذلك لحساب نسب النمو السنوية وتسجيل التغيرات التي تطرأ على بنوك العينة المختارة سنة بعد 

  .سنة
  :لمؤشرات العامةا. 1.2.5

تمثل إجمالي الموجودات أحد أهم نقاط القوة لدى أي بنك، ومن  :و إجمالي الموجوداتنم. 1.1.2.5
خلال العينة المختارة حاولنا إدراج مجموعة من البنوك والتي تعرف تباينا في حجم موجوداēا، وذلك للحكم 

تقصي من خلال  توضيحهما يمكن  اوهذ .عدمهمن  ةالمالي السلامةعلى مدى تأثير حجم البنك في تحقيق 
  :تطور موجودات كل من البنوك الإسلامية والبنوك التقليدية
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 % 2017- 2007تطور نسب نمو إجمالي الموجودات للبنوك الإسلامية والتقليدية للفترة : )03( الشكل

 

  .القوائم المالية للبنوك محل الدراسة انطلاقا من البيانات الواردة في الباحثةمن إعداد  :المصدر

أن البنوك الإسلامية عرفت تفوقا ملحوظا في نسب تطور إجمالي الموجودات مقارنة  توضح النتائج
والتي الدراسة  وذلك ما تؤكده النسبة الاجمالية لنسب نمو اجمالي الموجودات خلال فترة. بالبنوك التقليدية

النسب الإجمالية من خلال تم حساب ( للبنوك التقليدية % 6,72للبنوك الاسلامية؛ و % 13,40قدرت بـ  
 الاستثناءومع ذلك فلقد تم تسجيل . )حساب المتوسط الحسابي لكل القيم المحصل عليها خلال فترة الدراسة

 24,71، حيث عرفت البنوك التقليدية نسبة نمو أفضل؛ والتي قدرت بـ 2007-2008الوحيد خلال سنتي 

نسب النمو السلبية التي سجلها بنك البلاد؛  للبنوك الإسلامية، ويرجع ذلك إلى % 18,72مقابل  %
-في حين سجل البنك السعودي البريطاني خلال نفس الفترة نسبة نمو جد معتبرة؛ %  3,51-والمقدرة بـ 
  .وجودات في البنوك الإسلاميلم، وهذا ما أثر سلبا على متوسط نمو ا % 34,05والتي قدرت بـ  -واستثنائية

من أبرز مصادر الأموال في البنوك ونظرا لأهميتها فإن حجمها يلعب  تعتبر الودائع: نمو الودائع. 2.1.2.5
دورا بارزا؛ فكلما زادت نسب نموها كلما ساهم ذلك في تنويع أصول البنك وتوسيع أنشطته التمويلية، ثم إن 

من ذلك فإن  وعلى العكس. حجم الودائع دليل قاطع على الثقة التي يتمتع đا البنك وسط عملائه ارتفاع
 التمثيل البيانيومن خلال . الحاد في نمو الودائع يمكن أن يؤثر على أداء البنك وكذا سلامته المالية الانخفاض

  :البنوك التقليدية لامية مقابلع البنوك الإسإجمالي معدلات نمو ودائفي إبراز التباين  التالي سنحاول

18,72

6,96

2,11

39,91

19,82

14,78 15,14

3,62
5,88 7,08

24,71

-1,85
-0,07

5,71
11,75 12,51 11,87

3,57
-0,92

-0,05

-5

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

البنوك الاسلامیة

البنوك التقلیدیة



معطي لبنى.د إدارة المخاطر في البنوك الإسلامية بين المحاكاة والابتكار لتحقيق السلامة المالية  
 

 

31 

 2017- 2007تطور نسب نمو إجمالي ودائع العملاء في البنوك الإسلامية والتقليدية للفترة 

  
  .القوائم المالية للبنوك محل الدراسة انطلاقا من البيانات الواردة في

السابق نلاحظ تباينًا في نسب نمو الودائع لكل من البنوك الإسلامية 
ونظيرēا التقليدية؛ بل قد لا نبالغ إذا قلنا أĔا سجلت تفوقا ملحوظا، وذلك ما تؤكده النسبة الاجمالية لنسب 

مية؛ للبنوك الاسلا % 13,52، والتي قدرت بـ2017
حيث عرفت  ،2007-2008في حين سُجِل الاستثناء الوحيد خلال سنتي 

للبنوك الإسلامية، ويرجع ذلك  % 16,67مقابل 
 2015- 2014كما عرفت سنتي . %  13,52-

  .سلامية مقارنة بالبنوك التقليدية
ēتم كل من البنوك الاسلامية والتقليدية به ويتم نظرا لأهمية هذا الأخير 
، وهذا إجمالي الموجودات المرجحة بأوزان المخاطر/
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 إدارة المخاطر في البنوك الإسلامية بين المحاكاة والابتكار لتحقيق السلامة المالية 

تطور نسب نمو إجمالي ودائع العملاء في البنوك الإسلامية والتقليدية للفترة : )04( الشكل 

)%(  

انطلاقا من البيانات الواردة في الباحثةمن إعداد  :المصدر

السابق نلاحظ تباينًا في نسب نمو الودائع لكل من البنوك الإسلامية  التمثيل البيانيمن خلال 
ونظيرēا التقليدية؛ بل قد لا نبالغ إذا قلنا أĔا سجلت تفوقا ملحوظا، وذلك ما تؤكده النسبة الاجمالية لنسب 

2017-2007نمو اجمالي الودائع خلال الفترة الممتدة من 

في حين سُجِل الاستثناء الوحيد خلال سنتي . للبنوك التقليدية %  7,33و
مقابل  % 24,17 ـنسبة نمو أفضل؛ والتي قدرت ب البنوك التقليدية

 إلى نسب النمو السلبية التي سجلها بنك البلاد؛ والمقدرة بـ 

سلامية مقارنة بالبنوك التقليديةتراجعا طفيفا لنسب نمو الودائع لدى البنوك الا
نظرا لأهمية هذا الأخير  : معدل كفاية رأس المال. 2.2.5
/المساند+رأس المالي الأساسي(: التاليةوفق العلاقة  حسابه 

  :خلال التمثيل البياني التاليما يمكن توضيحه من 
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 )% (  2017-2007 للفترة معدل كفاية رأس المال للبنوك الإسلامية والتقليدية: )05( الشكل

 
  .القوائم المالية للبنوك محل الدراسة انطلاقا من البيانات الواردة في الباحثةمن إعداد  :المصدر

أن معدلات كفاية رأس المال لبنوك العينة المختارة كانت شبه متطابقة؛ خلال الفترة  توضح النتائج
للبنوك  % 19,81وهذا ما يمكن قراءته من خلال المتوسط السنوي الذي بلغ . 2017-2010الممتدة من 
يه فإن الاهتمام بالاحتفاظ بمعدلات مرتفعة لهذا المؤشر؛ كانت وعل .للبنوك التقليدية 17,72%الاسلامية و

همية هذا المؤشر في إظهار مدى قدرة البنك على امتصاص لأ وذلك. بمثابة السمة البارزة والمشتركة لبنوك العينة
 IIل ولعل أبرز دليل على ذلك هو تنافسها في تطبيق معايير باز . الصدمات والخسائر التي يمكن أن يتعرض لها

. ؛ حيث أن معدلات كفاية رأس المال في كل البنوك تتعدى النسبة المنصوح đا وفق مقررات بازلIIIوبازل 
تطبق معايير مجلس الخدمات المالية الإسلامية فيما يتعلق بالمبادئ محل الدراسة لبنوك الإسلامية كما أن كل ا

  . الإرشادية لإدارة المخاطر
من خلال الدراسة الإحصائية قمنا بدراسة جودة أصول بنوك العينة : جودة الأصول معايير. 3.2.5

  : المختارة؛ وذلك من خلال

يمكن توضيح النسب : إجمالي مخصصات القروض والتمويلات إلى إجمالي الموجودات. 1.3.2.5
  : التالي التمثيل البيانيسجلتها بنوك العينة المختارة  من خلال  التي
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مخصصات القروض والتمويلات إلى إجمالي الموجودات للبنوك الإسلامية والتقليدية محل ): 06( الشكل 

  )%(الدراسة 

 
  القوائم المالية لبنوك العينة على  الباحثة بالاعتمادمن إعداد  :المصدر

أن البنوك الاسلامية تمكنت من تسجيل نسب أفضل من تلك المسجلة على مستوى توضح النتائج 
أولت حيث  ،التقليدية، مما يعنى أĔا تخصص مبالغ أكبر لمواجهة القروض المتعثرة من إجمالي الموجوداتالبنوك 
وهذا ما تعكسه النسب المتصاعدة التي عرفها المؤشر خلال السنوات الأولى  متزايدا đذا المؤشر اهتماما

، أما باقي سنوات الدراسة فلقد % 3,27و % 1,37؛ والتي تراوحت ما بين 2010-2008والممتدة من 
أما البنوك التقليدية فمع أĔا عرفت قيماً %.  1,54و  % 1,7عرفت معدلات متقاربة تراوحت ما بين 

موجبة إلاّ أĔا تميزت بالتذبذب، حيث سجلت في المتوسط وعلى مدار سنوات الدراسة قيماً تراوحت ما بين 
وعلى العموم فإن %.   0,93والتي قدرت بـ  2008سنة  ، كما عرفت أدنى قيمة لها% 1,53و  % 1,1

  .ؤشر مرده إلى النتائج الفردية المتواضعة التي سجلتها البنوك التقليدية كلاً على حدىقيمة هذا المانخفاض 

تعتبر القروض المتعثرة أحد أبرز المؤشرات : القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض والتمويلات. 2.3.2.5
مدى جودة الأصول؛ حيث يوحي هذا المؤشر بخصائص الملاءة المالية لدى البنك، فكلما كانت الدالة على 

ويمكن توضيح النتائج التي سجلتها كل من . النسبة أعلى كلما زاد احتمال الوقوع في حالات الإعسار المالي
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  :التالي
المتعثرة إلى إجمالي القروض والتمويلات للبنوك الإسلامية والتقليدية 

  
  .المعلومات الواردة في القوائم المالية لبنوك العينة المختارة

مرتفعة مقارنة بتلك المسجلة  من خلال التمثيل البياني السابق يتضح أن البنوك التقليدية عرفت نسبًا
؛ وهي الفترة 2011- 2007 على مستوى البنوك الاسلامية؛ وخاصة في السنوات الأولى للدراسة والممتدة من

حيث سجلت ما نسبته  2010التي تتوافق مع سنوات الأزمة المالية العالمية وتبعاēا، ولقد بلغت أقصاها سنة 
خلال  % 0,2و % 0,08سلامية نسبا متواضعة تراوحت ما بين 

ولعل التفاوت السابق الذكر . 2012سنة  % ,0
في حجم القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض، يؤكد الفرضية القائلة أن الطبيعة التمويلية للبنوك الاسلامية 
ة عن نظيراēا من البنوك التقليدية، ولذلك يسعى البنك الإسلامي لإجراء المزيد من الدراسة 
، في حين نجد البنوك التقليدية تتبنى سياسة توسعية في منح القروض طالما أن 
المتأخر عن السداد سيواجه فوائد مركبة يسعى من خلالها البنك تعويض أي ضرر مادي لحقه جراء تخلف 
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التالي التمثيل البيانيالبنوك التقليدية والبنوك الاسلامية من خلال 
المتعثرة إلى إجمالي القروض والتمويلات للبنوك الإسلامية والتقليدية  والتمويلات القروض :)07( الشكل 

(%)

المعلومات الواردة في القوائم المالية لبنوك العينة المختارةانطلاقا من  الباحثةإعداد  من :المصدر

من خلال التمثيل البياني السابق يتضح أن البنوك التقليدية عرفت نسبًا
على مستوى البنوك الاسلامية؛ وخاصة في السنوات الأولى للدراسة والممتدة من

التي تتوافق مع سنوات الأزمة المالية العالمية وتبعاēا، ولقد بلغت أقصاها سنة 
سلامية نسبا متواضعة تراوحت ما بين وفي المقابل عرفت البنوك الا .% 0,95

56,نفس الفترة، في حين سجلت أعلى قيمة لها والمقدرة بـ 

في حجم القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض، يؤكد الفرضية القائلة أن الطبيعة التمويلية للبنوك الاسلامية 
ة عن نظيراēا من البنوك التقليدية، ولذلك يسعى البنك الإسلامي لإجراء المزيد من الدراسة تختلف كلي

، في حين نجد البنوك التقليدية تتبنى سياسة توسعية في منح القروض طالما أن تمويلوالتمحيص قبل منح أي 
المتأخر عن السداد سيواجه فوائد مركبة يسعى من خلالها البنك تعويض أي ضرر مادي لحقه جراء تخلف 

  . العميل عن السداد
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ى البنك الإسلامي، على مستو  التمويلاتالمتعثرة إلى إجمالي  التمويلاتوتجدر الإشارة إلى أن نسبة 
تعكس أيضا احتمال أن يتخلف المستفيد من التمويل عن سداد هامش الربح أو الإجارة، أو أن لا يقوم 
بالإعلان عن حصة الربح الصحيحة، أو يقوم بإساءة استخدام رأس المال؛ مما يسبب خسارة البنك في 

باسترداد المبلغ المقترض في حالة التمويل  الإيرادات ورأس المال، خاصة و أن الإجراءات القانونية الخاصة
الإسلامي الذي تحكمه مبادئ الشريعة الإسلامية ليس على نفس درجة السرعة والمباشرة كالدرجة الموجودة في 

كل ما سبق يدفع البنك الإسلامي ليكون أكثر حذرا في منح التمويلات المختلفة، . البنوك التقليدية الأخرى
ومع باقي . المتعثرة من شأنه أن يؤثر سلبا على سمعة البنك أمام باقي المتعاملين ويلاتالتملأن ارتفاع نسب 

سجلت كل البنوك نسبا متقاربة ومتواضعة؛ باستثناء آخر سنة  2017-2013سنوات الدراسة الممتدة من 
ك للبنو % 0,88والتي شهدت ارتفاعاً ملحوظاً في نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض؛ حيث بلغت 

وذلك مرده للنسب المرتفعة التي سجلها كل من بنك الجزيرة . للبنوك التقليدية% 0,74الاسلامية و 
 .الاسلامي والبنك السعودي للاستثمار

تعتبر الربحية أحد أبرز المؤشرات الدالة على السلامة المالية للبنك، فهي تقيس   :معايير الربحية. 4.2.5
ه الأساسي والمتمثل في تحقيق أكبر عائد ممكن؛ مع ضمان السيولة وسلامة المركز كفاءة البنك في تحقيق هدف

  : ومن أبرز النسب المستخدمة لقياس ربحية البنك نذكر كل من. المالي
صل عليه المساهمون في يقيس هذا المعدل صافي الدخل الذي يح: معدل العائد على الأصول. 1.4.2.5
ت، كما ويعتمد إلى حد كبير على مقدار الأرباح التي تتحقق من هذه الموجوداستثمارهم لأموالهم، االبنك من 

القصيرة والطويلة الأجل؛  ستثمارات البنكالأنه بمثابة مقياس لربحية كافة  ستثماريسمى أيضا بالعائد على الا
طالب، ( ة التاليةرتفاع هذه النسبة يدل على كفاءة الإدارة التشغيلية للبنك، وتقاس من خلال المعادلاثم إن 

ومن خلال حساب  x 100إجمالي الموجودات /صافي الربح= نسبة العائد على الموجودات) 81الهاشمي، ص 
  :معدل العائد على الأصول لبنوك العينة المدروسة توصلنا إلى النتائج التالية
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متوسط معدل العائد إلى إجمالي الموجودات لبنوك العينة المدروسة للفترة 

2017    

  
  .الباحثة بالاعتماد على القوائم المالية لبنوك العينة المدروسة

من خلال التمثيل البياني السابق نلاحظ التباين الواضح في النسب المسجلة على مستوى بنوك العينة 
لم تسجل البنوك الإسلامية  %16,17المختارة، ففي الوقت الذي سجلت فيه البنوك التقليدية نسبة مقدرة بـ 

ولعل السبب الأساسي وراء تدني هذه النسبة يرجع إلى تدني إيرادات 
 . الخدمات المصرفية للبنوك الاسلامية مقارنة بنظيراēا من البنوك التقليدية

لنسبة ما يحصل عليه المالكون من تقيس هذه ا
رتفاعها يعد ال على كفاءة إدارة البنك كما أن رتفاع هذه النسبة يد

أن  ، كما"عتماد البنك على الإقراضادرجة "عن زيادة الرافعة المالية 
اس المردودية يعتبر بمثابة مؤشر لقي كماعتماد البنك تمويلا متحفظا بالقروض؛  

صافي = نسبة العائد على حقوق المساهمين :  المحققة من خلال المساهمين، ويمكن قياسها على النحو التالي

جليا أن هناك تفاوت ملحوظ في القيم المحققة هذا المؤشر فاتضح 
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متوسط معدل العائد إلى إجمالي الموجودات لبنوك العينة المدروسة للفترة : )08( الشكل 

2007-2017

الباحثة بالاعتماد على القوائم المالية لبنوك العينة المدروسةمن إعداد  :المصدر

من خلال التمثيل البياني السابق نلاحظ التباين الواضح في النسب المسجلة على مستوى بنوك العينة 
المختارة، ففي الوقت الذي سجلت فيه البنوك التقليدية نسبة مقدرة بـ 

ولعل السبب الأساسي وراء تدني هذه النسبة يرجع إلى تدني إيرادات  .خلال ذات السنة % 3,1سوى 
الخدمات المصرفية للبنوك الاسلامية مقارنة بنظيراēا من البنوك التقليدية

تقيس هذه ا: معدل العائد على حقوق المساهمين. 2.4.2.5
رتفاع هذه النسبة يدستثماراēم لأموالهم من نشاطات البنك واا

عن زيادة الرافعة المالية بمثابة مؤشر على المخاطر العالية الناجمة 
عتماد البنك تمويلا متحفظا بالقروض؛  انخفاض هذه النسبة يشير إلى ا

المحققة من خلال المساهمين، ويمكن قياسها على النحو التالي
  .  x 100المساهمين  حقوق/الربح

هذا المؤشر فاتضح ومن خلال بحثنا حاولنا حساب 
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 %12,66 ( البنوك الإسلامية معدلات منخفضة
وهذا ما يمكن قراءته من خلال  إجمالي للمؤشر خلال فترة الدراسة؛

  2017-2007ينة المدروسة للفترة  متوسط معدل العائد إلى حقوق المساهمين لبنوك الع

    
  .الاحصائيات الواردة في القوائم المالية لبنوك العينة المختارة

تفوق البنوك التقليدية في تحقيق أعلى النسب مقارنة بالبنوك الإسلامية، حيث سجلت 
، في 2016كأدنى قيمة لها سنة % 12,56مقابل 

كأدنى % 5,28مقابل % 17,7والتي قدرت بـ 
مواردها الذاتية لتحقيق الأرباح البنوك التقليدية في استخدام 

كما أن أبرز عامل أثر في انخفاض هذه النسبة على مستوى 
البنوك الإسلامية يرجع وبشكل مباشر إلى النتائج المتواضعة التي سجلها كل من بنك البلاد وبنك الجزيرة 

على %  20,40و  % 8,81، %8,79حيث قدرت النسب المسجلة بـ 
 2004"ته نشأحداثة وعلى مستوى بنك البلاد بالتحديد؛ يمكن أن نرجع ضعف النتائج المحققة إلى 

من خلال الدراسة الإحصائية قمنا بدراسة مؤشر السيولة لبنوك العينة المختارة؛ 
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البنوك الإسلامية معدلات منخفضة العينة المختارة، حيث عرفتلهذا المعدل على مستوى بنوك 
إجمالي للمؤشر خلال فترة الدراسة؛كمعدل سنوي )  % 17,40مقابل 

    :النتائج الموضحة في التمثيل الباني التالي
متوسط معدل العائد إلى حقوق المساهمين لبنوك الع): 09( الشكل

الاحصائيات الواردة في القوائم المالية لبنوك العينة المختارةبالاعتماد على  الباحثةمن إعداد  :المصدر

تفوق البنوك التقليدية في تحقيق أعلى النسب مقارنة بالبنوك الإسلامية، حيث سجلت توضح النتائج 
مقابل % 23,64والتي قدرت بـ  2007أعلى قيمة لها سنة 

والتي قدرت بـ  2012حين عرفت البنوك الإسلامية أعلى قيمة لها سنة 
البنوك التقليدية في استخدام لى قدرة وهذا يدل ع، 2009قيمة لها سنة 

كما أن أبرز عامل أثر في انخفاض هذه النسبة على مستوى . ا هو عليه في البنوك الإسلاميةبشكل أفضل مم
البنوك الإسلامية يرجع وبشكل مباشر إلى النتائج المتواضعة التي سجلها كل من بنك البلاد وبنك الجزيرة 

حيث قدرت النسب المسجلة بـ [مقارنة ببنك الراجحي السعودي 
وعلى مستوى بنك البلاد بالتحديد؛ يمكن أن نرجع ضعف النتائج المحققة إلى ]. التوالى

".  
من خلال الدراسة الإحصائية قمنا بدراسة مؤشر السيولة لبنوك العينة المختارة؛  :معايير السيولة. 5.2.5

 :وذلك من خلال دراسة المؤشرين الفرعيين التاليين
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من خلال العينة المختارة قمنا بحساب هذا : إجمالي القروض والتمويلات إلى ودائع العملاء
  

 إجمالي القروض والتمويلات إلى ودائع العملاء للبنوك الإسلامية والتقليدية محل الدراسة

  
  .بالاعتماد على القوائم المالية لبنوك العينة المدروسة

من خلال التمثيل البياني السابق يتضح التقارب الكبير في النسب المسجلة على مستوى بنوك العينة ؛ 
% 80,79حيث سجلت البنوك الإسلامية في المتوسط السنوي خلال فترة الدراسة ما معدله 

ا ما يسمح لنا بالحكم على أن البنوك الإسلامية تستثمر الودائع 
إلا أنه . استثماريةالموجودة عندها بنسبة كبيرة؛ وذلك مرده إلى أن معظم ودائع البنوك الاسلامية ذات طبيعة 

على يجب التنويه إلى أن أغلب التمويلات التي تقوم đا البنوك الإسلامية محل الدراسة تعتمد وبشكل كبير 
وهذا ما فتح الباب واسعا أمام منح المزيد من التمويلات على غرار البنوك التقليدية، مما 

     .جعل العمل المصرفي لا يحدو عن كونه عملية تجارية ربحية محضة

من خلال العينة المختارة قمنا بحساب : إجمالي القروض والتمويلات إلى إجمالي الموجودات
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إجمالي القروض والتمويلات إلى ودائع العملاء. 1.5.2.5

  :كالتاليالمؤشر فكانت النتائج  

إجمالي القروض والتمويلات إلى ودائع العملاء للبنوك الإسلامية والتقليدية محل الدراسة): 10( الشكل

(%)  

بالاعتماد على القوائم المالية لبنوك العينة المدروسةالباحثة من إعداد  :المصدر

من خلال التمثيل البياني السابق يتضح التقارب الكبير في النسب المسجلة على مستوى بنوك العينة ؛ 
حيث سجلت البنوك الإسلامية في المتوسط السنوي خلال فترة الدراسة ما معدله 

ا ما يسمح لنا بالحكم على أن البنوك الإسلامية تستثمر الودائع للبنوك التقليدية، وهذ% 80,76مقابل
الموجودة عندها بنسبة كبيرة؛ وذلك مرده إلى أن معظم ودائع البنوك الاسلامية ذات طبيعة 

يجب التنويه إلى أن أغلب التمويلات التي تقوم đا البنوك الإسلامية محل الدراسة تعتمد وبشكل كبير 
وهذا ما فتح الباب واسعا أمام منح المزيد من التمويلات على غرار البنوك التقليدية، مما . أسلوب المرابحات

جعل العمل المصرفي لا يحدو عن كونه عملية تجارية ربحية محضة
إجمالي القروض والتمويلات إلى إجمالي الموجودات. 2.5.2.5

  :لتاليكاهذا المؤشر فكانت النتائج  
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الموجودات للبنوك الإسلامية والتقليدية محل  

  (  

  
  .الباحثة بالاعتماد على القوائم المالية لبنوك العينة المدروسة

من خلال التمثيل البياني السابق يتضح جليا أن البنوك الاسلامية تحقق نسباً مرتفعة مقارنة بالبنوك 
 % 60,91 مقابل %63,55معدله  الدراسة ما

البنوك الإسلامية محل الدراسة ومع أن هذه النتائج إيجابية؛ إلا أĔا تؤكد مرة أخرى على أن 
تسير على نفس النهج الذي تتبعه البنوك التقليدية؛ والذي نقصد به سياسة التوسع الإئتماني، وهذا من شأنه 

خاصة –إلا أننا لاحظنا من خلال دراسة المؤشرات السابقة 
أن البنوك الإسلامية تحتاط لعدم الوقوع في مختلف المخاطر المتعلقة 

  .كافية لتغطية هذه المخاطر
-Zيعتبر : للبنوك الاسلامية والتقليدية محل الدراسة

ولقد أثبت المعيار فعاليته في التنبؤ بفشل المعيار الأكثر انتشارا لقياس السلامة المالية للبنوك؛ 
في قدرته على التنبؤ بالفشل -ونظرا للنتائج الجيِّدة التي أحدثها هذا المؤشر 

لموضوعيته الكبيرة في قياس السلامة المالية Đموعة من المؤسسات المالية على اختلافها، 
فلقد تم اعتماده في العديد من الدراسات التي قام đا صندوق النقد الدولي وذلك لقياس سلامة واستقرار 
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البنوك الاسلامیة

 إدارة المخاطر في البنوك الإسلامية بين المحاكاة والابتكار لتحقيق السلامة المالية 

 إجمالي القروض والتمويلات إلى إجمالي): 11( الشكل

 (%الدراسة

الباحثة بالاعتماد على القوائم المالية لبنوك العينة المدروسةمن إعداد  :المصدر

من خلال التمثيل البياني السابق يتضح جليا أن البنوك الاسلامية تحقق نسباً مرتفعة مقارنة بالبنوك 
الدراسة ماالتقليدية، حيث سجلت في المتوسط السنوي خلال فترة 

ومع أن هذه النتائج إيجابية؛ إلا أĔا تؤكد مرة أخرى على أن . للبنوك التقليدية
تسير على نفس النهج الذي تتبعه البنوك التقليدية؛ والذي نقصد به سياسة التوسع الإئتماني، وهذا من شأنه 

إلا أننا لاحظنا من خلال دراسة المؤشرات السابقة . ئتمانيةأن يجعلها عرضة للمزيد من المخاطر الا
أن البنوك الإسلامية تحتاط لعدم الوقوع في مختلف المخاطر المتعلقة -جوداتتلك المتعلقة بمؤشرات جودة المو 

كافية لتغطية هذه المخاطراحتياطات  تخصيص بالتعثر المالي؛ و بعدم السداد 
للبنوك الاسلامية والتقليدية محل الدراسة Z-scoreقياس مؤشر الاستقرار المالي . 6.2.5

Score  المعيار الأكثر انتشارا لقياس السلامة المالية للبنوك؛
ونظرا للنتائج الجيِّدة التي أحدثها هذا المؤشر  ،%83الشركات بدقة بلغة 

لموضوعيته الكبيرة في قياس السلامة المالية Đموعة من المؤسسات المالية على اختلافها،  ونظرا-الماليوالإعسار 
فلقد تم اعتماده في العديد من الدراسات التي قام đا صندوق النقد الدولي وذلك لقياس سلامة واستقرار 
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Z = (K

                          

: δtq  .  الأصول/ متوسط العائد : µtq   . الأصول

احتمال أدنى لمخاطرة التعثر المالي وبالتالي استقرار أكثر 

؛ وهذا ما يمكن رصده بشكل أفضل من في النتائج المحققة

Z   للبنوك الاسلامية والتقليدية) %(  

  
ة نعلى القوائم المالية لبنوك العي لباحثة انطلاقا من نتائج حساب المؤشر بالاعتماد

 

من خلال التمثيل البياني السابق يتضح أنه هناك تباين واضح في النتائج المسجلة على مستوى بنوك 
؛ Z-scoreمؤشر الاستقرار المالي العينة المختارة، حيث سجلت البنوك الإسلامية تفوقا ملحوظا من خلال 

كأعلى قيمة  %29,38مقابل %243,54والتي قدرت بـ  
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 إدارة المخاطر في البنوك الإسلامية بين المحاكاة والابتكار لتحقيق السلامة المالية 

  : ويتم حسابه وفق العلاقة التالية الأنظمة المالية،
(Ktq+ µtq) 

                          δtq     
الأصول) / الاحتياطات+ رأس المال (تمثل  Ktq : حيث 

  الانحراف المعياري للعوائد على الأصول
احتمال أدنى لمخاطرة التعثر المالي وبالتالي استقرار أكثر  للمؤشر تمثلالقيمة المرتفعة  وتجدر الإشارة إلى أن

  .والعكس صحيح

في النتائج المحققة تفاوتالاحظنا حساب المؤشر من خلال و 
  : خلال التمثيل البياني التالي

Z-scoreمؤشر الاستقرار المالي ): 12( الشكل

لباحثة انطلاقا من نتائج حساب المؤشر بالاعتمادمن إعداد ا :المصدر
 .المختارة

من خلال التمثيل البياني السابق يتضح أنه هناك تباين واضح في النتائج المسجلة على مستوى بنوك 
العينة المختارة، حيث سجلت البنوك الإسلامية تفوقا ملحوظا من خلال 

والتي قدرت بـ   2010حيث سجلت أعلى قيمة لها سنة 
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والتي  2015، في حين سجلت البنوك الإسلامية أدنى قيمة لها سنة 
وحتى نتمكن من معرفة أهم . كأدنى قيمة سجلتها البنوك التقليدية

المحققة على مستوى البنوك  العوامل التي ساهمت في تسجيل البنوك التقليدية لمعدلات أكبر من تلك
Z-score  بنك على حدة خلال فترة الدراسةلكل .  

  :Z-scoreالمالي  الاستقرارالترتيب الاجمالي لبنوك العينة المدروسة من خلال مؤشر 

  
على القوائم المالية والحسابات الخاص بالمؤشر لكل بنك 

.  

ومن خلال الترتيب الظاهر في التمثيل البياني السابق يتضح أن السبب الرئيسي وراء ارتفاع المعدل 
السنوي الإجمالي للبنوك الإسلامية، مرده الأول للنسب المرتفعة التي سجلها بنك الجزيرة الإسلامي، في حين 

ومع ذلك هناك العديد من العوامل . المعدلات السنوية الإجمالية للبنوك التقليدية متقاربة إلى حد كبير
  . والمتغيرات التي بإمكاĔا أن تأثر سلبا أو إيجابا على الاستقرار المالي للبنوك عامة؛ والبنوك الإسلامية خاصة

من خلال بحثنا وقفنا على جملة من النتائج سواءا النظرية منها أو العملية، فمن خلال البحث في أهم 
الضوابط والمبادئ التي ترتكز عليها البنوك الاسلامية توصلنا إلى نتيجة أساسية وهي أن هذه الضوابط هي 

البنوك العالمية والتي لا تقر بمكانة بمثابة درع واقي للعمل المصرفي الإسلامي، وما يؤكد ذلك أن العديد من 
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Z-scoreالمتوسط السنوي لمؤشر الاستقرار المالي 

 إدارة المخاطر في البنوك الإسلامية بين المحاكاة والابتكار لتحقيق السلامة المالية 

، في حين سجلت البنوك الإسلامية أدنى قيمة لها سنة  2016سجلتها البنوك التقليدية سنة 
كأدنى قيمة سجلتها البنوك التقليدية  %18,71مقابل %18,84قدرت بـ  

العوامل التي ساهمت في تسجيل البنوك التقليدية لمعدلات أكبر من تلك
scoreالإسلامية، سنقوم بعرض تطور مؤشر الاستقرار المالي 

الترتيب الاجمالي لبنوك العينة المدروسة من خلال مؤشر ) : 13( الشكل

على القوائم المالية والحسابات الخاص بالمؤشر لكل بنك الباحثة بالاعتماد تم إعداده من طرف  :المصدر
.على حدى

ومن خلال الترتيب الظاهر في التمثيل البياني السابق يتضح أن السبب الرئيسي وراء ارتفاع المعدل 
السنوي الإجمالي للبنوك الإسلامية، مرده الأول للنسب المرتفعة التي سجلها بنك الجزيرة الإسلامي، في حين 

المعدلات السنوية الإجمالية للبنوك التقليدية متقاربة إلى حد كبير جاءت
والمتغيرات التي بإمكاĔا أن تأثر سلبا أو إيجابا على الاستقرار المالي للبنوك عامة؛ والبنوك الإسلامية خاصة

  :خاتمة  .6

من خلال بحثنا وقفنا على جملة من النتائج سواءا النظرية منها أو العملية، فمن خلال البحث في أهم 
الضوابط والمبادئ التي ترتكز عليها البنوك الاسلامية توصلنا إلى نتيجة أساسية وهي أن هذه الضوابط هي 

بمثابة درع واقي للعمل المصرفي الإسلامي، وما يؤكد ذلك أن العديد من 
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العمل المصرفي وتنكر مبادئه، إلا أĔا وفي ظل تفاقم الأزمات المالية نجدها تلجأ لتحديد معدلات الفائدة أو 
. إنكار العمل بالمشتقات المالية وغيرها من الأساليب التي تسميها أحيانا كثيرة بأسلحة الدمار الشامل المالي

ول المستخدمة بطريقة عشوائية ومتفرقة لم تكن لتحل إشكالية غياب السلامة المالية للنظام إلا أن هذه الحل
المالي العالمي؛ والسبب هو أن أحكام الشريعة يجب أن تطبق بحذافيرها، وليس حسب رغبات فردية قد تطبق 

  . مبدأ ما دون الآخر حسب أهوائها
ائل ومكملات للأدوات المستخدمة على مستوى كما لاحظنا أيضا أن هناك جهود معتبرة لإيجاد بد

  .صندوق النقد الدولي أو مقررات بازل وغيرها، إلا أن البحث يحتاج للكثير من الدراسات والاهتمام
البنوك الإسلامية التي أما الدراسة الإحصائية فسمحت لنا للوصول إلى نتيجة أساسية ومحورية وهي أن 

إجمالي مخصصات : هي التي تميزت سابقًا بمعدلات مرتفعة لكل من Z-score في مؤشر حققت نسبة مرتفعة
 % 3,48و  ،% 2,08[القروض / والتمويلات القروض وإجمالي مخصصاتالموجودات /والتمويلات القروض

وعليه فإن البنوك الإسلامية التي لا تملك رأس مال كبير لامتصاص الصدمات غير المتوقعة، تلجأ ]. على التوالي
مستقبلاً؛ والذي ي تعثر محتمل في السداد ة هذه المخاطر عن طريق توفير مخصصات أكثر لمواجهة أإلى إدار 

  .يمكن أن يؤثر على سلامتها المالية
؛ بـإجمالي Z-scoreكما تميزت البنوك الإسلامية التي عرفت ارتفاعا في مؤشر الاستقرار المالي 

موجودات منخفضة مقارنة بنظيراēا سواء البنوك الإسلامية أو حتى التقليدية، حيث سجل بنك البلاد في 
مليون  34417,64ما قيمته  2017-2007المتوسط الاجمالي للموجودات خلال فترة الدراسة الممتدة من 

ریال سعودي خلال نفس  مليون 247237,557ریال سعودي، في حين سجل بنك الراجحي ما مقداره 
وعلى العكس من ذلك . البنك الإسلامي الصغير أكثر استقرارا من البنك الإسلامي الكبيروعليه فإن . الفترة

نجد البنوك التقليدية التي تصدرت قائمة مؤشر الاستقرار المالي؛ هي تلك البنوك التي تتمتع بإجمالي موجودات 
البنك السعودي للاستثمار وبنك الرياض والبنك الهولندي السعودي،  مرتفع، وهو ما يتطابق تماما مع كل من

البنوك كبر من تلك المسجلة على مستوى أتعرف سلامة مالية البنوك التقليدية الكبيرة ومنه نستنتج أن 
ولعل السبب الرئيسي وراء ذلك هو أن عملية مراقبة خطر الإئتمان على مستوى البنوك . التقليدية الصغيرة

لامية تزداد تعقيدا كلما كبر حجم البنك، لأن البنوك الإسلامية لاتزال لغاية اليوم تحتاج للمزيد من الخبرة الإس
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وعلى العكس من ذلك نجد البنوك التقليدية تعتمد . للتحكم أكثر فأكثر في عملية إدارة المخاطر الإئتمانية
  . مؤسسةعلى أساليب ومعايير محددة ويمكن الأخذ đا في أية بيئة أو 

فيعرف الراجحي كما يمكن إرجاع السبب أيضا لاتساع دائرة التعاملات المالية للبنك، فبالنسبة لبنك 
السعودية؛ حيث تقدر الاستثمارات الخارجية لبنك الراجحي توسعًا في معاملاته المالية خارج المملكة العربية 

وهذا المبلغ  للاستثمارات،الإجمالي  من الحجم% 4,01آلاف ریال سعودي، أي بنسبة  9.376.285حوالي
وعليه يمكن الجزم بأن الحجم الكبير . من حجم التمويلات الكلية لبنك البلاد % 21,58لوحده يمثل 

للاستثمارات التي يقوم đا بنك الراجحي هي التي تزيد من صعوبة تحكمه في إدارة المخاطر؛ التي يمكن أن 
  .اليالم استقرارهسلامته و  تؤثر سلبا على

  :المراجع  .7

  : المراجع باللغة العربية.1.7

  .، مكتبة تحقيق التراث، بيروت»عربال لسان«، )1993(ابن منظور الافريقي أبو الفضل  -
، حققه وخرج أحاديثه وعلق عليه بشار »الكبير الجامع«، )1996(أبي عيسى محمد بن عيسى الترميذي  -

عندك، الحديث  ، اĐلد الثاني، باب ما جاء في كراهية بيع ما ليس1عواد معروف، دار الغرب الإسلامي، ط
  .، بيروت1232

معالجات الباحثين في الاقتصاد الإسلامي للأزمة «، )2010ديسمبر ( بلعباسأحمد بلوافي، عبد الرزاق  -
، ورقة بحثية مقدمة إلى المؤتمر العلمي الدولي حول الأزمة المالية والاقتصادية العالمية المعاصرة من »العالميةالمالية 

  .2- 1منظور إسلامي، جامعة العلوم الإسلامية العالمية، عمان، الأردن، 
في الاقتصاد معدل الفائدة الصفري ومبدأ إلغاء الربا  سياسة«، ) 2010( بلعباسأحمد بلوافي عبد الرزاق  -

  .مركز أبحاث الاقتصاد الإسلامي 2 ، العدد16، دراسات اقتصادية إسلامية، اĐلد »الإسلامي
قراءة موضوعية لكتابات غير المسلمين عن التمويل  نحو«، ) 2014خريف( أحمد مهدي بلوافي -

  .78لمعرفة، السنة العشرون، العدد ، إسلامية ا»الإسلامي
، سلسلة »يقاēا الحديثة في المصارف الإسلاميةبيوع المنهي عنها مع تطالب فقه« ،)2003(أحمد ريان -

، البنك الإسلامي للتنمية المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب، مكتبة فهد 13ات العلماء البارزين رقم ر محاض
  .، جدة3الوطنية، ط
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