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 شركات المساهمة المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية
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جعة لخارجية والمراالمراجعة اثلة في هدفت الدراسة إلى استكشاف دور الآليات المحاسبية لحوكمة الشركات، المتم  ملخص :
يلي، هج الوصفي التحللى المنعدراسة تعزيز كفاءة سوق الخرطوم للأوراق المالية. اعتمدت الالداخلية ولجان المراجعة، في 

والمراجعين  لمحاسبينا في ذلك ابمفردًا من العاملين في شركات المساهمة المدرجة في السوق،  418حيث شمل مجتمع البحث 
تخدام إحصائية ستيفن ثامبسون.  فرد باس 200ة من الداخليين ومدراء الاستثمار وغيرهم. تم اختيار عينة عشوائية مكون

ن ة الداخلية ولجاالمراجعجية و كشفت النتائج عن وجود علاقات إيجابية ذات دلالة إحصائية بين كل من المراجعة الخار 
ل تفعيل خلااق المالية من ة الأسو كفاء  المراجعة وكفاءة سوق الأوراق المالية. توفر هذه النتائج أدلة علمية تسهم في تعزيز

  . .آليات حوكمة الشركات
خليةة، لمراجعةة الداالخارجيةة، احوكمة الشركات، كفاءة أسواق الأوراق الماليةة، المراجعةة :  الكلمات المفتاح

 .لجان المراجعة
 JEL  :G14, G34, M42, G10, M41تصنيف 

Abstract: 

 The study aimed to explore the role of corporate governance accounting 

mechanisms, namely external audit, internal audit and audit committees, in 

enhancing the efficiency of the Khartoum Stock Exchange (KSE). The 

study adopted a descriptive-analytical approach, where the research 

population included 418 individuals working in listed shareholding 

companies, including accountants, internal auditors, investment managers 

and others. A random sample of 200 individuals was selected using the 

Stephen Thampson statistic. The results revealed that there are positive and 
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statistically significant relationships between external audit, internal audit, 

audit committees and stock market efficiency. These findings provide 

scientific evidence that contributes to enhancing the efficiency of financial 

markets by activating corporate governance mechanisms. 

Keywords: Corporate Governance, Securities Market Efficiency, External 

Audit, Internal Audit, Audit Committees.  

Jel Classification Codes :  G14, G34, M42, G10, M41 

I-   : تمهيد 
اول السلع صات لتدبة منتعود نشأة أسواق الأوراق المالية إلى القرون الوسطى، حيث كانت بمثا 

ت تمويل الشركاساسية لزة أوالأوراق المالية. ومع تطور الاقتصادات العالمية، أصبحت هذه الأسواق ركي
المعلومات  كس جميعق على عرة السو قدمدى   المالية إلىكفاءة الأسواق   وتشيروتحقيق النمو الاقتصادي. 

رشيدة  ات استثماريةاذ قرار اتخ المتاحة في أسعار الأوراق المالية بشكل فوري وعادل، مما يضمن للمستثمرين
 .بناءً على معلومات دقيقة وشفافة

الإدارة في  ية وسوءلمالظهر مفهوم حوكمة الشركات في أواخر القرن العشرين كاستجابة للأزمات ا
رة الشركات له إدان خلامد من الشركات الكبرى. وتعُرف حوكمة الشركات بأنها النظام الذي يتم العدي

ل آليات ة. وتشمعلاقوالتحكم في عملياتها، بهدف تحقيق التوازن بين مصالح جميع الأطراف ذات ال
فعالية  ، التي تراقبلداخليةا المراجعة ية؛المراجعة الخارجية، التي تعزز مصداقية التقارير المال :الحوكمة الرئيسية

 .تلإفصاحاة واالضوابط الداخلية؛ ولجان المراجعة، التي تشرف على نزاهة العمليات المالي
الأوراق  ة أسواقكفاء  تعزز منإلى أن آليات حوكمة الشركات  والأبحاث العلمية الدراسات تشير

ماتي ويعزز تماثل المعلو عدم ال من ية، مما يقللالمالية من خلال تحسين جودة المعلومات المالية وزيادة الشفاف
طوم للأوراق وق الخر طار سهذا التأثير في إ التعرف علىثقة المستثمرين. لذا، تهدف هذه الدراسة إلى 

 .المالية
 مشكلة الدراسة: -1.1

يات تتعلق وم، تحدلخرطتواجه أسواق الأوراق المالية، وخاصة في الاقتصادات الناشئة مثل سوق ا
برز ي. ومن هنا تلاقتصادمو احقيق الكفاءة المثلى، والتي تعتبر ضرورية لجذب الاستثمارات وتعزيز النبت

، لخارجيةكمة الشركات )المراجعة ادور الآليات المحاسبية لحو ما  :مشكلة الدراسة في التساؤل الرئيسي التالي
 تالية: ه الأسئلة التفرع منوت المالية؟ المراجعة الداخلية، ولجان المراجعة( في تعزيز كفاءة سوق الأوراق
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 ة؟ما العلاقة بين المراجعة الخارجية وكفاءة سوق الخرطوم للأوراق المالي 
 ة؟ما العلاقة بين المراجعة الداخلية وكفاءة سوق الخرطوم للأوراق المالي 
 ما العلاقة بين لجان المراجعة وكفاءة سوق الخرطوم للأوراق المالية؟ 

 اسة: أهمية الدر -2.1
ءة أسواق وكمة على كفايات الحأثير آلتمن الحاجة المتزايدة لفهم العلمية تنبع أهمية الدراسة الأهمية العلمية: 

سوق. مة بكفاءة الة الحوكعلاقبالأوراق المالية، حيث تسهم هذه الدراسة في سد الفجوة المعرفية المتعلقة 
ضيف قيمة يمة، ما لحوكساءلة من خلال آليات اتسلط الدراسة الضوء على كيفية تعزيز الشفافية والم

 .للمجامعرفية للمجتمع الأكاديمي ويساعد الباحثين على تطوير أطر نظرية في هذا ا
ات رار في الشركناع القمة لصتقدم الدراسة توصيات قيالأهمية العملية: تنبع أهمية الدراسة العملية في 

ءة ة لتحسين كفاالحوكم لياتآتسلط الضوء على أهمية تعزيز  المدرجة وسوق الخرطوم للأوراق المالية، حيث
 المساءلةفافية و الش السوق وجذب الاستثمارات. كما تفيد الجهات الرقابية في تطوير سياسات تدعم

 وتحقق الاستقرار المالي في السوق.
 أهداف الدراسة: -3.1

 سعى هذه الدراسة إلى تحقيق الأهداف التاليةت
 اق الماليةم للأور لخرطو ا المراجعة الخارجية كأحد آليات الحوكمة وكفاءة سوق تحليل العلاقة بين. 
 ةدراسة تأثير المراجعة الداخلية على كفاءة سوق الخرطوم للأوراق المالي. 
 تقييم دور لجان المراجعة في تحسين كفاءة سوق الخرطوم للأوراق المالية. 

 فرضيات الدراسة: -4.1
 :يةضيات التالر فتم صياغة ال ات حوكمة الشركات وكفاءة أسواق الأوراق المالية،لاختبار العلاقة بين آلي

اءة لحوكمة   وكفاآليات  كأحد  توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين المراجعة الخارجية  الفرضية الأولى: "
 سوق الأوراق المالية"

 وكمة وكفاءةليات الحآأحد كداخلية  توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين المراجعة ال  الفرضية الثانية:"
 سوق الأوراق المالية"

سوق  كمة   وكفاءةات الحو د آليتوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين لجان المراجعة كأح  الفرضية الثالثة:"
 الأوراق المالية:
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 متغيرات الدراسة -5.1
 أ(:م )ل رقيستعرض الباحثان العلاقة بين متغيرات الدراسة من خلال الشك          

 الشكل رقم )أ(العلاقة بين متغيرات البحث
 المتغير التابع       المتغير المستقل                                  

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 م2024المصدر: إعداد الباحثين،  
 الدراسات السابقة: -6.1

ع ملي م( إلى الكشف عن مدى تفاعل المدقق الداخ2016) الدوغجيهدفت دراسة 
لى أن وجود توصلت إو ية، المعضلات الأخلاقية وفحص تأثير آليات حوكمة الشركات على قراراته الأخلاق

 .يخلاقلجنة تدقيق فعالة ونظام ضبط داخلي قوي يساعد المدققين على التصرف بشكل أ
جعين حوكمة المرام( إلى توضيح العلاقة بين جودة المراجعة و 2016) Saltaji هدفت دراسة

كمة الشركات جعة وحو لمراارجيين وحوكمة الشركات في رومانيا، وتوصلت إلى أن العلاقة بين جودة االخ
 .متكاملة، حيث تعزز الحوكمة جودة المراجعة وتقلل تكاليفها

كمة ة في دعم حو م( إلى إظهار أثر تطور مهنة المراجعة الداخلي2017هدفت دراسة قوبة )
 تنفيذ عملياتو لمالية ير االداخلية تساهم في ضمان موثوقية التقار  الشركات، وتوصلت إلى أن المراجعة

 .الحوكمة بفعالية

كمةالآليات المحاسبية للحو   

كفاءة سوق الأوراق 
 المالية

 المراجعة الخارجية

 المراجعة الداخلية 

 لجان المراجعة 
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دم  الحد من عفيم( إلى التعرف على دور آليات حوكمة الشركات 2018) مرزوقهدفت دراسة 
مما ية، تقارير المالة في الالثقو تماثل المعلومات المحاسبية، وتوصلت إلى أن حوكمة الشركات تعزز الشفافية 

 .يسهم في ترشيد قرارات الاستثمار
سوق   رفع كفاءةفيم( إلى تحديد دور المحاسبة عن الاستثمارات 2019) سليمانهدفت دراسة 

 ع كفاءته، معن في رفسهمايالأوراق المالية، وتوصلت إلى أن التخصص والخبرة في سوق الأوراق المالية 
 .ضرورة توفير المعلومات للمستثمرين

ة سوق اسبي في كفاءم( إلى دراسة أثر تطبيق معايير الإفصاح المح2020) النورهدفت دراسة 
رفع  المعلومات و  شفافية سينتحالأوراق المالية، وتوصلت إلى أن تطبيق معايير الإفصاح المحاسبي يسهم في 

 .كفاءة السوق
قيمة لعلى أساس ا م( إلى بيان أثر القياس والإفصاح المحاسبي2021) الشازليهدفت دراسة 

علومات ملعادلة يوفر لقيمة ابي لالعادلة على المخاطر المالية وكفاءة السوق، وتوصلت إلى أن القياس المحاس
 .أكثر دقة للمستثمرين، مما يحسن كفاءة السوق

ية ير الماللإعلامي للتقار م( إلى توضيح العلاقة بين المحتوى ا2022) إبراهيم ونايلهدفت دراسة 
اءة السوق هم في رفع كفالية يسالم اق المالية، وتوصلت إلى أن المحتوى الإعلامي للتقاريروكفاءة أسواق الأور 

 .من خلال توفير معلومات دقيقة وشفافة
 : المقارنة بين دراسة الباحثان والدراسات السابقة-7.1

 اسبيةليات المحدور الآامل لتتميز دراسة الباحثان عن الدراسات السابقة بتناولها الشامل والمتك 
فاءة أسواق ، في تعزيز كلمراجعةان الحوكمة الشركات، بما في ذلك المراجعة الخارجية، والمراجعة الداخلية، ولج

ق لمدرجة في سو ساهمة االم الأوراق المالية، وذلك من خلال دراسة ميدانية تطبيقية على عينة من شركات
ت ل تأثير آلياددة، مثومح ة على جوانب جزئيةالخرطوم للأوراق المالية. في حين ركزت الدراسات السابق
ين جودة المراجعة وحوكمة (، أو العلاقة ب2016الحوكمة على القرارات الأخلاقية للمدققين )الدوغجي، 

إن دراسة (، ف2017ة، (، أو دور المراجعة الداخلية في دعم الحوكمة )قوبSaltaji ،2016الشركات )
لأوراق اكفاءة أسواق تعددة و الم خلال الربط بين هذه الآليات المحاسبية الباحثان تملأ فجوة بحثية مهمة من

 المالية، وهو موضوع لم يحظَ بدراسة شاملة في الأدبيات السابقة.
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طوم وق الخر لى سعلاوة على ذلك، تقدم الدراسة إضافة علمية وعملية من خلال تركيزها ع
، ةقتصادية متخصصابيئة  يات فيلدور هذه الآل شاملهم للأوراق المالية، مما يوفر رؤية تطبيقية تسهم في ف

 هم الدراسة فيذلك، تس. وبويعزز من إمكانية تعميم النتائج على أسواق مماثلة في الاقتصادات الناشئة
ات فاعل بين آليفهم التلامل إثراء الأدبيات المحاسبية والمالية من خلال تقديم إطار نظري وتطبيقي متك

 فاءة الأسواق المالية.حوكمة الشركات وك
 .الاطار النظري للدراسة2

 :مفهوم أسواق الأوراق المالية1.2
ثل الأسهم الية ماق الميتم فيها تداول الأور  المنصات التي إلى أسواق الأوراق المالية تشير

  .(Al-Naif, 2024) يةوالسندات، حيث تجمع بين البائعين والمشترين لتلبية احتياجاتهم الاستثمار 
ي و الاقتصادمنمما يعزز ال توفير السيولة وتسهيل عمليات التمويل والاستثمار، عمل هذه الأسواق علىوت

ساسيًا في أعنصراً  كما انها تعتبر   .(Tamimi & Al-Nafi’i, 2022) ورفع مستوى المعيشة
 ة، مما يسهمتجات المنشروعالنظام الاقتصادي الحديث، حيث تساهم في تعبئة المدخرات وتوجيهها نحو الم

 زيز الشفافيةعلى تع سواقفي زيادة الإنتاجية وخلق فرص عمل جديدة. بالإضافة إلى ذلك، تعمل هذه الأ
يساعد  ية، ممالسوقوالكفاءة في الاقتصاد من خلال توفير معلومات دقيقة حول الأسعار والقيم ا

 .(Cooperkerry & Fraser, 1990) رشيدة المستثمرين على اتخاذ قرارات استثمارية 
 :أهمية أسواق الأوراق المالية2.2

مة للشركات ة اللاز لسيولتساهم في توفير ا أهم الركائز التيتعتبر أسواق الأوراق المالية من 
ا مويل مشاريعهلازم لتل الوالمستثمرين. من خلال إصدار الأسهم والسندات، يمكن للشركات جمع رأس الما

كما تعمل  .(Banque mondiale, 2021) ا وزيادة إنتاجيتهاوتوسيع أنشطتها، مما يعزز من نموه
التنمية   تحقيقفيسهم يهذه الأسواق على تعبئة المدخرات وتوجيهها نحو الاستثمارات المنتجة، مما 

ثمارية، افظهم الاستتنويع محلرين الاقتصادية. بالإضافة إلى ذلك، توفر أسواق الأوراق المالية منصة للمستثم
تصاد، حيث حة الاقلى صعالمخاطر ويزيد من العوائد. تعتبر هذه الأسواق أيضًا مؤشراً  مما يقلل من

كما تساهم  .(Saad & Aziz, 2022) تعكس تحركات الأسعار فيها الاتجاهات الاقتصادية العامة
و الثروة زز من نما يعفي تحسين مستوى المعيشة من خلال توفير فرص استثمارية متنوعة للأفراد، مم

 .(Bouziane & Kadri, 2020) شخصية ويرفع من مستوى الرفاهية الاقتصاديةال
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 :مؤشرات سوق الأوراق المالية3.2
تشمل حيث  .وتقييم كفاءتهلتحليل أداء السوق  مهمةتعُتبر مؤشرات سوق الأوراق المالية أدوات 

يس مؤشر حجم السوق هذه المؤشرات حجم السوق، والسيولة، وتقلبات العوائد، ودرجة تركز السوق. يق
قيمة الأسهم المدرجة في السوق بالنسبة إلى الناتج المحلي الإجمالي، مما يعكس مدى نشاط السوق وقدرته 

السيولة تعتبر مؤشراً مهمًا لقدرة  .(Bouziane & Kadri, 2020) على جذب الاستثمارات
يث تشير السيولة العالية إلى سهولة السوق على تنفيذ المعاملات بسرعة وبدون تأثير كبير على الأسعار، ح

تقلبات العوائد تقيس مستوى المخاطر  .(Saad & Aziz, 2022) الدخول والخروج من السوق
المرتبطة بالاستثمار في السوق، حيث تشير التقلبات المنخفضة إلى استقرار السوق، بينما قد تشير 

درجة تركز السوق تقيس توزيع الملكية في السوق، ما ا التقلبات العالية إلى عدم اليقين والمخاطر المحتملة. 
 حيث تشير النسبة الكبيرة من الأسهم المملوكة لعدد قليل من المستثمرين إلى وجود مخاطر أكبر في السوق

(Al-Naif, 2024).  تعتبر هذه المؤشرات أدوات فعالة لقياس نشاط السوق وكفاءته، وتساعد
 .(Tamimi & Al-Nafi’i, 2022) رشدةثمارية المستثمرين على اتخاذ قرارات است

 ةلماليادور الآليات المحاسبية لحوكمة الشركات في كفاءة أسواق الأوراق  4.2
وراق فاءة أسواق الأكتعزيز   ا فيتعتبر حوكمة الشركات والآليات المحاسبية المرتبطة بها عاملًا رئيسيً 

من المبادئ  مجموعة طبيقتشيدة للشركات من خلال المالية. تهدف حوكمة الشركات إلى ضمان الإدارة الر 
ومات المالية توفير المعل سبية فيلمحاوالممارسات التي تعزز الشفافية والمساءلة والعدالة. حيث تساهم الآليات ا

 .الدقيقة والموثوقة التي تعتبر أساسية لاتخاذ القرارات الاستثمارية
 ليةق الماق الأوراآليات الحوكمة وكفاءة سو العلاقة بين المراجعة الخارجية كأحد  1.4.2

كبير في   هم بشكلتسا تعتبر المراجعة الخارجية من الآليات الأساسية في حوكمة الشركات، حيث
راجعة ية، تساعد المم المالقوائتعزيز كفاءة سوق الأوراق المالية. من خلال تقديم تقييم مستقل وموضوعي لل

ا تكون (. عندم2003 ،عوض)لمعلومات المالية التي تقدم للمستثمرين الخارجية في ضمان دقة وموثوقية ا
لسوق. من فعالية ا ا يعززة، ممالمعلومات المالية موثوقة، يمكن للمستثمرين اتخاذ قرارات استثمارية رشيد

أو  ي تلاعبأعن  علاوة على ذلك، تسهم المراجعة الخارجية في تعزيز الشفافية من خلال الكشف
لمستثمرين ازيد من مما يشجع الم مار،بيانات المالية. هذا الأمر يقلل من المخاطر المرتبطة بالاستثأخطاء في ال

 .(2014على الدخول إلى السوق )صحصاح، 
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 اليةاق المق الأور العلاقة بين المراجعة الداخلية كأحد آليات الحوكمة وكفاءة سو  2.4.2
ز كفاءة سوق الأوراق المالية من خلال تحسين تعمل المراجعة الداخلية كآلية للحوكمة على تعزي

العمليات الداخلية وضمان الالتزام بالمعايير المالية. تعتبر المراجعة الداخلية آلية فعالة لمراقبة الأداء المالي 
 والإداري، مما يساعد الشركات على تحديد المخاطر المحتملة ومعالجتها قبل أن تؤثر على نتائجها المالية

(Shaqqour, 2017).  أثبتت العديد من الدراسات أن وجود نظام مراجعة داخلية قوي يساهم في
تحسين جودة المعلومات المالية، مما يعزز من ثقة المستثمرين في السوق. هذا الأمر يقلل من المخاطر 

 .(2021القانونية والمالية، ويزيد من فعالية السوق )عبد المجيد، 
 لماليةوراق اراجعة كأحد آليات الحوكمة وكفاءة سوق الأالعلاقة بين لجان الم 3.4.2

قيام ة، ومهمتها اللتنفيذيالية تعد لجان المراجعة لجنة مكونة من مدراء الشركة غير المكلفين بالمسؤو 
رة. تعتبر لجان  مجلس الإدايمها إلىتقد بمراجعة القوائم المالية التي أعدها المراجعون الداخليون والخارجيون قبل

الأوراق  اءة سوقز كفراجعة من العناصر الأساسية في هيكل حوكمة الشركات، حيث تساهم في تعزيالم
هم في جية، مما يساوالخار  خليةالمالية. تتولى لجان المراجعة مسؤولية الإشراف على عمليات المراجعة الدا

تبر جعة فعالة يعنة مراد لجو وج يرى بعض الباحثين انضمان جودة المعلومات المالية المقدمة للمستثمرين. 
علاوة على  .(Klein, 2022) مؤشراً على جودة الحوكمة، مما يعزز من ثقة المستثمرين في السوق

 ة تعكس الوضعالمالي وماتذلك، تساعد لجان المراجعة في تعزيز الشفافية من خلال التأكد من أن المعل
تثمرين يد من المسز مما يشجع الم رتبطة بالاستثمار،المالي الحقيقي للشركة. هذا الأمر يقلل من المخاطر الم

 .(2020على الدخول إلى السوق )أبو جبل، 
 دور لجان المراجعة في تحسين جودة التقارير المالية 

على ضمان  لمراجعةاان لجمن خلال الإشراف على عملية إعداد القوائم المالية ومراجعتها. تعمل ف
سة أجراها . وفقًا لدرا السوقفيتهم ستثمرين دقيقة وموثوقة، مما يعزز من ثقأن المعلومات المالية المقدمة للم

 عزز من كفاءة، مما يلماليةا(، فإن وجود لجنة مراجعة فعالة يساهم في تحسين جودة التقارير 2009دي )مج
صيات قديم تو ل تالسوق. علاوة على ذلك، تساعد لجان المراجعة في تحسين أداء الشركات من خلا

س سوق، حيث تعكفاءة الكادت  ز ين العمليات المالية والإدارية. كلما زادت جودة المعلومات المالية، لتحس
 .(2007، يالأسعار في السوق المعلومات المتاحة بشكل دقيق )حجاز 

 دور لجان المراجعة في الحد من المخاطر المالية 
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لل وثوقة، مما يققيقة ومن دمستثمريتعمل لجان المراجعة على ضمان أن المعلومات المالية المقدمة لل
وجود لجنة مراجعة فعالة  (، فإن2011من المخاطر المرتبطة بالاستثمار. وفقًا لدراسة أجراها السيد )

ان لجذلك، تساعد  وة على. علايساهم في الحد من المخاطر المالية، مما يعزز من ثقة المستثمرين في السوق
ادت ز دارية. كلما ية والإلمالخلال تقديم توصيات لتحسين العمليات ا المراجعة في تحسين أداء الشركات من

تاحة بشكل ومات الملمعلجودة المعلومات المالية، زادت كفاءة السوق، حيث تعكس الأسعار في السوق ا
 .(2017، ويجيدقيق )

 دور لجان المراجعة في تعزيز الشفافية والمساءلة 
زز وثوقة، مما يعقيقة ومين دومات المالية المقدمة للمستثمر تعمل لجان المراجعة على ضمان أن المعل

ز جعة فعالة يساهم في تعزي(، فإن وجود لجنة مرا2009دي )مجمن ثقتهم في السوق. وفقًا لدراسة أجراها 
  تحسين أداءفيراجعة ن المالشفافية والمساءلة، مما يعزز من كفاءة السوق. علاوة على ذلك، تساعد لجا

علومات ودة المجادت ز لال تقديم توصيات لتحسين العمليات المالية والإدارية. كلما الشركات من خ
، ي)حجاز  كل دقيقة بشالمالية، زادت كفاءة السوق، حيث تعكس الأسعار في السوق المعلومات المتاح

2007). 
 .الدراسة الميدانية3

 وصف مجتمع وعينة الدراسة : 1.3
 مجتمع الدراسة 1.1.3

ع ق المالية، مللأورا لخرطومايتكون مجتمع الدراسة من العاملين في شركات المساهمة المدرجة في سوق  
اسبين، نوعة مثل المحهنية متات مالتركيز على الأفراد ذوي الصلة المباشرة بموضوع البحث. ويشمل المجتمع فئ

قسام، ، ورؤساء الألماليينن االمديريوالمراجعين الداخليين، ومدراء الاستثمار، ومدراء إدارة المخاطر، و 
فرداً، مما يوفر قاعدة  418ع وموظفي الحسابات، وأعضاء لجان المراجعة، وغيرهم. ويبلغ عدد أفراد المجتم

 .ةركات المساهمقطاع ش  فيبيانات غنية تسهم في تحقيق نتائج دقيقة وشاملة تعكس آراء وتجارب العاملين
 عينة الدراسة وخصائصها : 2.1.3
تحديد حجم مبسون لفن ثاتم اختيار عينة البحث بطريقة العينة العشوائية باستخدام إحصائية ستي 

ية ينة المناسب وفقًا للإحصائفردًا، فإن حجم الع 418العينة المناسب. وبما أن مجتمع الدراسة يتكون من 
 .استبانة 200هو 
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لمستويات الجميع  ية التوزيعمراعاة شمول استبانة على العاملين في المجتمع، مع 200لذلك، تم توزيع 
 تم استخدامها في التحليل استبانة سليمة، والتي 193الوظيفية المحددة في مجتمع البحث. وتم استرجاع 

 .لضمان الحصول على بيانات تمثيلية وموثوقة
 الأساليب الإحصائية المستخدمة في الدراسة 2.3

، حيث تم ترميز (SPSS) مجن الاستبيانات باستخدام برناقام الباحثان بتحليل البيانات المجمعة م
ونباخ عامل ألفا كر ثبات بمر الالأسئلة وتفريغ البيانات، وتم استخدام أساليب إحصائية متنوعة شملت اختبا

صائص العينة من %(، والإحصاء الوصفي لوصف خ60لقياس الاتساق الداخلي )بشرط تجاوز القيمة 
لوظيفي لمسمى ال وامئوية ورسوم بيانية لمتغيرات مثل التخصص والمؤه خلال جداول تكرارية ونسب

ة، كما تم ت العيناهاوسنوات الخبرة، بالإضافة إلى حساب المتوسط والانحراف المعياري لتحديد اتج
ت ة وفحص فرضياالتابع يراتاستخدام الانحدار الخطي البسيط لاختبار تأثير المتغير المستقل على المتغ

 .الدراسة
 صدق وثبات الاستبانة  :  3.3

 (معامل الثبات ) طريقة الفا كرونباخ(1جدول)
 درجة المصداقية درجة الثبات عدد العبارات المحاور

 المحور الأول: الآليات المحاسبية لحوكمة الشركات
 0.898 806. 10 كمةحو البعد الأول: المراجعة الخارجية كأحد آليات ال
 0.915 838. 10 وكمةلحالبعد الثاني: المراجعة الداخلية كأحد آليات ا

 0.938 880. 10 مةالبعد الثالث: لجان المراجعة كأحد آليات الحوك
 0.934 872. 10 المحور الثاني: كفاءة سوق الأوراق المالية

 0.98 961. 40 جميع المحاور
 م2024ة، المصدر: إعداد الباحثين، الدراسة الميداني

 لى درجة عاليةرتفعة إم المتم استخدام معامل ألفا كرونباخ لقياس ثبات المحاور، حيث تشير القي 
 .من الاتساق الداخلي والمصداقية

 تحليل البيانات الشخصية: 4.3
 ةالبيانات الشخصيالتوزيع التكراري لإفراد عينة الدراسة وفق  (2جدول)

 

 %نسبةال
62.7 
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9.3 
9.3 
9.8 
6.7 
2.1 

 

 %النسبة
32.6 
11.4 
33.2 
19.7 
3.1 

 

 %النسبة
22.8 
3.6 
6.2 
3.1 
2.1 

62.2 

 

 %النسبة
29.5 
9.3 
4.7 
6.2 
11.4 
6.7 
11.9 
20.2 

 

 النسبة%
17.1 
21.8 
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20.2 
19.7 
21.2 

193 100 

 م2024المصدر: إعداد الباحثين، الدراسة الميدانية، 
ت النتائج يث أظهر لشخصية، ح( التوزيع التكراري لأفراد عينة الدراسة وفقًا للبيانات ا2يوضح الجدول )

ب المتبقية على تخصصات %، بينما توزعت النس62.7أن غالبية المشاركين متخصصون في المحاسبة بنسبة 
ءت نسبة ل العلمي، جابالمؤه تعلقل والاقتصاد والدراسات المصرفية والمالية. وفيما يأخرى مثل إدارة الأعما

(، بينما بلغت نسبة % على التوالي33.2% و32.6الحاصلين على البكالوريوس والماجستير متقاربة )
لا اركين % من المش62.2 %. أما المؤهل المهني، فقد أظهرت النتائج أن19.7الدكتوراه  الحاصلين على

تليها  %(،29.5ى )لأعليحملون زمالة محاسبية. وفيما يخص المسمى الوظيفي، جاءت نسبة المحاسبين ا
ارب بين شكل متقببرة وظائف أخرى مثل المدير المالي ورئيس الحسابات. وأخيراً، توزعت سنوات الخ

غت نسبة ذوي ما بل%، بين17.1سنوات  5الفئات المختلفة، حيث كانت نسبة ذوي الخبرة الأقل من 
لفة ات المختوازن بين الفئتوزيع سنوات الخبرة بشكل متيرى الباحثان ان  .%21.2سنة فأكثر  20الخبرة 

راء وتجارب آتمثيل  على يدل على أن العينة تشمل خبرات متنوعة، مما يعزز مصداقية النتائج وقدرتها
عميم نتائج تسهم في يية شخصية والمهنالعاملين باختلاف مستويات خبراتهم. هذا التنوع في الخصائص ال

 الدراسة بشكل أفضل

 اختبار فرضيات الدراسة:  5.3
 الأولى اختبار فرضية الدراسة 1.5.3

كفاءة سوق و   لحوكمة يات اتوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين المراجعة الخارجية كأحد آل  تنص على:"
 الأوراق المالية"

 ولىنتائج تحليل الانحدار الخطي البسيط على عبارات الفرضية الأ (3جدول)
 نموذج الانحدار

 معامل التحديد المعدل معامل التحديد معامل الارتباط النموذج
1 a650. .422 .419 

 التباين
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 مستوي المعنوية (Fقيمة ) متوسط المربعات درجات الحرية مجموع المربعات مصدر الاختلاف
 .a000 139.689 2042.849 1 2042.849 دارالانح

   14.624 191 2793.244 الأخطاء
    192 4836.093 المجموع

 معاملات الانحدار
 مستوي المعنوية (Tقيمة ) قيمة المعاملات المعاملات الانحدار

 101. 1.649 5.467 الثابت
 000. 11.819 862. المراجعة الخارجية

 م.2024من بيانات الدراسة الميدانية المصدر: إعداد الباحثين 
لى وجود عتي تنص ، والولىالفرضية الأ ( نتائج تحليل الانحدار الخطي البسيط لاختبار3يظُهر الجدول )

لأوراق سوق ا اءةكفو المراجعة الخارجية كأحد آليات الحوكمة علاقة ذات دلالة إحصائية بين
وجود علاقة قوية بين  ، مما يشير إلى0.650 بلغ (R) أظهرت النتائج أن معامل الارتباط .المالية

باين في كفاءة سوق من الت %42.2 ، مما يعني أن0.422 (R²) المتغيرين. كما بلغ معامل التحديد
 .الأوراق المالية يمكن تفسيره من خلال المراجعة الخارجية

، مما 0.000 بمستوى معنوية 139.689 بلغت (F) أن قيمة (ANOVA) أظهر تحليل التباين
المراجعة  غ معامل، بليؤكد أن نموذج الانحدار ذو دلالة إحصائية. فيما يتعلق بمعاملات الانحدار

 ابي ودالة تساهم بشكل إيج، مما يشير إلى أن المراجعة الخارجي0.000 بمستوى معنوية 0.862 الخارجية
 .إحصائيًا في تحسين كفاءة سوق الأوراق المالية

لمراجعة ة بين احصائيإصحة الفرضية الأولى، حيث توجد علاقة ذات دلالة تؤكد نتائج التحليل 
عزيز  لخارجية في تاراجعة ة المالخارجية كأحد آليات الحوكمة وكفاءة سوق الأوراق المالية، مما يعكس أهمي

 .كفاءة السوق
 الثانية اختبار فرضية الدراسة 2.5.3

كفاءة سوق   وكمة ويات الحالمراجعة الداخلية كأحد آلتوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين   تنص على:"
 الأوراق المالية"
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 نيةنتائج تحليل الانحدار الخطي البسيط على عبارات الفرضية الثا(4جدول)
 نموذج الانحدار

 معامل التحديد المعدل معامل التحديد معامل الارتباط النموذج
1 a704. .496 .493 

 التباين
 مستوي المعنوية (Fقيمة ) متوسط المربعات درجات الحرية مجموع المربعات مصدر الاختلاف

 .a000 187.641 2396.598 1 2396.598 الانحدار
   12.772 191 2439.496 الأخطاء
    192 4836.093 المجموع

 معاملات الانحدار
 ستوي المعنويةم (Tقيمة ) قيمة المعاملات المعاملات الانحدار

 039. 2.075 5.879 الثابت
 000. 13.698 859. المراجعة الداخلية

 م.2024المصدر: إعداد الباحثين من بيانات الدراسة الميدانية 
على وجود  لتي تنص، واانيةالفرضية الث ( نتائج تحليل الانحدار الخطي البسيط لاختبار4يظُهر الجدول )

لأوراق سوق ا اءةكفو المراجعة الداخلية كأحد آليات الحوكمة علاقة ذات دلالة إحصائية بين
وجود علاقة قوية بين  ، مما يشير إلى0.704 بلغ (R) أظهرت النتائج أن معامل الارتباط .المالية

باين في كفاءة سوق من الت %49.6 ، مما يعني أن0.496 (R²) المتغيرين. كما بلغ معامل التحديد
 .سيره من خلال المراجعة الداخليةالأوراق المالية يمكن تف

، مما 0.000 بمستوى معنوية 187.641 بلغت (F) أن قيمة (ANOVA) أظهر تحليل التباين
المراجعة  غ معامل، بليؤكد أن نموذج الانحدار ذو دلالة إحصائية. فيما يتعلق بمعاملات الانحدار

 ابي ودالتساهم بشكل إيج جعة الداخلية، مما يشير إلى أن المرا0.000 بمستوى معنوية 0.859 الداخلية
 .إحصائيًا في تحسين كفاءة سوق الأوراق المالية

 المراجعة ائية بينلالة إحصدتؤكد نتائج التحليل صحة الفرضية الثانية، حيث توجد علاقة ذات  :الخلاصة
عزيز  لداخلية في تاراجعة ة المالداخلية كأحد آليات الحوكمة وكفاءة سوق الأوراق المالية، مما يعكس أهمي

 .كفاءة السوق
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 الثالثة اختبار فرضية الدراسة 3.5.3
اءة سوق ة   وكفلحوكماتوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين لجان المراجعة كأحد آليات   تنص على:"

 الأوراق المالية:
 ثةفرضية الثالنتائج تحليل الانحدار الخطي البسيط على عبارات ال(5جدول)

 نموذج الانحدار
 معامل التحديد المعدل معامل التحديد معامل الارتباط النموذج

1 a704. .495 .493 
 التباين

 مستوي المعنوية (Fقيمة ) متوسط المربعات درجات الحرية مجموع المربعات مصدر الاختلاف
 .a000 187.415 2395.138 1 2395.138 الانحدار
   12.780 191 2440.955 الأخطاء
    192 4836.093 المجموع

 معاملات الانحدار
 مستوي المعنوية (Tقيمة ) قيمة المعاملات المعاملات الانحدار

 000. 3.981 10.071 الثابت
 000. 13.690 769. لجان المراجعة

 م.2024المصدر: إعداد الباحثين من بيانات الدراسة الميدانية 
على وجود  لتي تنص، واالثةالفرضية الث ئج تحليل الانحدار الخطي البسيط لاختبار( نتا5يظُهر الجدول )

 .المالية لأوراقاوق سكفاءة و لجان المراجعة كأحد آليات الحوكمة علاقة ذات دلالة إحصائية بين
ما . كقة قوية بين المتغيرين، مما يشير إلى وجود علا0.704 بلغ (R) أظهرت النتائج أن معامل الارتباط

وق الأوراق المالية سمن التباين في كفاءة  %49.5 ، مما يعني أن0.495 (R²) بلغ معامل التحديد
 .يمكن تفسيره من خلال لجان المراجعة

، مما 0.000 بمستوى معنوية 187.415 بلغت (F) أن قيمة (ANOVA) أظهر تحليل التباين
لجان  غ معامل، بلعاملات الانحداريؤكد أن نموذج الانحدار ذو دلالة إحصائية. فيما يتعلق بم

دال و اهم بشكل إيجابي ، مما يشير إلى أن لجان المراجعة تس0.000 بمستوى معنوية 0.769 المراجعة
 .إحصائيًا في تحسين كفاءة سوق الأوراق المالية
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د ة كأحالمراجع ين لجانبئية تؤكد نتائج التحليل صحة الفرضية الثالثة، حيث توجد علاقة ذات دلالة إحصا
 .فاءة السوقكتعزيز   ة فيآليات الحوكمة وكفاءة سوق الأوراق المالية، مما يعكس أهمية لجان المراجع

 الخلاصة: .4
 توصلت الدراسة الي النتائج التالية:  
 ق ة سوق الأوراوكفاء ةارجيالمراجعة الخ ذات دلالة إحصائية بين علاقة إيجابية أظهرت النتائج وجود

 .المالية
  سوق الأوراق وكفاءة اخليةالمراجعة الد ذات دلالة إحصائية بين علاقة إيجابية النتائج وجودأظهرت 

 .المالية
 ق الأوراق فاءة سو وك ةلجان المراجع ذات دلالة إحصائية بين علاقة إيجابية أظهرت النتائج وجود

 .المالية
 التوصيات: 

  ثر ير مراجعة أكير معايل تطو المالية من خلاتعزيز دور المراجعة الخارجية لتحسين كفاءة سوق الأوراق
يقي المالي الحق س الوضعر تعكصرامة لضمان دقة التقارير المالية، حيث تضمن هذه المعايير أن التقاري

 .للشركات، مما يعزز ثقة المستثمرين
 اخليةاجعة الدرق المر فدريب تفعيل المراجعة الداخلية لتعزيز كفاءة سوق الأوراق المالية من خلال ت 

 .ليةشكل أكثر فعاالية بطر المعلى أحدث المعايير والممارسات الدولية لتحسين كفاءتها في تحديد المخا
  للجان ن هذه امان أضتشكيل لجان مراجعة مستقلة لتحسين كفاءة سوق الأوراق المالية من خلال

 .شفافيةتعزيز الو لية تضم أعضاء مستقلين ذوي خبرة عالية لتقديم تقييم موضوعي للعمليات الما
 المصادر والمراجع: 

لعلوم امجلة  .يقرار الأخلاق(. آليات حوكمة الشركات التي تؤثر في اتخاذ المدقق الداخلي لل2016الدوغجي، علي حسين. )
 .جامعة بغداد، كلية الإدارة والاقتصاد .257-239، (59)16الاقتصادية والإدارية، 

Saltaji, Mf. Issam. (2016). Corporate governance and external auditors: High 
auditing quality. Internal Auditing & Risk Management, 11(2), 79-186. 

Athenaeum University of Bucharest. 
 جامعة .142-129، (22)12، مجلة معارف .(. أثر تطور مهنة المراجعة الداخلية في دعم حوكمة الشركات2017قوبة، كريم. )

 .محمد بوقرة، كلية العلوم الاقتصادية
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