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 العولمة المالية وانعـكاساتها على الدول النامية
 

       

 ملخص

25000

Abstract 

          Financial globalisation is the last and most crutial step of 

globalisation as a whole. It has a strong impact on developing 

countries and aims mainly to internationalise global savings. The 

internationalisation of those savings concerns about 25000 billion 

dollars invested in international financial markets and much more 

than that saved by institutions and individuals all over the world.  

           The emergence and development of this phenomenon is 

discussed in the first part of this paper. Its impact on developing 

world, especially the globalisation of emerging markets, is 

examined in the second part.  

 



 
 
 

 
 

 184                   مجلة العلوم الاجتماعية والإنسانية                                                   

ةمقدم -1

((WTO

WB & IMF

financial innovation))

25000

2000

[28, p.5]

emergent markets



 
 
 

 

 185   جبار محفوظ د.               النامية              الدول  على  وانعـكاساتها  المالية  العولمة  

 

 ةنشأة وتطور العولمة المالي -2

19791982

securitisation of public debt)) .

 (in real time) 

24910

]1, t1, p. 94 et s.; 2, p. 11 et s.; 3, p. 23 et s.[

19601979

                                                 
1970Aglietta et 

al., 1990, p. 15



 
 
 

 
 

 186                   مجلة العلوم الاجتماعية والإنسانية                                                   

 

 (Bretton Woods )1971

3601974 1981]

 [1, t.1, p.98

(Margaret 

Thatcher)Paul Volker



 
 
 

 

 187   جبار محفوظ د.               النامية              الدول  على  وانعـكاساتها  المالية  العولمة  

 

1980

1985

30%



 
 
 

 
 

 188                   مجلة العلوم الاجتماعية والإنسانية                                                   

1986

1986

(Big Bang)

(OCDE)



 
 
 

 

 189   جبار محفوظ د.               النامية              الدول  على  وانعـكاساتها  المالية  العولمة  

 

financial sphere

(securitization of the world economy)

 ناميةدول الالة المالية على  انعكاسات العولم  -3

24% 

199417%

6%5% [9, p. 

38]



 
 
 

 
 

 190                   مجلة العلوم الاجتماعية والإنسانية                                                   

1982

7003.2%

1.3% .[2, p.22]

(financial innovation)

6



 
 
 

 

 191   جبار محفوظ د.               النامية              الدول  على  وانعـكاساتها  المالية  العولمة  

 

(debt equity swap)

19295000

1987

200040%

1989

20022231990

2027



 
 
 

 
 

 192                   مجلة العلوم الاجتماعية والإنسانية                                                   

1020

1%

631990120

1991280

19974%234

1998

250002000[28, p.5]

30%19871992

10

1985371994

561992

1991199340 

[1, t.1, p.84].



 
 
 

 

 193   جبار محفوظ د.               النامية              الدول  على  وانعـكاساتها  المالية  العولمة  

 

1198792

198789199092
%

198792

5.1

4.1

2.1

1.2

21.2

20.9

0.3

4.3

3.4

3.4

1.5

45.6

34.6

7.5

6

5

3

2

43

36

5

54.9100.3100

1994

Adda, J.,T1, 1998, p. 85.

79%

(Levine & Renelt)

 [9, p.39]



 
 
 

 
 

 194                   مجلة العلوم الاجتماعية والإنسانية                                                   

 (Merill Lynch ،Morgan 

Stanley ،Solomon Brothers ،Nomiura ،Parisbas ،Barings ،

(، Pictetsو

100199296

(Daewoo)

1 (ABB-CMS)1.6

(SGS-Thomson)300(CBH)

400

350

5%

199219962.49

25%

86;27



 
 
 

 

 195   جبار محفوظ د.               النامية              الدول  على  وانعـكاساتها  المالية  العولمة  

 

292

1997

100%[23, 

p.82]2.22001

631997

50%

1.4

(BIAT)1.6

50

1998

5985

3460

1999

(Sonatrach)5

3(ERIAD)

(SAIDAL  )

20%  



 
 
 

 
 

 196                   مجلة العلوم الاجتماعية والإنسانية                                                   

(volatile)

 ات  خاتمة وتوصي  – 4

(real 

sphere )



 
 
 

 

 197   جبار محفوظ د.               النامية              الدول  على  وانعـكاساتها  المالية  العولمة  

 

unmaterialised))

(unlocalised)

(network markets)



 
 
 

 
 

 198                   مجلة العلوم الاجتماعية والإنسانية                                                   



 
 
 

 

 199   جبار محفوظ د.               النامية              الدول  على  وانعـكاساتها  المالية  العولمة  

 

 بالكت -أ  :عالمراج

[1] Adda, J., La mondialisation de l’économie, T.1 et 2, Casbah, 1998. 

[2] Aglietta, M., et al., Globalisation financière: l’aventure obligée, 

Economica 1990. 

[3] Brunhoff S., et al., La mondialisation financière: genèse, coûts et 

enjeux, Syros, 1996. 

[4] Reich, R., L’économie mondialisée, Dunod, 1993. 

[5] Tabatoni, P., & Roure, F., La dynamique financière, Les Ed. 

D’organisation, 1988. 

 

[6] Akyz, Y., Libéralisation financière: mythes et réalités, Revue Tiers 

Monde, T. XXXV, N° 139, Juil- Sept., 1994, pp. 521-551. 

[7] Chauffour, J.P., et al., Growth and financial stability in the Middle 

East and North Africa, Finance & Development, Vol. 33, N° 1, 

Mar. 1996, pp. 46-48. 

[8] Djebbar, M., Marchés financiers émergents : cas de la Bourse de 

Casablanca, Les Cahiers du CREAD, N° 41, 3eme Trim. 1997, 

pp. 55-67. 

[9] Ghosh, S.R., Reverse linkages: The growing importance of 

Developing Countries, Finance & Development, Vol. 33, N° 1, 

Mar. 1996, pp. 38-41. 

[10] Guitian, M., Economic policy implication of global financial 

flows, Finance & Development, Vol. 36, N° 1, Mar. 1999, pp. 26-29. 

[11] Knight, M., Developing and transition countries confront 

financial globalization, Finance & Development, Vol. 36, N° 2, 

Jun. 1999, pp. 32-35. 

[12] Littler, G., & Maalouf, Z., Emerging stock markets in 1995: 

decline followed by year-end upturn, Finance & Development, 

Vol. 33, N° 1, Mar. 1996, pp. 27-29. 

[13] Mallampally, P.,& Sauvant, K.P., Foreign direct investment in 

Developing Countries, Finance & Development, Vol. 36, N° 1, 

Mar. 1999, pp. 34-37. 

[14] Mathieson, D.J., et al.,Crises financières des marchés émergents, 

Finance & Développement, Vol. 35, N° 4, Dec. 1998, pp. 28-31. 



 
 
 

 
 

 200                   مجلة العلوم الاجتماعية والإنسانية                                                   

[15] Papaioannou, M.G., & Duke, L.K., The internationalization of 

emerging equity markets, Finance & Development, N° 3, Sept. 

1993, pp. 36-39. 

[16] Pill, H., & Pradhan, M., La libéralisation financière en Afrique et 

en Asie, Finance & Development, Vol. 34, N° 2, Juin. 1997,      

pp. 7-10. 

[17] Primo Braga, C.A., The impact of the internationalisation of 

services on Developing Countries, Finance & Development, Vol. 

33, N° 1, Mar. 1996, pp. 34-37. 

[18] Qureshi, Z., Globalization: new opportunities, tough challenges, 

Finance & Development, Vol. 33, N° 1, Mar. 1996, pp. 30-33. 

[19] Solh, S., Maghreb Bourses poised to emerge, Arabies Trends, 

Jan. 1998, pp. 34-36. 

[20] Tobin, J., Financial globalization: can national currencies 

survive?, Annual  World Bank Conference on Development 

Economics, 1998, pp. 63-75. 

[21] Wang, Z.K., L’intégration des pays en transition dans l’économie 

mondiale, Finance & Développement, Vol. 33, N° 3, Sept. 1996, 

pp. 21-23. 

[22] W.B. Policy & Research Bulletin, Vol. 10, N° 2, Apr-Jun. 1999. 

[23] Le Nouveau Code des Investissements Tunisien, le MOCI,       

14- 09- 1995. 

241228

1998

252229

1998

26

1995

27

1997

 [28]   Partenariat et Fiscalité, Annales de L’IEDF, 2000. 


