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قات المتسببة يكشف المعإلى  الدراسة    هذه  تهدف
تصور   إعطاء  مع  الجزائر،  بورصة  جمود  في 

كن من إيجاد البيئة م  واضح لكيفية إزاحتها بما ي  
 الملائمة لإطلاقها. 

قات يعالم   هذه إلى تشلللل ي  البحث وقد توصلللل 
ن أن منهلللا ملللا هو تنويمي، ومنهلللا ملللا هو ي  وب  

مرتبط بالمؤسللسللات ااقتصللادية، والبع  ا  ر 
متصلل  بوسللطاء العمليات والمسللت مرين، كما أن  
جزءاً منها مرتبط بضللعف كءاءو وفعالية اهجهزو  

حتم على الجهلللات كللل  هلللذا ي    وأن  المكونلللة لهلللا.
يجع  من بورصللللللة    بماإصلللللللا   ل ،    لوصلللللليةا

مواكبة لك   و   الجزائر وبيئتها واضلللحة ومتجانسلللة
 .المستجدات

المءتاحية:   المؤسسات    البورصة،الكلمات 
المالي  ،ااقتصادية  ،التموي   ،ااست مار 

 المتغيرات البيئية. 

This study aims to reveal the obstacles that 

cause the stagnation of the Algiers Stock 

Exchange, while giving a clear vision of how 

to remove them in order to create a suitable 

environment for their launch. 

The research reached a diagnosis of these 

obstacles and showed that some of them are 

regulatory, some are related to economic 

institutions, others are related to transaction 

brokers and investors, and part of them is 

related to the weakness of the efficiency and 

effectiveness of its constituent bodies (the 

Stock Exchange). And that all of this makes it 

imperative for the guardianship authorities to 

fix this, in a way that makes the Algiers Stock 

Exchange and its environment clear, 

homogeneous, and keeping abreast of all 

developments. 
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 مقدمة: .1
م، حيث أ علن البدء باستقبال  1997ديسمبر    17افتتحت بورصة الجزائر بصءة رسمية يوم  

طلبات التسجي  الم عبر عنها من قِب  المؤسسات ااقتصادية، ما سمح لمؤسسة سوناطراك بإطلاق 
سنوات، وبسعر فائدو   5ملايير دينار، لمدو    5م بقيمة إجمالية تقدر بل1998أول قرض سندي سنة  

، مع عدم  ضوع الد   الناتج للضريبة؛ وقد لقي هذا القرض 2,5%، ومنحة إصدار بنسبة  %13
 مليار دينار. 12إقباا كبيرا من طرف الجمهور، الشيء الذي شجع المؤسسة على رفع قيمته إلى 

تءتح جزءاً   )عمومية(  سطيف )ت عتبر أول مؤسسلللة  –وفي نءس السنة فتحت مؤسسة الرياض
م( جزءاً من رأسمالها 1998/ 17/07من رأسمالها للاكتتاب العام ببورصللللللللللللللة الجزائر، و ل  بتاريخ  

وبقيمة مليار دينار، مقسمة على مليون سهم عادي، بقيمة اسمية تقدر   %20للاكتتاب العام، بنسبة  
دج. لتتوالى بعدها تِباعا بضعة مؤسسات عمومية 2300دج للسهم الواحد، وبسعر إصدار  1000بل

أ  رى الد ول في قائمة المؤسسات المقي دو بالبورصة، في إطار جهود الدولة ل ص صة جزء من  
 العام. رؤوس أموال مؤسسات القطاع

فتحت بورصة الجزائر أبوابها أمام عمليات التداول، وبدأ  ل  بتداول    1999سبتمبر13وبتاريخ  
، وعلى الرغم من  2000سهمين وسند واحد، ليد   سهم آ ر حيز التداول ابتداء من شهر فيءري  

ال لاثي اه ير من سنة   التي ع قدت في  الصءقات  التداول  1999تواضع  بالنور إلى حجم وقيم  م 
يلة، إا أن هذه اانطلاقة كانت مقبولة، فلقد ارتءعت أسعار اهوراق المالية مح  التداول في عدد  الضئ

جِ   استقرارا نسبيا في الجلسات اه رى عند أسعار الإصدار اهولية، ما شجع بع   من الجلسات، لِت س 
ي تحقيق عوائد مستقبلية  المهتمين بمجال ااست مار المالي على المشاركة في عمليات التداول، أملا ف

واعتقادا منهم بأن الإقلاع الحقيقي لبورصة الجزائر قادم ا محالة، الشيء الذي، ورغم طول اانتوار، 
 لم يتحقق إلى غاية ا ن. 

 مما سبق يتبلور السؤال الرئيسي للبحث في الشك  التالي:  الإشكالية:.  1.1
للجمع بين المست مرين وأصحاب المشاريع تءعي  بورصللللللللللة الجللللزائلللللللر لتكون الإطار اهم      كيف ي مكن
 ؟ااست مارية

 تندرج تحته أسئلة فرعية، هي: 
 ؟ بورصة الجزائر واقعما هو ( 1
 ؟ المؤثرو عليهاالمتغيرات البيئية  طبيعة ما ( 2
ب ( 3  ؟ التأثير على هذه المتغيرات لإطلاق بورصة الجزائر ما س 
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 الءرضيات:.  2.1
 ضعيف، ويزداد سوءاً؛  -م نذ نشأتها إلى اليوم-أداء بورصة الجزائر  (1
عف بورصة الجزائر م رتبط بالمتغيرات البيئية المحيطة بها؛  (2  إن السبب اهساسي لِض 
إن تطوير الم تغيرات البيئية الم حيطة ببورصة الجزائر بشك  مدروس ومنسجم ي م  ِ   الح  الوحيد    (3

 لتءعيلها وتحسين أدائها.
أهمية الدراسة: ت عتبر البورصة ر كنا أساسيا في اقتصاديات الدول المتقدمة وحتى النامية، فهي .  3.1

تعم  على حشد اهموال وإعادو ض ها في ااست مارات الواعدو، وهذا ما لم تستطع بورصة الجزائر 
فهو يسعى لإظهار اهسباب الحقيقية لجمود بورصة   ؛القيام به منذ نشأتها، وهنا تكمن أهمية بح نا

 الجزائر وكيفية معالجة  ل  جذريا.
 إلى: أهداف الدراسة: تهدف الدراسة . 4.1

   ؛كشف المعيقات المتسببة في جمود بورصة الجزائر ✓
 ؛ إعطاء تصور واضح وم ءص  لكيفية إزاحتها )المعيقات( ✓
 ؛ بورصة الجزائرالمحيطة بة يالبيئ دراسة الم تغيرات  ✓
ب  الكءيلة بالتأثير على هذه المتغيرات لإطلاق بورصة الجزائر. ✓  إيجاد السُّ
 تبع في الدراسة: الم   . المنهج5.1

المنهج  من أج  الإجابة على إشكالية الدراسة والإحاطة بك  جوانب الموضوع تم ااعتماد على 
الوصءي في ك  جوانبها )الدراسة(؛ حيث ا ست دم أسلوب الوصف والتحلي  في الجانب النوري، 

 وأسلوب المسح بالعينة في الجانب التطبيقي لها. 
متمحاور الدراسة: . 6.1  :إلى محورين اثنين، ه ماهذه الدراسة   ق سِ 

 ؛-منذ نشأتها إلى غاية تاريخ إنهاء البحث-تحلي  أداء بورصة الجزائر   :المحور اهول
ال اني الجزائر  واقع  :المحور  أداءها  بورصة  تحسين  ب   من  -وس  عينة  آراء  المست مرين    استبيان 

 ؛ واهكاديميين
 : تحلي  أداء بورصة الجزائر .2

يمكن معرفة طبيعة أداء بورصة الجزائر من  لال دراسة تطور النشاط ااست ماري وكذا القيم  
المعلومات  وجودو  كءاية  مدى  معرفة  من  لال  وأيضا  بها،  التداول  مح   المالية  للأدوات  السوقية 

 المءصح عنها من طرف المؤسسات المدرجة. 
 : تطور النشاط ااست ماري  1.2.
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وإلى غاية ا ن الرفع من مستوى    م13/09/1999بتاريخ  لم تستطع بورصة الجزائر منذ نشأتها
أدائها؛ ب  وعلى عكس أغلب البورصات في العالم، فإن انطلاقتها المتع رو أصلا زادت تع را وتدهورا 

)شركة تسيير بورصة   ل في السنوات اه يرو، وامتاز أداؤها بالضعف الشديد. والجدول التالي ي وضح  
 : (2023القيم، 

 م. 2022-1999: تطور نشاط بورصة الجزائر  لال الءترو 1الجدول
عدد   قيمة التداول  حجم التداول   حجم اهوامر   عدد اهوامر  السنة 

 الصءقات
1999  2568 286664 35348 ,00108079690 1056 
2000 10513 1896140 323490 720039160,00 4559 
2001 13639 2275426 361445 533217905,00 2898 
2002 7328 876337 80161 112060345,00 2071 
2003 1546 393525 39693 17257700,00 393 
2004 826 412076 22183 8432615,00 141 
2005 226 229369 13487 4188200,00 64 
2006 1236 767742 76010 149391910,00 234 
2007 3948 1365861 130443 960417115,00 410 
2008 2481 2146054 184110 1218511505,00 545 
2009 3354 1397279 143563 896650625,00 488 
2010 2632 1081977 117729 670069575,00 361 
2011 2343 1370054 252954 321222985,00 520 
2012 5078 2779493 167827 673186960,00 277 
2013 4271 2673065 127589 101027990,00 177 
2014 3703 2964284 101950 148946340,00 299 
2015 2717 7519494 2213143 1251956825,00 259 
2016 2037 3063954 788860 805500430,00 339 
2017 3150 3700972 468145 302261260,00 438 
2018 3758 10996457 226505 206127271,00 444 
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2019 3290 12871191 249696 248990023,00 437 
2020 1389 4261085 87796 78458464,00 179 
2021 2223 2916958 244399 127907601,00 219 
2022 3066 5290821 229783 138294131,00 211 

 : الرابط ،من إعداد الباحث، بااعتماد على موقع شركة تسيير بورصة القيم المصدر:
 https://www.sgbv.dz/ar/?page=bilan_boc (Consulté le:07/01/2023) 

من الجدول السابق يوهر اان ءاض الحاد في عدد الصءقات المبرمة وفي حجم وقيم التداول  
م، إ  بلغ عدد  2005وغيرها من المؤشرات اه رى، ما بين السنوات اهولى لإطلاق البورصة وسنة  

جلت طيلة سنة    64صءقة، في مقاب     4559م م لا رقم  2000الصءقات المبرمة سنة   صءقة فقط س 
مليون دينار،    720م ما مقداره  2000وبنءس الوتيرو ان ءضت قيم التداول، فقد بلغت سنة    م.2005

جلت سنة    4في مقاب    م، كما ان ء  حجم التداول، حجم اهوامر، وعدد  2005ملايين دينار فقط س 
من   و1896140،  323490اهوامر  سنة    10513،  في  التوالي  إلى  2000على  ،  13487م، 

م. ولع  من بين ما يجب الإشارو إليه كذل  تأثر حجم 2005التوالي سنة  على    226، و229369
وقيم التداول وعدد الصءقات المبرمة بد ول أو انسحاب أي مؤسسة، ومهما كان حجم وقيمة رأسمالها 
المسج  والقاب  للتداول، وهذا إن دل  على شيء إنما يدل على انحصار بورصة الجزائر وعدم تحقيقها 

م زادت قيم التداول وغيرها من الإحصائيات 2006زم لبقائها ونموها، ودلي   ل  أنه في سنة  للتوسع اللا
واهرقام بأك ر من ثلاثة أضعاف، بسبب د ول عدد من المؤسسات بقروض سندية كمؤسسة سونلغاز، 

أرقام سنة   )أنور  الجزائر وسيءيتال  م وما بعدها من السنوات في الجدول أعلاه(، 2006اتصاات 
  م في الجدول أعلاه(.2013لتتراجع ك  هذه الإحصائيات بعد  ل  بسبب  روجها )أنور أرقام سنة  
)الموقع الإلكتروني لبورصة  وإ ا ما قارنا هذه المؤشرات مع نويرتها في بورصة فلسطين م لا

دوار، أي   مليون   174م أك ر من  2020بلغت قيمة التداول ببورصة فلسطين سنة)  (2021فلسطين،  
، مع العلم أنها  صءقة  17.243دج، وبلغ عدد الصءقات المبرمة في نءس السنة مليار  23 ما يقارب

، فإننا نجد أن  (مؤسسة 46، وبلغ عدد المؤسسات المسجلة  تراجعت بشك  كبير بسبب جائحة كورونا
ضعءا لقيمة التداول المسجلة في    298م تساوي أك ر من  2020قيمة التداول بهذه اه يرو في سنة  

ضعءا، وعدد المؤسسات المسجلة في بورصة    900نءس الءترو ببورصة الجزائر، وعدد الصءقات تقارب  
مؤسسات 5  مؤسسات مسجلة ببورصة الجزائر )أصبحت  6مؤسسة في مقاب     48فلسطين تساوي  

 (. 2022سنة
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بورصة بسبب قلة  البناءً على ك  ما سبق يتضح أن عدم سيولة اهوراق المالية المدرجة في  
 عمليات التبادل وعدم اتساع السوق ا ي شجع تماما المست مرين على ولوج هذه البورصة.   

  : تطور القيمة السوقية للأوراق المالية2.2.
يمكن حساب القيمة السوقية لمجموع اهوراق المالية المصدرو من قِب  مؤسسة ما، أو ما ي سمى  
بقيمة الرسملة، من  لال ضرب عدد اهوراق المالية المدرجة في السعر السوقي للورقة الواحدو، وهذه 

للبورصة كك  فإن قيم بالنسبة  بالبورصة. أما  للمؤسسة  الحقيقي  الحجم  ة رسملتها  القيمة تدل على 
التابعة لك  المؤسسات   (2023 ,شركة تسيير بورصة القيم) تساوي مجموع القيم السوقية للأوراق المالية 

ويتم  البورصة  سعة  )وتسمى  ال ام  الدا لي  الناتج  إلى  منسوبة  السوقية  القيمة  وتستعم   المسجلة. 
حسابها بضرب عدد اهوراق المالية المصدرو من قِب   المؤسسات المسجلة بها في السعر السوقي لهذه 

للتعبير عن مدى سعة البورصة وقدرتها   ((PIB)اهوراق، وقسمة المجموع على الناتج الدا لي ال ام 
 على تعبئة المد رات.  

وبإسقاط هذا الكلام على بورصة الجزائر نجد أن حال الرسملة بهذه المؤسسة لم يكن بأحسن  
ال ا الدا لي  الناتج  إلى  الرسملة منسوبة  فلقد تدهورت نسب  السيولة بها،  )شركة تسيير   ممن حال 

من سنة ه رى طيلة سنوات عم  بورصة الجزائر،   (2023)البن  الدولي،    ( 2023بورصة القيم،  
 والجدول التالي ي بيِ ن  ل : 

 م. 2022-1999: تطور نسبة الرسملة إلى الناتج الدا لي ال ام  لال الءترو 2الجدول
 2004 2003 2002 2001 2000 1999 السنة 

 0,22 0,24 0,28 0,43 0,53 0,60 )%(  البورصة  سعة
 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

0,09 0,24 0,29 0,26 0,23 0,19 
2011 2012 2013 2014 2015 2016 
0,17 0,13 8 0,0 0,07 8 0,0 0,24 
2017 2018 2019 2020 2021 2022 
0,19 0,20 0,20 0,17 8 0,0 5 0,0 

 : الرابط ،من إعداد الباحث، بااعتماد على موقع شركة تسيير بورصة القيم المصدر:
https://www.sgbv.dz/ar (Consulté le:05/01/2023) 

   ويمكن توضيح معطيات الجدول في الشك  التالي:
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 م. 2022-1999: تطور نسبة الرسملة إلى الناتج الدا لي ال ام  لال الءترو 1شك ال

 
 . 2الجدول   بااعتماد على ،من إعداد الباحثالمصدر: 

يوهر بوضو  اان ءاض الشديد والمستمر لنسب الرسملة إلى    والشك  السابقين  من الجدول
، زد على 1%الناتج الدا لي ال ام لكافة السنوات مح  الدراسة، إ  لم تبلغ في أحسن حااتها نسبة  

سنة ه رى   من  دائم  ان ءاض  في  أنها  سنتي  - ل   ارتءاع 2007و  2006ماعدا  فيهما  جِ    س  م 
السنوات إلى الصءر. وبالمقاب  تجاوزت هذه النسبة ببورصة  في بع     ، لدرجة أنها تؤول -طفيف

، وفي البورصات الناشئة 50%في المغرب   (2020)بورصة الدار البيضاء المغربية،  الدار البيضاء
، فعلى 100%، أما في البورصات الرائدو في العالم فتتجاوز هذه النسبة عادو  64%بلغت هذه النسبة  

، صءحة  2008)جبار،    144%واليابان وبريطانيا    و م أسبي  الم ال بلغت هذه النسبة في بورصات  
، ما ي ب يِ ن الب عد الكبير هداء بورصة الجزائر عن اهداء اهدنى المطلوب، ويجعلها غائبة بصءة   (27

 شبه كاملة عن التأثير في ااقتصاد الوطني.  
هذا فيما ي   واقع الرسملة ببورصة الجزائر بصءة عامة؛ أما فيما يتعلق بالقيمة السوقية  

، فلا ي تلف اهمر ك يرا، حيث تسج  بصءة عامة أسعار أسهمها ىلك  مؤسسة مدرجة بها على حد 
و أسباب ح    موضوعية  تدهورا من سنة ه رى، نتيجة قِل ة الطلب عليها ولِعِد  أ رى. والجدول التالي ي وضُّ

  ل : 
 : تطور أسعار اهسهم المدرجة في بورصة الجزائر. 3الجدول

المؤسسة  
 المصدرو

رمز 
 السهم

سعر  تاريخ الإصدار 
 الإصدار)دج( 

السعر في  
17/01/2023 

نسبة التغير 
(%) 

 % SAI 9/1999 800,00 530,00 -33,75 صلللليدال
 % AUR 14/02/2000 400,00 495,00 +23,75 اهوراسي
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 % ALL 07/03/2011 830,00 403,00 -51,45 أليانس 
 % BIO 18/04/2016 1.225,00 2340,00 +91,02 بيللوفلارم 
 % AOM 12/12/2018 297,00 267,00 -10,10 أوم أنءلست

 : الرابط ،من إعداد الباحث، بااعتماد على موقع شركة تسيير بورصة القيم المصدر:
https://www.sgbv.dz/ar (Consulté le:17/01/2023) 

 ويمكن توضيح معطيات الجدول في الشك  التالي: 
 . 2021/ 09/ 16في   : أسعار اهسهم المدرجة في بورصة الجزائر2شك ال

 
 . 3الجدول   بااعتماد على ،من إعداد الباحث المصدر:

يتضح بما ا يدع مجاا للش  اانهيار التام الذي تعيشه بورصة الجزائر،   والشك  السابقينمن الجدول  
فزيادو على العدد القلي  جدا من المؤسسات المسجلة، فإن أسعار أسهم هذه اه يرو في تراجع حاد  

)ت حسب نسبة التغير بطر  السعر السوقي   لدرجة أن معومها أق  بك ير من أسعار الإصدار اهولية
وك  هذا مع عدم أ ذ عام     للورقة المالية من سعر إصدارها وقسمة الناتج على سعر الإصدار(،

% 51,45  فم لا مؤسسة أليانس للتأمينات تراجع السعر السوقي هسهمها بنسبة  التض م بااعتبار،
جلسة   في  الإصدار  سعر  بنسبةم2023جانءي17عن  صيدال  مؤسسة  سهم  سعر  تراجع  كما   ، 

 مقارنة بسعر الإصدار في نءس الجلسة.   33,75%
ب  تحسين أداءها بورصة الجزائر واقع .3  المست مرين واهكاديميين: استبيان آراء عينة من  -وس 

ز ِ   انطلاقالقد تم بناء هذا الجزء   ، وتم تصميمه وتحكيمه  وأكاديميين  مست مرين   ع على من نتائج استبيان و 
 بعناية.
 . منهجية الدراسة:   1.3
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بدأ  ل  با تيار مجتمع الدراسة أوا؛ ث م توزيع ااستبيان في شك  استمارات ورقية والكترونية على 
وأكاديميين(؛ ثم ت م  جمع وفرز وتحلي  ااستبيان بواسطة مقاييس وأدوات   مست مرينعينة عشوائية منه )

 .SPSSإحصائية وباستعمال برنامج 
 مجتمع الدراسة:    -أ

 جامعيين(.أكاديميين )أساتذو م ست مرين في بورصة الجزائر و يتكون مجتمع الدراسة من 
 عينة الدراسة:   -ب

؛ وتجدر  وتم استرجاع ااستمارات بالكام ،  الءئتين( على  1استمارو استبيان )أ نور الملحق  62تم توزيع  
استمارو و ل  من    30الإشارو إلى أن عملية التوزيع تمت على مرحلتين: فءي المرحلة اهولى تم توزيع  

والجذر التربيعي له،     Alpha Crأج  إجراء ا تبارات الصدق وال بات باستعمال معام  ألءا كرونباخ
 وبعد التأكد من دقة وصلابة ااستبيان تم تعميمه على باقي العينة.

 المقاييس واهدوات الإحصائية المستعملة في الدراسة: تتم   في: -ج
( ال ماسي: إ  تم تحديد إمكانية الإجابة على عبارات ااستبيان في LIKERTمقياس ليكارت ) -

 التوزيع التكراري والنسب المئوية؛ -   مس  يارات؛
 ؛ Alpha Crمعام  ألءا كرونباخ  -  اانحراف المعياري؛  -  المتوسط الحسابي؛ -
: وبعد دراسة طبيعة التوزيع باستعمال هذا اا تبار تبين أن K-Sا تبار كلموغروف سميرنوف -

ما ي  بت أن التوزيع غير طبيعي )البيانات غير معلمية(،   sig<0,05نسبة الدالة الإحصائية  
 ؛Mann-Whitneyما يدفع استعمال إ تبار مان ويتني 

 )البيانات غير معلمية(. ط في حالة التوزيع غير  Tا تبار بدي  وإ تبار مان ويتني:  وه -
 . ا تبار ثبات وصدق ااستبيان:2.3

ي قصد با تبار ال بات: التأكد من أن نتائج ااستبيان لن تتغير بشك  ملحوظ لو تم إعادو توزيعه من  
 Alpha Crجديد على نءس العينة أو  على عينة أ رى، وقد استعم  الباحث معام  ألءا كرونباخ

وي قصد بقياس الصدق: معرفة مدى دقة ااستبيان وقدرته على الإحاطة   لقياس ثبات أداو ااستبيان؛
بالموضوع الذي يتناوله، لذا قام الباحث بحساب الجذر التربيعي لمعام  ألءا كرونباخ؛ وفيما يلي جدول 

 ي بين نتائج ا تبار صدق وثبات أداو ااستبيان:
 : ا تبار صدق وثبات بنود ااستبيان. 4الجدول

 معام  الصدق  معام  ال بات  عدد عبارات ااستبيان
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15 0,862 0,928 
 .SPSSبااستناد على م رجات برنامج  ،من إعداد الباحثالمصدر: 

ألءا كرونباخ ال بات  معام   أن  نجد  أعلاه  النتائج  إلى  الملاحوة    Alpha Crبالنور  ونءس  م رتءع، 
حيث أن كلاهما قد تجاوز   ،(Alpha Crبالنسبة لمعام  الصدق )الجذر التربيعي لمعام  ألءا كرونباخ

(، ما يدل على ثبات العبارات في حال تم توزيع ااستبيان مرات أ رى، كما يدل  0,70الحد اهدنى ) 
 أيضا على دقة عبارات ااستبيان وعلى قدرتها على الإحاطة بموضوع البحث.

 . دراسة  صائ  أفراد العينة: 3.3
 . ؛ الع مرطبيعة الم ستجوب؛  عبر دراسة طبيعة توزيع المستجوبين من حيث: الجنس؛ الشهادو

 توزيع أفراد العينة حسب الجنس: -1
 : توزيع أفراد العينة حسب الجنس.5الجدول

 النسبة المئوية التكرارات  الجنس
 70,97 44  كر
 29,03 18 أن ى

 100 62 المجموع
 .SPSSبااستناد على م رجات برنامج  ،من إعداد الباحثالمصدر: 

نلاحظ من  لال الجدول أن أق  من ث لث أفراد العينة من الإناث، بينما ي م   الذكور أك ر من ال  ل ين، 
؛ وِ لا ف   ل  نلاحوه  أغلب المست مرين في بورصة الجزائر من الذكورويمكن إرجاع  ل  إلى أن  

 عند فئة اهساتذو الجامعيين إ  تتقارب النسبة بين الجنسين في هذه الءئة. 
 توزيع أفراد العينة حسب الشهادو العلمية: -2

 : توزيع أفراد العينة حسب الشهادو العلمية. 6لالجدو 
 %النسبة المئوية التكرارات  طبيعة الشهادو
 3,23 2 أق  من ليسانس

 19,35 12 ليسانس 
 4,84 3 ماستر 
 4,84 3 ماجستير 
 67,74 42 دكتوراه 
 100 62 المجموع
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 .SPSSبااستناد على م رجات برنامج  ،من إعداد الباحثالمصدر: 
حاصلين على شهادو   وال  مس  ،المستجوبين حاصلين على شهادو الدكتوراه   يث ل   أك ر من   نلاحظ أن
الباقيةالليسانس،   على  واهقلية  بين حاصلين  أن  الماجستيرو الماستر    شهادتي  موزعين  أي   أغلب، 

وهذا من    واثنين فقط من المستجوبين مستواهم أق  من  ل ،  الم ستجوبين من  وي الشهادات الجامعية،
 شأنه أن ي عزز ال قة في إجاباتهم ويزيد من مستوى ااعتمادية عليها.

 :طبيعة الم ستجوبتوزيع أفراد العينة حسب  -3
 .حسب طبيعة الم ستجوب: توزيع أفراد العينة 7الجدول

 %النسبة المئوية التكرارات  البيان
 27,42 17 م ست مر 
 72,58 45 أكاديمي
 100 62 المجموع

 .SPSSبااستناد على م رجات برنامج  ،من إعداد الباحثالمصدر: 
ال ُّلث من الم ست مرين،  اهكاديميينأغلب المستجوبين من    لاحظ أنن   الباحث   حاول ؛ ولقد  وأق  من 

لتكوين نورو شاملة حول الموضوع تجمع   أكبر عدد ممكن من المست مرين وكذا اهكاديمييناستهداف  
 و جهات النور المتعددو.

 توزيع أفراد العينة حسب الءئات العمرية: -4
 : توزيع أفراد العينة حسب الءئات العمرية.8الجدول

 %النسبة المئوية التكرارات  المجال 
 6,45 4 35أق  من 

 50,00 31 45إلى36من
 29,03 18 55إلى46من
 14,52 9 وأك ر  56من

 100 62 المجموع
 .SPSSبااستناد على م رجات برنامج  ،من إعداد الباحثالمصدر: 

بينما تم   الءئة اهولى أق     تم   الءئة العمرية ال انية نصف الم ستجوبين؛ تليها الءئة ال ال ة فالرابعة؛
 . نسبة من بين المستجوبين

 . تحلي  اتجاه إجابات المستجوبين:4.3
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إجراء مجموعة من اا تبارات على   ، تلى  ل  SPSSتءريغها في برنامج    تمبعد تجميع ااستمارات  
 . إجابات أفراد العينة

 :  K-Sا تبار كلموغروف سميرنوف -1
ي ستعم  هذا اا تبار لمعرفة طبيعة التوزيع )طبيعي أو غير طبيعي( و ل  تمهيدا لإجراء اا تبارات 

دون غيره بالنور إلى حجم   K-Sالإحصائية اللازمة؛ هذا وتم ا تيار ا تبار كلموغروف سميرنوف
المتوسط)= شابيرو62العينة  ا تبار  استعمال  تجنب  وتم   ،)Shapiro-Wilk   يصلح ا تبار الذي 
تحصلنا    SPSSفي برنامج    K-S(؛ وبعد إجراء ا تبار كلموغروف سميرنوف50≥العينات الصغيرو )

 كما هو مبين في الجدول أدناه: Sigعلى نتائج الدالة الإحصائية
 : الدالة الإحصائية ا تبار كلموغروف سميرنوف. 9الجدول

تش ي  واقع   اهبعاد 
 البورصة وبيئتها 

م عيقات تطور  
 البورصة 

ب   تءعي   س 
 البورصة 

  ااستبيان كك 

 Sig  0,002 0,001 0,001 0,002الدالة الإحصائية
 .SPSSبااستناد على م رجات برنامج  ،من إعداد الباحثالمصدر: 

في جميع أبعاد ااستبيان ال لاثة وكذل    Sig<0,05من الجدول يتضح أن نسبة الدالة الإحصائية
في م جم  ااستبيان، وبالتالي ي مكن القول أن بيانات اهبعاد ال لاثة وااستبيان كك  ا تتبع التوزيع 

اارتباط سبيرمان بيانات غير معلمية؛ وعليه سنعتمد على معام   في   Spearmanالطبيعي وهي 
 دراسة اارتباط بين أبعاد ااستبيان. 

 :Spearmanمعام  اارتباط سبيرمان -2
 هبعاد ااستبيان.  Spearman: معام  اارتباط سبيرمان10الجدول

 
قياس اارتباط بين أبعاد 

 ااستبيان: 

. تش ي  واقع  1الب عد
 بورصة الجزائر 

 مع
م عيقات  . 2الب عد

 ها تطور 

م عيقات  . 2الب عد
 تطور البورصة 

 مع
ب   3الب عد . س 

 ها تءعيل

. تش ي  واقع  1الب عد
   بورصة الجزائر

 مع
ب  3الب عد  ها تءعيل. س 

 Spearman 0,791 0,782 0,834 إمعام  
 Sig  0,000 0,000 0,002الدالة الإحصائية
 قوي  قوي  قوي  التعليق 
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 .SPSSبااستناد على م رجات برنامج  ،من إعداد الباحثالمصدر: 
في ارتباط ك  اهبعاد، ما يبين   <Sig  0,05بالنور إلى الجدول أعلاه نجد أن نسبة الدالة الإحصائية

بين الب عدين    Spearmanأن هناك ارتباط دال إحصائيا بينها؛ وبالنور إلى معام  اارتباط سبيرمان  
ما يدل على أن هناك ارتباط طردي قوي بين واقع   0,70اهول وال اني نجد أن نسبته قد تجاوزت  

الجزائر في  م عيقات تطورهامن جهة و   بورصة  للتءكير  يدفع  أ رى، ما  إزاحة هذه   كيفية  من جهة 
 . الم عيقات

إلى معام  اارتباط سبيرمان   ال اني وال الث نجد أن نسبته قد    Spearmanوبالنور  الب عدين  بين 
من    م عيقات تطور بورصة الجزائرما يدل على أن هناك ارتباط طردي قوي بين    0,70تجاوزت أيضا  

ب   الجهة وبين   تءعيلها كافية لإزاحة الم عيقات من جهة أ رى؛ أي أن مقترحات    المقترحة لتءعيلهاس 
 .ونزع الجمود المحيط بها

اارتباط سبيرمان   إلى معام   قد    Spearmanوبالنور  نسبته  أن  وال الث نجد  اهول  الب عدين  بين 
من جهة،    بورصة الجزائرما يدل على أن هناك ارتباط طردي قوي بين واقع    0,70تجاوزت كذل   

 من جهة أ رى.  للنهوض بهذا الواقعوبين الحلول المقترحة 
 : Mann-Whitneyإ تبار مان ويتني  -3

بالنور الم ستجوبين    لمعرفة مدى ا تلاف إجاباتتم تطبيق هذا اا تبار على أبعاد ااستبيان ال لاثة  
 ،  لصنا إلى ما يلي: SPSS، وبعد إجراء اا تبار على برنامج هم وإلى طبيعتهمإلى جنس

 الم ستجوب: جنس إلى  بالنور -3-1
 (. الم ستجوب جنس إلى : الدالة الإحصائية لإ تبار مان ويتني )بالنور11الجدول

 اهبعاد 
 البيان

. تش ي  1الب عد
 البورصة  واقع  

م عيقات  . 2الب عد
 تطورها 

.  3الب عد
ب    تءعيلها س 

مجموع  
 ااستبيان 

 Sig 0,441 0,256 0,213 0,315الدالة الإحصائية
 

 الجنس

المتوسط   كر
  

1,1530 1,3122 1,3228 1,2435 

الإنحراف 
 م

0,52512 0,51231 0,35460 0,3835 

المتوسط  أن ى
  

1,9513 1,0917 1,1903 1,0871 
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الإنحراف 
 م

0,67761 0,71235 0,61235 0,6025 

 المجموع
المتوسط 

  
1,1052 1,2352 1,3013 1,2062 

الإنحراف 
 م

0,58431 0,61265 0,50123 0,4123 

 .SPSSبااستناد على م رجات برنامج  ،من إعداد الباحثالمصدر: 
، أي أن إجابة المستجوب ليس لها   >Sig 0,05بالنور إلى الجدول نجد أن نسبة الدالة الإحصائية

 2و1بطبيعة جنسه ) كر أو أن ى(؛ والمتوسط الحسابي للإجابات الذي ينحصر بين    -عموما- علاقة  
في ك  الإجابات ي  بتان  ل  في   0,80)موافق بشدو، موافق( مع اانحراف المعياري الذي ا يتجاوز

 أبعاد ااستبيان الم تلءة وفي ااستبيان كك . 
 :إلى طبيعة المستجوببالنور  -3-2

 (. إلى طبيعة المستجوب)بالنور  مان ويتني ا تبار: الدالة الإحصائية 12الجدول

 .SPSSبااستناد على م رجات برنامج  ،من إعداد الباحثالمصدر: 
أي أن إجابة المستجوب ليس لها   >Sig  0,05بالنور إلى الجدول نجد أن نسبة الدالة الإحصائية

)موافق   2و 1(؛ والمتوسط الحسابي للإجابات الذي ينحصر بين  م ست مر، أكاديمي)  بطبيعتهعلاقة  

 اهبعاد 
  البيان

.  1الب عد
تش ي  واقع  

 البورصة 

.  2الب عد
م عيقات 
 تطورها 

.  3الب عد
ب   تءعي   س 

 البورصة 

مجموع  
 ااستبيان 

 Sig 0,669 0,201 0,962 0,683الدالة الإحصائية
 

 الطبيعة
 

 م ست مر 
 1,2754 1,3988 1,2625 1,1520 المتوسط   
 0,3705 0,4036 0,5223 0,51613 الإنحراف م

 أكاديمي
 1,0923 1,1536 1,0823 1,9802 المتوسط   
 0,6305 0,6056 0,6732 0,5932 الإنحراف م

 المجموع
 1,2062 1,3013 1,2352 1,1052 المتوسط   
 0,4123 0,50123 0,61265 0,58431 الإنحراف م
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في ك  الإجابات ي  بتان  ل  )المتوسط   0,70بشدو، موافق( مع اانحراف المعياري الذي ا يتجاوز
 واانحراف( في أبعاد ااستبيان ال لاثة وفي ااستبيان كله.

 . تحلي  إجابات المستجوبين التءصيلية لك  عبارو من ااستبيان: 5.3
ليكارت) المستجوبين وتحويلها من مقياس  آراء  تقسيم  إعادو  تم  ال   LIKERTلقد  إلى ثلاث (  ماسي 

مستويات مكنت الباحث من تحديد توجههم )المستجوبين( العام حول العبارو؛ و ل  من  لال إعادو 
( ثم تقسيمه على المستويات 4= 1-5تحديد مجاات المتوسطات الحسابية المرجحة بعد حساب المدى ) 

(، وبعد 1,33=4/3ال لاثة للحصول على طول مجال المتوسط الحسابي المرجح )المدى/المستويات=
( و ل  لبناء مجاات المتوسطات المرجحة، 1= ل  تم إضافة الناتج إلى أق  قيمة في المقياس )وهي 

 لي صبح طول المجاات وطبيعتها كما يلي:
 : إعادو تحديد توجه المستجوبين.13الجدول

 توجه المستجوبين  مجاات المتوسطات الحسابية
 نعم  1-2,33

 محايد 2,34-3,67
 ا 3,68-5
 .SPSSبااستناد على م رجات برنامج  ،من إعداد الباحثالمصدر: 

وللاستبيان    إجابات المستجوبين التءصيلية لك  عبارو من ااستبيانعلى هذه المجاات يتم تحلي     وبناءً 
 كك ، كما هو م بين في الجدول أدناه.

 : تحلي  إجابات المستجوبين التءصيلية لك  عبارو من ااستبيان.14الجدول
 

 
 العبارات 

موافق  
 بشدو 

م عارض  م عارض محايد  موافق 
 بشدو 

 
متوسط  
 حسابي 

 
  انحراف 
 م

 
ااتجاه  
 التكرار  التكرار  التكرار  التكرار  التكرار  العام 

% % % % % 
من    جتعاني بورصة  .  1.1

وقلة   المؤسسات  إقبال  عدم 
 المالية  أالمعروض من  

 نعم 0,53 1,41 0 0 1 29 32

51,61 46,78 1,61 0,0 0,0 

من    جتعاني بورصة  .  2.1
 ضعف الإفصا  المحاسبي 

 نعم 0,59 1,19 0 0 4 20 38
61,29 32,26 6,45 0,0 0,0 

  قلة من    ج   ب  تعاني  .  3.1
 إجراءات حماية المتعاملين 

 نعم 0,43 1,29 0 0 0 19 43
69,35 30,65 0,0 0,0 0,0 



 جمال خليفاتي                                       ضرورة تفعيل بورصــــة الجــزائـر كآلية مُثلى للتمويل

 74   الصفحة        2025  جوان –  01، العدد12المجلد      مجلة العلوم الإنسانية لجامعة أم البواقي   

 

من    جتعاني بورصة  .  4.1
لها،   الداعمة  المؤسسات  قلة 
ااست مار،   كصناديق 

 مؤسسات التحلي  المالي و 

 نعم 0,61 1,06 0 0 1 9 52
83,87 14,52 1,61 0,0 0,0 

من    ج  ب  تعاني  .  5.1
 صعوبة إجراءات التعام   

 نعم 0,50 1,39 0 0 0 21 41
66,13 33,87 0,0 0,0 0,0 

 نعم 0,58 1,10 بورصة الجزائر . تش ي  واقع  1
  الإرادو ضعف  .  1.2

توفر   وعدم    البيئة السياسية 
 القانونية والإدارية المساعدو 

 نعم  0,40 1,36 0 0 0 11 51

82,26 17,74 0,0 0,0 0,0 

التسيير  .  2.2 أنماط  ت لف 
المؤسسات   في  المست دمة 

 وغياب الشءافية والحوكمة 

 نعم 0,29 1,30 0 0 0 13 49

79,03 20,97 0,0 0,0 0,0 

وطبيعة  .  3.2 شك  
ااقتصادية   المؤسسات 

 السائدو 

 نعم 0,22 1,51 0 0 1 14 47

75,81 22,58 1,61 0,0 0,0 
أك ر في  .  4.2 وجود عوائد 

أ رى،   است مارية  بدائ  
 م وتدني ثقافة ااست مار  

 نعم 0,19 1,38 0 0 0 6 56
90,32 9,68 0,0 0,0 0,0 

الموازية  .  5.2 تءشي السوق 
رؤوس   على  واستحوا ها 

 أموال كبيرو 

 نعم 0,29 1,21 0 0 1 20 41

66,13 32,26 1,61 0,0 0,0 

 نعم 0,61 1,23 م عيقات تطور بورصة الجزائر. 2
عبر  .  1.3 السياسية  الإرادو 

القانونية   البيئة  تحسين 
 وإصلا  البيئة الإدارية 

 نعم 0,31 1,19 0 0 0 10 52
83,87 16,13 0,0 0,0 0,0 

إصلا  النوام البنكي  .  2.3
في   فاعلا  متد لا  بجعله 

 عمليات البورصة 

 نعم 0,27 1,25 0 0 1 18 43

69,36 29,03 1,61 0,0 0,0 

الإفصا   .  3.3 ترقية 
ثقافة   ونشر  المحاسبي 

 نعم 0,61 1,52 0 0 0 13 49

79,03 20,97 0,0 0,0 0,0 
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وزيادو   المالي،  ااست مار 
 حوكمة  ال الشءافية و 

عبر  .  4.3 المؤسسات  دفع 
  ضريبية و قانونية    إجراءات

 إلى اانءتا  على البورصة 

 نعم 0,57 1,49 0 0 0 17 45

72,58 27,42 0,0 0,0 0,0 
اهولوية  .  5.3 إعطاء 

في حشد التموي     جلبورصة  
 للمشاريع الموجودو والجديدو 

 نعم 0,24 1,29 0 0 0 12 50

80,65 19,35 0,0 0,0 0,0 

ب  . 3  نعم 0,50 1,30 تءعي  بورصة الجزائر س 
 نعم 0,41 1,20 المجموع الكلي للاستبيان 

 .SPSSبااستناد على م رجات برنامج  ،من إعداد الباحثالمصدر: 
بالنور في الجدول أعلاه نلاحظ أن المستجوبين قد أجابوا بل"نعم" بالإجماع على ك  عبارات ااستبيان،  

من ااستبيان، وحد    4على العبارو  1,06وقد تراوحت المتوسطات الحسابية لإجاباتهم بين حد أدنى=
العبارو  1,52أقصى=  القيمتين تد لان ضمن المجال اهول )  13على  ( من  2,33-1منه، وهاتين 

تش ي  واقع مجاات المتوسطات الحسابية للإجابات، ما ي وهر درجة ااتءاق بين المستجوبين على  
، لتءعيلهاوعلى الحلول اللازمة    وعلى الم عيقات التي تقف في طريق تطورها  ،بورصة الجزائر وبيئتها
نان مدى اتءاق أفراد ي ِ ( لمجموع ااستبيان ي ب  0,41( مع اانحراف المعياري)1,20والمتوسط الحسابي)

 العينة على  ل  بوضو .
 . تحلي  النتائج: 4

 . مناقشة ااستنتاجات: 1.4
العديد من التحديات،    تواجه  بورصة الجزائر  من  لال مجم  أطوار البحث يوهر جليا أن

عيق تطورها وت ح د من توسعها؛ منها ما هو تنويمي، ومنها ما هو مرتبط بالمؤسسات ااقتصادية،  التي ت  
والبع  ا  ر متص  بوسطاء العمليات والمست مرين، كما أن جزءاً منها مرتبط بضعف كءاءو وفعالية  

 فيما يلي:  الم عيقاتاهجهزو المكونة لها. ويمكن تل ي  أهم هذه 
 اسية، إدارية، وقانونية، وغيرها؛ عدم توفر البيئة الملائمة للاست مار المالي: من ظروف سي ▪
ال ليءة،   ▪ انهيار مؤسسة  بعد فضيحة  جليا  اتضح  ل   وقد  المتعاملين:  إجراءات حماية  ضعف 

وغيرها من الءضائح اه رى التي مست بمصداقية المؤسسة ااقتصادية الجزائرية، اهمر الذي زعزع 
 ثقة م تلف المتعاملين في استقرار ومصداقية البيئة ااقتصادية الجزائرية؛
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عدم وجود إعلام اقتصادي ومالي مت ص : فالإعلام له دور مهم في نشر ثقافة ااست مار، وفي   ▪
 أو على اهق  جزء منها إلى البورصة؛ ها أصحاب الءوائ  المالية على توجيهحث 
المؤسسات ازالت  ▪ إدارو هذه  في  المست دمة  التسيير  فأنماط  ااقتصادية:  المؤسسات  إدارو  سوء 

 عن مءاهيم الحوكمة والشءافية؛و بعيدو ك  البعد عن طرق التسيير الحدي ة،  
غياب ثقافة الإفصا  لدى مسيري المؤسسات ااقتصادية:  صوصا لدى مسيري مؤسسات القطاع   ▪

ال اص، الذين يعتبرون أي إفصا  عن العمليات التي تقوم بها مؤسساتهم كشءا هسرار  اصة ا 
 ع؛ميجب إظهارها، ما ي عتبر جزءاً من ثقافة السرية والتستر التي يتصف بها ك  المجت

ا   "مغلقة"   هذه المؤسسات  الشك  والطبيعة العائلية لمعوم المؤسسات ال اصة: حيث أن أغلب ▪
تهدف للاستءادو من الءوائ  المالية للمست مرين، ويعد تمويلها دا ليا أو في أحسن الحاات في شك   

 ؛ حتى وإن كان بعضها ينتمي لشركات أموال ،قروض من البنوك
قلة المؤسسات والهيئات الداعمة للبورصة: كمؤسسات ااست مار المالي، مؤسسات التحلي  المالي،   ▪

ن اع السوق، صناديق ااست مار، وإدارو المحافظ ااست مارية وغيرها؛   ص 
التنويع وتقلي  الم اطر، وبالتالي تجنب  ▪ المالية: ما ي قل  من فرص  قلة المعروض من اهوراق 

 أغلب المست مرين الم اطرو بالتعام  في اهوراق المالية القليلة المتاحة؛   
المجتمع:   ▪ عموم  لدى  ااست مارية  ال قافة  المالية  فتدني  الءوائ   يوجهون أصحاب  ا    عموما 

 ؛ من المجتمعمد راتهم إلى الميادين ااست مارية، ضف إلى  ل  ضعف مدا ي  شريحة كبيرو 
وجود عوائد مجزية من بدائ  است مارية أ رى: حيث يمكن هصحاب الءوائ  المالية ااست مار  ▪

 في مجاات عدو كالعقار، وااستيراد وغيرهما من اهنشطة ااست مارية المتاحة؛
تءشي اهسواق الموازية )ااقتصاد غير الرسمي(: هذه اهسواق التي تستحو  على رؤوس أموال   ▪

 كبيرو وجوانب متعددو من الحياو ااقتصادية في الجزائر.
نتائج ا تبار الءرضيات: انطلاقا مما سبق، وبالتأسيس على جانبي الدراسة )النوري والتطبيقي( .  2.4

 تم ا تبار صحة الءرضيات، وكانت النتائج كا تي: 
بالنسبة للءرضية اهولى: تم إثبات صحتها في المحور اهول من البحث، حيث ظهر جليا حجم   (1

 تراجع أداء بورصة الجزائر، وكيف أن ماضي نشاطها السيء أحسن من واقعها الحالي؛ 
بالنسبة للءرضية ال انية: تم إثبات صحتها في المحور ال اني، حيث اتضح ت لف المتغيرات البيئية    (2

 المحيطة ببورصة الجزائر وكيف أنها تشك  أرضية سيئة وجب استصلاحها؛
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بالنسبة للءرضية ال ال ة: ثبت صحتها في المحور ال اني من البحث، حيث تبين أن تحديث البيئة   (3
المحيطة ببورصة الجزائر وجعلها أك ر انءتاحا وانسجاما وفق طريقة علمية وممنهجة هو السبي  الوحيد  

 لتءعي  هذه البورصة وجعلها تتوسع وتنمو. 
  اتمة:  .5

تعتبر بورصة اهوراق المالية المرآو الحقيقية لوضعية ااقتصاد في أي دولة، فهي تعكس حالة  
ك فيها  المؤسسات المسجلة ، وتحصي قيم رؤوس اهموال المست مرو، وبواسطتها يتم الجمع بين م لا 

رؤوس اهموال وأصحاب المشاريع، ما يساعد على تعبئة الءوائ  المالية في شك  موارد ض مة يتم 
ض ها في قطاعات ااقتصاد الم تلءة، اهمر الذي يبعث في هذه القطاعات الحيوية والقدرو على 

 ويجعلها أداو مساهمة في التنمية على نحو متزايد ومستمر. التوسع والنمو، 
  ا يزال  الجزائري   المحيطة ببورصة الجزائر، فااقتصاد  في البيئة  ا يتوفر حاليا   الذي  اهمر

 السوق، ومن اانغلاق والغموض إلى اانءتا  والشءافية،  اقتصاد  من ااشتراكية نحو  التحول  مرحلة  في
الجزائرية تصنف في    ااقتصادية   والمؤسسات،  الموازية وغيرها  كاهسواق  معيقات  عدو من  وهو يعاني

ل عن طريق النوام البنكي العمومي؛ أو مؤسسات  :مؤسسات  كونها  إما  أغلبها   صغيرو  عمومية ت مو 
النوام البنكي الجزائري مملوك للقطاع   أن  ومتوسطة عائلية تعتمد في أغلبها على التموي  الذاتي؛كما

تنشيط بورصة الجزائر وا على رفع   على  تقليديا، اهمر الذي ا يساعد   العام بنسبة كبيرو وا يزال
 .كءاءتها

لذا يعد ضروريا على الجهات المعنية، إن هي أرادت فعلا توجيه الءوائ  المالية الموجودو  
تنويم  وإعادو  تطوير  والواعدو،  الناجحة  ااست مارية  المشاريع  إلى  الم تلءة  المجتمع  فئات  بحوزو 

البي بتعدي   مرورا  السياسية،  البيئة  بتحسين  بدءاً  بالبورصة،  المحيطة  البيئية  القانونية المتغيرات  ئة 
وإصلا  البيئة الإدارية، وانتهاءً إلى تطوير المنوومة البنكية وإيجاد م تلف الحلول وا ليات المساعدو 

 على تنشيط بورصة الجزائر. 
 . قائمة المراجع:6
 :رابطال  عبر  تقارير البن  الدولي، ( ، 2023البن  الدولي )   -

https://data.worldbank.org/country/algeria (Consultéle13/01/2023) 
 :  عبر الرابط،  ، أداء بورصة فلسطين(2021الموقع الإلكتروني لبورصة فلسطين ) -

http://www.pex.ps/PSEWebSite/Trading.aspx?TabIndex=4 
(Consultéle13/01/2023) 
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-  ( الدولي  التموي   لمعهد  الإلكتروني  الكلي (2021الموقع  للاقتصاد  الإفصا   معايير  عبر ،    ، 
http://www.iif.com   (Consultéle14/10/2021)                  : الرابط 

 عبر الرابط:  ،  ، أداء بورصة الدار البيضاء (2020بورصة الدار البيضاء المغربية ) -
http://www.casablanca-bourse.com/ar/index.aspx   (Consultéle19/09/2020) 

 :  عبر الرابط أداء بورصة الجزائر، (، 2023شركة تسيير بورصة القيم )  -
https://www.sgbv.dz/index.php?lang=fr# (Consulté le 05/01/2023) 

جامعة  مجلة علوم ااقتصاد والتسيير والتجارو،    ،أداء بورصة الجزائر: الواقع وا فاق  ،محءوظ جبار  -
 . (2008)  ،17العدد   ،1المجلد، 3الجزائر

 ملاحق:. 7
 : 1. الم لحق1.7
موافق   البيان الرقم 

 بشدو 
م عارض  م عارض محايد موافق 

 بشدو 
 بورصة الجزائر وبيئتها تش ي  واقع  أوا. 
تعاني بورصة الجزائر من عدم إقبال المؤسسات وقلة المعروض  1

 من اهوراق المالية  
     

      تعاني بورصة الجزائر من ضعف الإفصا  المحاسبي 2
        من ضعف إجراءات حماية المتعاملين جتعاني بورصة  3
تعاني بورصة الجزائر من ضعف أو قلة المؤسسات أوالهيئات   4

المالي،   التحلي   مؤسسات  ااست مار،  كصناديق  لها،  الداعمة 
 ...الخ. 

     

      تعاني بورصة الجزائر من صعوبة إجراءات التعام  فيها 5

 م عيقات تطور بورصة الجزائر  ثانيا.

والإدارية  6 القانونية  البيئة  توفر  وعدم  السياسية  الإرادو  ضعف 
 المساعدو على تطورها 

     

ت لف أنماط التسيير المست دمة في المؤسسات وغياب الشءافية   7
 والحوكمة

     

شك  وطبيعة المؤسسات ااقتصادية السائدو )عمومية أو اصة  8
  ات طابع عائلي( 

     

ثقافة  9 وتدني  أ رى،  است مارية  بدائ   في  أك ر  عوائد  وجود 
 ااست مار المالي 

     

       تءشي السوق الموازية واستحوا ها على رؤوس أموال كبيرو 10
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ب   ثال ا.  تءعي  بورصة الجزائر س 

الإرادو السياسية ويتم  ل  عبر تحسين البيئة القانونية وإصلا    11
 البيئة الإدارية

     

      إصلا  النوام البنكي بجعله متد لا فاعلا في عمليات البورصة 12
ترقية الإفصا  المحاسبي ونشر ثقافة ااست مار المالي، وزيادو  13

 الشءافية والعم  على حوكمة المؤسسات 
     

إلى    -عبر إجراءات: قانونية، ضريبية، ...الخ–دفع المؤسسات   14
 اانءتا  على البورصة

     

للمشاريع   15 التموي   حشد  في  الجزائر  لبورصة  اهولوية  إعطاء 
 الموجودو والجديدو

     

 


