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  bouira.dz-o.louahab@univ،  )الجزائر( جامعة البويرةشرافية، لسياسات التنموية والدراسات الاستمخبر ا2

  15/07/2026: �ريخ ال�شر             13/07/2026: �ريخ الق�ول         09/07/2026: �ريخ �س�تلام

  :ملخص

لافتراضية امتدادًا طبيعيًا للتطور التكنولوجي والرقمي، إذ باتت تؤدي تشكل العملات ا 

وظائف النقود التقليدية، لكنها تختلف عنها من حيث طبيعة الإصدار والتشغيل، تعتمد هذه 

العملات على خوارزميات معقدة وسلاسل كتل مغلقة، ما يجعلها لا مركزية ويسمح لأي شخص 

ار استخدامها المتزايد يهُدد مكانة البنوك التجارية ويحد من دورها في متمكن تقنيًا بإصدارها، انتش

الخدمات المالية، كما يشكل تحدياً للنظام النقدي الدولي لغياب جهة مسؤولة عنها وصعوبة تتبع 

التعاملات، تقلب قيمتها وخطور�ا على المتعاملين دفع العديد من الدول إلى حظرها، فيما استمر 

دول أخرى بدعم من مستثمرين كبار، هذه العملات تستخدم في غسل الأموال اعتمادها في 

والتهرب من الرقابة، ما يتطلب تشريعات وتقنيات لتتبعها، ومن ثم، يجب على البنوك المركزية تطوير 

عملات رقمية رسمية وتنظيم القطاع بدلاً من تجاهله، كما ينبغي دمج العملات الافتراضية في النظام 

  .الدولي بصيغة قانونية واضحة، بعد أن أصبحت واقعًا ماليًا مؤثراً النقدي

  .تبييض الأموالالعملات المشفرة، البلوكشين، : المفتاحية الكلمات

  :مقدمة

والعملات الرقمية من ) البلوكشين(حتى انتقلت تقنيات رقمية وبرمجية مثل سلاسل الكتل 

زاما عليها أن تتجاوز عدة تحديات تنظيمية وتقنية، النطاق التجريبي إلى الاستخدام الواسع، كان ل
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يجري حاليًا العمل على تطوير الأطر القانونية التي تحكم هذا القطاع، وقد اتخذت بعض الدول 

التنظيم القانوني يعتبر حجر . خطوات سبّاقة، مثل مالطا وسويسرا وسنغافورة، في هذا الاتجاه

 .كبديل للأدوات المالية التقليدية، مثل الأسهم  الأساس لتسهيل استخدام الرموز الرقمية

اعتماد هذه التكنولوجيا على نطاق واسع مرتبط بمدى قبول الهيئات التنظيمية في كل دولة 

في هذا السياق، صرحّ جاي كلايتون . للعملات الرقمية أو لصناديق المؤشرات المتداولة المرتبطة �ا

، بأن تنظيم السوق ومكافحة 2018الأمريكية، في نوفمبر رئيس هيئة الأوراق المالية والبورصات 

التلاعب فيه يشكلان شرطاً أساسيًا قبل السماح بتداول أدوات مثل البيتكوين أو الإيثريوم ضمن 

  .صناديق مؤشرات، نظراً لما تحمله هذه العملات من مخاطر محتملة على الاستقرار المالي

معتمدة أكاديميا في البحث في ميدان العلوم  هناك عدة مناهج :منهج وأدوات  الدراسة

  :الاقتصادية، إعتمدنا منها بما يتماشى وطبيعة بحثنا المناهج التالية

 قمنا بإتباع المنهج الوصفي من أجل تحديد مختلف المفاهيم والعلاقات التي يتناولها هذا الموضوع.  

  نة أهم المعطيات والبيانات المتوفرة استخدمنا طريقة التحليل والترتيب من أجل تحليل وتوضيح ومقار

 . لدينا، في جانب تحليل المعطيات والبيانات المتاحة لدينا

 وذلك من خلال استعراض التطور التاريخي للنقود، �دف إظهار العملات  :المنهج التاريخي

 .الافتراضية  في المسار التاريخي لهذا التطور

  :ين هما على النحو الآتيتم تقسيم الدراسة إلى محور  :أقسام الدراسة

  .التأصيل النظري لماهية العملات الإفتراضية: الأول  المحور 

أثر العملات الافتراضية على بعض المتغيرات الاقتصادية في العالم بالتركيز : الثاني المحور 

  .على عملة بتكوين

  .العملات الإفتراضية التأصيل النظري لماهية: الأول المحور

ور التطور التاريخي للعملات الافتراضية منذ بدايات ظهورها في الأسواق نتطرق هذا المح

المالية، مرورا بالمراحل التي شهدت فيها تحولا تدريجيا من فكرة مبتكرة إلى وسيلة معترف �ا في 
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تسوية المعاملات، كما يستعرض السياق الذي رافق تبني هذه العملات، سواء من حيث التقبل 

 .اف المؤسسي، وصولا إلى اعتمادها الجزئي في بعض الأنظمة المالية حول العالمالشعبي أو الاعتر 

  .تعريف العملات الإفتراضية: أولا 

التمييز بين مفهومي العملة الرقمية والعملة الافتراضية، رغم شيوع بداية  من المهم 

الجوهرية بينهما،  استخدامهما على أ�ما مترادفان، هذا الاستخدام الخاطئ يؤدي إلى طمس الفروق

فالعملة الرقمية تمثل قيمة نقدية حقيقية تُصدر وتدُار بشكل إلكتروني، وغالبًا ما تكون مرتبطة بعملة 

هي ببساطة النسخة الرقمية للعملة الورقية، أما العملة الافتراضية، . تقليدية وتخضع لإشراف مصرفي

نية التشفير وتعتمد على سلاسل كتل فهي لا ترتكز على نظام نقدي تقليدي، بل تستند إلى تق

رياضية تعرف بالبلوكشين، لا تصدرها جهة رسمية، ولا ترتبط بقيمة ثابتة، وإنما يتم تداولها ضمن 

وعليه فإننا قبل الخوض في تعريف العملات الافتراضية يجب أن نقوم بتعريف ، شبكات لامركزية

  :أمرين ضروررين هما على النحو الآتي

 التشفيرCryptography:  وهو فرع من فروع الرياضيات يُستخدم لتوليد براهين رقمية دقيقة

يساهم هذا التشفير في تأمين المعاملات داخل الشبكة، حيث يمنع الوصول غير . يصعب اختراقها

المصرح به إلى محافظ المستخدمين، ويحول دون إنفاق الأموال من طرف غير مالكها، كما يحمي 

  .ن أي تعديل أو تخريبسلامة سلسلة الكتل م

  سلسلة الكتل:blockchain  وهي سجل مشترك وشفاف يحتوي على جميع كتل المعاملات

يهدف هذا . مرتبة حسب تسلسلها الزمني، يشارك في تحديثه والتحقق منه جميع أعضاء الشبكة

التقنية ظهرت هذه . السجل إلى ضمان صحة العمليات المالية، ومنع تكرار الإنفاق لنفس الرصيد، 

لأول مرة مع عملة البيتكوين، لكنها تطورت لاحقًا لتُستخدم في مجالات اقتصادية متنوعة خارج 

  .نطاق العملات الرقمية

من المعروف تاريخيًا أن تعريف النقود ظل محل جدل بين الاقتصاديين، ولم يحُسم بصيغة 

يصعب أيضًا وضع تعريف دقيق جامعة مانعة، وينطبق هذا الأمر على العملات الافتراضية، التي 

وشامل لها، خاصة مع اختلاف خصائصها مقارنة بالنقود القانونية، ومع ذلك، يمكن عرض بعض 

  :التعريفات التي تم طرحها في هذا السياق، ومنها ما يلي
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، تمثيل رقمي لقيمة يمكن تحويلها أو تخزينها أو تداولها الكترونيا"هي  :التعريف الأول

بنوك المركزية أو السلطات العامة ولا تكون بالضرورة مرتبطة بعملة ورقية لا تصدر عن ال

  .1"وإنما يقبل الناس بها كوسيلة للدفع، معينة

من خلال التعريف يركز الكاتب على الطبيعة غير المادية للعملات الافتراضية، ومدى قبول 

فة النقد في المعاملات، إلا أنه من الناس �ا في إبراء الذمة المالية عند التداول، وهو ما يعطيها ص

خلال هذا التعريف لا يمكن إعطاءها صفة النقد، فلا يمكن الاعتماد على قبول الناس لها فقط، إذ 

يمكن لموجة رفض من الناس لها، بتدمير الثروة المخزنة من خلالها، على غعتبار أن الضامن لها ولقو�ا 

  .لقانونيةالقانونية غير موجودة، كما في العملات ا

ليس لها كيان مادي (عملة رقمية افتراضية "هي  العملات الإفتراضية: التعريف الثاني

، منتجة بواسطة برامج حاسوبية ولا  تخضع للسيطرة أو التحكم فيها من )ملموس أو وجود فيزيائي

مليات جانب البنك المركزي، أو أي إدارة رسمية دولية، يتم استخدامها عن طريق الانترنيت في ع

  .2"الشراء والبيع أو تحويلها إلى عملات أخرى، وتلقى قبولا اختياريا لدى المتعاملين فيها

يركز الكاتب في هذا التعريف على كون العملات الإفتراضية ليس لها وجود فيزيائي مادي 

قانونية،  مثل النقودج القانونية التي تكون إما من الذهب أو المعادن أو الورق، والتي تكون لها قيمة

يتم إنتاجها من خلال برمجيات محددة، وبالتالي فهي لا تصدرها جهة قانونية مثل البنوك المركزية في 

العالم، وإنما يتم إنتاجها إو بالصح إصدارها من طرف أي شخص ضليع بالتعامل �اته البرمجيات 

ا نقودا نابع من القبول في أي مكان بالعالم والتي تسمى بعملية التعدين، ويشير الكاتب من كو�

  .الاختياري من المتعاملين �ا، والذي يلقى انتشارا سريعا الان، وقبولا على مستوى العالم

العملات الإفتراضية  )WB(عرف البنك الدولي : تعريف البنك الدولي: التعريف الثالث

ف العملات الرقمية تمثيلات رقمية ذات قيمة محددة في وحدة الحساب الخاصة �ا، وتختل"على أ�ا 

  .3"عن النقود الإلكترونية الممثلة للعملات القانونية، والتي تستخدم كوسيلة للدفع الرقمي

والفروقات بين العملات الإفتراضية والنقود الالكترونية، إلا أنه  يركز التعريف على تلك الاختلافات

  .لا يوردها، واين هو الإشكال في تلك الفروقات
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عملات : "تعُرف العملات المشفرة على أ�ا" تعريف صندوق النقد العربي :التعريف الرابع

افتراضية لا مركزية تعتمد على نموذج رياضي محمي بواسطة الترميز، كما تعُتبر العملات المشفرة 

أصول رقمية مخزنة على وسائط إلكترونية مما يسمح لمستخدميها قبولها كوسيلة للدفع في مجال 

  .4"ملات المالية دون اللجوء إلى عملة قانونيةالمبادلات والمعا

يركز التقرير في تعريفه للعملات الافتراضية على أ�ا تكتسب قو�ا في قبول الناس لها، ليس 

من الجهة المصدرة لها، وإنما من قوة التشفير التي تستخدمه من خلال سلاسل الكتل، والتي لا يمكن 

�ا كنقود في تعاملا�م، لثقتهم في أنه لا يمكن تزويرها أو تزويرها، وعليه فإن المتعاملين يقبلو 

  .التلاعب �ا، وهذا لقوة تشفير تقنية سلاسل الكتل المستخدمة في اصدارها

  :من خلال التعاريف السابقة يمكننا تعريف العملات الإفتراضية على النحو الآتي

ير لضمان الأمان وحماية عملة رقمية تعتمد على تقنيات التشف" هي العملات الإفتراضية

العمليات التي تتم في بيئة افتراضية، كما تُستخدم لضبط إصدار وحدات جديدة منها، تؤدي دور 

تمتلك سجلاً محاسبيًا . وسيط للتبادل عبر الإنترنت، وتتميز بصعوبة تزويرها بفضل بنيتها التقنية

شرف على المعاملات التي تتم داخل رقميا لا مركزياً، مما يعني غياب أي جهة مركزية تتحكم أو ت

  ".الشبكة

  .الخلفية التاريخية للنقود الإفتراضية :ثانيا

مرت النقود عبر التاريخ بعدة تحولات جوهرية مست جوانب طبيعتها ومصدر إصدارها، 

بداية من النقود السلعية ثم المعدنية فالورقية، وكل منها ارتبط بأنظمة نقدية تستند إلى أصول وقواعد 

غير أن منتصف سبعينات القرن العشرين مثّل منعطفًا جديدًا تمثل في . مختلفة حسب الفترة الزمنية

ظهور العملات الإلكترونية، لكن هذه الأخيرة لم تكن نقلة نوعية من حيث الجوهر، إذ ظلت مجرد 

د القانوني تحويلات رقمية لأرصدة نقدية قائمة، صادرة عن السلطة النقدية الرسمية، ومقومة بالنق

 .المتداول بين الناس

غير أن التحول الأبرز في مسار تطور النقود الإلكترونية تمثل في بروز العملات الافتراضية 

، عندما نُشر على الإنترنت بحث يحمل توقيع شخصية غير 2008مجهولة المصدر، وذلك سنة 

لكتروني يقوم على مبدأ قدم هذا البحث مشروع نظام دفع إ". ساتوشي ناكاموتو"معروفة تدعى 
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الند للند، أي أن المعاملات تتم مباشرة بين المستخدمين دون الحاجة إلى وسيط مثل البنوك 

التجارية، يقوم هذا النظام على تقنيات التشفير لتأمين العمليات، ويعتمد على مبدأ إخفاء هوية 

بنوك التقليدية، بما في ذلك تعقيدا�ا ويهدف أساسًا إلى تجاوز القيود المرتبطة بمركزية ال. المتعاملين

 5 .القانونية والإدارية والرقابية

كتجسيد عملي لما ورد في بحث   2009رغم أن العملات الافتراضية بدأت فعليًا سنة 

، فإن جذورها تعود إلى سبعينات القرن العشرين، حيث 2008المنشور سنة " ساتوشي ناكاموتو"

 .ة التي مهدت لعمليات التحويل المالي الإلكترونيظهرت أولى الخوارزميات الرياضي

من هذا المنطلق، يمكن تتبع المسار التاريخي الذي سبق نشأة العملات الافتراضية، وتوثيق 

أهم المراحل التي مرت �ا، من مرحلة التكوين النظري، إلى إصدارها الفعلي، ثم تطورها التقني، 

عض الدول لها ضمن منظومتها المالية، ويعُرض هذا المسار وصولاً إلى تقنين استخدامها، واعتماد ب

في الجدول التالي، الذي يتضمن أبرز المحطات الزمنية المتعلقة بنشأة وتطور العملات الافتراضية، كما 

 :يلي
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 التطور التاريخي لظهور العملات الافتراضية: 01الجدول رقم 

 "ينالبتكو "أنواع من العملات الرقمية غير 

 الشرح )ما قبل ظهور العملة وحتى تطورها(التطور 

عام   RSA ظهور خوارزمية الـ آر إس إيه -1

1977. 

، عندما نشر ليونارد أدليمان 1977هي خوارزمية للتشفير يرجع اختراعها إلى عام  -

وآدي شامير ورونالد ريفست في معهد ماساتشوستس للتقنية ورقة باختراعها، وقد 

  .من الأحرف الأولى للثلاثةأخذت اسمها 

تعد هذه الخوارزمية علامة فارقة في تاريخ العملات المشفرة، لأ�ا تمكن المستثمرين في  -

 .العملات الافتراضية من تلقي الإيرادات

  )ecash )1993 ديفيد تشوم يخترع -2

 

، وهي نقود إلكترونية ecash اخترع عالم الرياضيات ديفيد تشوم 1993في عام  -

لى أساس بروتوكولات التشفير، لتكون بمثابة شكل مبكر من أشكال العملات الرقمية ع

  .الآن

تمكن تشوم من جمع أموال لفكرته، وتمكن من إنشاء شركة  1997بحلول عام  -

"DigiCash "لإدارة ecash عن " فوربس"، إلا أن الشركة أفلست، وقد قالت مجلة

اد عدد كاف من التجار لقبول هذه ذلك إنه كان من الصعب في ذلك الوقت إيج

 .العملة، وبالتالي عدم وجود ما يكفي من المستهلكين لاستخدامها، أو العكس

دوجلاس جاكسون يطلق الذهب الإلكتروني  -3

)1996( 

، لتكون بمثابة عملة 1996عام " جولد-إي"أطلق جاكسون الذهب الإلكتروني  -

الضوابط الحكومية، وذلك من خلال فتح  خاصة دولية تتداول بشكل مستقل بعيدًا عن

  ".جولد -إي"حساب على موقع الشركة 

دولة، وقد  165جولد في  -مليون حساب إي 3.5كان هناك   2005بحلول عام  -

استفاد العديد من ا�رمين من هذا النظام في غسيل الأموال، مما دفع المباحث الفيدرالية 

- غسيل الأموال، مما أعاق عمليات إيلاقتحام منزل جاكسون، ووجهت إليه �م 

 .جولد

 )Hashcash  )1997 آدم باك يخترع -4

اخترع باك هذا النظام للحد من رسائل البريد الإلكتروني المزعجة،  1997في عام  -

وقد أصبحت تستخدم في البتكوين وغيرها من العملات المشفرة وكانت جزءا من 

  .خوارزمية تعدين عملات جديدة

 )b-money  )1998 ي يقترحوي دا -5

وضع خريج علوم الكمبيوتر وي داي الأساس للعملات المشفرة، من  1998في عام  -

على قائمة بريدية عبر " b-money "خلال نشره مخطط عمل للعملة الإلكترونية 

الإنترنت، وكان داي يهدف إلى تمكين الاقتصادات الإلكترونية التي لا يمكن فرض 

 .ساعد ذلك ناكاموتو في إنشاء البتكوينضرائب عليها، وقد 

 )1999(تأسيس شركة باي بال  -6
مكن هذا الموقع المستخدمين من تحويل الأموال عبر الإنترنت، وقد وصلت إيرادات  -

مليار دولار، وكان أكبر إنجاز لهذا الموقع أنه أشعر  1.4إلى  2004الموقع بحلول عام 
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ل الأموال عبر الإنترنت، مما مهد الطريق لظهور المستخدمين بالراحة تجاه فكرة تحوي

   .العملات الرقمية

 )2003(إصدار برنامج تور  -7

هو برنامج يوفر الخصوصية من خلال السماح للمستخدمين بإخفاء هويتهم، من  -

أجل ضمان عدم تعقبهم أثناء القيام بمعاملات العملات المشفرة باستخدام عنوان 

" IP"ج بول سيفرسون و روجر دينجلدين ونيك ماثيوسون، وقد وضع البرنام. 

هال فيني يكشف عن بروتوكول قابل لإعادة  -8

 )2004(الاستخدام 

قابل لإعادة الاستخدام، وهو " RPOW"كشف المبرمج هال فيني عن بروتوكول   -

تدبير اقتصادي لردع هجمات الحرمان من الخدمة وانتهاكات خدمات أخرى مثل البريد 

 .لى شبكة ما، وينظر إليه على أنه مقدمة لظهور العملات المشفرةالمزعج ع

" بيتكوين"ساتوشي ناكاموتو ينشر ورقة   -9

2008 

نشر ناكاموتو ورقة تضم أعمال وأهداف عملة البتكوين،  2008في شهر أكتوبر  -

وقد سببت الورقة قلقًا في بعض الأوساط، لما انطوت عليه من شرح لطريقة تحويل 

 .ل من دون الحاجة لمؤسسة مالية، وخارج سيطرة السلطات الوطنية والدوليةالأموا

 )2008(ناكاموتو ينشأ بلوك تشين   -10

هو بمثابة سجل للمعاملات في العملة الافتراضية بتكوين، والذي يتيح " بلوك شين"الـ  -

ات، دون تبادلاً آمنا للمواد القيمة كالأموال أو الأسهم أو حقوق الوصول الى البيان

 .حاجة لوسيط أو نظام تسجيل مركزي لمتابعة حركة التبادل

 )2009( التعدين الأول للبتكوين -11
قطعة نقود معدنية من عملة البتكوين،  50قام ناكاموتو بتعدين  2009في يناير  -

 .وبعد ذلك بأيام تمت أول صفقة للعملة بين ناكاموتو وهال فيني

 )2011(ولار البتكوين يتساوى مع الد -12

قفزت قيمة عملة البتكوين وتساوت للمرة الأولى مع الدولار  2011فبراير  9في  -

لتداول العملات الافتراضية، وظلت قيمتها تتزايد عبر " MTGOX "على بورصة 

 .السنوات

إصدار عملة نيم كوين  -13

  )2011(اللامركزي   DNS ونظام

 

العديد من المبرمجين بإصدار المزيد من  في أعقاب النجاح الذي حققته بتكوين قام -

العملات المشفرة، ومن بين هذه العملات نيم كوين التي أنشأها فنسنت دورهام، 

، وقد أضاف مطورو هذه العملة ميزة غير موجودة في 2011وكشف عنها في أبريل 

، الذي يتيح للمستخدمين تخزين معلوما�م "DNS "بيتكوين تتمثل في نظام 

  .طريقة أكثر أماناًالشخصية ب

  إصدار عملة الريبل -14

 

، وتعمل  2012قام بتطويرها آرثر بريتو وديفيد شوارتز وريان فوجر وإطلاقها عام  -

كعملة رقمية وشبكة إلكتروينة للتعاملات المالية، وتقبل هذه الشبكة جميع العملات 

  .التقليدية والمشفرة

  )2012(إصدار بيركوين  -15

 

ف عن باقي العملات الرقمية في كو�ا أول عملة تستخدم البروتوكول كانت تختل  -

المشترك، وقد أسهم ذلك في إمكانية تعدين المزيد من القطع المعدنية دون استخدام  

 .كمية كبيرة من الكهرباء مثل باقي العملات
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إجمالي قيمة البتكوين تتجاوز المليار دولار  -16

)2013(  

 

مليون بتكوين،  11وصل عدد البتكوين المتداولة إلى  2013في شهر مارس عام  -

دولاراً، مما أدى إلى تجاوز  92وارتفعت قيمة البتكوين الواحدة في ذلك الوقت إلى 

   .القيمة الكلية للبتكوين المليار دولار

 )2013(فتح أول ماكينة صرف بتكوين  -17
، والتي 2013في أكتوبر  تم فتح أول ماكينة صرف آلي للبتكوين في مدينة فانكوفر -

  .تتيح للمستخدمين تحويل عملات البتكوين إلى عملات تقليدية

سي تشاينا توقف التداول .تي.بورصة بي -18

 )2013(باليوان 

في ديسمبر    سي تشاينا أكبر بورصة لتداول البتكوين في الصين.تي.أعلنت بورصة بي -

ية اليوان، مما كان له أثر كبير وفوري أ�ا لن تقبل أي ودائع بالعملة الصين 2013عام 

دولارًا على بورصة  572دولار إلى  1200حيث انخفضت عملة البيتكوين من 

" MtGox"بقبول اليوان  2014سي تشاينا في يناير .تي.، وقد سمحت بورصة بي

  .ثانية

جامعة نيقوسيا تقبل الرسوم الدراسية  -19

 )2013(بالبتكوين 

في قبرص أول جامعة تقبل دفع الرسوم الدراسية بالبتكوين عام  كانت جامعة نيقوسيا  -

   .، وذلك �دف تقليل صعوبات انتقال بعض الطلاب2013

يقبل التعامل " Overstock "موقع  -20

  )2014(بالبتكوين 

 

أول موقع لتجارة التجزئة عبر " Overstock "أصبح موقع  2014في يناير  -

يقبل الدفع بعملة البتكوين، وفي وقت لاحق من نفس  الإنترنت في الولايات المتحدة

  .العام بدأ الموقع يقبل العملات المشفرة في مواقعه في جميع أنحاء العالم

 )MtGox) "2014 "اختراق بورصة  -21

لم تكن هذه المرة الأولى التي تتعرض فيها هذه البورصة للاختراق، فقد سبق حدوث   -

مليون دولار،  8.75ق الموقع عدة أيام وفقدان ، وتسبب في إغلا2011ذلك عام 

تسبب الاختراق في خسارة الشركة  2014وقد عاد الموقع من جديد، لكن في عام 

مليون دولار في ذلك الوقت، وقد أدى ذلك إلى  400ألف بتكوين أي نحو  850

  .إفلاس الشركة في النهاية

 )2015(إطلاق الإثيريوم  -22

لمبرمج الروسي عملة ومنصة الإثيريوم، وهي ليست مجرد نظام أطلق ا 2015في عام   -

دفع مشفر، لكنها منصة لإنشاء عقود ذكية بشكل آمن، وقد نجحت نجاحًا كبيراً 

  .مليار دولار 28إلى  2017ووصلت قيمتها السوقية في سبتمبر 

 )2017(قيمة البتكوين تتجاوز الذهب  -23
دولار، في  1331.60وقية الذهب إلى في منتصف سبتمبر الماضي وصل سعر أ  -

 .دولار 3363.42حين بلغت قيمة قطعة واحدة من البتكوين 

 )LedgerX  )2017 شركة -24

أول منصة لتداول العملات الرقمية تحصل  LedgerX LLC أصبحت شركة  -

على موافقة لجنة تداول السلع الآجلة في أمريكا، للعمل كبورصة للعقود التي تتم 

   .الرقميةبالعملات 

روسيا تتجه لتقنين العملات المشفرة  -25

)2017( 

عزمت وزارة المالية الروسية حظر التعامل بالعملات المشفرة في  2016في أبريل عام   -

سنوات،  7البلاد، وقد كانت هناك عقوبات مقترحة لمن يخالف ذلك تصل إلى السجن 

الروسية في سبتمبر الماضي أ�ا  ورغم ذلك تغير موقف روسيا كليًا حين أعلنت الحكومة

 .تسعى لتقنين استخدام العملات المشفرة



 التجارة"أثر العملات الافتراضية على بعض المتغيرات الاقتصادية في العالم بالتركيز على 

 "الالكترونية، تبييض الأموال نموذجا

 
72 

: ، بناءا على بيانات موقعالباحثتين  من إعداد  : المصدر

https://www.argaam.com/ar/article/articledetail/id/51711628/04/2025: ريخ الاطلاع، تا.  

من خلال هذا الجدول، قمنا بتتبع المراحل الأساسية التي سبقت ظهور العملات الافتراضية، 

حيث استعرضنا البدايات التقنية والفكرية التي مهدت لظهورها، كما أوردنا أبرز العملات الافتراضية 

يهدف هذا العرض إلى تقديم . رهاالتي دخلت حيز التداول، مع ترتيبها زمنيًا حسب تاريخ إصدا

  صورة شاملة لتطور هذه الظاهرة المالية الجديدة، سواء من حيث المفهوم أو من حيث الممارسة

  .أنواع العملات الافتراضية :ثالثا

 6 :لتفادي أي خلط مفاهيمي، من الضروري التمييز بين نوعين من النقود الرقمية

. والتي تعُد امتدادًا للنقود القانونية :البنوك المركزية الأول هو النقود الرقمية التي تصدرها

هذه النقود تحتفظ بقيمتها القانونية وتخضع لإشراف الجهات الرسمية، وتعُامل تمامًا كما تعُامل 

 .العملات الورقية أو المعدنية، سواء في التداول أو التسوية

تي نشأت عبر تقنيات مثل التعدين يتمثل في النقود الافتراضية ال :الثاني وهو محل دراستنا

لا تصدرها جهات رسمية، بل يتم إنشاؤها من قبل أفراد أو مجموعات، دون وجود . وسلاسل الكتل

هي نقود لا تستند إلى دعم قانوني رسمي، ولا تملك صفة الإلزام . سلطة رقابية أو إشراف مركزي

بعض المعاملات الرقمية، هاته العملات  القانوني في التعامل، لكنها أصبحت وسيلة مالية بديلة في

  :الافتراضية بدورها لها أنواع نذكر منها على النحو الآتي
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  .أنواع النقود الرقمية، وموقع النقود الافتراضية منها: 01الشكل رقم 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

والتداول  فياض عبد المعم حسانين، العملات الرقمية المشفرة المفهوم والأنواع والاصدار: المصدر

  .09، ص2021نوفمبر  08والتكييف الفقهي لها، ندوة العملات الرقمية المشفرة، السعودية، 

  :أنواع هي 03من خلال الشكل أعلاه  فالنقود الالكترونية هي على 

 تعُرّف العملة الافتراضية بأ�ا تمثيل "حسب الهيئة المصرفية الأوروبية : فتراضيةالنقود الإ

لا تصدر عن بنك مركزي أو جهة رسمية، ولا ترتبط بالضرورة بعملة  رقمي لقيمة نقدية

ورغم ذلك، فإ�ا تقُبل من قبل أفراد أو مؤسسات كوسيلة للدفع، ويمكن تخزينها . قانونية

فيوضح أن  الدولي تعريف صندوق النقدأو نقلها أو تداولها عبر الوسائل الإلكترونية، أما 

، يُصدر من قبل مطورين خاصين كوحدة "مي للقيمةتمثيل رق"العملة الافتراضية هي 

يمكن اقتناؤها وتخزينها والوصول إليها والتعامل �ا إلكترونيًا، وتُستخدم في . حساب

  . 7"سياقات متعددة، بناءً على اتفاق الأطراف المعنية بقبولها كوسيلة للتبادل

 ت البنكية أو لدى مؤسسات النقود القانونية التي تحُفظ في الحسابا: النقود الالكترونية

يتم تداولها إلكترونيًا . مالية مثل بريد الجزائر تعُد جزءًا من النظام النقدي الرسمي للدولة

�دف تسهيل المعاملات المالية، لكنها تظل نقودًا قانونية لها نفس القيمة والشرعية التي 

النوع من النقود نقودًا افتراضية تملكها النقود الورقية أو المعدنية، لذلك لا يمكن اعتبار هذا 

 العملات الرقمیة

لات الرقمیة للبنك العم
 المركزي

 العملات الافتراضیة النقود الالكترونیة

 غیر مستقرة مستقرة

 العملات المشفرة
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بأي شكل، لأ�ا صادرة عن سلطة نقدية رسمية، ومضمونة قانونيًا، وتخضع للرقابة والتنظيم 

  .من قبل الجهات المختصة

 وتمثل هذه العملات شكلاً جديدًا من أشكال النقود  :النقود الرقمية للبنك المركزي

مل، نتيجة لتطور المعاملات الدولية وتوسع الحاجة القانونية، لكنها تأخذ طابعًا رقميًا بالكا

إلى أنظمة دفع رقمية أكثر كفاءة، تُصنف ضمن الأصول الرقمية الصادرة عن البنوك 

المركزية، وتدُار وفق قواعد رسمية، مع ضمان القيمة القانونية لها، ومن أبرز الأمثلة على 

لعمل على تطويره حاليًا، باعتباره الذي يجُرى ا" الدينار الرقمي الجزائري"ذلك، مشروع 

امتدادًا رقميا للعملة الوطنية، يهدف إلى مواكبة التحولات العالمية في مجال رقمنة النقود 

 .وتعزيز الشمول المالي

  :واشهرهاالعملات الافتراضية  أما عن أهم

عملة في عام  60تعددت العملات الافتراضية بشكل ملحوظ، حيث بلغ عددها نحو 

العملة الأشهر والأكثر استخدامًا، وقد شكّلت النموذج الأساسي الذي وتعُد البتكوين  ،2014

بنُيت عليه معظم العملات اللاحقة، ورغم تشابه هذه العملات في البنية العامة وآلية العمل، إلا أن 

 :بعض الفروق بينها تبرز في جوانب محددة

 كوين لصعوبة تعدينه طريقة التعدين ومدى تعقيده، حيث يفضل البعض البت

 وارتفاع قيمته

 سرعة إنجاز المعاملات وتأكيدها 

 نوع الخوارزميات المستخدمة في عمليات التشفير وحماية الشبكة 

ورغم هذه الاختلافات، فإن أغلب العملات الافتراضية تستند إلى المبادئ التي أرستها 

  .البتكوين من حيث اللامركزية والتشفير وسلسلة الكتل

العملات الافتراضية نموها وتزايد عددها حتى اليوم، غير أن عددًا محدودًا منها يحظى تواصل 

بالشهرة والتداول الواسع على المستوى العالمي، وتتصدر هذه القائمة عملة البتكوين، باعتبارها أول 

 :عملة افتراضية تم إطلاقها، وأكثرها انتشاراً وقبولاً 
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 لايتكوينإصدار عملة  تم :عملة الايت كوين (Litecoin)  من طرف  2011سنة

. تشارلي لي، خريج معهد ماساتشوستس للتكنولوجيا والمهندس السابق في شركة جوجل

تعتمد هذه العملة على شبكة دفع عالمية مفتوحة المصدر، لا تخضع لأي سلطة مركزية، مما 

كآلية scryptارزمية يمنحها طابعًا لامركزياً شبيهًا بعملة البتكوين، تستخدم لايتكوين خو 

لإثبات صحة العمل، وهي خوارزمية تتيح استخدام وحدات المعالجة المركزية في التعدين، بدلاً 

من الاقتصار على المعدات المتقدمة فقط، تتميز بسرعة أعلى في معالجة الكتل مقارنة 

 .بالبتكوين، مما يتيح تنفيذ المعاملات بشكل أسرع

من قبل عدد من التجار حول العالم، وتقدر قيمتها السوقية  تحظى لايتكوين بقبول متزايد

يمكن التعدين ، ما يجعلها واحدة من العملات الرقمية الرائدة في السوق، مليار دولار 5.1بنحو 

جيقا رامات كما  4وأقل شيء    7أي    عليها والكسب بواسطة أجهزة كمبيوتر مكتبية ذات معالج

 .هزة مخصصة و طبعا الكسب سوف يكون مضاعف جداأج   يمكن التعدين عليها بواسطة

تتم معالجة البحث والتعدين عن العملة بواسطة ترقيم تقني وهذا ما يضع الفرق بين : خصائصها  

 :مثال عملة الايت كوين تعمل على الخاصية التالي ذكرها , العملات بصفة خاصة

  اسمها التعريفيlitecoin (LTC) : 

  بواسطة أجهزة مخصصة وهناك العديد منها في السوق وتتراوح يمكن التعدين عليها فقط

 دولار أمريكي   9.000و 300الأسعار لهذه الأجهزة بين

 تتم معالجة البحث والتعدين عن العملة بواسطة ترقيم تقني يسمىSHA-256 . 

  عملة رقمية مبنية على نفس بروتوكول البتكوين، لكنها صُممت لتكون أكثر بساطة

�دف إلى جعل عملية التنقيب متاحة لفئات أوسع . ليل تكاليف التعدينوسرعة، مع تق

من المستخدمين، من خلال خوارزمية أقل استهلاكًا للموارد، تتميز بسرعة إنجاز المعاملات 

وقد شهدت لايتكوين . مقارنة بالبتكوين، مما يجعلها خياراً عمليًا في المدفوعات اليومية

إذا كانت : "ت الأخيرة، إلى درجة أن البعض يصفها بقولهمإقبالاً متزايدًا في السنوا

  .8البتكوين هي الذهب، فإن لايتكوين هي الفضة
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  عملة الإثريوم)ETH:(  الإثريوم هي عملة افتراضية ومنصة لا مركزية في الوقت ذاته، تتيح

تحاكي هذه العقود . إنشاء وتنفيذ العقود الذكية بشكل آلي، دون تدخل من أي جهة مركزية

العقود التقليدية من حيث الالتزام بالشروط، لكنها تنُفذ تلقائيًا بمجرد توفر الشروط المتفق عليها، 

، 2013ستقلاً وشفافاً، اقترح هذه المنصة المبرمج الروسي فيتاليك بوتيرين سنة ما يمنحها طابعًا م

وفي . 2015من قبل شركة سويسرية، إلى أن تم إطلاقه رسميًا سنة  2014وتم تطوير المشروع في 

 .9مليون دولار 50، تعرضت المنصة لاختراق كبير أدى إلى سرقة نحو 2016عام 

 كما يمكن التعدين عليها  لأجهزة المتخصصة في التعدين يمكن التعدين عليها بواسطة ا

وأقل شيء ) كوور دو كواد(بواسطة أجهزة الكومبيوتر المكتبية طبعا ذات معالج رباعي أي 

  cuore i7  جيقا رامات 4و أقل شيء  7معالج أي cuore2 quadجيقا رامات   4

ب القوية على أجهزة كما يمكنك التعدين بواسطة كروت الشاشة التي تستعمل للألعا

  .الحاسوب

 هذه الكروت تتميز بأن لها معاج جبار يمكنه التعدين بسرعة فائقة، : الحاسوب المكتبي مثال

 nvidia gforce GTX / saphire readon R7 / saphire : ومنه أنواعها

readon R8 saphire readon R9 

 قيم التقني مثل عملة الايت  البحث على هذه العملة تتم بواسطة التر   معالجة : خصائصها

 Ethcoin .  .، اسمها التعريفي)السكريبت(كوين بالضبط 

 عملة الأولترا كوين وهى من العملات النادرة و الجد مربحة اذا ما وفرت لها  :عملة الأولترا كوين

 .10ما تطلبه

 عملة  :متطلبات هذه العملةUltracoin (UTC)  هي عملة افتراضية تعتمد على خوارزمية

Scrypt-Janeما يجعلها محمية من التعدين باستخدام الأجهزة المتخصصة ، (ASICs) ،

ويفُضل تعدينها باستخدام كروت شاشة قوية أو معالجات ذات أداء عالٍ وذاكرة عشوائية كبيرة،  

كما تتميز بانخفاض مستوى صعوبة التعدين نسبيًا، ما يجعلها جذابة للمنقبين الأفراد، ويعُتقد أن 
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تعُد فرصة . أحد أسباب ارتفاع قيمتها تدريجيًا، خاصة أن عدد المنقبين عنها ما زال محدودًاهذا 

 .واعدة للمستثمرين الذين يمتلكون قدرات تقنية مناسبة لتعدينها

أثر العملات الافتراضية على بعض المتغيرات الاقتصادية في العالم بالتركيز : المحور الثاني 

  .على عملة بتكوين

في هذا  المحور   إلى أثر استخدام عملة البتكوين خاصة، والعملات الافتراضية عامة نتطرق 

على العديد من المتغيرات الاقتصادية، أو الظواهر مثل غسيل الاموال، أو المعاملات المالية، والتجارة 

  : الالكترونية على الانترنت باستخدام هاته العملات، وذلك على الآتي

  .نمو المعاملات المالية الدولية ن علىأثر البتكوي :أولا

بنسبة بلغت نحو  2013شهدت عملة البتكوين ارتفاعًا حادًا في حجم التداول خلال عام 

. ، وهو نمو غير مسبوق جذب انتباه المستثمرين والمراقبين الاقتصاديين على حد سواء6500%

الية، توسع استخدامها ودخلت مجال ومع تزايد الوعي �ذه العملة وانتشار أخبارها في الأوساط الم

التداول المكثف، هذا الارتفاع اللافت في القيمة جعل منها فرصة استثمارية مغرية للمضاربين 

كما أن الاعتراف الجزئي . عن الربح السريع، خاصة في ظل تقلبا�ا الحادةالباحثتين  والمستثمرين 

لشركات ورجال الأعمال على اعتمادها  من بعض الدول بشرعية هذه العملات، شجع عددًا من ا

، 11كوسيلة دفع، رغم إدراكهم لما تحمله من مخاطر تتعلق بالتقلب، والأمان، وغياب الرقابة الرسمية

  :ومن أبرز الشركات العالمية التي تقبل تداول البتكوين

  :أهم الشركات العالمية التي تقبل تداول البتكوين: 02الجدول رقم 

  

  

  

  

  

 



 التجارة"أثر العملات الافتراضية على بعض المتغيرات الاقتصادية في العالم بالتركيز على 

 "الالكترونية، تبييض الأموال نموذجا

 
78 

ع الكبير في القيمة السوقية للبتكوين، إلا أن حجم المعاملات اليومية عبر شبكتها رغم الارتفا 

، وهو رقم ضئيل جدًا عند مقارنته بشبكات الدفع التقليدية مثل معاملة 370,000لا يتجاوز 

، يرجع هذا التفاوت أساسًا إلى ارتفاع تكاليف مليون معاملة يوميًا 150، التي تنُفذ حوالي فيزا

لات في شبكة البتكوين، إضافة إلى بطء التنفيذ مقارنة بالأنظمة المالية المركزية، مما يضعف من المعام

كفاء�ا في الاستخدام العام والتبني الواسع، ومع ذلك، فإن البتكوين تشهد نموًا متواصلاً في عدد 

من باقي مستخدميها وحجم التعاملات �ا على مستوى العالم، حتى في ظل المنافسة الشديدة 

ويظُهر الجدول التالي هذا التطور التدريجي في حجم التعاملات المالية باستخدام . العملات الرقمية

  .البتكوين، والجدول أدناه يبين ذلك
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  .10/05/2018بيانات عن البتكوين يوم :   03الجدول رقم 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

، مجلة إسرا "البتكوين نموذجا"قتصادية للعملات الافتراضية منير ماهر وآخرون، الكفاءة الإ: المصدر

  .127، ص2018، يونيو 01، العدد 09الدولية للمالية الإسلامية، ا�لد 

يمكن إرجاع تزايد ونمو التعامل بالعملات الافتراضية في ا�الي المالي خاصة دون التجاري، 

رغم كثرة المشكلات التي تثيرها امنياً إلى عدة مبررات حتمت اللجوء للعملات  الإفتراضية 

واقتصادياً، ومع ان اغلب الدول قد حذرت مواطنيها من التعامل �ا، إلا ان رواج العملات  

 :الإفتراضية واسعارها في تزايد مستمر، وقد ذكرت عدة مبررات لهذا الازدياد لعل من ابرزها 
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البعض لمواجهة ما يعُرف بالاستبداد تعُتبر العملات الافتراضية وسيلة بديلة يلجأ إليها  .1

النقدي الذي تمارسه بعض السلطات من خلال سياسات مالية تعسفية، خاصة في ما يتعلق 

فقد شهدت أغلب العملات الرسمية منذ بداية الألفية الثالثة . بالتضخم غير المسيطر عليه

ام الدولار الأمريكي، تراجعًا حادًا في قيمتها، حيث فقدت أكثر من نصف قو�ا الشرائية أم

حتى الدولار نفسه، الذي يعُد العملة الأكثر تداولاً عالميًا، تراجعت قدرته الشرائية لتصل إلى 

ما يقارب الثلثين فقط من قيمته الأصلية خلال نفس الفترة، ومن أبرز الأمثلة على هذا 

الدولار مقابل  برفع سعر صرف 2020الواقع، قرار البنك المركزي العراقي في �اية عام 

الدينار العراقي، ما أدى إلى خسائر كبيرة لحاملي الدينار، سواء من كانت مدخرا�م في 

وقد أسفر ذلك عن تآكل الثقة بالعملة الوطنية، ودفع البعض إلى . البنوك أو محفوظة نقدًا

 .البحث عن بدائل تحفظ القيمة، ومن ضمنها العملات الافتراضية

قبال على العملات الافتراضية سعي الأفراد إلى التخلص من الرقابة يُضاف إلى أسباب الإ .2

المفروضة على العمليات المالية من قبل البنوك المركزية، والمؤسسات المصرفية، وحتى بعض 

فالنظام المالي التقليدي يتيح تتبع كل . الجهات المتنفذة داخل الدول وعلى المستوى العالمي

عدّ انتهاكًا لخصوصية الأفراد وحرية تصرفهم بأموالهم، من جهة عملية شراء أو بيع، مما يُ 

أخرى توفر العملات الافتراضية قدراً أعلى من السرية واللامركزية، إذ تنُفذ المعاملات دون 

وسيط، ودون الإفصاح عن الهوية في كثير من الحالات، وهو ما يجعلها خيارًا جذاباً لمن 

  .12لرقابة أو التدخليبحث عن مساحة مالية بعيدة عن ا

ما حدث في اليونان خلال أزمة الإفلاس، وما يحدث حاليًا في لبنان من تحكم المصارف في  .3

أموال المودعين وفرض قيود صارمة على السحب، يعُد دليلاً واضحًا على هشاشة الثقة في 

ا مؤسسات النظام المصرفي التقليدي، وتحول البنوك إلى أدوات للهيمنة المالية بدلاً من كو�

 .خدمية تحفظ حقوق العملاء

رفض البنوك تسليم العملاء أموالهم، أو تقييد التصرف فيها، كشف مدى ضعف الحماية 

هذه الأزمات عززت الشعور بالحاجة إلى بدائل . الحقيقية لأموال الأفراد داخل النظام النقدي المركزي
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ء أو تدخلات، العملات الافتراضية تمُكّن الأفراد من التحكم الكامل في أموالهم دون وسطا

فهي تمنح المستخدم سيطرة مباشرة على . اللامركزية تُطرح هنا كخيار واقعي لتحقيق هذه الحرية

ولذا، ينُظر إليها من قبل كثيرين كأداة تحرر . أمواله، بعيدًا عن القيود المصرفية والإجراءات السياسية

عملات المركزية، حتى تلك الرقمية منها، والاعتماد على مالي، لا يتحقق إلا بالخروج من منظومة ال

  .شبكات مالية لامركزية بالكامل

من أبرز السمات التي تميز العملات الافتراضية، وهي سمة تمنح  مجهولية الهويةتعُد خاصية  .4

المستخدم حرية شبه مطلقة في امتلاك الأموال وتحويلها واستخدامها، دون الحاجة إلى كشف 

الخضوع لأي نوع من الرقابة أو التصنيف المالي، تتيح هذه الخاصية لأي شخص،  هويته أو

وفي أي مكان من العالم، أن يتعامل بالعملات الافتراضية، سواء كان يعيش في نظام 

ديمقراطي أو سلطوي، وسواء كان يملك حساباً مصرفيًا أو لا يملكه أصلاً، فهذه العملات 

ستخدم بسرية تامة وسرعة عالية، بعيدًا عن تدخل السلطات أو تمُنح للجميع دون تمييز، وتُ 

 .المؤسسات المالية الرسمية

، أداة مقاومة للسلطة النقدية القمعيةفي هذا السياق، تتحول العملات الافتراضية إلى  .5

وتُسهم في فرض مساحة من الحرية الفردية في ا�ال المالي، حتى داخل الأنظمة التي تقُيد 

شكل من أشكال الديمقراطية لذلك، يمكن اعتبارها وسيلة لتحقيق . عامةالحريات ال

 13. ، حيث تُستعاد سيطرة الفرد على ماله بمعزل عن تحكم الدولة أو البنوك المركزيةالنقدية

  .التجارة الالكترونية نمو حجم على العملات الافتراضيةأثر  :ثانيا

وم عملة رقمية لامركزية معترف �ا ، أصبحت الي2009عملة البيتكوين التي ظهرت سنة 

عالمياً، ويجري من خلالها ملايين المعاملات بقيم مالية ضخمة، ويتعامل �ا عدد متزايد من كبار 

هذا الواقع يكشف عن ملامح اقتصاد جديد ينشأ عبر الإنترنت، حيث نشهد بدايات . التجار

تجمع بين التجارة والبيتكوين ونظام البلوكشين التكنولوجيا التي . تحول واسع في نظم المعاملات المالية

تخلق بيئة من الثقة المباشرة بين المستخدم والعلامة التجارية، وتجعل من التجارة الرقمية أكثر سرعة 

لكن رغم هذا التقدم، تظل التقلبات الحادة في قيمة البيتكوين، التي . ووضوحاً وبتكاليف منخفضة
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رات، عائقاً أساسياً أمام اعتمادها كوسيلة دفع مستقرة في قفزت من سنتات إلى آلاف الدولا

 :التجارة الإلكترونية، ما يثير عدداً من الإشكالات التي يجب معالجتها، منها

 تعاني هذه العملات من ضعف في الموثوقية، إذ تكون ثقة المستخدمين  :ضعف الموثوقية

تاً لتكوين الاطمئنان تجاهها، واختبار مدى يتطلب الأمر وق. بالعملات الناشئة محدودة في البداية

 .استقرار نظامها، وسهولة التعامل معها، قبل اعتمادها بشكل أوسع

 يرى الباحثون أن استمرار انتشار ونجاح العملات الافتراضية، إلى جانب  :تراجع دور الحكومات

دي إلى تراجع دور الحكومات نمو التجارة الإلكترونية وتزايد المعاملات الدولية عبر الإنترنت، قد يؤ 

هذا التراجع قد ينعكس سلباً على فعالية السياسات النقدية والمالية التي تعتمد . في إدارة الاقتصاد

 ؛عليها الدول في توجيه اقتصادها

  رغم تزايد الاهتمام بالعملات الرقمية في ا�ال التجاري، إلا أن التجار التقليديين والعاملين في

فتقلبات . كترونية الذين يفكرون في قبول المدفوعات بالبيتكوين يجب أن يتحلوا بالحذرالتجارة الإل

سعر البيتكوين السريعة قد تعرضهم لخسائر فورية، خاصةً عند حدوث انخفاضات حادة في قيمتها 

هذا الخطر يزداد بالنسبة للتجار الذين يعتمدون بشكل يومي على رأس المال . خلال فترات قصيرة

 .14مل، مما يجعل من الضروري مراقبة السوق باستمرار واتخاذ احتياطات ملائمةالعا

  رغم التقدم التكنولوجي وانتشار التجارة الإلكترونية والعملات الرقمية، إلا أن هذه الأخيرة لم تنجح

حتى الآن في أداء الوظائف الأساسية للنقود، تصميمها وطريقة تداولها يجعلا�ا أقرب لأدوات 

بة من كو�ا وسيلة مستقرة للتبادل، لذلك من الضروري أن تتدخل المؤسسات النقدية الدولية، مضار 

وخاصة صندوق النقد الدولي، لوضع قواعد واضحة تساعد الأفراد وقطاع الأعمال على استخدام 

هذه التقنيات الجديدة ضمن إطار منظم يدعم الابتكار ويحافظ على استقرار النظام النقدي 

 .يالعالم

  شهدت الابتكارات الرقمية في المعاملات المالية اهتماماً واسعاً في السنوات الأخيرة من قبل

الحكومات والجهات المالية والأكاديمية، لما تحمله من وعود بتقليص مشكلات التجارة 

الإلكترونية، خصوصاً في تسوية المدفوعات عن بعد ومعاملات التجزئة، رغم ذلك تثير 
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رات تحديات قانونية تتطلب تحديداً دقيقاً وتقييماً مستمراً لكيفية استخدامها، هذه الابتكا

تدخل . سواء عبر دعمها أو الحد من مخاطرها التي قد تمس كفاءة واستقرار أنظمة الدفع

السلطات غالباً ينحصر في الجوانب القانونية المرتبطة بالمدفوعات الإلكترونية للمستهلكين، 

  .املات باستخدام العملات الافتراضية خارج السيطرة الفعليةفي حين تبقى المع

  ،هذا الخروج عن نطاق التحكم يشمل أيضاً التعاملات بالأوراق المالية القابلة للتحويل

والتأثير على الاستقرار المالي، وفعالية السياسات النقدية، والإشراف على مقدمي خدمات 

بين الفاعلين الماليين، وتحقيق الإدماج المالي، ما  كما يعقّد مساعي تعزيز المنافسة. الدفع

يجعل الحاجة إلى تنظيم حكومي دقيق أمراً ضرورياً ولكنه صعب في ظل توسع العملات 

  .15الافتراضية

  تعُد التحويلات المالية من أهم الخدمات التي تقدمها المؤسسات البنكية، وقد توسعت

ستخدام العملات الافتراضية ضمن عمليا�ا، هذه البنوك التجارية في العديد من الدول في ا

الخطوة ساعدت في تقليل تكلفة تحويل الأموال عبر الحدود، مع تسريع العملية إلى دقائق 

مليار  210، بلغت قيمة التحويلات العالمية أكثر من 2019معدودة فقط، في عام 

ولار سنوياً كرسوم مليار د 11دولار، باستخدام القنوات التقليدية، خُصص ما يقارب 

من قيمة المعاملة، حسب % 9و 2لهذه العمليات،عادةً ما تتراوح نسبة هذه الرسوم بين 

من % 20حجم الاستخدام ومدى الثقة، كما تمثل رسوم صرف العملات الأجنبية حوالي 

 إجمالي التكلفة، بينما تعتبر التحويلات البنكية التقليدية الأعلى تكلفة، برسوم تتراوح بين

، العملات الافتراضية تقدم بديلاً فعالاً وأقل تكلفة، وهو ما يعزز من دورها في %2و 1

  .16تطوير نظام التحويلات المالية العالمي

  .تبييض الاموال إستخدام العملات الافتراضية في  :ثالثا

المالية وفقًا �موعة العمل المالي، تعُرَّف عملية غسيل الأموال بأ�ا إعادة تدوير العائدات 

تمر هذه  ، الناتجة عن أنشطة غير قانونية �دف إخفاء مصدرها الأصلي وإضفاء طابع شرعي عليها

 :العملية عادة بثلاث مراحل رئيسية
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 أي يتم إيداع النقود التي تم الحصول عليها بطريقة غير مشروعة في النظام المالي: الإيداع .1

 .ل غير المشروعة عن مصدرهايتم في هذه المرحلة فصل وعزل الأموا: التمويه .2

 يتم إرجاع الأموال إلى ا�رم كما لو كانت متأتية من مصادر مشروعة: الإدماج .3

يعتبر غسيل الأموال بمثابة جريمة جنائية، ففي الاتحاد الأوروبي، على سبيل المثال، يمكن أن  

غرامة قدرها يؤدي قيامك �ذه الجريمة إلى سجنك لمدة أربع سنوات أو يمكن إلزامك بدفع 

  . يورو 82000

تُستخدم العملات الافتراضية أحياناً كوسيلة لتبييض الأموال، مما يعيق تطور هذا السوق 

غياب التشريعات الملائمة يسمح للبعض بإجراء معاملات . ويرسخ ارتباطه بأنشطة غير قانونية

 مهما بلغ مستواه من مشبوهة دون خوف من الملاحقة، وهو ما ينعكس سلبًا على الاقتصاد الوطني

وضع لوائح واضحة ومرحّب �ا من . تنظيم هذا القطاع ضرورة ملحة لدفعه نحو النضج، التقدم

يواجه هذا التوجه  رغم ذلك، و شأنه دعم استمرارية العملات الرقمية وتعزيز مكانتها في السوق

ت الرسمية، �دف التحكم في تحدياً حقيقيًا، إذ يفُضل بعض المستثمرين إجراء عمليا�م خارج المنصا

 .الأسعار والتلاعب بالسوق

العملات الافتراضية صُممت لكسر هيمنة البنوك المركزية على حركة المال، وهي تتُيح تداول 

تُظهر البيانات أن حجم التداول ، إذ الأصول الصغيرة التي لا تجد لها مكاناً في البورصات التقليدية

وبفضل طبيعتها المفتوحة المصدر والمعتمدة على . جم التداول داخلهاخارج المنصات يفوق أحياناً ح

شبكة لامركزية، يصعب القضاء عليها كوسيلة دفع رقمية، ما يؤكد أ�ا ستظل حاضرة في المشهد 

  .17المالي في المستقبل القريب

من بناء نظام يمكن إعادة النظر في قطاع العملات الرقمية لوضع أطر استراتيجية أكثر فعالية تمُكّن 

صارم لمكافحة غسل الأموال، قادر على تتبع المعاملات المشبوهة بدقة، يهتم صناع السياسات 

المالية في مختلف الدول بالمخاطر التي تُشكلها هذه العملات غير الموثوقة المصدر، ما يدفعهم إلى 
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ى يساهم هذا التعاون في التنسيق المستمر مع اللجان الوطنية المختصة لتوحيد الجهود، من جهة أخر 

تشكيل منظومة قانونية تعُزز الرقابة على استخدام العملات الرقمية في الأنشطة غير القانونية، وتحدّ 

من استغلالها في عمليات غسل الأموال، كما تضطلع اللجان الرقابية بدور محوري في رصد وتقييم 

لتحري الدقيق في حركة الأموال داخل الاقتصاد المخاطر العالمية المرتبطة �ذه المعاملات، من خلال ا

  .الوطني، لضمان سلامة النظام المالي

مع تسارع تطور الفضاء الرقمي وازدياد استخدام الإنترنت، ظهرت أنماط جديدة من جرائم 

من بين هذه الأنماط، برز . غسل الأموال، مستفيدة من التحولات الكبرى في بيئة المعلومات

الإلكترونية كأداة فعالة لإخفاء العائدات غير المشروعة، خصوصًا تلك الناتجة  استخدام العملات

عن أنشطة تجارية محظورة حققت ثروات طائلة، كما أن العملات الافتراضية وعلى رأسها البيتكوين، 

. تتيح معاملات سريعة وعابرة للحدود دون الكشف عن هوية المستخدم، مما يجعل تعقبها معقدًا

وات الرقمية تمثل جيلاً جديدًا من الجرائم التي ارتبطت بثورة ا�تمع الرقمي، وغيرّت طبيعة هذه الأد

 .الجريمة من حيث الأسلوب ووسائل الكشف

جاء كرد فعل على ا�يار النظام المالي العالمي، وكانت قيمته  2009ظهور البيتكوين سنة 

ألف دولار، مع قيمة سوقية  35ليتجاوز ، قفز سعره 2021لكن بحلول يناير . حينها شبه معدومة

المفارقة أن هذه القفزة مدفوعة بدعم من رجال أعمال بارزين مثل إيلون . مليار دولار 200تخطت 

ماسك، في حين تبقى معظم عمليات التداول مجهولة المصدر والاتجاه، كما تشير البيانات إلى أن 

مناطق النزاع في الشرق الأوسط وإفريقيا وآسيا، ما  جزءًا كبيراً من هذه التدفقات المالية يتجه نحو

يعزز القلق الدولي بشأن استخدام هذه العملات في تمويل أنشطة غير مشروعة ضمن بيئة يصعب 

  .18تتبعها أو ضبطها

من جهة أخرى، ما عمل على تزايد ظاهرة غسيل الأموال عن طريق العملات المشفرة، هو 

ل العالم أنشأت العملات الرقمية الجديدة وسهلت تداولها أن العديد من شركات الصرافة حو 

وتحويلها، وبعد فترة واجه العديد منهم عقبات جعلتهم يوقفون أعمالهم، إذ تتمثل أسباب إغلاق 
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هذه الشركات في المشاكل التنظيمية، والاختراقات، والثغرات الأمنية، وأصحاب الغايات الخبيثة أو 

ن بين بعض الشركات التي ما زالت قيد التشغيل والتي كانت موجودة منذ مجرد قلة الاهتمام �ا، وم

) 2013(وأوكوين ) 2012(وكوينباس   )2012(وبيتفينيكس ) 2011(كراكن : فترة طويلة

 ).2014(وأوكيكس ) 2013(وهيوبي 

مع مرور الوقت، ارتفع عدد عمليات التبادل بين العملات  الإفتراضية والنقد الإلزامي من 

بدأت   في الفترة الأخيرةفإنه  والعملات  الإفتراضية والعملات  الإفتراضية من جهة أخرى جهة

شركات العملات الرقمية بنقل مقارها الرئيسية إلى ولايات قضائية أكثر تساهلاً، هروباً من المحاكم 

 ، أقدمت الصين على حظر2017التي أبدت موقفًا معادياً تجاه هذه العملات، ففي سبتمبر 

شامل لتداول العملات الافتراضية، ما دفع السلطات إلى إجبار منصات التداول المحلية على إيقاف 

نشاطها بشكل كامل، ردًا على هذا القرار، اضطرت شركات كبرى مثل باينانس وأوكيكس 

وبيتفينيكس إلى نقل مقارها إلى دول أخرى، بحثاً عن بيئات تنظيمية أقل تشددًا تتيح لها مواصلة 

 .نشاطها دون قيود صارمة

مع مرور الوقت، ارتفع عدد عمليات التبادل بين العملات  الإفتراضية والنقد الإلزامي من 

جهة والعملات  الإفتراضية والعملات  الإفتراضية من جهة أخرى، فيما يتعلق بمدى توافقهم مع 

أدناه، لمحة عامة عن وفي الرسم البياني . وقانون مكافحة غسل الأموال" إعرف عميلك"إجراء 

  .التبادلات وتدابير مكافحة غسل الأموال
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  تدابير مكافحة غسيل الاموال عن طريق العملات الافتراضية حول االعالم : 02الشكل رقم 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

  

  

  

  

  

  

  

  :خاتمة

تواجه صناعة العملات الرقمية المشفرة تحديات تنظيمية متصاعدة، أبرزها تشديد معايير  

هذه المعايير من شأ�ا أن تفرض . حة غسل الأموال التي أقرّ�ا مجموعة العمل المالي الدوليةمكاف

قيودًا إضافية على منصات تبادل الأصول الرقمية، وتدفعها للامتثال الصارم لمتطلبات الإفصاح 

وراق ستشهد موافقة هيئة الأ 2023وتتبع المعاملات، يظل التساؤل قائمًا حول ما إذا كانت سنة 

مرتبط بالبيتكوين أو  (ETF) المالية والبورصات الأمريكية على إطلاق صندوق مؤشرات متداولة
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الإيثريوم، خاصة مع تنامي التأييد الذي تحظى به العملات المشفرة من شخصيات مالية بارزة 

اوف الهيئات عالميًا، هذا الدعم ساهم في تعزيز شرعية العملات الرقمية في الأسواق، لكنه لم يلغِ مخ

التنظيمية بشأن مخاطر التلاعب، وغسل الأموال، وحماية المستثمرين، ما يجعل مستقبل هذه 

  .الموافقات مرهوناً بتوازن دقيق بين الابتكار والرقابة

  :التي نذكرها على النحو الآتي النتائجإلى  توصلنامن خلال ما سبق 

لات التي فرضها التقدم العلمي والتكنولوجي، العملات الافتراضية تمثل امتدادًا منطقيًا للتحو  .1

خاصة م متسارع عولمة الاتصالات والمعلومات، هذا التطور جاء نتيجة الحاجة إلى أدوات 

مالية رقمية تتماشى مع بيئة اقتصادية متصلة عالميًا، تتجاوز الحواجز التقليدية وتوفر حلولاً 

 ..أكثر مرونة وسرعة في المعاملات

اضية تعُد شكلاً خاصًا من النقد، قائمًا بذاته، يؤدي وظائف النقود العملات الافتر  .2

التقليدية من تخزين للقيمة، ووسيلة للتبادل، ووحدة للحساب، كل عملة افتراضية تُشكل 

نوعًا مستقلاً عن الأخرى، ويعود هذا التمايز إلى الجهة المصدرة وطبيعة الخوارزميات التي 

 .ل، مما يمنح كل عملة خصائص تقنية وتنظيمية مختلفةتعتمدها في التشفير والتشغي

العملات الافتراضية عبارة عن برامج إلكترونية تُستخدم للتحقق من صحة التحويلات  .3

الرقمية بين المستخدمين، وذلك من خلال ما يعُرف بسلاسل الكتل المغلقة، هذه التقنية 

لة لجهة مركزية واحدة، بل يمكن تتيح نظامًا لا مركزياً في الإصدار، حيث لا تخضع العم

 ..لأي شخص يمتلك المعرفة بالخوارزميات المستخدمة أن يصدر عملته الافتراضية الخاصة

الانتشار المتزايد لاستخدام العملات الافتراضية يهُدد بتقليص دور البنوك التجارية  .4

مرور الوقت، قد  والمؤسسات المالية التقليدية في مجالات التمويل والخدمات المصرفية، فمع

تتحول شريحة من المعاملات إلى المنصات الرقمية اللامركزية، ما يقلل من اعتماد الأفراد 

 .والشركات على الأنظمة البنكية التقليدية
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تشكل العملات الافتراضية تحدياً مباشراً للنظام النقدي الدولي، ويرجع ذلك إلى سببين  .5

لة عن إصدارها يجعل من الصعب محاسبتها أو غياب سلطة مركزية مسؤو  الأول: رئيسيين

وهو طبيعة التعاملات فيها تقوم على  الثانيالرجوع إليها في حال وقوع خلل أو نزاع، 

مستوى عالٍ من السرية وصعوبة التتبع، مما يفتح ا�ال أمام استخدامها في أنشطة إجرامية 

 .مثل تبييض الأموال وتمويل العمليات غير القانونية

اطر المالية والنقدية المرتبطة باستخدام العملات الافتراضية على المستوى الدولي، إلى المخ .6

جانب �ديدها المباشر لمصالح المتعاملين �ا بسبب عدم ضما�ا وتقلب قيمتها بشكل 

حاد على المدى القصير، جعلت منها أداة مثيرة للجدل، هذه المخاوف دفعت العديد من 

يم التعامل �ا، ما أدى إلى حصر استخدامها في عدد محدود من الدول إلى حظرها وتجر 

 .الدول التي تبنت �جًا أكثر تساهلاً تجاهها

على ضوء الدراسة، والنتائج المتوصل إليها فإنه يمكننا تقديم الإقتراحات والتوصيات  :التوصيات

 :الآتية

ئدها، مما يفرض على البنوك العملات الافتراضية بصيغتها الحالية تنطوي على مخاطر تفوق فوا .1

المركزية تطوير نسخ رقمية رسمية من عملا�ا، تضمن الاستقرار وتقلل من الاعتماد على العملات 

 .غير المنظمة

من الضروري وضع آليات قانونية وتقنية فعالة لتتبع المعاملات غير الشرعية بالعملات الافتراضية،  .2

 . والحد من انتشارهوالعمل على تضييق استخدامها غير القانوني

يجب على البنوك المركزية الاعتراف بالعملات الافتراضية وتنظيم تداولها بدلاً من حظرها، خاصة مع  .3

  .التوسع المستمر في استخدامها، ما يجعل وجودها أمراً لا يمكن تجاهله

لات على المستوى الدولي، هناك حاجة إلى إعادة صياغة النظام النقدي العالمي ليشمل العم .4

الافتراضية، سواء بصيغتها الحالية أو المستقبلية، باعتبارها أصبحت جزءًا من المشهد المالي العالمي، 

 .رغم غياب الاعتراف الرسمي �ا من قبل أغلب البنوك المركزية
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