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  :ملخص 

 المعايير من مجموعة بتطوير ارتباطها ومدى الدولية، ةــــالمحاسب معايير دراسة على البحث يقوم

 الأسهم أسعار على هـــوانعكاس ذلك ارتباط ومدى الجودة، عالية الدولية المالية للتقارير عالميا المقبولة

 المعايير من هـــمجموع هناك أن الباحث استنتجه ما أهم من وكان للمؤسسة، الملائمة الاقتصادية والظروف

 ناحيةال من المنظمات نظر وجهات وتقريب المحاسبة ظروف تلاءم لكي وضعت التي الدولية المحاسبية

 الدولية المحاسبية المعايير بتطبيق الالتزام ضرورة هو البحث �ا أوصى التي المهمة التوصيات ومن المحاسبية

 �ا والعمل تطبيقها لكيفية تدريبيه دورات لــوعم المعايير هذه بأهمية التعريف خلال من سليم بشكل

 فرص وزيادة نــالمستثمري ثقة من يزيد مما المحلية المالية الأوراق سوق دعم في بدوره يسهم والذي

 .كفاء�ا وتعزيز فيها استثمارهم

 المالية، الأوراق سوق كفاءة الي،ــالم المحاسبي النظام ة،ـــالدولي المحاسبية المعايير :الكلمات المفتاحية

 ةــالبورص

 .jel: G10 ; G14; M41رموز 
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Abstract: 

In this paper ,we study The link between the International Accounting 

Standards, and the development of high quality international financial reports, 

and its reflection on the stock prices and economic conditions appropriate for the 

company, and it was the most important is the conclusion the researcher that 

there is a set of international accounting standards that have been developed to 

suit the circumstances of accounting and approximation and viewpoints 

organizations of accounting terms and important recommendations that were 

recommended by the researcher is need to adhere to the application of 

international accounting standards through proper definition of the importance of 

these standards and work training courses for how to apply them and work out, 

which in turn contributes to support the local stock market, which increases the 

confidence of investors and increase the chances of their investment in them 

And enhance its efficiency. 

Keywords: International Accounting Standards, financial accounting 

system, the efficiency stock market,  Weak-form efficiency, the stock market . 

 (JEL) Classification : G10 ; G14; M41. 

  : مقدمة

 ورـــالتط خلـل مـن العمـل ظـروف المسـاهمة المؤسسـات علـى أملتهـا ضـروري ات دورـــالمعلوم تـؤدي

 لقنـاع إضـافية ةـ ـــوسيلـ إيجـاد مـن لابـد فكـان المؤسسـات، تلـك أعمـال توسـع إلى أدى الـذي الكبـير

 المالية القوائم تتضمنها التي المحاسبية المعلومات بسلامة ومقرضين مستثمرين من المالية التقارير ميمستخد

مـن شـفافية  تعزيـز إلى يـؤدي للمعـايير المحاسـبية الدوليـة مـن دور كـان لمـا و ات،ــــالمؤسس لتلـك المنشـورة

تبـني وتطبيـق هـذه المعـايير، الـتي  إلى لالـدو  عظمـــم اتجهت فقد, المالية الأوراق أسواق في وجودة المعلومات

 عنهـا صحــــالمف المحاسـبية المعلومـات المحاسبي وهذه الإفصاح من كبير بقدر تتمتع تسمح بإنتاج معلومات

 ممـا احتياجـا�م تلـبي وكـذلك الماليـة الأوراق أسـواق في المتعـاملين وكافـة والمدخرين المستثمرين ثقة من تزيد

 مـال أسـواق عنـه نـتج هـذا  الماليـة الأوراق شـراء و بيـع في كبـيرة لدرجـة قرـــستوم مسـتمر تزايـد إلى أدى

  .متصاعد ونشاط عالية بكفاءة تتمتع
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اهمة الـتي يمكـن أن تقــدمها المعـايير المتعلقــة ـــــاسـتعراض المس البحـث هـذا خــلال مـن لـذا نحـاول 

 ز جــودة المعلومــات الماليــة والمحاســبية في تعزيــ  SCFوالمتبنــاة في النظــام المحاســبي المــالي بــالقوائم الماليــة

 عـدد كثـر كلمـا انـه بحيـث بـالجزائر، الأوراق الماليـة سـوق تنشـيط ممـا يـنعكس علـى للمؤسسـات نشورةـــالم

 ثقـة ذلـك عـزز كلمـا مـن شـفافية وجـودة المعلومـات عاليـة ةـــبدرج الماليـة تقاريرهـا تتمتـع الـتي المؤسسـات

 في متمثلـين ددــــالج المتعـاملين مـن كبـير عـدد إليهـا ويجـذب سسـات،المؤ  تلـك في والمقرضـين المسـتثمرين

 نشـطة سـوق الأوراق الماليـة الجزائريـة سـوق تصـبح الصـورة و�ـذه ا�تمـع، شـرائح مـن وغـيرهم المـدخرين

  .عالية كفاءة وذات

  :عالجة الإشكالية التاليةــانطلاقا مما سبق ومن خلال هذه الدراسة سنحاول م

ة المتعلقــة بــالقوائم الماليــة المتبنــاة مــن ـــــممكــن أن تؤديــه المعــايير المحاسبيمــا هــو الــدور ال

 طرف النظام المحاسبي المالي لتعزيز كفاءة سوق الأوراق المالية؟

  :يات المؤقتة التاليةـــومن اجل الإجابة على هذه الإشكالية تم صياغة الفرض

 ابة للمعلومات؛ـــكفاءة سوق الأوراق المالية تتوقف على سرعة الاستج -

ــــين أهــــداف تبــــني المعــــايير المحاســــبية الدول - مــــن طــــرف النظــــام  IAS/IFRSيةــــــمــــن ب

  .هو تنشيط والرفع من كفاءة سوق الأوراق المالية في الجزائر SCFالمحاسبي المالي 

ـــومــن اجــل انجــاز هــذه الدراســة تم تقســيم الب حث إلى ثلاثــة أجــزاء، بحيــث ســيتم التطــرق في المحــور ـ

ـــفهــوم كفــاءة ســوق الأوراق الماليــة وصــيغها المختلفــة، والمحــور الثــاني لتقــديم النظــام المالأول لم حاسبي المــالي، ـ

ليـــتم اســـتعراض في المحـــور الثالـــث دور المعـــايير المحاســـبية المتعلقـــة بـــالقوائم الماليـــة في الرفـــع مـــن كفـــاءة ســـوق 

  .الأوراق المالية

  لفةــوصيغه المختمفهوم كفاءة سوق الأوراق المالية : أولا



 قنوش�مولود.د

 
57 

م الاقتصـادية الحديثـة خاصـة الـتي تقـوم علـى أسـاس ـــتحتل سواق الأوراق المالية مركزاً حيوياً في النظ

تثمارية المختلفة،  ــالتعامل الحر، فمن خلالها يتم تجميع الموارد المالية المدخرات وتوجيهها نحو ا�الات الاس

   .وجيه المدخرات لأفضل الاستثمارات لابد أن تتميز بالكفاءةومن اجل أن تقوم سوق الأوراق المالية بت

 : اءة سوق الأوراق الماليةــتعريف كف -1

ـــالســوق الــذي تن"يعــرف الســوق الكــفء علــى انــه  عكس كافــة المعلومــات المتاحــة في الســوق علــى ـ

ـــســعر الســهم الــذي تصــدره المؤسســة، ســواء كانــت هــذه المعلوم الــتي تبثهــا ات مصــدرها القــوائم الماليــة أو ـ

  .1"وسائل الإعلام، أو الأسعار التاريخية، وغيرها من المعلومات

 أسـعر فيـه السـوق الـذي تعكـس "بأنـه  Efficient Market الكـفء وقـــالس كمـا تعـرف

 الحصـول في زمـني فاصـل يوجـد ولا نها،ـــع المتاحة المعلومات كافة المؤسسات تصدرها التي المالية الأوراق

 يمكـن وعليـه الماليـة، الورقـة سـعر بشـأن محـددة نتـائج إلى الوصـول وبـين السـوق إلى واردةال المعلومات على

 للموارد، التقييم الأمثل التخصيص �دف إلى  التي الأسواق تلك أ�ا على السوقية الكفاءة مفهوم ديمــتق

  .2"تكلفة أقلــب خدمات للمبادلات، تقديم الدقيق

 الصـحيح السـعر يحـدد الـذي السـوق ذلـك"أنـه  علـى كـفءال السـوق عرفـــي وفي تعريـف اخـرر، 

 المبلـغ هـي للورقـة الحقيقيـة ةـــوالقيم الأوراق، لهـذه الحقيقية القيمة يعكس الذي السعر أي للأوراق المالية،

  .3"منها يتحقق أن يمكن الذي العائد إلى بالنظر الورقة هذه مقابل بدفعه أو عليه الذي يحصل

 فيها تتم التي السوق عن عبارة هي المالية سوق الأوراق اءةــكف أن لنا يتضح سبق من خلال ما  

 إلى يـؤدي الـذي رـــالأم للسـوق، الـواردة والمعلومـات للتغـيرات الماليـة الأوراق أسـعار في اسـتجابة سـريعة

 رقةالو  سعر فإن الكفء السوق ظل في حيث المالية، للورقة الحقيقية و السوقية القيمة بين التعادل تحقيق

   .الشروط من مجموعة توفر ظل في وذلك المتاحة المعلومات عــجمي يعكس المالية

  :اليةــمتطلبات كفاءة سوق الأوراق الم - 2

والبيانـات للمسـتثمرين مـن  المعلومـات تـوافر مـدى علـى فـــتتوق الماليـة الأوراق سـوق كفـاءة إن

 السـوق كفـاءة أن اـــكم عليهـا، الحصـول وتكـاليف منهـا الاسـتفادة فـرص وعدالـة توفرهـا سـرعة حيـث
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، لـذا يقـوم 4ربحـا الأكثـر الاتلمجا إلى المـوارد بتوجيـه يسـمح بمـا المتاحـة المـوارد تخصـيص بكفـاءة تسـمح

  .التشغيل التخصيصية؛ الكفاءة التسعير، كفاءة الكفاءة، 5سوق على ثلاثة كفاءاتــنظام كفاءة ال

   :ية ومؤشرات قياسهاالــالصيغ المختلفة لكفاءة سوق الأوراق الم -3

 السـوقية القيمـة بين العلاقة طبيعة المالية الأوراق واقــالأس كفاءة في إدراكها يجب التي الأمور من

 لذا أخرى، جهة من مــالأسه هذه في المستثمر قرار تحدد التي والبيانات المعلومات وبين جهة من للسهم

 الأسهم أسعار تنعكس على التي علاقته بالمعلوماتنستعرض في ما يلي الصيغ المختلفة لكفاءة السوق و 

  .السوق، ومؤشرات قياسها في داولــالت محل

  : أةــصيغ الأسواق المالية الكف -3-1

  :غـــثلاث صي) Fama1970(صنّف 

  : اءةــالصيغة الضعيف للكف. 3-1-1 

 كالأسـعار الأسـهمب الخاصـة التاريخيـة المعلومـات فقط كســتع السوق أسعار بأن الصيغة هذه تقضي

 لاختبـار وذلـك مداخلــال من العديد على الميدانية الدراسات اعتمدت ، لقد6السابقة التعاملات وحجم

 وقـد الطارئة، قواعد التصفية، الأنماط الارتباط واختبار سلاسل اختبار من بينها الضعيفة، الصيغة فرضية

 تسـلك الماليـة الأوراق أسـعار كانـت إذا فيمـا اختبـار هـو الإحصـائية النمـاذج اسـتخدام من دفــاله كان

 . 7عدمه من عشوائية حركة

   :اءةـالصيغة المتوسط  للكف. 3-1-2

ـــــتعــــني الصــــيغة المتوســــط لكفــــاءة الس وق أن أســــعار الأوراق الماليــــة، خاصــــة الأســــهم، لا تعكــــس ـ

احة لعامـة النــاس، ـــات المتالمعلومـات التاريخيـة المتعلقـة بتلـك الأوراق فقــط، وإنمـا تعكـس أيضـا كافــة المعلومـ

تتمثل تلك المعلومات في التقارير السـنوية والمعلومـات المحاسـبية للشـركة المعنيـة، المعلومـات المقدمـة مـن قبـل 

صين في ميــدان الاســتثمار وكــل مــا ينشــر عــن القطــاع الــذي تنتمــي إليــه، بالإضــافة إلى ــــالمستشــارين المخت

 .8ة وغيرها من المعلومات المنشورةــية الوطنية والدوليالمعلومات المتعلقة بالظروف الاقتصاد
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   :ويــالصيغة الق. 3-1-3

 كـان سـواء المـالي السـوق في للمتعـاملين متـوفرة تكـون لوماتـــالمع أن كـل علـى الصـيغة هـذه تقـوم

 مجـال هنـاك يكـون ولا ام،ـــع بشـكل السوق في تتوفر أن ذلك ويعني تاريخية، أو بيانات منشورة مصدرها

 بعـض معرفـة علـى المحللـين بعـض مقـدرة عـدم يعـني لا المعلومات، وفي هذه الصيغة ظاهرة احتكار ظهورل

 بعـد أنـه هذه الصـيغة على يلاحظ ولكن عادية، غير أرباح تحقيقه وبالتالي المعلنة غير علوماتــوالم الأرقام

 نتيجـة متوقعـة غـير خسـائر إلى ينالمحللـ هـؤلاء لـه تعرضـــسي لمـا الحـالي لوضـعها الأربـاح سـتعود وجيـزة فـترة

 .9المضاربة ظاهرة

  SCFحاسبي الماليــمفهوم وأهداف النظام الم -ثانيا

ـــــإن الأهــــداف مــــن إعــــداد المعــــايير المح ــــة ـ اسبية الدوليــــة تحســــين جــــودة المعلومــــات المحاســــبية و المالي

ثمار خاصـة في سـوق ـــالاستباعتبارها  المحصلة الرئيسية لمخرجات المحاسبة، وهذا من اجل تنميـة وتشـجيع 

  .SCFالأوراق المالية، ولهذا عملت الجزائر على تبني هذه المعايير من خلال النظام المحاسبي المالي 

  :اسبي الماليــمفهوم النظام المح - 1

 : SCFنظام المحاسبي الماليــتعريف ال -1- 1

نظـام : " الي أنـهيعرف النظام المحاسبي المـ 2007نوفمبر  25مؤرخ بـ ــال 11-07حسب القانون 

ها وتقييمهـا وتسـجيلها، وعـرض  ـــلتنظيم المعلومات الماليـة يسـمح بتخـزين معطيـات قاعديـة عديـدة وتصنيف

ووضـعية خزينتـه في �ايـة   ونجاعتـه كشوفات تعكس صورة صادقة عـن الوضـعية الماليـة وممتلكـات الكيـان،

  ".سنة الماليةــال

التجـاري،  القـانون لأحكـام الخاضـعة ، المؤسسـات10هـي يةالـــالم المحاسـبة بمسـك الملزمة والمؤسسات

 إذا التجاريـة، وغـير اريةـالتجـ الخـدمات أو للسـلع المنتجـون المعنويـون أو الطبيعيـون التعاونيـات، الأشـخاص

 المعنـويين أو الطبيعيـين الأشـخاص متكـررة، كـل عمليـات علـى مبنيـة اقتصـادية نشـاطات يمارسـون كـانوا

  .تنظيمي أو قانوني نص بموجب المالية اسبةالمح امـــلنظ الخاضعين

 : SCFي المالي ــمميزات النظام المحاسب -2- 1
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 :11اط التاليةــيمكن استعراضها في النق

 وافق والتوحيـــد المحاســـبي للممارســـات المحاســـبية لضـــمان التكيـــف مـــع ـــــتبنيـــه للمرجعيـــة الـــدولي لت

ة للمؤسسـة، ومـن بـين المرجعيـات  ـــة الماليالاقتصاد المعاصر وإنتاج معلومات مفصلة تعكس بصدق الوضعي

ة ـــ، والمرجعيIAS/IFRSالمحاسبية المطروحة على الساحة الدولية توجد ثلاثة مرجعية، أوروبية، أمريكية، 

 الاخيرة هي التي تبنها؛

  صريحة وواضحة لمبادئ وقواعد التسجيل، وطـرق التسـجيل ) ة الحساباتــمدون(تضمنه لنصوص

 م في التطبيق والتسجيل المحاسبي؛ ــلمالية، وبالتالي القضاء على كل تأويل أو سوء فهوإعداد القوائم ا

 حة، ومتوافقة وقابلة للمقارنة وأخذ القرارات، وهذا ما يلبي  حاجيات ــتوفير معلومات مالية واض

 .انبــمستغلي القوائم المالية حاليا ومستقبلين، محليين وأج

  : حاسبي الماليق النظام المــالهداف من تطبي - 2

وق الأوراق المالية بالمعلومات الواردة إلى السوق خاصة  المعلومات المحاسبية  ــنظرا لارتباط كفاءة س

داف تطبيق النظام المحاسـبي المـالي الجديـد ـــأه لذا من بين، والتي هي مخرجات القوائم المالية للنظام المحاسبي

ـــنظــام المحاســبي المــالي الــذي يعتمــد علــى المرجعيــة المحاسبفتطبيــق الخلــق معلومــات محاســبية ذات جــودة،  ية ـ

الدوليــة الممثلــة في المعــايير المحاســبية الدوليــة، والــتي مــن بينهــا المعــايير المتعلقــة بســوق الأوراق الماليــة يــترجم 

  :12علىة في الجزائر والرفع من كفاء�ا، حيث تعمل المعايير ــالرغبة في تنشيط سوق الأوراق المالي

 ديم القــــوائم الماليــــة ممـــا يســــمح بســــهولة تفســــيرها وقراء�ــــا مــــن قبــــل ـــــــتطـــوير وتحســــين إعــــداد وتق

 ؛ )المحليين والأجانب(المستثمرين 

 ات  وجعلها تتوافق مع المرجعية الدولية مما يسمح بسهولة المقارنة؛ــتوحيد تطرق تقييم الحساب  

 ـــتعريــف المســتثمرين بصــافي م التمــويلي بمــا في ذلــك الســيولة والمــلاءة وجودات المؤسســة وهيكلهــا ـ

  المالية؛ 

 ــــترشـــيد القـــرارات الاستثماري ة بجعـــل المســـتثمرين علـــى اطـــلاع دائـــم بالوضـــع المـــالي والمســـتجدات ـ

  ؛  الخاصة بالمؤسسة
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 ات والطرق المحاسـبية والتسـويات اللاحقـة لتـاريخ التقريـر أمـر مهمـا في ـــيعد الإفصاح عن السياس

  .وى المعلوماتي للقوائم الماليةتعزيز جودة المحت

ـــإن المعلومــات الماليــة والمحاسبي ة ذات جــودة مــن العوامــل الــتي يمكــن ان تســاعد علــى تنشــيط ســوق ـ

ــــتطبي 2010الاوراق الماليـــة والرفـــع مـــن كفاء�ـــا، لـــذا شـــرعت الجزائـــر بديـــة مـــن  ق النظـــام المحاســـبي المـــالي ـ

SCF مالية ومحاسبية ذات جودة، والذي من بين أهم مخرجاته خلق معلومات .  

  وائم المالية في تعزيز كفاءة سوق الأوراق الماليةــدور المعايير المتعلقة بالق -ثالثا

كن ان تلعــب دور في تنشــيط ســوق الاوراق المــالي والرفــع مــن  ــــومــن بــين المعــايير المحاســبية الــتي يم 

ما لها مـن دور في ـل IAS01 ،IAS07 ،IAS34كفاء�ا المعايير المتعلقة بالقوائم المالية، والمتمثلة في 

  .تعزيز الشفافية والإفصاح عن المعلومات

  :  "IAS01" ية ــمعيار عرض وإعداد القوائم المال -1

  : IAS01دولي ــتقديم المعيار المحاسبي ال -1-1

مـن  ة الدوليـة المتبنـاةـــمـن أهـم المعـايير المحاسبي" IAS01"يعتبر معيار عرض وإعداد القوائم المالية 

و ذلك لأهمية هـذا المعيـار في تحسـين نوعيـة وأداء القـوائم الماليـة، وهـذا  SCFطرف النظام المحاسبي المالي 

  . زويد أصحاب المصالح بالمعلومات المحاسبية والمالية من اجل ترشيد عملية اتخاذ القراراتــما يساهم في ت

 : ارــهدف المعي -1-1-1

  :إلى) 1997المعدل " (المالية رض القوائم ــع"يهدف المعيار المحاسبي 

 ــــتحديـــد الأســـس الـــتي علـــى ض وئها يـــتم عـــرض القـــوائم الماليـــة ذات الغـــرض العـــام بغـــرض إجـــراء ـ

ة، او مقارنـة تلـك القـوائم ـــالمقارنة، سواء تعلق الأمر بمقارنة القوائم المالية للمؤسسـة عـن فـترات ماليـة مختلف

  مع مؤسسات أخرى؛

  يرســمIAS1 ويوضــح مســؤولية عــرض القــوائم الماليــة ، ويقــدم الإرشــادات حــول ام، ــــالإطــار الع

ـــــشــــكلها أو هيكلهــــا، و يشــــير إلى مــــا يمكــــن عرضــــه في القــــوائم الماليــــة ، أمــــا م عايير الاعــــتراف والقيــــاس ـ

  . 13والإفصاح عن بعض العمليات قد تم تناولها في معايير وشروحات أخرى
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 :  ارــإطار المعي -1-1-2

لماليـــة ذات الغــرض العــام وفــق قواعـــد و قــوانين مجلــس المحاســبة الدوليـــة م اــــيطبــق علــى جميــع القوائ

ام تلــك الــتي يتوقــع أن تلــبي احتياجــات ــــ،  يقصــد بــالقوائم الماليــة ذات الغــرض الع)IAS 1.2(الموحــدة 

ـــالمســتعملين الــذين لا تتــوفر لــديهم الســلطة علــى طلــب المعلومــات الــتي تــتلاءم مــع رغبــا�م و احتياج ا�م ـ

)IAS1.3(14.  

 :  على جودة المعلومة المحاسبية IAS01معيار المحاسبي الدولي ــاثر ال  -1-2

المحاسـبي  النظـام لهـا أولى الـتي المحاسـبية، المعـايير أهـم مـن IAS 01الـدولي  بيـــالمحاس المعيـار يعتـبر

 أداة والتي تعتبر ة،المالي القوائم في معروضةــال المعلومة نوعية تحسين في دوره نتيجة كبيرة أهمية SCFالمالي 

 يةـــالمال القـوائم نفـس تبـنى المـالي المحاسـبي للمقارنـة، النظـام وقابلـة و موثوقـة كافيـة معلومـات تـوفر مهمـة

 جديدتين قائمتين وجود نلاحظ كما فقط، التسمية في فروق وجود مع الدولية المحاسبة في المعايير الواردة

 أجـل مـن وذلـك الخاصـة، الأمـوال تغـيرات وجـدول الخزينة سيولة لجدو  اـهم المالي المحاسبي �ا النظام أتى

 والخارجة الداخلة النقدية دفقاتــالت عن إضافية معلومات من القائمتين هاتين ستوفره لما تفعيل الإفصاح

 أجـل مـن الأولى بالدرجـة المسـتثمر يهـم مـا وهـو الأمـوال، رؤوس حركـة في تغـير وأي مـن وإلى المؤسسـة،

  .التمويلية أو رارات الاستثماريةاذ القــاتخ

 أجـل مـن للمسـتثمرين أساسـية ضـرورة يعـد ونشـرها للمؤسسـات الماليـة اتـــالبيان عـرض أن وبمـا

ثم  ومـن الدوليـة المحاسـبة معـايير ر�اـــأق الـتي المزايـا الجديـدة أحـد هـو العـرض في الثبـات فـإن ترشيد قـرارا�م،

مناسـب   بشـكل ومعروضـة كـافي بإفصـاح تتمتـع المنشـورة علومـاتالم كانـت فكلمـا المـالي، المحاسـبي النظـام

 سـابقة لفـترات المقارنـة القطـاع و إمكانيـة نفـس مـن الأخـرى المؤسسـات بين المقارنة عملية سهلت ماــكل

  .لنفس المؤسسة

 الـذي للنتـائج، المـزدوج المنظـور هـو المـالي المحاسـبي النظـام حسـب النتـائج ابـــحس جـدول يميـز مـا

 النتيجـة مثـل للتحليـل هامة معطيات لىــع احتوائه إلى إضافة تحليلية، ونتيجة عامة نتيجة ؤسسةيمنح للم

 ملياتــالع نتيجة بين فالتفريق المالي، فتتعلق بالنشاط المالية النتيجة العادي، أما بالنشاط العملياتية تتعلق
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 خـلال مـن المـالي المحاسـبي النظـام لهـا قالـتي تطـر  فالمواضـيع المؤسسـة، نجاعـة بدقـة يحـدد 15 الماليـة والنتيجة

 في المسـتثمرين طـرف مـن واعتماده مدى عدالته يؤثر على ما وهو  فصلة،ــم تأتي النتائج حساب جدول

 خصـائص نفـس تبـنى المـالي ام المحاسـبيـــالنظ أن نلاحـظ كمـا يحتاجو�ـا، الـتي المعلومـات علـى الحصـول

  . النتائج حساب ائمةق إعداد في المحاسبة المعايير في الواردة

 الماليـة، قوائمهـا ضـمن مستقلة بصفة تقدم قائمة، المؤسسة على المالي بيــالمحاس النظام فرض كما

 المعلومـات مـن الفائـدة وترجـع سيير،ـــالت في كبـيرة أهميـة ذات تعتـبر والـتي الخاصـة، الأمـوال هي قائمة تغير

   :16إلى القائمة هذه في يجب عرضها التي

 صـافي في الانخفـاض أو الزيـادة وكـذلك للميزانيـة، تـاريخين بـين والـــالأم رؤوس في اتالتغـير  تبـين -

 المالية؛ البيانات في عنها احــللإفص تبنتها التي المعينة القياس مبادئ بموجب الفترة موجودا�ا خلال

 عناصـر كافـة إدراج تتطلـب الـتي المحاسـبية، السياسـات في يسيةــــالرئ والتغـيرات الأخطـاء تبـين -

 ترة؛ــللف الخسارة أو الربح صافي تحديد فترة في �ا المعترف الدخل والمصروفات

 الأرباح؛ توزيع ذلك في بما المؤسسة مالكي مع الرأسمالية املاتــللمع دلالة أكثر تعطي -

 حقـوق في مباشـر بشـكل �ـا المعـترف تلـك ذلـك في بمـا المؤسسـة ائرـــوخس أربـاح إجمـالي تـبرز -

  .المساهمين

 تطـوير علـى المـالي سـيعمل المحاسـبي النظـام خـلال مـن IAS 1الـدولي  بيـــالمحاس المعيـار تطبيق نإ

 لم جديدة عناصر بإضافة وذلك المالية، مـللقوائ المعلومات المحتوى حيث من وعرض وإثرائها كيفية إعداد

 الماليـة القـوائم اعتبـارب المقدمـة المعلومـة نوعيـة تحسـين إلى يـؤدي ممـا سـابقا، الاعتبـار تأخـذ بعـين تكـن

  .للمؤسسة المالية للأحداث والعمليات لخصاــم

  

  

ـــدور الم -1-3 فــي الرفــع مــن  كفــاءة ســوق الأوراق  IAS01عيار المحاســبي الــدولي ـ

 : المالية



  - SCF)(و   )IAS01 ،IAS07، IAS34( – ةالمعايير المحاسبية وعلاقتها بكفاءة سوق الأوراق المالي

 

 
64 

ـــبتقــديم معلومــات واض IAS01يســمح هــذا المعيــار  حة وواقعيــة لأصــحاب المصــالح حــول المركــز ـ

قوائم ــــفقا�ا النقديــة ومختلــف التغــيرات الأخــرى الــتي تطــرأ عليهــا، إذ تعتــبر الالمــالي لشــركة وأدائهــا المــالي وتــد

المالية من مصادر المعلومات المحاسبية الأساسية لاتخاذ القرارات الرشيدة، وتجعـل التعامـل في سـوق الأوراق 

ذلك تعتـبر مــن وفر فــرص متكافئـة للمســتثمرين في الحصـول علــى المعلومـات، وكـــــالماليـة أكثــر عدالـة لأ�ــا ت

  .الية وهذا ما يعزز كفاء�اــالعوامل الرئيسية في تحديد اتجاه أسعار الأسهم في سوق الأوراق الم

ر الأجنــبي علــى فهــم القــوائم الماليــة ـــــتســاعد المستثم SCFكمــا أن إعــداد القــوائم الماليــة وفقــا لـــ 

همهـــا هـــؤلاء المســـتثمرين، فإعـــداد بطريقـــة ســـليمة، إذ أنـــه يـــتم إعـــدادها طبقـــا لأســـس وقواعـــد محاســـبية يف

يسـمح بتوجيـه المعلومـات المحاسـبية إلى عـدد أكـبر مـن المسـتثمرين وهـذا  SCFم المالية وفقا لمبـادئ ــالقوائ

 IAS1الية، كمــا أن تبــني النظــام المحاســبي المــالي للمعيــارــــمــا يــنعكس علــى تعزيــز كفــاءة ســوق الأوراق الم

كة وأدائهـــا المـــالي ىر ب المصـــلحة حـــول المركـــز المـــالي للشـــلأصـــحا يســـمح بتقـــديم معلومـــات واضـــحة وواقعيـــة

  .وتدفقا�ا النقدية ومختلف التغيرات التي تطرأ عليها

  " :IAS07"زينة ــتقديم المعيار المتعلق بجدول تدفقات الخ  - 2

  :IAS07ار ــنشأة وهدف المعي -1- 2

 :ار ــنشأة المعي -2-1-1

 07 رقـم المعيـار المحاسـبي 1976مـارس  في IASCالدوليـة  بيةـــالمحاس المعـايير لجنـة أصـدرت

 كبـيرة صـعوبة لقـي بدايةـــال في هذا المعيار  01/01/1979في  للتطبيق والقابل التمويل بجدول والخاص

 تغيـير تم 1990 سـنة وفي النتـائج، حسـابات جـدول لهـا بتطبيقه لكـل دورة الإلزام من بالرغم التطبيق في

،  ED 36 مشـروع  بموجـب IASCطـرف  مـن 1 الخزينـة تـدفقات التمويـل بجـدول دولـــج تسـمية

 ألغـى والـذي المعـدل IAS 07السـابع  الـدولي المحاسـبي ارـــالمعي عـن 1993 سـنة في IASCأعلنـت 

  .17ارــرقم المعي بنفس الاحتفاظ مع 1976 سنة المنشور السابق المعيار

 :دف المعيار ــه -2-1-2
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 التغـيرات الماليـة  حـول القـوائم خدميلمسـت المعلومـات وتـوفير اح،ـــالإفص إلى IAS 07يهـدف 

 إلى بـدوره يصـنفها الـذي قديةـــالتـدفقات الن جـدول بواسـطة للمؤسسـة  يعادلهـا ومـا النقديـة في الحاصـلة

 تقييم على هاـــمستخدمي المالية القائمة هذه تساعد .استثمار، تمويل استغلال، :هي رئيسية دورات ثلاث

 : 18يلي ما

 المستقبل؛ في موجبة نقدية تدفقات ليدتو  على ةـــالمؤسس قدرة -

 التوزيعات؛ وسداد  مواجهة الالتزامات على درةــالق تشخيص -

 .النقدي والربح المحاسبي الربح بين الزمني دــالتباع تفسير -

 

ـــــاثــــر المعي -2-2 علــــى جــــودة المعلومــــة المحاســــبية  IAS07ار المحاســــبي الــــدولي ــ

  :وانعكاس ذلك على كفاءة سوق الأوراق المالية

 الميزانيـة وجـدول غـرار علـى أساسـية كقائمـة النقديـة، التـدفقات جدول اليــالم المحاسبي النظام تبنى

 عـن نشـاط هامـة معلومـات تـوفير في غةـــبال أهميـة مـن لـه لمـا الأمـوال، رؤوس تغـير وجدول النتائج حساب

 اتـــالتدفق جدول أهمية استخلاص يمكن المؤسسة، من وإلى النقدية التدفقات حركة تتبع وهي المؤسسة،

 : 19في أساسية مالية كقائمة النقدية

   :وماتــالمعل تجميع  -2-2-1

 عـن النقديـة والمـدفوعات المتحصـلات عـن معلومـات تـوفير إلى نقديةـــال التـدفقات جـدول يهـدف

 كمـا ة،والتمويليـ الاسـتثمارية ية،ـــالتشغيل الأنشـطة عـن النقدي للأساس وفقا محددة لمسيري المؤسسة فترة

  :في  وغيرهم والدائنين المستثمرين معلومات تساعد توفر

 المستقبل؛ في موجبة نقدية تدفقات توليد على الاقتصادية سةــالمؤس مقدرة تقييم -

 أربـاح توزيـع علـى ومقـدر�ا بالتزاما�ـا الوفـاء علـى الاقتصـادية سةـــالمؤس مقـدرة تقيـيم -

 خارجي؛ إلى تمويل حاجتها ومدى
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 الفـترة وطـول نقديـة، إلى الأصـول تحويـل يسـتغرقها الـتي الفـترة ولـــط أي ةالسـيول تقيـيم -

 الخصوم؛ لسداد النقدية اللازمة لتوفير اللازمة

 .ديو�ا سداد على المؤسسة قدرة مدى ســيقي وهو المالي اليسر -

قبـل  مـن المطروحـة التسـاؤلات بعـض تفسير في النقدي التدفق ائمةــق توفرها التي المعلومات تساعد

 نقدية تدفقات وجود من بالرغم ارة،ــالخس عن نتيجتها تفسر أن للمؤسسة يمكن كيف: مثل المستثمرين

 روضــق على الحصول أو الثابتة أصولها ببيع المؤسسة قيام نتيجة التدفقات هذه تكون أن يمكن موجبة، إذ

 والتزامـات سـالبة نقديـة تـدفقات وجـود مـن الـرغم علـى أربـاح تحقيـق للمؤسسـة يمكـن وكيـف مـن البنـوك،

 .عدــتسدد ب لم نقدية

   :المالي التسيير احيةــن من -2-2-2

إلى  فللوصـول للمؤسسـة، المـالي التسـيير في المسـتعملة الأدوات مـن النقديـة قاتـــالتدف جـدول يعتبر

 فالجـدول والمردوديـة، السـيولة معـدلات هاـــمن والمعـدلات المؤشـرات بعـض اسـتخدام وجـب مالي تشخيص

  :شفــيك بذلك فهو للمؤسسة المالي التشخيص في المستعملة لأخرى الكمية الوسائل جاء ليكمل

 كـان الخزينـة مسـتوى تـدني أن بينـت والإحصائيات التجارب فمعظم المرتقبة، اليةــالم الصعوبات 

 خزينـة بتحليـل القيـام كـان لـذلك سة،ـــبالمؤس تلحـق الـتي والمشـاكل الإفـلاس حـالات السـبب وراء

 التكـاليف بتغطيـة يسـمح المسـتوى هـذا علـى المسـجل الفـائض فاسـتخراج فعـال، يحظـى بـدور الاسـتغلال

 والـتي الغـير، اتجـاه المؤسسـة حقـوق علـى الاعتمـاد دون والرسـوم الضـرائب كفوائـد القـروض زاميةـــالإل

 إضافة جلالأ وقصيرة طويلة الديون بتسديد الفائض حــيسم كذلك تنعدم، أن أو ممكن لاحقا ستتحقق

 كلي؛ أو جزئي الاستثمارات بشكل تمويل إلى

 الآثـار معرفـة مـن الإسـتراتيجية الناحيـة مـن الجـدول يسـمح حيـث ف،ـــالضع ونقـاط القـوة نقـاط 

 المالية التدفقات إستراتيجية ةــخاص نجاعته، ومدى المتخذ الاستراتيجي المخطط عن عن الاعتماد الناجمة

 للمؤسسة؛ الداخلي التمويل بعد التدفقات هذه باستخراج لالجدو  لنا يسمح الصافية، حيث



 قنوش�مولود.د

 
67 

 غـير الأرقـام عـن يكشـف حيـث الماليـة، الناحيـة مـن المؤسسـة ةـــصح حـول أوليـة أحكام إصدار 

 والصـعوبات الأزمـات مـن عـــالسري بـالخروج للمؤسسـة تسـمح الـتي والمقـدرات الماليـة، المرونـة المعـبرة عـن

 الممكن مجا�ا�ا؛

 جـدول  في الـواردة المعلومـات علـى بنـاءا المحتملـة الأخطـار �ا�ـة ةـــالمستقبلي سسـةالمؤ  توقعـات

  .التدفقات

تكمـن أهميتـه في فوائـد المعلومـات الـتي  IAS07معيار المحاسبي الـدولي ــانطلاقا مما سبق إن تبني ال

ذلــك الســيولة والمــلاءة  الية بمــا فيــــيوفرهــا لمختلــف المســتخدمين ولا ســيما المســتثمرين في ســوق الأوراق الم

الماليـة، وقـدر�ا في التـأثير علــى مقـادير و توقيـت الحصــول علـى التـدفقات النقديــة، فيعمـل عـاملي الســيولة 

لاءة المالية على تشجيع الإقبال على الاستثمار في الأوراق الماليـة للمؤسسـة، وبالتـالي الزيـادة مـن عـدد ـوالم

دية تمثل للمستثمر مصدر آخر للمعلومات يمكن اعتماده للاطلاع ــالمساهمين فيها، فقائمة التدفقات النق

مالية وهـذا مــا يــنعكس علــى ـأكثـر علــى الوضــعية الماليـة للمؤسســة الــتي يرغـب بــامتلاك جــزء مـن أوراقهــا الــ

  .تعزيز كفاءة سوق الأوراق المالية

  ":IAS34"ة ــــمعيار القوائم المرحلي  - 3

  :داف المعيارـــتعريف وأه -1- 3

   :ار ـــــــعريف المعيت -3-1-1

 ماليـة تقـارير " أ�ـا علـى ( 34 )الـدولي  المعيـار المحاسـبي نـص في ةــــــالمرحلي الماليـة التقـارير تعريـف

، "للشـركة الماليـة السـنة مـن أقـل يةـــــــزمن لمدة المالية من المعلومات مختصرة أو كاملة مجموعة على إما تحتوي

 الخاصـة والتشـريعات القـوانين متطلبـات إلى تقـديمها عـدد مـرات تحديـد مـرأ المحاسـبي المعيـار تـرك أن بعـد

  20.دولة كلـــــــب

   :ارــــــــهدف المعي -3-1-2

 21 : الآتي تحقيق إلى ةــــــــــالمالية المرحلي التقارير و�دف
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 قبـل  مـن المتخـذة ةوالائتمانيـ الاسـتثمارية القـرارات لترشـيد لائمةــــــــــالم المحاسـبية المعلومـات تـوفير

 السـنة الماليـة مـدار لىـــــــوع المناسـب الوقـت في والـدائنين الائتمـان نحـي ومـا والمـرتقبين الحـاليين المسـتثمرين

 سنوي؛ ربع يكون ما غالبا مؤقت أساس على وذلك

 تقدير  في يرالتقار  تلك مستخدمي المرحلية المالية التقارير في الواردة ةــــــــــالمحاسبي المعلومات تساعد

النقديـة  التـدفقات صـافي دــــــتع إذ �ـا، المتعلقـة التأكـد ودرجـة المتوقعـة النقديـة التـدفقات وتوقيـت حجـم

علـى  الشـركة مقـدرة التـدفقات تلـك تعكـس كمـا الخارجيـة، بالتزاما�ـا الوفـاء علـى الشـركة لمقـدرة مؤشـرا

 في سـوق المتداولـة أسـهمها أسـعار ارتفـاع ثم ومـن أربـاح تحقيـق إلى يـؤدي بمـا التشـغيلية اجا�اــــاحتي تمويـل

  الأوراق المالية؛

 المعـد  المـدة خـلال الكسـبية وقـدر�ا الشركة أداء تقييم عن المعلومات ةــالمرحلي المالية التقارير توفير

  ة؛الشرك لأداء المستقبلية اتـــــالتوقع تقدير في المستثمرين وبمساعدة المرحلية المالية التقارير عنها

 والتغـيرات الملكيـة وحقـوق والتزاما�ـا الاقتصـادية الوحـدة مـوارد شأنـــب المحاسـبية المعلومـات تـوفير 

واحتمـالات  السـيولة درجـة دــــتحدي في المفيـدة المعلومـات مـن وغيرهـا المرحلية المدة خلال عليها التي طرأت

 . المحددة المدة خلال المالي للتعثر مواجهتها

 : رحلية في تعزيز كفاءة سوق الأوراق الماليةــــــمدور التقارير ال  -3-2

 الـتي المحاسـبية المعلومـات ومنهـا المعلومـات تـوافر مـدى علـى اليةــــالم سـوق الأوراق  كفـاءة تعتمـد

الشـركات  في المصـلحة ابـــــأصح مـن والآخـرون الأسـهم حملـة عليهـا يعتمـد الـتي المصـادر تعتـبر احـد أهـم

 الاسـتثمارية، القـرارات سـيما ولا الاقتصـادية القـرارات اتخاذ عند المالية الأوراقسواق  في المدرجة أسهمها

 سـيما ولا المصـلحة أصـحاب تحقيـق مـدى علـى وظائفهـا أداء في الماليـة سـوق الأوراق نجـاح فــــإذ يتوق

 المحتـوى بعـدها المحاسـبية المعلومـات تـؤدي لـذلك ارية،ــــــــالاستثم القـرارات اتخـاذ عنـد المسـتثمرين لرغبـا�م

 مـن الكثـير فقــــــــويت هـذا كفاء�ـا، وتحقيـق الأسـواق تلـك تنشـيط في مهمـا دورا الماليـة الإعلامـي للتقـارير

 جانـب مـن الأوراق المالية سواء سوق على المحاسبية للمعلومات مباشرا وصريحا تأثيرا هناك والباحثين بأن

 الاحتفـاظ قـرار مثـل الملائمـة الاسـتثمارية القـرارات اتخـاذ في قبينوالمـرت الحـاليين ثمرينــــــــالمست تأثيرهـا علـى
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 علـى تأثيرهـا جانـب مـن أو جديـدة اراتــــــــاستثم في الـدخول أو منهـا قـرار الـتخلص أو بـالأوراق الماليـة

 أو يةــــــــــــالمال الأوراق سـوق حركة وتنشيط التداول حجم على تأثيرها وجانب عليها العائد الأسهم أسعار

  22.ذلك غير

 وأسعار المحاسبية المعلومات بين  ةــــــــالعلاق  Ball and Brown   1968ولقد بينت دراسة 

اختبـار  علـى الدراسـة وفي سـعيها لإثبـات هـذه العلاقـة ركـزت الماليـة، سـواق الأوراق في المتداولـة الأسـهم

 للأوراق الماليـة نيويورك بورصة في المسجلة همةالمسا للشركات الأسهم وأسعار المتوقعة الأرباح بين ةـــالعلاق

 أن الأرباح افتراض على الأوراق المالية أسعار في تأثيرها دىـــــوم عنها المعلن الأرباح أهمية باختبار وقامت

 وقـد خلصـت الماليـة، ةـــــــــالورق سـعر في تغيـيرات الماليـة التقـارير إصـدار رافقـت إذا مفيـدة تكـون المـذكورة

 السـوقية لأسـهم القيمـة في زيـادة إلى تـؤدي قـد الأربـاح عـن المتفائلـة الماليـة المعلومـات أن إلى سـةالدرا

 ، السـوقية للأسـهم القيمـة في سـلبي تأثير إلى تؤدي المتفائلة غير المالية اتـــــــــــالمعلوم أن حين في الشركات

 اقتصـادي في جـدوى هنـاك أسـهمها داولــــــــــتت التي الشركات في البورصة تطلبها التي للمعلومات أن كما

  .الشركات تلك أسهم تسعير عملية

 المتاحـة ليةــــــــالمرح الماليـة التقـارير خاصـة أن 1995سـنة   Kwaku K  دراسـة أخـرى لــ  وفي

 للتقـارير الرئيسـي الهـدف أن افـتراض على بناءا الأسهم أسعار في تؤثر معلومات على تحتوي للمستثمرين

 الشـركات مـن عينـة في الدراسـة طبقـت وقـد الاسـتثمارية القـرارات اتخـاذ في رينــــــــمسـاعدة المستثم ةالماليـ

 ومـا المرحليـة الماليـة التقـارير أن إلى ةـــــــــالدراس نتـائج وأشـارت الماليـة، لـلأوراق بورصـة لنـدن في المسـجلة

 في يسـاهم بمـا التقـارير إصـدار يـوم في الماليـة الأوراق أسـعار في تـؤثر معلومـات محاسـبية مـن تحتويهـا

 .  الاستثمارية القرارات عند اتخاذ المستثمرين دةــــــــــــــمساع

 ولا المحاسـبية اتـــــــــــالمعلوم ملائمـة خاصـية مـع المرحليـة الماليـة التقـارير إعـداد عمليـة وتنسـجم هـذا

 مـدقق قبـل مـن المراجعـة إلى تقـاريرال تلـك خضـوع عمليـة تنسـجم حـين في الملائـم التوقيـت سيما خاصـية

 الـبعض يـرى كمـا يـنعكس الـذي الأمـر ، المحاسـبية المعلومـات في الموثوقية خاصية مع لـــــــحسابات مستق

 الحـاليين الأسـهم حملـة سـيما ولا المسـاهمة اتـــــــــالشرك في المصـلحة لأصـحاب تلـك التقـارير فائـدة في
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 المرحلية احــــــــــــــــالأرب معلومات خلال من السنوية بالأرباح التنبؤ بينها نم ا�الات العديد من في والمرتقبين

 تقلبـات في المفاجـآت تفـادي عـن فضـلا وتقييمهـا، المتعاقبـة المرحليـة النتـائج بـين إجـراء المقارنـة وكـذلك ،

  23. السنة خلال فيها تثمرــــــــالمس الشركات المساهمة أداء

 الشـركات في ةــــــــــالمصلح لأصـحاب المرحليـة الماليـة التقـارير فائـدة نعكستـ سـبق مـا علـى وبنـاءا

 أثـر بسـبب المـذكورة السوق كفاءة زيادة في المستثمرين سيما ولا المالية في سوق الأوراق المساهمة المدرجة

 تقـديم عـن فضـلا وبموضـوعية الماليـة السـوق في المدرجـة الشـركات أسـهم ارـــــــــأسع في تحديـد سـبق مـا

 الـداخلي التـداول عمليـات وتخفـيض الملائـم تــــــــالوق في المالية التقارير تلك في الواردة المعلومات المحاسبية

الـواردة  ةـــــــــــــــالمحاسبي المعلومـات فاعليـة زيـادة إلى يـؤدي المرحليـة الماليـة التقـارير إعـداد أن إذ في المعلومـات،

 تـأخر نشـرها يـؤدي الـتي السـنوية الماليـة للتقـارير خلافـا المالية الأوراق في ثمارالاست قرارات ترشيد في فيها

 بيانـات تاريخيـة مجـرد فيهـا الـواردة المحاسـبية المعلومـات جعـل إلى المالية السنة هاءـــــــانت بعد محددة زمنية لمدة

مراقـب  تقريـر يسـهم كمـا ة،الماليـ الأوراق وقــــــــــس في للمسـتثمرين بالنسـبة ملموسـة قيمـة ذات ليسـت

عار ــــــــوأس المحاسـبية المعلومـات بـين العلاقـة درجـة زيـادة في المرحليـة الماليـة التقـارير مراجعـة عـن الحسـابات

المحاسـبية  والمعلومـات للأسـهم السوقية القيم بين العلاقة درجة تنخفض إذ المالية الأوراق سوق في الأسهم

والمعلومـات  للأسـهم السـوقية القـيم بـين العلاقـة درجـة عـن ملمـوس بشـكل ةـــــــــالمالي السـنة �ايـة في المدققـة

  . الحسابات مراقب بلــــــــق من مراجعتها تم التي المرحلية المالية التقارير تنتجها التي المحاسبية

  : اتــــــالخاتمة والتوصي

ها على الأسعار بسرعة، ومن وق الذي تنعكس فيه المعلومات بكافة أنواعـــالسوق الكفء هو الس

ــــة والمحاســــبية، المتض منة في القــــوائم والتقريــــر الماليــــة ــــــــــــأهــــم مصــــادر هــــذه المعلومــــات نجــــد المعلومــــات المالي

للمؤسســـات، وعلـــى مـــدى جـــودة هـــذه المعلومـــات تتوقـــف ســـرعة اســـتجابة أســـعار الأوراق الماليـــة وبالتـــالي  

تحسـين جـودة  SCFعتبار من بين أهداف تطبيق النظام المحاسـبي المـالي وق الأوراق المالية، وباـــــــــكفاءة س

ـــمحتــوى المعلومــاتي لتقــارير الماليــة، مــن خــلال وض ع مجموعــة مــن القواعــد والمبــادئ المســتوحاة مــن المعــايير ــــــــ
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وسـرعة  ةـــــــالمالي القـوائم عنهـا الـتي تفصـح المعلومـات في الثقـة دعـم مـن يمكـن سـوف المحاسـبية الدوليـة،

  .انعكاسها على الأسعار

ــــلـــذا تبـــنى النظـــام المحاســـبي المـــالي لمعظ م المعـــايير المحاســـبية الدوليـــة، لا ســـيما منهـــا المتعلقـــة بســـوق ـــــ

ــــالأوراق الماليـــة يـــترجم الرغبـــة في تطـــوير أســـواق الأوراق الماليـــة في الجزائـــر، حيـــث يعم ل المعيـــار المحاســـبي ـــــــ

IAS01 إعــداد وتقــديم القــوائم الماليــة ممــا يســمح بســهولة تفســيرها وقراء�ــا مــن قبــل علــى تطــوير وتحســين 

بتعريــــف المســــتثمرين بصــــافي  IAS07، كمــــا يســــمح المعيــــار المحاســــبي )ين والأجانــــبـــــــــــالمحلي(المســــتثمرين 

ار المحاسـبي الـدولي ة والمـلاءة الماليـة، ويعمـل المعيــــــــــموجودات المؤسسة وهيكلها التمويلي بما في ذلك السيول

IAS34 لاع دائـم ـــــــالخاص بالتقارير المرحلية على ترشيد القـرارات الاسـتثمارية بجعـل المسـتثمرين علـى اط

  .بالوضع المالي والمستجدات الخاصة بالمؤسسة

ات التي ة من طرف الجزائر، يتطلب توفر مجموعة من المقومــــــــــالالتزام بتطبيق المعايير المحاسبية الدولي

ط ســوق الأوراق الماليــة، ـــــــــستشــكل الراضــية المناســبة لتطبيــق مثــل هــذه المعــايير خاصــة الــتي لهــا علاقــة بتنشي

ولتحقيق الهدف من تبني النظـام المحاسـبي المـالي، والاسـتفادة منـه في مجـال تعزيـز كفـاءة بورصـة الجزائـر، فانـه 

  :لمستمدة من هذا البحث والتي نوردها في النقاط التاليةة من التوصيات والاقتراحات اـــــــتقترح مجموع

 حيح للمعايير المحاسبية الدولية وفقا لخصوصية البيئة المحلية؛ـــــــــتوفير شروط التطبيق السليم والص 

 مـن الإعـلام وسـائل اسـتغلال مختلـف طريـق عـن وقـــــــــالس مـع زيـادة التوعيـة والترغيـب لتعامـل 

 ومواقع اقتصادية ةـــــــصحيف السوق، وعن طريق إطلاق حول لكافة المعلومات الجيد والعرض النشر خلال

 والمعلومـات المعطيـات والإعلانـات كافـة نشـر خلالهـا مـن يـتم والاقتصـادي المـالي الجانـب في متخصصـة

 الاستثمار؛ على الأفراد تشجيع �دف المؤشرات وكافة ماليةـسوق الأوراق ال حول

 ــــلمختصـــة في المحاســـبة أن تليجـــب علـــى الهيئـــة ا زم مراجعـــي الحســـابات بضـــرورة التأكـــد مـــن قيـــام ـــــ

ديد مـن ـــــــــالمؤسسات بالإفصاح ونشر المعلومات المحاسبية المتعلقة بالنسب والمؤشرات المالية التي أثبتت الع

  الدراسات أهميتها في تسهيل عملية اتخاذ القرارات؛
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  ل تطبيــق القــوانين الــتي تضــيق مــن نشــاط ـــــــــــبتفعي) الســوداء الســوق(القضــاء علــى الســوق المــوازي

 روني؛ــــــوالدفع الالكت  المتعاملين في السوق الموازي، كتفعيل قوانين والمراسيم الخاصة بالمعاملات النقدية

 ية الجديدة انية استيعابه للمعايير المحاسبية الدولـــــــــجعل النظام المحاسبي المالي أكثر مرونة، أي إمك

 .أو المتحينة عبر الزمن

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 



 قنوش�مولود.د

 
73 

  :الإحالات وقائمة المراجع  -

                                                           
 .489: منشاة المعارف بالإسكندرية، ص، " واق رأس المالـالأوراق المالية وأس") 1997(منير إبراهيم هندي، - 1

2 -J. Teulie, T. Calian," Finance," Edition Vuibert, Paris, pp : 74-75. 
  .239القاهرة، ص والتوزيع، للطباعة الحديثة قباء دار طبعة، بدون ،"ةـــــــالمالي الأسواق"، )2007(أمين عبد العزيز حسي،  -3

 مقترحـات – السـبل – الأهـداف – الأهميـة( ةـــالمالي الأوراق بورصـات"  ،)2003(صـلاح الـدين حسـن السيسـي،  -4

  .25ص القاهرة،  والطباعة، والتوزيع للنشر الكتب عالم ،1ط،)"النجاح

: ، دار صــفاء للنشـــر والتوزيــع، عمـــان، الاردن، ص ص1، طواق الماليـــةـــــالاســـتثمارات والأس، )2015(هوشــيار معــروف،  -5

75-76.  

، "ية و أســواق الأوراق الماليــة حــلال فتــرة التحــول لاقتصــاد الســوقــــالسياســة المال"،)2005(عــاطف ولــيم أنــدراوس،  -6

  .812ص  مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية، ،02ط

 للتوزيع، المعارف منشأة طبعة، بدون ،"ومحاذير مخاطر العربية الــالم رأس أسواق مستقبل"،)1993(منير ابراهيم هندي،  -7

  .503الإسكندرية، ص 

دراســة : 2004-1999طة للسـوق الماليـة الجزائريـة للفتـرة ـــــاختبـار صـيغة الكفـاءة المتوس" ، )2007(محفـوظ جبـار،  -8

  .85ص لعوم التطبيقية ا�لد العاشر، العدد الأول، الأردن، مجلة ا ،"تجريبية

  .20عمان، ص والتوزيع، للنشر المستقبل دار ،1ط  ،"دوليةـــوال المالية الأسواق"، )2009(وليد الصافي وأنس البكري،  -9

ـــالمتعلــق بالنظــام المحاســبي الم، 11 -07: قــانون رقــم -10  03، المــادة 2007فمبر نــو  25، 74: ، الجريــدة الرسميــة رقــماليـ

  .04و

ـــالواضــح فــي المحاسب"، )2015(بــن ربيــع حنيفــة،  -11 ، 02، ط01ج" ،IAS/IFRSة الماليــة وفــق المعــايير الدوليــة ـ

  .26ص  منشورات كليك، الجزائر،
12 -H.devasse, M.Parruite, A. Sadou, (2010) ," Manuel de Comptabilité", Berti Edition, Alger, 

p54 

، مجلـة أبحـاث اقتصـادية و إداريـة، "عرض القوائم الماليـة : 1ي الدولي ــالمعيار المحاسب" ، )2007(اري مصـطفى، عق -13 

  . 12جامعة بسكرة، العدد الأول، جوان، ص

  .13:المرجع السابق ، ص - 14

، أطروحة دكتورة دولة  ر الإبلاغ المالي الدولية و أثرها على مهنة المدققــالتوجه نحو معايي، )2007(صلاح،  حواس - 15

  .218: ، كلية العلوم الاقتصادية و علوم التسيير ، جامعة الجزائر، ص

  .219: المرجع السابق، ص - 16



  - SCF)(و   )IAS01 ،IAS07، IAS34( – ةالمعايير المحاسبية وعلاقتها بكفاءة سوق الأوراق المالي

 

 
74 

                                                                                                                                                            

المـؤتمر ، ")IAS07(ية للمعيار المحاسبي الدولي السابع ــقراءة مال" ، )2011( حود ميسة جمال، دشاش عبد القادر -17 

 30و 29سيير، جامعـة ورقلـة، يـومي ــــزائر، كليـة العلـوم الاقتصـادية والعلـوم التجاريـة وعلـوم التالدولي حول الإصلاح المحاسبي في الج

  .02:، ص2011نوفمبر 

  .03: المرجع السابق ، ص - 18

دراسـة حالـة شـركة  –ة فـي تحسـين الافصـاح المحاسـبي ـــدور جودة المعلومات المحاسبي، )2011(بن يحي نـاجي،  - 19

ادية والتجاريـة وعلـوم التسـيير، جامعـة ـــ، رسـالة ماجسـتير، كليـة العلـوم الاقتصبسـكرة GM SUD المطاحن الكبـرى للحبـوب

  .155بسكر، ص

20 - International Accounting Standards Committee , IASC, " Interim Financial Reporting " , 34 

, 2006 , P.4 . 

21 - Ratcliffe , T. , " Reviews of Interim Financial Information " The CPA Journal , Feb. 2004 , 

P.1-5 

ـــدور التقــارير الماليــة المرحلي"، )2011( بشــرى نجــم عبــد االله المشــهداني - 22 دراســة : ة فــي تعزيــز كفــاءة الســوق الماليــة ـ

  .306:، ص26، مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية الجامعية، العدد " ميدانية

 :ص الحـديث، الإسـكندرية، الجامعة مكتب ،"راجعةــالم في متقدمة دراسة  ")2006(وآخرون،  ي،الفيوم محمد محمد، -23 

112.  


