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 ملخص: 

على النمو الاقتصادي، البطالة و الفقر في الجزائر خلاؿ  الدصرفي ثر الشموؿ الداليأساسي من ىذه الدراسة ىو برليل وقياس الذدؼ الأ
 ( .  ECM)  أ( وباستعماؿ لظوذج تصحيح الخط2424 :2س – 2444 :1) س  الفترة

بالغ، عدد حسابات الودائع لدى البنوؾ  144.444عدد فروع البنوؾ التجارية لكل  :الشموؿ الدالي ) الدتغيرة الدستقلة( تقاس ب
  ،بالغ 144.444جهزة الصراؼ الآلي لكل أبالغ، عدد  1444بالغ، عدد الدقترضين من البنوؾ التجارية لكل  1444التجارية لكل 

س الداؿ الثابت أاستعماؿ لظو الناتج المحلي ، الادخار المحلي الخاـ ، تكوين ر تم و  .الائتماف الدقدـ للقطاع الخاص و الدعروض النقدي الدوسع
 جمالي البطالة كمتغيرات تابعة . إالدخل الوطني و الخاـ ، لظو نصيب الفرد من 

ثر أجهزة الصراؼ الآلي ، عدد حسابات الودائع و الدعروض النقدي الواسع لذا أف عدد فروع البنوؾ التجارية ، عدد أ إلى خلصت الدراسة
 ثر سالب على الفقر و البطالة وىو ما يتوافق مع نتائج الكثير من الدراسات السابقة. أموجب على النمو الاقتصادي و 

 الشمول المالي، النظام المصرفي ، النمو الاقتصادي، البطالة، الفقر، نموذج تصحيح الخطأ .  الكلمات المفتاحية: 
Abstract:  

The main objectif of this study is to analyze and measure the impact of banking financial inclusion 

on economic growth, unemployment and poverty in Algeria, over the period (2004 :S1 -2020:S2) 

using Error Correction Model ( ECM) . Financial inclusion( the independent variable) is measured 

by the number of commercial bank branches per 100.000 adults, the number of deposit accounts 

with commercial banks per 1.000 adults, the number of borrowers from commercial banks per 

1.000 adults , the number of ATMs per 100.000 adults , the domestic credit to private sector and 

the Broad money. GDP growth, gross domestic saving, gross fixed capital formation, growth in per 

capita gross national income and unemployment total are used as dependent variables.  

The study concluded that number of commercial bank branches, number of deposit accounts, 

number of ATMs and Broad money have a positive impact on economic growth and a negative 

impact on poverty and unemployment which is consistent with results of many previous studies.   

Key words: financial inclusion, banking system, economic growth, unemployment, poverty, error  

correction model.   
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 :مقدمة
لزورا  وأصبح، بل  الأخيرةالعالدية  الأزمة أعقابلفينيات وخاصة في عالدي كبير منذ سنوات  الأ باىتماـ حضي موضوع الشموؿ الدالي

السياسات  أعماؿالددرجة في جدوؿ  الأولىومن البنود  ،الدركزيةكبر الدؤسسات الدالية و النقدية الدولية و البنوؾ أ أجنداتفي  أساسيا
تسعى جاىدة لضو تطبيق سياسات كفيلة بتعزيز نطاؽ الشموؿ الدالي من خلاؿ  بدأتالتي  الأخيرةالاقتصادية  في لستلف دوؿ العالم. ىذه 
 .الخدمات الدالية واستخدامها بفعالية وبتكلفة معقولة إلىتعزيز وتسهيل وصوؿ كافة فئات المجتمع 

لتحقيق التنمية الاقتصادية ، كما اعتبر البنك الدولي تعميم الخدمات  أساسيةالشموؿ الدالي كدعامة  ألعيةالدراسات مدى  وأثبتت
الاقتصادي وبرقيق  الأداءالظروؼ الدعيشية ورفع  دافعا قويا لمحاربة الفقر و البطالة وبرسين إليهاالدالية وتسهيل وصوؿ جميع فئات المجتمع 

 .الاستقرار الدالي
وجود تفاوت كبير بين البلداف الدتقدمة و النامية من حيث مستوى الشموؿ الدالي و الدصرفي خاصة ، حيث تشير  إلى الإشارةوبذدر 
لؽتلكوف حسابات لذم في الدصارؼ العاملة في  من السكاف البالغين حوؿ  العالم % 69ما يقارب  أفالدنظمات الدولية   إحصائيات

من السكاف خارج الدنظومة الدالية الرسمية  بسبب عدـ  امتلاكهم  حسابات مصرفية  % 31لستلف بلداف العالم ، في حين  لا يزاؿ قرابة 
 الخدمات الدصرفية الدقدمة في بلدانهم .  إلىعدـ استطاعتهم  الوصوؿ  أو

 بذاوزتالدالية، ففي الوقت الذي  وأسواقهاالدصرفية  أجهزتهالبلداف تبعا لتصنيفها الاقتصادي ومستوى تطور وبزتلف ىذه النسبة بين ا
 أفضلفي البلداف الدتقدمة، لم تتعد ىذه النسبة في %94  أؿالذين لديهم حسابات مصرفية في أدنى حالاتها  مثلا السكاف  فيو نسبة 
في  الأمرولا لؼتلف  .%  74 أؿنسبة الاستبعاد الدالي في ىذه الدوؿ تتجاوز  أفوىو ما يشير إلى  ،في البلداف النامية % 34  أؿحالاتها 

من ىذا الكل الدتشابك ، ىذا ما لغعل من دراسة الشموؿ الدالي و الدصرفي خاصة في الجزائر وتقدير مستواه  يتجزأالجزائر باعتبارىا جزءا لا 
السلطات العامة ومتخذي القرار في بلادنا لتقونً سياساتهم الدستقبلية   لضو تعزيز  أماـمهما خاصة  أمراالاقتصادي  الأداءوآثاره  على 

 الاقتصادي.  الأداءالشموؿ الدالي ومن ثم رفع 
ة عالية بردي نشر خدماتها بجود أماـفالبنوؾ الجزائرية اليوـ وخاصة مع التطور التكنولوجي و الابتكارات الدالية الدعاصرة  بذد نفسها 

و التي لا  ،و التفكير في كيفية الوصوؿ لغير الدتعاملين معها من الدواطنين وكذلك للشرائح الدهمشة ،شرائح المجتمع لأكبروبتكاليف معقولة 
  .بذد منتجات مالية رسمية تناسب احتياجاتها وخاصة الفقراء ولزدودي الدخل

دراسة وبرليل واقع الشموؿ الدالي الدصرفي  في الجزائر وقياس آثاره على النمو  إلىمن ىذا الدنطلق نهدؼ من خلاؿ ىذه الورقة البحثية 
 التالية :  الإشكالية لىع الإجابةالاقتصادي و البطالة و الفقر  وذلك من خلاؿ لزاولة 

 .البطالة و الفقر ؟ الاقتصادي وتقليص النمومساىمتو في تعزيز  وما مدى   ؟واقع الشمول المالي المصرفي في الجزائر وما ى

 كما نطرح فرضيات الدراسة كمايلي :
  الدوؿ الدغاربيةخاصة و  بقية الدوؿلا يزاؿ مستوى الشموؿ الدصرفي في الجزائر متدنيا مقارنة مع .   

  معنويا على مؤشرات النمو الاقتصادي و الفقر و البطالة  وىو ما يدؿ على غياب دوره  الدصرفي الداليلا تؤثر مؤشرات  الشموؿ
 في تعزيز النمو الاقتصادي وخلق فرص العمل وتقليص الفقر  في الجزائر .

 من خلاؿ برليل تطور مؤشرات الشموؿ الدصرفي المنهج الوصفي و التحليلي، نعتمد على مزيج من منهجية ىذا البحثأما بشاف 
كما   .في الجزائر على ضوء البيانات و الدعطيات المحصل عليها من تقارير ومعطيات البنك الدولي وصندوؽ النقد الدولي وتقارير بنك الجزائر
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على مؤشرات   الدصرفي ثر مؤشرات الشموؿألتقدير  ECM تصحيح الخطأ من خلاؿ الاعتماد على لظوذج   المنهج القياسينعتمد على 
 .النمو الاقتصادي و الفقر و البطالة  في الجزائر خلاؿ فترة الدراسة 

خاصة  ،، حيث بسكن ألعيتو العلمية في كونو موضوع الساعة كما ذكرنا موضوع ىذه الدراسة أىمية كبيرة علمية وعمليةويكتسي 
يجيات وطنية ودولية لضو تعزيز الشموؿ الدالي بعد أف تبينت ألعيتو في بعد أعقاب الأزمة العالدية الأخيرة وما فرضتو من ضرورة تبني استرات

كمن في تعزيز النمو الاقتصادي وتقليص مستويات الفقر و البطالة وبرقيق العدالة الاجتماعية وبرقيق الاستقرار الدالي. أما الألعية العملية ت
خاصة  ،لتدعيم التنمية الاقتصادية و الاجتماعية ،رة تعزيز الشموؿ الداليضرورة برسيس الرأي العاـ و السلطات النقدية في الجزائر  بضرو 

علما أف الدراسات  ،مع ما تفرضو الساحة العالدية و العربية اليوـ من برديات أماـ النظاـ الدالي وفي ظل التطورات التكنولوجية الراىنة
 ،حيث لم نقف إلا على بعض الدراسات التحليلية فقط  ، الجزائرف ىذا الدوضوع قليلة فيأبش على وجو الخصوص التطبيقية و القياسية

مقارنة مع الدراسات القياسية  التي حظي بها ىذا الدوضوع في دوؿ أخرى.  ولذذا السبب تعتبر ىذه الدراسة إضافة جديدة لإثراء ىذا 
 . سيتم إجراؤىا خلاؿ العشرية الأخيرة الدوضوع من الناحية النظرية ومن الناحية التطبيقية و القياسية خاصة واف الدراسة

 المحاور التالية :  إلىعن طريق تقسيم الدراسة  البحث السابقة واختبار فرضيات الإشكاليةتم معالجة يوس
  .الدرجعية النظرية و التجريبية للشموؿ الدالي:  الأولالمحور 

  .ومؤشراتو في الجزائر الدصرفي الشموؿ الدالي إستراتيجية تطورالمحور الثاني : 
 الدراسة القياسية : المحور الثالث

 .تفسير نتائج الدراسة والتوصيات الدقدمة : خاتمة

 المحور الأول : المرجعية النظرية والتجريبية للدراسة 

 أولا: الإطار النظري  للشمول المالي 
وبدأ  ،عن الخدمات الدالية في الصلترا (  Leyshon & Thrift) في دراسة  1993ظهر مصطلح الشموؿ الدالي لأوؿ مرة سنة 

ليصبح في الوقت الدعاصر لزورا أساسيا في لػضى باىتماـ عالدي كبير منذ سنوات  الألفينيات وخاصة في أعقاب الأزمة العالدية الأخيرة ،
 برامج السياسات الاقتصادية لدختلف الدوؿ . 

 تعريف الشمول المالي  -1

 .  (World Bank, 2014)الشركات التي تستخدـ الخدمات الدالية "  أونو " نسبة الأشخاص أ البنك الدوليعرفو 
من خلاؿ القنوات  ،نو " إتاحة واستخداـ كافة الخدمات الدالية من لستلف فئات المجتمع بدؤسساتو وأفرادهأ صندوق النقد العربيعرفو  و

 أكثرمين، و التمويل و الائتماف وابتكار خدمات مالية أبدا في ذلك حسابات التوفير الدصرفية ، وخدمات الدفع و التحويل، و الت ،الرسمية
 .  (2417)صندوؽ النقد العربي بتصرؼ، تنافسية "   وبأسعار ملائمة

" تعزيز وصوؿ  بأنوالشموؿ الدالي  ( AFI( ومؤسسة التحالف العالمي للشمول المالي )  G20مجموعة العشرين ) و عرفت 
ث يللخدمات و الدنتجات الدالية التي تتناسب مع احتياجاتهم بح ،وبدا يشمل الفئات الدهمشة و الديسورة ،واستخداـ كافة فئات المجتمع

 .(2424)غربي، تقدـ لذم بشكل عادؿ وشفاؼ وبتكاليف معقولة " 
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 أفرادو التي بدوجبها يواجو  ،" تلك العملية الديناميكية الدعقدة  إلى الاستبعاد المالي أوالحرمان المالي وفي مقابل الشموؿ الدالي يشير 
 تلاءـو التمكن من استخدامها بصورة  ،مصادر منتجات الخدمات الدالية الأساسية إلىالمجتمع الدصاعب و العوائق فيما يتعلق بالوصوؿ 

 . (2415)نورين،  من لشارسة حياة اقتصادية واجتماعية طبيعية " -في ذات الوقت –و التمكن  ،احتياجاتهم
 الشمول المالي  وأىمية أىداف -2

 : (2418)نغم حسين و نوري،  (2417)صندوؽ النقد العربي بتصرؼ،  ألعها الأىداؼبرقيق جملة من  إلىيهدؼ الشموؿ الدالي 
  كافة فئاتو  إلىتعزيز نشر الخدمات الدالية في المجتمع ووصولذا،  

 الاىتماـ بالفئات لزدودة الدخل و المحرومة و الدهمشة لانتشالذا من الفقر،  

  الاستفادة من الخدمات و الدنتجات الدالية ومن  إلىن الوصوؿ مبسكين الدشروعات  الدتناىية  الصغر  و الصغيرة و الدتوسطة
  ،الاستثمار و التنويع

  ات ومن ثم برقيق النمو الاقتصادي،تعبئة الادخار وتوجيهو لضو الاستثمار 

 تعزيز استقرار النظاـ الدالي،  

 فرض التنافس بين الدؤسسات الدالية تعزيز،  

  الإشراؼ،دمج الدعاملات الدالية الغير رسمية في النظاـ الدالي  الرسمي  الخاضع للرقابة و  

  أفرادخلق فرص العمل الجديدة وبالتالي خفض معدلات البطالة و الفقر وبرسين توزيع الدخل ومن ثم برسين مستوى معيشة 
  ،المجتمع

 و الاجتماعي و التنمية الدستدامة. قتصاديقيق الرفاه الابر 
و  الأعماؿمن فرص بالنسبة للأفراد و منشآت  لػققومن خلاؿ ما  على ضوء الأىداؼ السابقة الذكر تتضح ألعية الشموؿ الدالي    

 من خلاؿ الدخطط التالي : وىو ما نوضحو المجتمع و الاقتصاد ككل ، 
 ات الأعمال  والاقتصادياتئأىمية الشمول المالي بالنسبة للأفراد ومنش :1شكل رقم 

 
حناف الطيب،  كتيبات تعريفية، الشموؿ الدالي ، صندوؽ النقد و   2414تقرير التنمية الدالية ، البنك الدولي،  -الباحثة اقتباسا من :   إعدادمن  المصدر :

  2424العربي ،
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 مؤشرات قياس الشمول المالي  -3

الدولي وبرالف الاشتماؿ الدالي  كالبنك  ،عالديةعدة منظمات  التي أقرتهامن الدؤشرات  لرموعة كبيرةيتم قياس الشموؿ الدالي عن طريق 
مؤشرات  الوصوؿ تنقسم إلى ىذه الدؤشرات في لرملها   الدالي،جل الاشتماؿ أالرابطة العالدية من  العربي وولرموعة العشرين وصندوؽ النقد 

 ومؤشرات الاستخداـ الدالي ومؤشرات العمق الدالي ، بالإضافة إلى مؤشرات قياس جودة الخدمات الدالية . لي الدا
 مؤشرات قياس الشموؿ الدالي الدصرفي بالاعتماد على مصادر بيانات الشموؿ الدالي التي يعدىا صندوؽ النقد الدولي أىمنقوـ بتلخيص 

(IMF FAS - Financial Access Survey, 2021)  :و التي تتوفر بشأنها معطيات في الاقتصاد الجزائري  في الشكل الدوالي 
 مؤشرات قياس الشمول المالي :2شكل رقم 

 
 (IMF FAS - Financial Access Survey) من إعداد الباحثة اعتمادا على : المصدر : 

 ثانيا : الدراسات التجريبية السابقة 

  التي وقفنا عليها كمايلي :  الحديثةلػضى الشموؿ الدالي باىتماـ كبير من طرؼ الباحثين في كل الدوؿ ، نذكر أىم الدراسات 
(Talalweh & Samarah, 2021) : لحوالي  البشرية والتنمية الاقتصادي النمو على الدالي الشموؿ تأثير إلى برديدسعت الدراسة

 بين قوي إلغابي ارتباط وجود إلى النتائج أشارت. بذريبيا العلاقة ىذه لتقدير قياسي اقتصادي لظوذج وعن طريق   ،إسلاميبلد  28
 ..البشرية الاقتصادية و والتنمية الدالي الشموؿ

(Mashamba & Chinoda, 2021) فحص العلاقة التفاعلية بين الشموؿ الدالي ، تنافسية البنوؾ و النمو  إلى: ىدفت الدراسة
لبيانات البانل  ARDLالالضدار الذاتي للفجوات الزمنية  الدوزعة لظوذج وباستعماؿ  ،دولة 24بالاعتماد على بيانات  إفريقياالاقتصادي في 

في  ،علاقة موجبة ومعنوية بين الشموؿ الدالي و النمو الاقتصادي في الددى الطويل إلىتوصلت الدراسة و .  2418 -2444خلاؿ الفترة 
 حين في الددى القصير النمو الاقتصادي يقلص معنويا مستوى الشموؿ الدالي . 
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(Ratnawati, 2020)  : ثر الشموؿ الدالي على النمو الاقتصادي ، الفقر ، تفاوت الدخل والاستقرار الدالي أبحث  إلىىدفت الدراسة
 أبعادكل   أفالنتائج  أشارتوباستعماؿ طريقة العزوـ الدعممة في بيانات البانل الديناميكية . ، 2418  - 2449في آسيا خلاؿ الفترة 
 لفقر وتفاوت الدخل والاستقرار الدالي. معنوي على النمو الاقتصادي و ا تأثيرالشموؿ الدالي كاف لذا 

(Purwiyanta, C Ambar, & Rini Dwi, 2020) :الدراسة إلى برليل تأثير العمق الدالي والوصوؿ الدالي والاستقرار الدالي  سعت
بناءً على لظوذج التأثيرات الثابتة لبيانات البانل . أشارت  ،و2418-2414مقاطعة في إندونيسيا للفترة  34على النمو الاقتصادي في 

ثر العمق الدالي أحيث  ،معنويا على النمو الاقتصادي أثرتالنتائج إلى أف جميع متغيرات الشموؿ الدالي الدستخدمة في ىذا البحث قد 
 سلبي على النمو الاقتصادي . تأثير  كاف لووالاستقرار الدالي  تأثير إلغابي ، في حين أف الوصوؿ إلى التمويل  

 (Noor, Sabir, & Asghar, 2020) : الدؤسسات و  الأعماؿتشخيص العلاقة بين الشموؿ الدالي، ريادة  إلىسعت الدراسة ،
الدتغيرات في  وبإدخاؿبالاعتماد على طريقة العزوـ الدعممة  ،2416ػػ  2444فريقية خلاؿ الفترة إدولة نامية  33النمو الاقتصادي ؿ 

  ،ثر الغابي ومعنوي على النمو الاقتصادي في الدوؿ لزل الدراسةأالشموؿ الدالي لو  أفنتائج الدراسة  أشارت.   Solowلظوذج النمو ؿ 
 أما ،ثر سلبيأل سيادة القانوف والاستقرار السياسي كاف لذا الدتغيرات الدؤسسية مث أما .ثر سلبي ومعنوي أكاف لذا   الأعماؿريادة  أففي حين 

 النامية .  الإفريقيةثر الغابي على النمو الاقتصادي في الدوؿ  أا مالسيطرة على الفساد وفعالية الحكومة كاف لذ
(Bidemi Obayori1 & Chidinma Chioma B, 2020):  النمو  الدالي علىثر الشموؿ أفحص  إلىسعت الدراسة

توصلت و . ARDL الزمنية الدوزعةالالضدار الذاتي للفجوات بالاعتماد على لظوذج  ،2418ػػ 1981الاقتصادي في نيجيريا خلاؿ الفترة 
 و الطويل  القصيرومعنويا على النمو الاقتصادي في نيجيريا في الددى  إلغاباالوصوؿ للخدمات الدالية واستعمالذا الفعلي يؤثر  أف إلىالدراسة 

(Suman & Manoj, 2020) :  ىدؼ الدراسة ىو ملاحظة كيف يرتبط الشموؿ الدالي بالنمو الاقتصادي في الذند خلاؿ الفترة
وجود علاقة ىامة بين بعد استخداـ  إلىالنتائج  أشارت .( BVAR)  باستعماؿ لظوذج الالضدار الذاتي البايزي ،2417 – 2445

ومن ثم لم يؤثر على النمو  ،الدؤشر العاـ للشموؿ الدالي لم يعطي نتائج معنوية أماالخدمات البنكية و النمو الاقتصادي في الذند ، 
 الاقتصادي. 

(Kabikissa, 2020) : ثر الشموؿ الدالي على النمو الاقتصادي في الكونغو باستعماؿ منهجية أبرليل وقياس  إلىىدفت الدراسة
ARDL ثر معنوي موجب لدؤشرات الشموؿ الدالي على النمو الاقتصادي وخاصة على النمو خارج قطاع أوجود  إلى، وتوصلت الدراسة

 المحروقات . 
 (Okoye, Adetiloye, & Erin, 2020) النمو على الدالي الشموؿ أثر برديد ىو البحثية الورقة لذذه الرئيسي الذدؼ وكاف 

الاعتماد على تقدير  تم. 2415-1986 الفترة خلاؿ لستارة متغيرات عن تارلؼية بيانات باستخداـ ،نيجيريا في والتنمية الاقتصادي
 كبير بشكل يدعم لم الخاص للقطاع الائتماف تقدنً  أفللدراسة وىي  الرئيسية النتائجكانت و . العاديةالالضدار عن طريق الدربعات الصغرى 

الدناطق  إلىالقروض الدمنوحة  خلاؿ من نيجيريا في الفقر حدة من التخفيف الدالي الشموؿ عزز في حين  ،نيجيريا في الاقتصادي النمو
 الريفية .
-1980ثر الشموؿ الدالي على النمو الاقتصادي في الجزائر خلاؿ الفترة أىذه الدراسة إلى قياس  ىدفت  :(2222و حركات،  )دردور

طويلة الأجل فضلا عن  وجود علاقة توازنية :و توصل البحث إلى لرموعة من النتائج ألعها .. ARDL وذلك باستخداـ لظوذج  2017
 .الشموؿ الدالي والنمو الاقتصادي اتالعلاقة قصيرة الأجل بين متغير 
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ووجود تأثير سلبي للودائع على الناتج المحلي  ،أخرىمن جهة  وجود علاقة الغابية بين الفروع البنكية والقروض من جهة والنمو الاقتصادي
 .تثمار في الدشاريع الإنتاجية والتي تساىم في النمو الاقتصادي بالجزائرلشا يتطلب توعية الأفراد بألعية الاس ،الإجمالي

(Nasir Ali, Kaneez, & Jameel, 2019) : ثر الشموؿ الدالي على النمو الاقتصادي في أتشخيص  إلىسعت ىذه الدراسة
 -1985خلاؿ الفترة  ، ECMولظوذج تصحيح الخطأ  ARDLالزمنية  الدوزعة الالضدار الذاتي للفجوات باكستاف باستعماؿ لظوذج 

على  إلغاباف الشموؿ الدالي يؤثر أو  ،وجود تكامل مشترؾ بين مؤشرات الشموؿ الدالي و النمو الاقتصادي إلىتوصلت الدراسة .  2417
 سنة واحدة .  بتأخرالنمو الاقتصادي في الددى القصير في باكستاف 

(Suidarma, 2019) : دوؿ رابطة  موؿ الدالي و النمو الاقتصادي فيبين الش الأجلو العلاقة الطويلة  الأثربرليل  الدراسة إلىىدفت
 وباستعماؿ لظوذج تصحيح الخطأ 2415-2448بالاعتماد على بيانات سداسية خلاؿ الفترة  ،(  ASEANجنوب شرؽ آسيا ) 

  (VECM لبيانات البانل )،  وكذلك معرفة استجابة  ،بين الشموؿ الدالي و النمو الاقتصادي من جهة الأجللتحليل العلاقة الطويلة
الشموؿ الدالي قادر على برفيز النمو  أف إلىالنمو الاقتصادي عند حصوؿ صدمة عشوائية في متغيرة الشموؿ الدالي. توصلت الدراسة 

 الددى الطويل .  في الآسيافالاقتصادي لدوؿ 
(Moïse & Hongyi, 2018) : اعتمادا على  رواندافحص العلاقة بين الشموؿ الدالي و النمو الاقتصادي في  إلىسعت الدراسة

وجود  إلىتوصلت الدراسة  .ARDL الزمنية الدوزعةالالضدار الذاتي للفجوات لظوذج وبالاعتماد على  2416 -2444بيانات سنوية من 
 . رواندابين الشموؿ الدالي و النمو الاقتصادي في  الأجلعلاقة طويلة 

(Rasha Fouad, 2018) : الأوسطدولة في الشرؽ  23ثر الشموؿ الدالي على النمو الاقتصادي وتقليص الفقر في أفحصت الدراسة 
وبالاعتماد على لظاذج البانل . توصلت الأبعاد للشموؿ الدالي باستعماؿ مؤشر متعدد  ،2416 -2444خلاؿ الفترة  إفريقياوشماؿ 

ثر الغابي ومعنوي لدؤشر عدد ماكينات الصراؼ الآلي، عدد الدودعين و الدقترضين، عدد الحسابات البنكية وحجم أوجود  إلىالدراسة 
 كل من رفع مستوى النمو الاقتصادي وتقليص مستويات الفقر في الدوؿ عينة الدراسة .القروض كنسبة من الناتج المحلي على  

، 2416 إلى 1991الاقتصادي في مصر خلاؿ الفترة من  الأداءبرديد دور الشموؿ الدالي في  إلىىدفت الدراسة : (2218)القاضي، 
وجود  إلىخلصت الدراسة .بالاعتماد على الدنهج الوصفي و التحليلي ومنهج الاقتصاد القياسي عن طريق لظوذج الالضدار الخطي الدتعدد 

لي علاقة موجبة بين فروع البنوؾ وانتشار الخدمات الدالية و الدصرفية وبين تعبئة الادخار وزيادة ودائع الجمهور ومن ثم زيادة الناتج المح
 .  الإجمالي

  (Harley Tega, Adetoso J, & Adegbola, 2017) :  التحقق بذريبيا من دور الشموؿ الدالي في  إلىىدفت ىذه الدراسة
، واعتمدت الدراسة على بيانات البانل  2415 -2446تقليص الفقر ورفع مستوى النمو الاقتصادي في الاقتصاد النامي خلاؿ الفترة 

ثر الغابي على تقليص الفقر ورفع أكل الدتغيرات الدستقلة و الخاصة بالشموؿ الدالي كاف لذا   أف إلىفريقية. توصلت الدراسة إلثلاث دوؿ 
 النمو الاقتصادي . 

(Anas Iswanto, Paulus, & Indraswati, 2016)  : ثر الشموؿ الدالي ابذاه الفقر و النمو الاقتصادي أحاولت الدراسة برديد
وباستعماؿ لظاذج البانل . وتم  ،2413ػػػ 2445مقاطعة من اندونيسيا خلاؿ الفترة  31بعين الاعتبار الدشاكل الجغرافية في  الأخذمع 

ثر أثر الغابي ومعنوي لدؤشر الشموؿ الدالي على الاستثمار و أوجود  إلىالنتائج  أشارتالاعتماد في الدراسة على مؤشر عاـ للشموؿ الدالي . 
 ثر معنوي على النمو الاقتصادي .أسلبي على الفقر في حين لم يكن لو 
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 و مؤشراتو في الجزائر  المصرفي الشمول المالي إستراتيجية تطورالمحور الثاني : 

    المصرفي الجزائر في تعزيز الشمول المالي إستراتيجيةأولا : 

،  وأفرادهواستخداـ كافة الخدمات الدالية لدختلف فئات المجتمع بدؤسساتو  إتاحةنو "أالشموؿ الدالي البنك المركزي الجزائري عرؼ 
مات الدفع و التمويل ، خدمات خاصة الدهمشة منها ، من خلاؿ القنوات الرسمية بدا في ذلك الحسابات الجارية وحسابات الادخار ، خد

العمل على حماية  إلى بالإضافةتنافسية وعادلة .  وبأسعار ملائمة أكثرو ابتكار خدمات مالية ، مين، خدمات التمويل و الائتماف أالت
القنوات  إلىلتفادي لجوء البعض  ،ومدخراتهم بشكل سليم أموالذم إدارةحقوؽ مستهلكي ىذه الخدمات الدالية وتشجيع ىذه الفئات على 

سوء استغلاؿ  إلىلشا يؤدي  ،مرتفعة نسبيا أسعاراو التي تفرض  ،الإشراؼمن جهات الرقابة و  لأيو الوسائل الغير رسمية التي لا بزضع 
 . (2424)اوسياؼ و شاوي،  احتياجات تلك القنوات للخدمات الدالية و الدصرفية 

ما  أبرزىالشثلة في بنك الجزائر لرهودات معتبرة في ىذا السياؽ ولعل  ،ولا تزاؿ،وفي سبيل تعزيز الشموؿ الدالي بذلت السلطات الجزائرية 
  .الأخيرةتضمنتو التشريعات الصادرة خاصة خلاؿ السنوات 

  و الددعمة  ،امتلاؾ حساب لكل مواطنو المحددة للإجراء الخاص بحق  2212/  23التعليمة رقم  صدور ،2212في سنة
 لدا 

وحماية  ،الحق للجميع في فتح حساب بنكي مبدأ إلزاميةوالذي نص على  ، 2211الصادر سنة  23/11رقم  الأمرجاء سابقا في 
.  حيث يسمح لكل شخص طبيعي  )بنك الجزائر ( )بنك الجزائر ( الأمرمكرر من ىذا  119و 119الدواد  أحكاـمن خلاؿ  ،الدودعين

 ليعين لو بنك الجزائر بنكا لفتح حسابو الدصرفي.  ،معنوي الاتصاؿ ببنك الجزائر في حالة تلقيو الرفض بفتح حساب لو أو
 بإشراؾمن خلاؿ السماح  ،43/2412في التعليمة رقم  ماجاء  2215من قانون المالية التكميلي لسنة  43المادة كما عززت 

 جهات فاعلة جديدة لتوسيع نطاؽ الددخرات الوطنية وتوجيهها عن طريق تنفيذ برنامج الامتثاؿ الضريبي الطوعي. 
  تشار عهد قانوف الدالية لبنك الجزائر مهمة ترقية وتنظيم الشموؿ الدالي من خلاؿ التركيز على تطوير الان، 2214في سنة 

 جديدة.  أخرىوىو ما سمح بتطور الوكالات البنكية وظهور  ،الدصرفي على الدستوى الوطني
وسائل الدفع  العديد من وسائل الدفع  عصرنو إطارفي  2446توفر البنوؾ الجزائرية لعملائها ومنذ  ،تعزيز الشموؿ الدالي الرقمي إطاروفي 

و الدستثمرين   الأعماؿمتاحة لفئة رجاؿ  أخرىوبطاقات ، CIBو البطاقات البين بنكية ،   CBRكالبطاقة البنكية للسحب   ،الالكترونية
الفوري للمبالغ الكبيرة و الدفع الدستعجل  الإجماليبنك الجزائر نظاـ الدفع  أطلق حيث 2414وتعزز ىذا النهج سنة كماستر وفيزا كارد . 

نو تعميق الشموؿ أوكل ىذا من ش ،ونظاـ معلوماتي خاص بالقروض ،اصة بالجمهورونظاـ الدقاصة الالكترونية للمدفوعات الخ ،بين البنوؾ
 الدالي.

  التي حملت الدسؤولية للبنوؾ في مرافقة ديناميكية تعزيز الشموؿ الدالي  ،2218/  21رقم  صدور التعليمة، 2218في سنة 

وتوسيع سلسلة  ،الجزائر. فالبنوؾ مطالبة بتنويع خدماتها ومنتجاتهاوتطوير النظاـ الدالي و البنكي في  لعصرنوالمحور الرئيسي  أصبحالذي  
)بنك جل تقليص الكتلة النقدية الدتداولة في السوؽ الغير رسمية. أوبحشد الادخار من ، الاقتصادية دوف بسييز  الأعوافلستلف  إلىمنتجاتها 
والاقتصار فقط على تلك  ،الأمواؿ إيداعالبنوؾ مدعوة بدوجب ىذه التعليمة للتوقف عن الدطالبة بالوثائق الداعمة عند  أفكما . الجزائر (
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) اعرؼ عميلك( ، كما تظل عمليات السحب لرانية الاستخداـ   مبدأالدتطلبات التنظيمية من حيث  إطارالدتعلقة بهوية العميل في 
 للعملاء . الأمواؿ إتاحةلتشجيع الدصارؼ على 

ضرورة تعبئة مسؤولية برمل الددراء ورؤساء البنوؾ و الدؤسسات الدالية العاملة في الجزائر  2418/  41التعليمة رقم  أفذلك  إلى أضف
  التوعية الدالية بغية تطوير الشموؿ الدالي و الدصرفي بطريقة فعالة ومستدامة. وإجراءاتالذياكل التشغيلية وبرامج التدريب 

و الخاصة بادخار الخواص بالعملة  ،و الدتعلقة بالدعايير التكميلية للشموؿ الدالي 2218/ 22التعليمة رقم كما صدرفي نفس السنة    
الدقيمين و الغير مقيمين فتح حسابات بالعملة الصعبة بحرية، وبدوف أي ترخيص مسبق  للأشخاصحيث بسنح ىذه التعليمة الحق ،الصعبة 

 .القوانين التنظيمية للصرؼ إطارفي  الإيداعمع حرية السحب و ، يد للمبلغ وبدوف أي برد
عملا بدا نصت  ،الأمواؿبتبرير مصدر  والدتعلقةالبنوؾ بتحفيز الادخار بالعملة الصعبة ورفع القيود التي لا مبرر لذا وفي ىذا السياؽ تلتزـ 

  )بنك الجزائر( .2418/  41عليو التعليمة رقم 
و الدتعلقة بالقواعد العامة الخاصة بشروط البنوؾ الدطبقة على  2218/ 23رقم الجزائر  كذلك في ىذه السنة التعليمة  صدر بنكوأ

العمليات البنوؾ و الدؤسسات الدالية مطالبة بدوجب ىذه التعليمة بنشر القواعد العامة الدتعلقة بشروطها على  أفالعمليات البنكية، حيث 
فعلى البنوؾ استعماؿ كل و المحدد لشروط البنوك.  2213افريل  28الصادر في  2213/ 21التنظيم رقم و المحددة في  ،البنكية

تكوف موضحة مسبقا  أفوالتي لغب  ،لستلف الخدمات الدقدمة وأسعار ،زبائنها بشروط استعماؿ الحسابات الدفتوحة لإعلاـالوسائل الدتاحة 
وكذلك  ،وتعزيز الشموؿ الدالي للادخار بالعملة الوطنية و الصعبة ،في اتفاقية فتح الحساب البنكي . تسمح ىذه الشفافية بحماية الزبائن

 )بنك الجزائر (تعزيز الدنافسة البنكية. 

و الدتضمن قواعد  22/2218التنظيم رقم و ،  و الدتعلق بضماف الودائع الدصرفية 21/2218التنظيم رقم صدر بنك الجزائر أكما     
 )بنك الجزائر (لشارسة العمليات الدصرفية الدتعلقة بالصيرفة التشاركية من طرؼ الدصارؼ و الدؤسسات الدالية. 

  التي اللائحة التنظيمية ولعل آخرىا  ،تعزيز الشموؿ الدالي إلىصدر بنك الجزائر عدة لوائح تنظيمية ىادفة أ، 2222في سنة 

و المحدد للقواعد العامة الدتعلقة بالشروط البنكية الدطبقة على   21/2222التنظيم رقم  ، و  الإسلاميةكرست الدعاملات البنكية 
من ىذا التنظيم الخدمات  14كما بردد الدادة   .زبائنها بها وبرديدىا عند فتح الحسابات  إبلاغبنوؾ العمليات الدصرفية والتي يتعين على ال

ومنح دفتر الشيكات  ،الحسابات بالدينار الجزائري إقفاؿ أوكفتح   ،الدصرفية القاعدية  المجانية التي يتعين على البنوؾ تقدلؽها لرانا لعملائها
 )بنك الجزائر ( تكلفة. وبأقللكل شرائح المجتمع  الخدماتبهدؼ تعزيز نفاذ  ،البنكية الداخلية وغيرىاومنح البطاقات  ،ودفتر الادخار

وقواعد لشارستها من طرؼ البنوؾ  الإسلاميةالمحدد للعمليات البنكية الدتعلقة بالصيرفة  22/2222التنظيم رقم  أصدر بنك الجزائر كذلكو 
في  الإسلاميالتمويل  بأسلوبالدتعلق بنظاـ تغطية وضماف الودائع الخاصة  23/2222التنظيم رقم  إلى بالإضافة ،و الدؤسسات الدالية

 )بنك الجزائر(الدفتوح لدى بنك الجزائر.  الإسلاميةشباؾ الصيرفة 
مارس  24في  إعلاميةمذكرة الحجر الصحي   وإجراءاتصدر بنك الجزائر خلاؿ ىذه السنة كذلك وجراء جائحة كورونا أكما    

خاصة الشيكات و  ،ضرورة تشجيع العملاء على استخداـ الدزيد من وسائل الدفع الغير نقدية إلىتنبو البنوؾ و الدؤسسات الدالية  2222
صرفية ، كما تم تشجيع الوسطاء الدعتمدين على تقدنً خدمات لرانية بزص برديدا منح البطاقات التحويلات الدصرفية و البطاقات الد

 ،( و الدفع بالبطاقات الدصرفيةالآليالصراؼ  أجهزةو دفاتر الشيكات للعملاء، استخداـ الخدمات الدصرفية الالكترونية )  ،الدصرفية
و الدعرفة  22/23التعليمة رقم واصدر بنك الجزائر كذلك  إضافية.نية دوف رسوـ تزويد التجار بدحطات الدفع الالكترو  إلى بالإضافة
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)بنك و الخصائص التقنية لتنفيذىا من طرؼ البنوؾ و الدؤسسات الدالية .  للإجراءاتو المحددة  ،الإسلاميةللمنتجات الدتعلقة بالصيرفة 
  الجزائر (

التي ابزذتها الدولة سابقا في لراؿ بسويل الدشاريع الصغيرة و  الإجراءاتتطوير وسائل بسويلية تدعم  إلى 2222سنة  الدولة في لجأتكما    
و التي تلعب دورىا كمستشار  منصات التمويل الجماعي التساىمي أسلوبمن خلاؿ تبني  ،الدشاريع الدبتكرة و الدؤسسات الناشئة

وىو ما سيسهم في تعزيز   2222من قانون المالية التكميلي لسنة  45المادة وذلك حسب ما نصت عليو  ،للاستثمار التسالعي
 . (2424)بوزانة و حمدوش، الشموؿ الدالي الرقمي 

 إستراتيجيةعن طريق  ،الساحة الدصرفيةويعتزـ بنك الجزائر تعزيز الشموؿ الدالي خلاؿ السنوات القادمة وبالتنسيق مع كل الفاعلين في    
حسب الدعايير الدولية الدعموؿ بها  ،الدعاملات الدالية وأصوؿتتمحور حوؿ نشر الثقافة الدالية من خلاؿ برسيس وتعليم فئة الشباب مبادئ 

زائر البنوؾ و الدؤسسات الدالية كما لػث بنك الج  .البنوؾ و الدؤسسات الدالية في ىذه الدبادرة إشراؾوذلك عن طريق  ،قرب الآجاؿأوفي 
ضرورة  إلىخاصة ذات العلاقة بالتقنيات الجديدة، بالإضافة   ،على تنظيم حملات ترولغية وبرسيسية للتعريف بدنتجاتها لجميع الدواطنين

واطنين في ىذه الدناطق  وكذا لتوفير الخدمات التي تستجيب لانشغالات الد ،الدناطق النائية إلىكل مناطق الوطن وخاصة   إلىتوسيع شبكاتها 
 )بنك الجزائر(توسيع بسويلها للمشاريع الاقتصادية للمؤسسات الصغيرة و الدتوسطة. 

الدالي و الذي قدره بنك  الإقصاءبالرغم من الجهود الدبذولة لتعزيز الشموؿ الدالي، لا تزاؿ الجزائر تعاني من ارتفاع نسبة الجدير بالذكر أنو و و 
مليار دج تتمثل في التعاملات النقدية و الاكتناز من طرؼ  4675أي ما يعادؿ  ،% من الكتلة النقدية33ب  2417الجزائر نهاية 

 .)بنك الجزائر (ننسى حركة النقود في السوؽ الدوازية.   أفالدؤسسات والعائلات دوف 
عالديا   87عالديا وعربيا ومغاربيا من حيث مستوى الشموؿ الدالي، فمثلا احتلت الدغرب الدرتبة  متأخرةكما لا تزاؿ الجزائر برتل مراتب     

 94، في حين احتلت تونس الدرتبة 2414% سنة  24,56و  2411%  سنة  19,49دولة بدؤشر شموؿ مالي بلغ   151من لرموع 
%  7,97عالديا بدعدؿ  113  متأخرةالجزائر احتلت مرتبة  أما، 2414% سنة  17,81و  2411% سنة  17,97عالديا بدؤشر بلغ 

 (Cyn – Young & Rogelio V, 2018).  2414% سنة  12,54و  2411سنة 
%  34,95عالديا بدؤشر  87ونس الدرتبة وت،% 31,25دولة بدؤشر  176عالديا من لرموع  83الدرتبة  2417كما احتلت الدغرب سنة 

 (2424)صباغ و عزري، %.  9,85بدؤشر  137الدرتبة  إلىالجزائر  تأخرفي حين زاد 

 في الجزائر  المصرفي ثانيا : تطور مؤشرات الشمول المالي

 تطور مؤشرات الوصول المالي  -1
 بالغ 122.222التجارية لكل تطور عدد فروع البنوك :  3شكل رقم

 
 من إعداد الباحثة اعتمادا على معطيات صندوؽ النقد الدولي و البنك العالديالمصدر : 



  (4040 -4002أثر الشموؿ الدالي الدصرفي على النمو الاقتصادي، البطالة و الفقر في الجزائر : دراسة قياسية ) 

 بقبق ليلى أسمهاف 

 182-161ص ،  2022السنة:   29/ العدد  18المجلد                     ISSN  6132-1112                                لرلة اقتصاديات شماؿ إفريقيا      
171 

بالغ  من   144.444نلاحظ من خلاؿ الشكل ارتفاع نسبي وبوتيرة ضعيفة ومستقرة لعدد فروع البنوؾ التجارية في الجزائر لكل    
وخاصة الدوؿ المجاورة، حيث  أخرى، وتبقى ىذه النسبة ضعيفة جدا مقارنة مع دوؿ 2424 سنة  5.26 إلى 2444سنة  4.73

بالغ في الدغرب ،  144.444فرع لكل  24بالغ  في تونس و 144.444فرع لكل  22،   2424تعدت النسبة على التوالي سنة 
فرع ، في حين وفي نفس السنة  وصل عدد فروع البنوؾ  1578  إلىوصل  2424عدد فروع البنوؾ التجارية في الجزائر سنة  أفعلما 

 فرع في الدغرب .  6544فرع في تونس و 1973   إلىالتجارية 

 بالغ 122.222تطور عدد أجهزة الصراف الآلي لكل  : 4 شكل رقم

 
  من إعداد الباحثة اعتمادا على معطيات صندوؽ النقد الدولي و البنك العالديالمصدر : 

سنة  9.63 إلى  2444سنة  1.26بالغ من  144.444الصراؼ الآلي لكل  أجهزةبالرغم من الارتفاع الدلحوظ في مؤشر عدد 
على التوالي  2424ىذا الدؤشر يبقى ضعيف مقارنة مع الدوؿ المجاورة حيث بلغ ىذا الدؤشر سنة  أف إلا،  2424سنة  8.94و  2419
 7734جهاز مقابل  2742في الجزائر  2424الصراؼ الآلي بلغ سنة  أجهزةعدد  أفعلما ،نس في تو  34في الدغرب وبذاوز  29حوالي 

 جهاز في تونس .  3429جهاز في الدغرب و 
 تطور مؤشرات الاستخدام المالي  -2

 بالغ 1222تطور عدد حسابات الودائع لدى البنوك التجارية لكل  : 5 شكل رقم

 
 على معطيات صندوؽ النقد الدولي و البنك العالديمن إعداد الباحثة اعتمادا المصدر : 
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 544متوسط  إلى 644بالغ من متوسط  1444نلاحظ جليا الالطفاض في مؤشر عدد حسابات الودائع لدى البنوؾ التجارية لكل    
فمثلا الدغرب عرؼ ارتفاع متواصل في  .وىذا مقارنة مع ما شهدتو الدوؿ المجاورة من ارتفاع ملحوظ في ىذا الدؤشر ،الأخيرةخلاؿ السنوات 

 .  2424خلاؿ سنة  1494متجاوزا نسبة  1444 إلى 444ىذا الدؤشر طيلة نفس الفترة من متوسط 

 بالغ 1222تطور عدد المقترضين  من  البنوك التجارية لكل  : 6شكل رقم 

 
 البنك العالديمن إعداد الباحثة اعتمادا على معطيات صندوؽ النقد الدولي و المصدر : 

بوتيرة ضعيفة جدا من  بالغ مرتفعا 1444يظهر الشكل بوضوح التذبذب الذي عرفو مؤشر عدد الدقترضين من البنوؾ التجارية لكل 
سنة  54.3مع بلوغو مستوى  ،نهاية الفترة 45متوسط  إلىالفترة ليرتفع تدرلغيا  منتصف 39متوسط  إلىخلاؿ بداية الفترة  25متوسط 
تونس عرؼ ىذا الدؤشر  ففي ،المجاورة. ويبقى مستوى ىذا الدؤشر كذلك ضعيفا جدا مقارنة مع الدوؿ  2424سنة  46.5و  2419

  .2424سنة  246حوالي  إلى 2444سنة  74.4 ومنتظما منتطورا متصاعدا 

 تطور مؤشرات العمق المالي -3

 لمقدم للقطاع الخاص ) % من الناتج المحلي الإجمالي(تطور حجم الائتمان ا : 7شكل رقم 

 
 من إعداد الباحثة اعتمادا على معطيات صندوؽ النقد الدولي و البنك العالديالمصدر : 

%  12 من  متوسط ،الإجماليالائتماف الدقدـ للقطاع الخاص بالنسبة للناتج المحلي  في حجميظهر الشكل بوضوح الارتفاع المحسوس 
 ،2424% سنة  29.6حوالي  ليبلغ  2412ليشهد تذبذبا في متوسط الفترة ثم ارتفاعا متواصلا وملحوظا ابتداء من سنة  في بداية الفترة
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لصده  أخرىولكن بدقارنة ىذا الدؤشر مع دوؿ  .وىو ما يبرز دور البنوؾ في بسويل القطاع الخاص ومن ثم مسالعتها في بسويل الاقتصاد الوطني
 % في الدغرب خلاؿ نفس السنة .  74في تونس وقارب  2424% سنة  69ضعيفا جدا فمثلا بلغ ىذا الدؤشر نسبة 

 نمو المعروض النقدي ) % من الناتج المحلي الإجمالي( : 8شكل رقم 

 
 من إعداد الباحثة اعتمادا على معطيات صندوؽ النقد الدولي و البنك العالديالمصدر : 

   إلى ومتوسط الفترة  أوؿفي  %64لدؤشر التوسع النقدي بالنسبة للناتج المحلي بارتفاعو من متوسط   الدستقرنلاحظ جليا التطور 
% و  79.5ب  2424، ويبقى ىذا الدؤشر في مستوى مقبوؿ مقارنة مع الدستوى الدسجل في تونس سنة  2424% سنة  96حوالي 

 % في نفس السنة. 136الدغرب بلغ الدؤشر نسبة  أما

 
 المحور الثالث : الدراسة القياسية 

 : متغيرات ونموذج الدراسة  أولا

في الجزائر خلاؿ  و الفقر و البطالة  أثر الشموؿ الدالي على مؤشرات النمو الاقتصادي  اختبارالذدؼ من  ىذه الدراسة القياسية ىو 
مشاىدة تم الحصوؿ عليها من مصادر لستلفة  34بيانات سداسية تغطي حوالي بالاعتماد على ، ( 2424-2444)   الأخيرةالسنوات 

من وعن طريق تقدير العلاقة في الددى القصير و الطويل  ،وصندوؽ النقد الدولي وخاصة من تقارير بنك الجزائر ومعطيات البنك الدولي
 :  إلىلرموعة من الدتغيرات نصنفها حسب طبيعتها  الدراسة على ىذه . و نعتمد في ECMلظوذج تصحيح الخطأ خلاؿ 
 الصراؼ الآلي لكل  أجهزةبالغ ، عدد  144.444: عدد فروع البنوؾ التجارية لكل  مؤشرات الشمول المالي وتشمل

بالغ، عدد الدقترضين من البنوؾ التجارية لكل  1444بالغ ، عدد حسابات الودائع لدى البنوؾ التجارية لكل  144.444
( ، الدعروض النقدي الدوسع ) % من الناتج المحلي الإجماليبالغ، الائتماف الدقدـ للقطاع الخاص ) % من الناتج المحلي  1444
 .  للدراسةالمتغيرات المستقلة ( . وىي بسثل  الإجمالي

 وتشمل : معدؿ لظو الناتج المحلي الإجمالي، الادخار المحلي ) % من  المتغيرات التابعة تتمثل في: مؤشرات النمو الاقتصادي
ويعبر عنو  مؤشر الفقر، الناتج المحلي الإجمالي( ، الاستثمار لشثلا بتكوين رأس الداؿ الثابت ) % من الناتج المحلي الإجمالي(

 .لبطالة ) % من إجمالي القوى العاملة ( ويعبر عنو بإجمالي ا مؤشر البطالةو ، بدعدؿ لظو نصيب الفرد من الدخل الوطني 
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يكوف للشموؿ الدالي أثرا موجبا  على تعزيز النمو الاقتصادي وتعبئة  ،نو  وفقا للنظرية الاقتصادية ونتائج الدراسات السابقةأ الإشارةوبذدر 
ثر سلبي من خلاؿ تقليص مستويات الفقر عن طريق رفع نصيب الفرد من أفي حين يكوف لو  ،الددخرات الوطنية وبسويل الاستثمارات 

 ثر سلبي من خلاؿ تقليص مستويات البطالة . أالناتج الوطني و كذلك 
تتم على مرحلتين. ففي الدرحلة الأولى نستعمل طريقة الدربعات الصغرى لتقدير العلاقة بين  ECMتصحيح الخطأ  وعملية تقدير لظوذج

 الددى الطويل وفق  النموذج التالي :  الدتغيرات في

  
 وفق النموذج التالي :  وفي الدرحلة الثانية نقوـ بتقدير العلاقة في الددى القصير

 

 الإرجاع لضو التوازف ويشترط أف تكوف سالبة ومعنوية إحصائيا .  أو معامل ىي قوة و   أفعلما 
 الزمنية السلاسل  استقراريةدراسة ثانيا : 

 نلخصها في الجدوؿ التالي :  وونتائج،  بيروف سنعتمد في دراسة استقرارية السلاسل الزمنية لزل الدراسة على اختبار فيليب
 PPاختبار الاستقرارية عن طريق : 1رقم جدول

ل الفرق الاو  المستوى  المتغير  
عدد فروع البنوك 

 BBالتجارية 
المحسوبة     T   الجدولية T الاحتمال 

 المقابل 
المحسوبة   

T 
الجدولية   T  الاحتمال

 المقابل 
 0.0001  3.557759- 6.231509- 0.6246  3.552973- 1.914176- ثابت واتجاه 
 0.0000 2.957110- 5.881922- 0.0696 2.954021- 2.797112- ثابت فقط 
 0.0000  1.951687- 5.588998- 0.9612  1.951332- 1.459059 لا ثابت لا اتجاه 

        
عدد أجهزة الصراف 

 NATالآلي 
 0.0000  3.557759- 8.903387- 0.9778 3.552973- 0.511166- ثابت واتجاه 
 0.0000  2.957110- 7.367092- 0.1845  2.954021- 2.278597- ثابت فقط 
 0.0000  1.951687- 5.778033- 0.9815  1.951332- 1.826523 لا ثابت لا اتجاه 

        
عدد حسابات الودائع 

 DAلدى البنوك 
 

 0.0005 3.557759- 5.443166- 0.3051 3.552973- 2.547340- ثابت واتجاه 
 0.0001  2.957110- 5.577421- 0.3490 2.954021- 1.853910- ثابت فقط 
 0.0000 1.951687- 5.581234- 0.3701 1.951332- 0.781119- لا ثابت لا اتجاه 

        
عدد المقترضين من 

 NBالبنوك
 0.0002  3.557759- 5.819130- 0.6154 3.552973- 1.932082- ثابت واتجاه 
 0.0000  2.957110- 5.896191- 0.7525 2.954021- 0.969429- ثابت فقط 
 0.0000 1.951687- 5.567764- 0.9453 1.951332- 1.273775  لا ثابت لا اتجاه 

        
الائتمان المقدم للقطاع 

 CPالخاص 
 0.0000 3.557759- 7.194507- 0.7488  3.552973- 1.654043- ثابت واتجاه 
 0.0000 2.957110- 6.941344- 0.9976 2.954021- 1.216299  ثابت فقط 
 0.0000  1.951687- 5.636258- 1.0000 1.951332- 4.336629 لا ثابت لا اتجاه 

 
 

       

المعروض النقدي 
 الواسع
BM 

 0.0001 3.557759- 6.102051- 0.1495  3.552973- 2.991790- ثابت واتجاه 
 0.0000 2.957110- 6.133830- 0.9760  2.954021- 0.322631 ثابت فقط 
 0.0000 1.951687- 5.567764- 0.9928  1.951332- 2.250444  لا ثابت لا اتجاه 
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 .14يفيوز إبرنامج  لسرجات بالاعتماد على الباحثة من أعداد لمصدر: ا
 الأولىومن ثم فهي متكاملة من الدرجة  ،الأوؿكل السلاسل الزمنية ىي مستقرة عند فرقها   أفيظهر جليا من خلاؿ نتائج الاستقرارية 

I(1).  

 ثالثا : تقدير نماذج الدراسة 

المال الثابت،  رأس، نموذج الادخار المحلي الخام ، نموذج تكوين  الإجمالينموذج نمو الناتج المحلي  :قمنا بتقدير خمسة لظاذج 
 12يفيوز إ و الدستخرجة من برنامج إليهاو النتائج الدتوصل  البطالة ، إجمالينموذج نمو نصيب الفرد من الدخل الوطني ونموذج 

 .  5 إلى 1الدلاحق من  تظهرىا 
غير متوافقة مع نتائج  أخرىونتائج  ،نتائج الدراسة تتباين بين النتائج الدتوافقة مع النظرية و الدراسات السابقة إفكما بذدر الإشارة 

%.  14% و 5الاعتماد على لراؿ معنوية  إلى الإشارةحسب الدراسة ويتم استبعادىا،  مع  تأثيرىاغير معنوية يغيب  وأخرى ،الدراسات
 نلخصها كمايلي :  إليهاو النتائج الدتوصل 

  في كل النماذج %5قل من الألإحصائية فيشر  ةالدقابل وىو ما تظهره الاحتمالية إحصائياالنماذج الدقدرة معنوية.   

  تظهر النتائج قوة تفسيرية  جيدة للنماذج الدقدرة التي يظهرىا معامل التحديد الدصحح  ̅̅ % في كل 54الذي يتجاوز و  ̅
 . النماذج

  مستقرة في الدستوى لشا يؤكد على وجود  لكل النماذج  سلسلة حد الخطأ العشوائي لعلاقة الالضدار الدقدرة  أفتشير النتائج
 .في كل لظوذج  وباقي الدتغيرات الدفسرة لو الدتغير التابع علاقة تكامل متزامن في الددى الطويل ما بين 

  إحصائيا ةمقبول النماذج % وبالتالي 5رجة حرية سالب ومعنوي عند دلكل النماذج الدقدرة  معامل تصحيح الخطأ. 
  حصائيةإ يةاحتمالبزلو النماذج الدقدرة من مشكل  الارتباط الذاتي للبواقي وىو ما تظهرهF  لاختبار  ةالدقابل LM أكبر  وىي

 %. 5من 

الناتج المحلي  نمو
GDPG 

 0.0001 3.557759- 6.140286- 0.8605 3.552973- 1.337080- ثابت واتجاه 
 0.0000 2.957110- 5.784435- 0.9587 2.954021- 0.073653 ثابت فقط 
 0.0000 1.951687- 5.612230- 0.2559 1.951332- 1.057919- لا ثابت لا اتجاه 

        
لادخار المحلي ا

 GSالخام
 0.0002 3.557759- 5.854374- 0.0938 3.552973- 3.243057- ثابت واتجاه 
 0.0001 2.957110- 5.632053- 0.9080 2.954021- 0.340362- ثابت فقط 
 0.0000 1.951687- 5.567764- 0.2888 1.951332- 0.973216- لا ثابت لا اتجاه 

        
تكوين رأس المال 

 GCFالثابت 
واتجاه ثابت   -2.177015 -3.552973 0.4861 -5.700188 -3.557759 0.0003 

 0.0000 2.957110- 5.763361- 0.6071 2.954021- 1.322942- ثابت فقط 
 0.0000 1.951687- 5.594978- 0.8951  1.951332- 0.884848 لا ثابت لا اتجاه 

        
نصيب الفرد من الدخل 

 GNIPGالوطني 
 0.0000  3.557759- 10.05532- 0.4627 3.552973- 2.221633-  ثابت واتجاه
 0.0000 2.957110- 6.958215- 0.8350  2.954021- 0.692690- ثابت فقط 
 0.0000  1.951687- 5.722497- 0.2542 1.951332- 1.062572- لا ثابت لا اتجاه 

        
 0.0000  3.557759- 10.04524- 0.1307 3.552973- 3.066664- ثابت واتجاه  UNاجمالي البطالة 

 0.0001  2.957110- 5.601315- 0.0260 2.954021- 3.247059- ثابت فقط 
 0.0000  1.951687- 5.567764- 0.1477  1.951332- 1.398465- لا ثابت لا اتجاه 
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  إحصائيةيوجد بذانس التباين لبواقي النماذج  وىو ما تظهره احتمالية F  الدقابلة لاختبار  ( ARCH)  5أكبر من  وىي .% 

  إحصائية تتمتع النماذج الدقدرة بالاستقرار الذيكلي وىو ما تظهرهCUSUM  5تقع داخل حدود الثقة  التي% . 

  على لظو الناتج المحلي في الددى القصير و تأثيرا موجبا ومعنويا  بالغ 144.444يؤثر مؤشر عدد أجهزة الصراؼ الآلي لكل
على لظو الناتج المحلي في الددى الطويل ايجابيا ومعنويا   بالغ 1444ر مؤشر عدد حسابات الودائع لكل في حين يؤث،  الطويل
  .فقط 

  القصير و  الددىعلى لظو الناتج المحلي في  سالب ومعنوي تأثيربالغ  144.444يؤثر مؤشر عدد فروع البنوؾ التجارية  لكل
 أماعلى لظو الناتج المحلي في الددى الطويل فقط ، سلبيا ومعنوياللقطاع الخاص الطويل ،  في حين يؤثر مؤشر الائتماف الدقدـ 

 .على لظو الناتج المحلي في الددى القصير فقط سلبيا ومعنويامؤشر الدعروض النقدي  يؤثر 

  على الادخار المحلي في الددى الطويل فقط ،  موجبا ومعنويا تأثيرابالغ   144.444يؤثر مؤشر عدد فروع البنوؾ التجارية لكل
موجب ومعنوي على الادخار المحلي في الددى القصير  تأثيربالغ  1444في حين  يؤثر مؤشر عدد حسابات الودائع  لكل 

 .فقط

  لدعروض النقدي مؤشر ا أماعلى الادخار المحلي في الددى القصير فقط ،  سلبيا ومعنويايؤثر مؤشر الائتماف الدقدـ للقطاع الخاص
 سالب ومعنوي في الددى القصير و الطويل . تأثيره

  على الاستثمار في الددى القصير و الطويل ،  موجبا ومعنويا تأثيرابالغ   144.444الصراؼ الآلي لكل  أجهزةيؤثر مؤشر عدد
  .موجب ومعنوي على الاستثمار في الددى الطويل فقط تأثيرفي حين يؤثر مؤشر الدعروض النقدي 

  تأثيرابالغ  1444بالغ   وعدد الدقترضين من البنوؾ  لكل  1444يؤثر كل من مؤشر حسابات الودائع لدى البنوؾ لكل 
  .على الاستثمار في الددى القصير و الطويل سلبيا ومعنويا

  تأثيرغ بال 1444بالغ ومؤشر عدد حسابات الودائع لكل  144.444الصراؼ الآلي لكل  أجهزةيؤثر كل من مؤشر عدد 
عكسي ومعنوي على  تأثيرعلى لظو نصيب الفرد من الناتج الوطني في الددى القصير و الطويل ، ومن ثم  موجب ومعنوي

 .مستوى الفقر

  على لظو نصيب الفرد من الدخل الوطني في الددى  عكسيا ومعنويابالغ  144.444يؤثر مؤشر عدد فروع البنوؾ التجارية لكل
بالغ ومؤشر الائتماف الدقدـ  1444القصير و الطويل ، في حين يؤثر كل من مؤشر عدد الدقترضين من البنوؾ التجارية لكل 

    .على نصيب الفرد من الدخل الوطني في الددى الطويل فقط عكسيا ومعنوياللقطاع الخاص 

  تأثيرابالغ  144.444الصراؼ الآلي لكل  أجهزةبالغ و عدد  144.444يؤثر كل من مؤشر عدد فروع البنوؾ التجارية لكل 
  .على مستويات البطالة في كل من الددى القصير و الطويل عكسيا ومعنويا

  تأثيرابالغ  1444وؾ لكل بالغ وعدد الدقترضوف من البن 1444يؤثر كل من مؤشر عدد حسابات الودائع لدى البنوؾ لكل 
موجبا ومعنويا في  تأثيراعلى مستويات البطالة في الددى القصير و الطويل، في حين يؤثر مؤشر الدعروض النقدي  موجبا ومعنويا

 في الددى الطويل فقط .  موجب ومعنوي تأثيرهمؤشر الائتماف الدقدـ للقطاع الخاص يظهر  وأماالددى القصير فقط، 
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 ير النتائج المتوصل إليها و التوصيات المقدمة : تفس خاتمة

الدراسة  أف إلاالشموؿ الدالي وبالرغم من مستواه الذي ما يزاؿ ضعيفا ودوف الدستوى الدطلوب  فأعلى ضوء النتائج السابقة نستنتج    
على الددى البعيد في تعزيز النمو الاقتصادي وتقليص  خصوصا وقدرتو الأخيربعض النتائج المحفزة التي تبين دور ىذا  أظهرتالقياسية 

 مستويات الفقر و البطالة في الجزائر . 
والذي برىنت النتائج على دوره الالغابي في برفيز لظو الناتج المحلي  بالغ 122.222الصراف الآلي لكل  أجهزةعدد مؤشر وىو  أوؿ

 وبرفيز الاستثمار وتقليص مستويات الفقر و البطالة . 
والذي أظهرت النتائج دوره الالغابي في رفع مستويات لظو الناتج المحلي   عدد حسابات الودائع لدى البنوك التجارية وىوالدؤشر الثاني  أما

 وتعبئة الادخار المحلي ورفع مستويات لظو نصيب الفرد من الدخل الوطني كمؤشر على تقليص الفقر . 
والذي تبين من خلاؿ نتائج الدراسة دوره الالغابي في تعبئة الادخار المحلي وتقليص فروع البنوك التجارية الدؤشر الثالث بسثل في عدد  أما

 مستويات البطالة . 
دوره الالغابي في تعزيز الاستثمار عن طريق بسويل تكوين رأس  النتائج  من خلاؿوالذي ظهر المعروض النقدي و الدؤشر الرابع بسثل في 

 الداؿ الثابت . 
الدراسة ضعف مؤشرات أخرى ودورىا السلبي  على مؤشرات النمو والفقر و البطالة مع غياب أي دور الغابي لذا  أظهرتوفي الدقابل 

حيث  كانت نتائج غير متوافقة  بمؤشر عدد المقترضين من البنوك التجارية والائتمان المقدم للقطاع الخاصويتعلق الأمر خصوصا 
 بقة.مع نتائج الدراسات السا

كمؤشر المعروض النقدي ومؤشر عدد فروع البنوك  أحيانادورا الغابيا كاف لذا دور سلبي  أظهرتبعض الدؤشرات السابقة و التي  أفكما 
 مثلا وأثرلعا السلبي على النمو الاقتصادي والذي لا يتوافق مع نتائج الدراسات.  التجارية

الشموؿ الدالي في الجزائر من معوقات مازاؿ يفرضها المحيط التشريعي و  إستراتيجيةا تشهده انعكاس لد إلاالنتائج السابقة في نظرنا ماىي  إف
 : ألعهاالاقتصادي ولعل 

 كنقص القوانين الدنظمة   ،النقائص الدلحوظة في القوانين البنكية والتي لا تزاؿ بعيدة عن مواكبة التطورات الحاصلة في البيئة الدصرفية
نقص التطبيق العملي لذذه القوانين والتضارب في تطبيقها من طرؼ البنوؾ  إليهاظف أ،  الإسلاميةللصيرفة الالكترونية والصيرفة 

 . 
  لزدودية دور البنوؾ الخاصة في الجزائر في مقابل ىيمنة البنوؾ العمومية وىو ما ينعكس سلبيا على انعداـ الدنافسة البنكية وظهور

ننسى سيطرة البنوؾ العمومية من حيث عدد فروعها  أفالتركز البنكي الذي يؤثر سلبيا على مستوى الشموؿ الدالي ، دوف 
وىو ما انعكس على ضعف ،وطني مقابل البنوؾ الخاصة التي لا يزاؿ مستوى تغطيتها ضعيفا جدا وتغطيتها على مستوى القطر ال

 سابقا.  رأينامؤشر عدد الفروع البنكية في الجزائر مقابل الدوؿ المجاورة كما 
 فقداف الثقة في التعامل يتميز المجتمع الجزائري بنقص كبير في الثقافة الدالية و الدصرفية وىو ما ينعكس سلبيا على عدة مؤشرات ك

مع البنوؾ ونقص تداوؿ وسائل الدفع الالكترونية وضعف مستوى الادخار مقابل الاكتناز وانتشار تداوؿ النقود خارج الدائرة 
 البنكية وىذا ما يؤثر بدوره سلبيا على مستوى الشموؿ الدالي . 
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 الإسلاميةر حيث يطالب الجمهور حاليا بالتعامل مع البنوؾ على مستوى الشموؿ الدالي في الجزائ تأثيرالدينية كذلك  للأسباب 
سن تشريعات تتيح للبنوؾ  إلىوىو ما اضطر الدولة  ،ولعا بنك البركة وبنك السلاـ ،التي ما تزاؿ تقتصر على بنكين فقط

 . إسلاميةالعمومية فتح شابيك 
 ينعكس سلبا على ثقة الزبائن في ، لقوانين الدنظمة لذلك نقص الشفافية وعدـ توفر الدعلومات وضعف الحماية الدالية للزبوف وا

 التعامل مع البنوؾ ومن ثم على مستوى الشموؿ الدالي . 
  الطفاض مستوى الدخل الفردي وانتشار الفقر و البطالة التي تنعكس سلبا على التعامل مع البنوؾ ومن ثم على تدني مستوى

 الشموؿ الدالي الدصرفي في الجزائر. 
 بدايلي :  ا من النتائج السابقة نوصي من خلاؿ ىذه الدراسةانطلاق
  مع  الإسلاميةضرورة الدسارعة في تكييف البيئة التشريعية التي بركم العمل الدصرفي بدا فيها القوانين الدنظمة للصيرفة الالكترونية و

 عمل موحد بين الدصارؼ.  إطارالسهر على التطبيق العملي لذذه القوانين في مع  التطورات الحاصلة ،
 لشا سيسمح بخلق الدنافسة و الخروج من دائرة التركز  ،على وجو الخصوص الإسلاميةو البنوؾ  ،تشجيع البنوؾ الخاصة عامة

  البنكي .
  للكتلة  والاسترجاع الفوري ،ولزاربة الاكتناز ،السلطات النقدية و البنكية في الجزائر على نشر الثقافة الدالية و الدصرفيةعمل

  .النقدية الدتداولة في السوؽ الغير رسمية
 تشجيع الشموؿ الدالي الرقمي.  
 مع ضماف الحماية الدالية للزبوف لبعث الثقة من جديد في التعامل مع  ،العمل على ضماف الشفافية وتوفير البيانات الكافية

 البنوؾ.

 الدوؿ العربية  الاىتماـ الذي لػضى بو ىذا المحور في لدالي على غرارالاىتماـ بالعمل على بسكين الدرأة  وفئة الشباب من الشموؿ ا
 و الدغاربية . 

 للمضي قدما لضو  الأساسيفي نظرنا الحجر  والذي يعتبر ،رفع مستوى النمو الاقتصادي ومن ثم رفع مستوى الدخل الفردي
 شاملة وفعالة لتعزيز الشموؿ الدالي الدصرفي في الجزائر.    إستراتيجية
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Dependent Variable: D(GS)   

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 2004S2 2020S2  

Included observations: 33 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(BB) 3.117565 5.161606 0.603991 0.5511 

D(NAT) 0.804006 0.748491 1.074169 0.2926 

D(DA) 0.020879 0.007009 2.979000 0.0062 

D(NB) -0.065629 0.134671 -0.487325 0.6301 

D(CP) -0.663371 0.359342 -1.846074 0.0763 

D(BM) -0.258053 0.109493 -2.356811 0.0262 

AT(-1) -0.343644 0.131938 -2.604589 0.0150 
     
     R-squared 0.780027 

Adjusted R-squared 0.729263 
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Series: Residuals

Sample 2004S2 2020S2

Observations 33

Mean       0.076678

Median   0.252275

Maximum  4.481252

Minimum -3.457194

Std. Dev.   1.400697

Skewness   0.489498

Kurtosis   5.317766

Jarque-Bera  8.704401

Probability  0.012878


 
 
 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
     
     

F-statistic 0.011684     Prob. F(1,25) 0.9148 

Obs*R-squared 0.015416     Prob. Chi-Square(1) 0.9012 
     
     

 

Heteroskedasticity Test: ARCH   
     
     

F-statistic 0.106358     Prob. F(1,30) 0.7466 

Obs*R-squared 0.113048     Prob. Chi-Square(1) 0.7367 
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Dependent Variable: GS   

Method: Least Squares   

Sample: 2004S1 2020S2   

Included observations: 34   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     BB 17.35987 6.762335 2.567142 0.0161 

NAT -0.718974 0.829630 -0.866621 0.3938 

DA 0.012522 0.008636 1.450021 0.1586 

NB -0.115950 0.150694 -0.769438 0.4483 

CP -0.154430 0.329333 -0.468916 0.6429 

BM -0.462125 0.163921 -2.819194 0.0089 

C -5.546401 29.29429 -0.189334 0.8512 

     
     R-squared 0.906787 

Adjusted R-squared 0.886073 

F-statistic 43.77660 

Prob(F-statistic) 0.000000 

     
     

 
Null Hypothesis: AT has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -2.875794  0.1827 

Test critical values: 1% level  -4.262735  

 5% level  -3.552973  

 10% level  -3.209642  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 

Null Hypothesis: AT has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -2.963151  0.0490 

Test critical values: 1% level  -3.646342  

 5% level  -2.954021  

 10% level  -2.615817  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 

Null Hypothesis: AT has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -3.011409  0.0038 

Test critical values: 1% level  -2.636901  

 5% level  -1.951332  

 10% level  -1.610747  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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Dependent Variable: D(GDPG)   

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 2004S2 2020S2  

Included observations: 33 after adjustments  
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

D(BB) -13.94529 2.534602 -5.501963 0.0000 

D(NAT) 1.855573 0.388523 4.775968 0.0001 

D(DA) 0.004374 0.003568 1.225748 0.2313 

D(NB) -0.015640 0.074509 -0.209904 0.8354 

D(CP) -0.294316 0.177889 -1.654495 0.1101 

D(BM) -0.149227 0.054142 -2.756203 0.0105 

ET(-1) -0.492965 0.159304 -3.094501 0.0047 
     
     

R-squared 0.770400 

Adjusted R-squared 0.717415 
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Series: Residuals

Sample 2004S2 2020S2

Observations 33

Mean      -0.106450

Median  -0.090880

Maximum  1.258583

Minimum -1.933560

Std. Dev.   0.696718

Skewness  -0.506353

Kurtosis   3.456461

Jarque-Bera  1.696654

Probability  0.428131


 
 
 
 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
     
     

F-statistic 0.019675     Prob. F(2,24) 0.9805 

Obs*R-squared 0.054018     Prob. Chi-Square(2) 0.9734 
     
     
     

 
 
 

Heteroskedasticity Test: ARCH   
     
     

F-statistic 0.005136     Prob. F(1,30) 0.9433 

Obs*R-squared 0.005477     Prob. Chi-Square(1) 0.9410 
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Dependent Variable: GDPG   

Method: Least Squares   

Sample: 2004S1 2020S2   

Included observations: 34   
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

BB -14.32103 2.976568 -4.811257 0.0001 

NAT 2.022408 0.365177 5.538158 0.0000 

DA 0.008475 0.003801 2.229392 0.0343 

NB -0.046982 0.066331 -0.708305 0.4848 

CP -0.731353 0.144962 -5.045129 0.0000 
BM -0.004787 0.072153 -0.066342 0.9476 

C 73.80799 12.89443 5.724021 0.0000 
     
     

R-squared 0.804477 

Adjusted R-squared 0.761028 

F-statistic 18.51521 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 
 

Null Hypothesis: ET has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
     
   Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     

Phillips-Perron test statistic -2.852317  0.1901 

Test critical values: 1% level  -4.262735  

 5% level  -3.552973  

 10% level  -3.209642  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: ET has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
     
   Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     

Phillips-Perron test statistic -2.893237  0.0569 

Test critical values: 1% level  -3.646342  

 5% level  -2.954021  

 10% level  -2.615817  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: ET has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
     
   Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     

Phillips-Perron test statistic -2.942170  0.0045 

Test critical values: 1% level  -2.636901  

 5% level  -1.951332  

 10% level  -1.610747  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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Dependent Variable: D(GCF)   

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 2004S2 2020S2  

Included observations: 33 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(BB) 0.755373 4.330346 0.174437 0.8629 

D(NAT) 2.130747 0.672632 3.167774 0.0039 

D(DA) -0.022527 0.006136 -3.671109 0.0011 

D(NB) -0.287416 0.127941 -2.246485 0.0334 

D(CP) 0.423342 0.300748 1.407632 0.1711 

D(BM) 0.091883 0.090376 1.016670 0.3187 

UT(-1) -0.396206 0.165018 -2.400988 0.0238 

     
     R-squared 0.753250 

Adjusted R-squared 0.696308 
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Series: Residuals

Sample 2004S2 2020S2

Observations 33

Mean      -0.235116

Median  -0.345039

Maximum  1.962653

Minimum -3.229585

Std. Dev.   1.163996

Skewness  -0.326019

Kurtosis   3.326502

Jarque-Bera  0.731166

Probability  0.693792


 

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
     
     F-statistic 1.300906     Prob. F(2,24) 0.2908 

Obs*R-squared 3.227592     Prob. Chi-Square(2) 0.1991 
     
     
     

Heteroskedasticity Test: ARCH   
     
     F-statistic 0.886616     Prob. F(1,30) 0.3539 

Obs*R-squared 0.918576     Prob. Chi-Square(1) 0.3378 
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CUSUM 5% Significance  

Dependent Variable: GCF   

Method: Least Squares   

Sample: 2004S1 2020S2   

Included observations: 34   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     BB -0.079746 5.047998 -0.015797 0.9875 

NAT 2.762668 0.619308 4.460893 0.0001 

DA -0.021440 0.006447 -3.325790 0.0025 

NB -0.436636 0.112491 -3.881507 0.0006 

CP -0.394326 0.245843 -1.603974 0.1204 

BM 0.333948 0.122365 2.729118 0.0110 

C 28.81119 21.86782 1.317515 0.1987 

     
     R-squared 0.938333 

Adjusted R-squared 0.924629 

F-statistic 68.47219 

Prob(F-statistic) 0.000000    
 
Null Hypothesis: UT has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -2.891353  0.1780 

Test critical values: 1% level  -4.262735  

 5% level  -3.552973  

 10% level  -3.209642  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: UT has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -2.891662  0.0571 

Test critical values: 1% level  -3.646342  

 5% level  -2.954021  

 10% level  -2.615817  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: UT has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -2.986479  0.0040 

Test critical values: 1% level  -2.636901  

 5% level  -1.951332  

 10% level  -1.610747  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 



  (4040 -4002أثر الشموؿ الدالي الدصرفي على النمو الاقتصادي، البطالة و الفقر في الجزائر : دراسة قياسية ) 

 بقبق ليلى أسمهاف 

 182-161ص ،  2022السنة:   29/ العدد  18المجلد                     ISSN  6132-1112                                لرلة اقتصاديات شماؿ إفريقيا      
182 

 

 

 

           5                          :  

 

 

Dependent Variable: D(UN)   

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 2004S2 2020S2  

Included observations: 33 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(BB) -9.657223 2.294476 -4.208901 0.0003 

D(NAT) -0.792638 0.348743 -2.272842 0.0315 

D(DA) 0.010427 0.003203 3.255223 0.0031 

D(NB) 0.188364 0.061114 3.082188 0.0048 

D(CP) 0.098531 0.166363 0.592267 0.5588 

D(BM) 0.098614 0.051120 1.929075 0.0647 

LT(-1) -0.503175 0.165506 -3.040229 0.0053 

     
     R-squared 0.598904 

Adjusted R-squared 0.506343 
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Series: Residuals

Sample 2004S2 2020S2

Observations 33

Mean      -0.039755

Median  -0.029632

Maximum  1.467357

Minimum -1.661045

Std. Dev.   0.637415

Skewness  -0.111662

Kurtosis   3.339766

Jarque-Bera  0.227308

Probability  0.892567


 
 
 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
     
     F-statistic 0.131423     Prob. F(2,24) 0.8775 

Obs*R-squared 0.357498     Prob. Chi-Square(2) 0.8363 
     
     

 
 

Heteroskedasticity Test: ARCH   
     
     F-statistic 0.022515     Prob. F(1,30) 0.8817 

Obs*R-squared 0.023998     Prob. Chi-Square(1) 0.8769 
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CUSUM 5% Significance  

Dependent Variable: UN   

Method: Least Squares   

Sample: 2004S1 2020S2   

Included observations: 34   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     BB -10.14390 2.442120 -4.153728 0.0003 

NAT -0.683989 0.299609 -2.282940 0.0305 

DA 0.011291 0.003119 3.620286 0.0012 

NB 0.101384 0.054421 1.862960 0.0734 

CP 0.282260 0.118934 2.373245 0.0250 

BM 0.049182 0.059198 0.830815 0.4134 

C 49.34808 10.57921 4.664627 0.0001 
     
     R-squared 0.840700 

Adjusted R-squared 0.805300 

F-statistic 23.74858 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

Null Hypothesis: LT has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -3.405679  0.0679 

Test critical values: 1% level  -4.262735  

 5% level  -3.552973  

 10% level  -3.209642  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

Null Hypothesis: LT has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -3.587942  0.0115 

Test critical values: 1% level  -3.646342  

 5% level  -2.954021  

 10% level  -2.615817  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
 

Null Hypothesis: LT has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -3.647279  0.0006 

Test critical values: 1% level  -2.636901  

 5% level  -1.951332  

 10% level  -1.610747  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 


