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 ملخص: 
، 5228-5222مىن البنىوك الجزائريىة للفىتًة  موعىةتهدف الدراسة لتحديد تأثتَ الرصيد النقدي علىى العائىد علىى الأمىوال الخاصىة لمج      

 .Eviewsوباستخدام برلرية  Panelفضلا عن تحديد طبيعة العلاقة بتُ الدتغتَين بناء على لظوذج قياسي للسلاسل الزمنية الدقطعية 
 توصلت الدراسة لوجود علاقة عكسية سلبية بتُ الرصيد النقدي ومعدل العائد على الأموال الخاصة.

  ، بانل.موال الخاصة، البنوكالرصيد النقدي، العائد على الأالكلمات المفتاحية: 
Abstract:  

The study aims to determine the impact of the cash balance on the return on the private funds 

(Return on equity) of a group of Algerian banks for the period 2007-2018, as well as determining 

the nature of the relationship between the two variables through constructing a standard model for 

time series Panel and using  Eviews software. 

 The study concluded that there is a negative adverse relationship between the cash balance 

and the rate of return on private funds (Return on equity). 

Key words: Cash balance, return on private funds, banks, Panel.  
 :مقدمة

أساسيا لا لؽكن الاستغناء عنو في لرال الاقتصاد نظرا لكونها القلب النابض والمحرك الأساسي لعجلة الاقتصاد، فمع  مكوناتعد البنوك       
أعمالذا وازدياد نشاطاتها ومعاملاتها، تغتَت النظرة لذا من كونها لررد مكان لتجميع الأموال وإقراضها، إلى مؤسسات مالية تؤدي اتساع 

التي تقدمها للمجتمع، إضافة لدورىا الحيوي في خدمة اقتصاديات الدول وتنميتها، والذي  اتها واستثماراتهانشاطدورا ىاما من خلال 
إلا بالاستخدام الأكبر لذذه الأموال في عمليات  ذلك ولن يتحققتطمح من خلالو لتحقيق أكبر قدر من الأرباح لزيادة أموال الدسالعتُ، 

توسع يصطدم بحقيقة مفادىا ضرورة رد جزء أو كل ىذه الدوارد وىو ما يعتٍ المحافظة على حقوق الاستثمار والتشغيل، غتَ أن ىذا ال
 الدودعتُ بالاحتفاظ بجزء منها كسيولة يظهر في رصيدىا النقدي. 
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 شكالية: الإ

تشهد الصناعة البنكية اليوم تحولات ىامة بفعل تغتَات بيئتها، نتيجة تنامي ظاىرة العولدة الدالية والبنكية، وتشابك البنوك واشتداد        
توازن قيق الالدنافسة بينها، ما أثر على تغتَ طبيعة عملياتها، وظائفها، أنشطتها واستًاتيجياتها وسياساتها الدعتمدة، فإدارة البنوك تسعى إلى تح

هدف بتُ تحقيق الربحية العالية والوفاء بمتطلبات السيولة، إذ يسعى الدالكون والدسالعون لتحقيق أعلى معدلات العوائد والربحية، في حتُ ي
 الدودعون لضمان حصولذم على أموالذم متى أرادوىا.  

ر للسهم، من أىم الأحداث دولا 5وبيع أسهمو بسعر  Brothers Lehmanو  Bear Streans كان لإفلاس بنك وقد  
، وذلك بسبب السياسة الاستثمارية الخاطئة للبنكتُ، إذ قاما بتمويل الأصول الطويلة الأجل من 5228الرئيسية للأزمة الدالية العالدية لسنة 

 خصوم قصتَة الأجل، على الرغم من رأسمالذما الكافي. وىذا بالإجابة على الإشكالية الآتية:

 النقدي على معدل العائد على الأموال الخاصة في البنوك الجزائرية؟كيف يؤثر الرصيد 

 فرضية الدراسة:
توجد علاقة ذات دلالة إحصائية ويفتًض أن تكون عكسية وذات تأثتَ سلبي بتُ الرصيد النقدي والعائد على الأموال الخاصة 

 في البنوك الجزائرية.

 أهمية وأهداف الدراسة: 
، وتأثتَلعا على عمل ونشاط البنوك التجارية ومن أىم أسباب فشلها أو لصاحها، وقد يهان ألعية متغتَ الدراسة ألعيتها متستمد 

لعيتها نتيجة التغتَات الاقتصادية التي أثرت على البنوك في الكثتَ من دول العالم، ما أدى إلى تعرضها إلى أزمات ائتمان على أتزايدت 
أقرتها لجنة بازل حول السيولة وفي ظل قوانتُ وتشريعات حازمة من البنوك الدركزية والأزمة الدالية العالدية لسنة الرغم من الضوابط والدعايتَ التي 

ما انعكس سلبا على سيولتها وربحيتها.  ية،داالإوك نتيجة السياسات الاستثمارية و أكبر درس وعبرة، والتي أودت بإفلاس بعض البن 5228
 .5228-5222الرصيد النقدي على معدل العائد على الدوال الخاصة لمجموعة من البنوك الجزائرية للفتًة وتبرز في تحديد تأثتَ نسبة 

كما تهدف لقياس كل من السيولة والربحية بالبنوك الجزائرية من خلال مؤشريهما فضلا عن معرفة قدرة إدارة البنوك الجزائرية على   
إدارة واستثمار سيولتها البنكية وآثارىا على تحقيق ربحيتها من وجهة نظر ملاكها ومستثمريها. من خلال بناء لظوذج قياسي يشرح ويفسر 

 لرصيد النقدي على العائد على الأموال الخاصة في البنوك الجزائرية أثناء فتًة الدراسة.تأثتَ نسبة ا

لوصف متغتَي الدراسة وتحليل أثر الدتغتَ  ياعتمدت دراستنا في الجانب النظري على الدنهج الوصفي التحليل منهجية الدراسة:
ا الجانب التطبيقي فاعتمد على الأسلوب الإحصائي الكمي القياسي بإجراء الدفسر)الدستقل( على الدتغتَ التابع وتحليل نتائج الدراسة. أم

دراسة قياسية من خلال وضع لظاذج لدشكلة الدراسة ثم تحديد النموذج الأمثل لتفستَىا وتحديد الأثر وعلاقة واتجاه الدتغتَ الدفسر على 
 .Eviews 10الدتغتَ التابع بالاعتماد على برنامج 
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 دراسات سابقة:
، فقد تقدر البنوك الاحتفاظ 1(Bakoush & Al, 2018كدتو دراسة )أالسيولة عامل مؤثر على ربحية البنوك وىو ما  تعد

Imbierowiz& Rauch, 2014))ا بأصول سائلة للحد من الدخاطر وتجنب فشله
ومع ذلك عادة ما ترتبط الأصول السائلة  2

وجود علاقة موجبة بتُ السيولة والربحية في  3(Tan & Al, 2017بالطفاض معدلات العائد. كما أثبتت العديد من الدراسات مثل )
 ( أظهرت أن علاقتها عكسية وذات تأثتَ سلبي علىChornopoulous & Al, 2015)4البنوك، بيد أن دراسات أخرى ومنها 

فقد قدمت أدلة متباينة على ىذا التأثتَ، بدراسة بيانات بنوك يونانية  Kosmidou & Al 2007))  البنوك الأمريكية الددروسة. أما
. كما أن 5عاملة بالخارج، ففي حتُ أن ربحية البنوك الأم لذا تأثتَ على ربحية البنوك اليونانية في الخارج، فإن حجم البنوك لو تأثتَ سلبي

 ة وعوامل السوق لذا تأثتَ في تفستَ ربحية البنوك الفرعية اليونانية. السيول

 مراجعة الأدبياتالمحور الأول: 

لا يزال تأثتَ السيولة على ربحية البنوك موضع نقاش غتَ مستقر لحد الساعة وىو ما تحاول دراستنا البحث فيو وتفستَه في البنوك 
 الجزائرية.

 نسبة الرصيد النقدي أولا: 

أن لساطر السيولة قد تؤدي إلى فشل الدؤسسات الدالية خاصة  5228أىم الدروس الدستفادة من الأزمة الدالية العالدية لسنة من 
تتطلب الحد  6،تقليل من ىذه الدخاطربهدف  للسيولة جديدة بوضع معايتَ 5222سنة  البنوك، وتداركا لذذا الدرس قامت لجنة بازل

يوما من النقد  32طلب من البنوك الاحتفاظ بما يكفي من الأصول السائلة لتغطية ال ومنها7والدؤسسات الداليةالأدنى لذا في البنوك 
  8للتدفقات النقدية الخارجة خلال الأزمات.

 مدى كفاءة البنك، من خلال أصولو السائلة أي النقدية على تسديد التزاماتو من الرصيد النقدي يظهرتعريف الرصيد النقدي:  -0
.ودائع ومستحقات أخرى

والتي تتمثل أساسا في تلبية طلبات الدودعتُ بسحب ودائعهم وتلبية طلبات الائتمان من قروض وسلفيات  9
11ما يسهم في بناء الثقة مع البنك 10لتلبية احتياجات المجتمع

. 

  تظهر في: أهداف الرصيد النقدي: -7
 12الطلب؛ تحت الودائع لسحب الدتوقع غتَ الطلبات ومقابلة غتَ الدستقرة مواجهة عمليات السحب للودائع 
 ؛يتيح البحث عن أفضل استثمار 
 مؤشر إلغابي للبنوك ووكالات التصنيف؛ 
 13الحد من لساطر السيولة؛ 
 .14عنصر أمان وحماية لغنب خطر عدم السداد وبالتالي الإفلاس، تدكن البنك من مواجهة الأزمات ومتطلبات النمو
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 العوامل المؤثرة على سيولة الرصيد النقدي: -3
ومنها: حجم الودائع الأولية، إعادة الخصم والاقتًاض من البنك الدركزي،  جم الرصيد النقدي بالبنكحتؤدي عدة عوامل لزيادة 

الطفاضو فهي: ظهور  الطفاض نسبة التخلف أو الامتناع عن الدفع، زيادة رأس الدال، الطفاض نسبة الاحتياطي القانوني. أما عوامل
 15التزامات عرضية واجبة الدفع، تسديد القروض من البنك الدركزي

 ثانيا: معدل العائد على الأموال الخاصة:
لغرض قياس ربحيتها وتقييمها من وجهة نظر الدلاك أو  معدل العائد على الأموال الخاصة من الدؤشرات الدتاحة لإدارة البنوكيعد 

الربحية من بتُ الأىداف الرئيسية التي يسعى البنك لتحقيقها كونها مؤشر ومقياس لددى قدرتو الدالية على استخدام  إذ تعتبر ،الدسالعتُ
طاع البنكي الدربح موارده بصوره كفؤة تضمن لو تحقيق عوائد خلال فتًة معينة. كما أنها تساعد على التنبؤ بالأزمات الدالية، ذلك أن الق

مات السلبية، وىي ضرورية للملاك، حيث تزيد من قيمة ثرواتهم واستثماراتهم. كما أن تقلباتها ستؤثر سلبا على تحمل الصد أكثر قدرة على
  16.قدرتو على إصدار أسهم جديدة بسبب وجود تكاليف الوكالة والعوائق الضريبية

 نشاط في لأموالذم استثمارىم وراء من الدلاك عليو لػصل قيس ىذا الدعدل ماي تعريف معدل العائد على الأموال الخاصة: -0

فهو يقيس كفاءة إدارة البنك في  18و/كونو يربط بتُ مقدار ما قاموا بتوظيفو من أموال في البنك وبتُ الدخل الدتحقق من عمليات 17البنك
ارتفع كان أفضل لأن ذلك يعتٍ أن  وكلما20. ويظهر الدستقبل الوظيفي لأي مدير19استغلال أموالو الدمتلكة وقدرتها على توليد الأرباح

يتجاىل الرافعة الدالية والدخاطر  ماك  21البنك لؽكنو توزيع الدزيد من الأرباح المحققة على الدسالعتُ أو إضافة الدزيد من الأرباح المحتجزة.
 22الدرتبطة بو.

تكمىىن في احتياجىىات البنىىك مىىن السىىيولة علىىى الدىىدى القصىىتَ أو   :عوامللل المللؤثرة علللى معللدل العائللد علللى الأمللوال الخاصللةال  -7
 23.الطويل وموقع البنك

 ثالثا: علاقة الرصيد النقدي بالعائد على الأموال الخاصة: 
تسعى البنوك دوما لتحقيق غاياتها وأىدافها، فتعمل علىى تىوفتَ السىيولة اللازمىة مىن لستلىف مصىادرىا لدزاولىة نشىاطها وبكىل أرلػيىة، 

ضىىمن لذىا تحقيىىق العوائىد الدرضىىية، فهىدف البنىىوك لىيس تىىوفتَ السىىيولة بكميىات كبىىتَة فقىط، بىىل تسىتهدف تقىىدير احتياجاتهىا مىىن السىىيولة مىا ي
تىىؤثر متطلبىىات أو اسىىتثمارىا دفعىىة واحىىدة لشىىا يضىىعها في مىىأزق حقيقىىي. و  الىىتي تسىىمح لذىىا بضىىمان عىىدم تجميىىدىاوتوفتَىىىا وإدارتهىىا بالطريقىىة 

البنوك من خلال الحد من قدرتها على الاستفادة من أعمالذا الأساسية بتحويل الخصوم القصىتَة الأجىل إلى قىروض طويلىة  السيولة على ربحية
 قراض، وتقليل جاذبية الاحتفاظ بالأموال. الأجل، ما يعتٍ الحد من نشاط الإ

الدالية بالشكل الدلائم، ما سيؤثر على معدل العائد حدوث فائض في الرصيد النقدي يظهر عدم مقدرة البنك على توظيف موارده كما أن 
على أموالو الخاصة، ما سيدفع مسالعيو بإعادة النظر في مسالعتهم. كما أن الاحتفاظ بقدر كبتَ منها سيؤثر على مقدار العائد الذي 

البنك الكفؤ لى سمعة البنك.  لذا فستدفعو لعملائها ما يدفعهم للبحث عن مؤسسات وبنوك أخرى تقدم لذم عوائد أكبر وأفضل وتؤثر ع
  ستًاتيجية استثمارية توفق وتوازن بتُ مبدأي السيولة والربحية.اىو القادر على تنفيذ 
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 الإطار العام للدراسة التطبيقية: المحور الثاني: 

 الدراسة:مجتمع وعينته أولا: 
امة، خاصة ولستلطة ( بنكا بتُ ع52يقدر عددىا بىىىىىىىىى: )راسة في الدؤسسات البنكية الناشطة في الجزائر والتي ديتمثل لرتمع ال

والبنك الوطتٍ   (BEA) لخارجيا بنوك؛ بنكتُ عامتُ ولعا بنك الجزائر( 04) أربعةفيما لؼص عينة الدراسة فقد تم اختيار الدلكية. أما 
، وقد تم اختيار ىذه البنوك طبقاً (ABC) والدؤسسة الدصرفية العربية الجزائر(BARAKA) ، وكل من بنك البركة (BNA)الجزائري 

 مشاىدة(.98(، بما يعادل )5228-5222لدعيار توفر البيانات لكل سنوات فتًة الدراسة والدمتدة من )

  حدود الدراسة ومصادر البيانات: ثانيا:
سنة وحدود مكانية تدثلت  25أي لفتًة  5228إلى سنة  5222حدود الدراسة إلى حدود زمنية، أين امتدت من سنة  تنقسم

 في الجزائر. وتم جمع البيانات من الدواقع الالكتًونية للبنوك لزل الدراسة.

 الأساليب الإحصائية المستخدمة في الدراسة: ثالثا:
ولتقدير  .الحصول عليها من قوائمها الدالية، لشا جعلها من نوع بانل الساكنة الدتزنة اعتمدت الدراسة على بيانات سنوية، تم 

تَات لظاذج الالضدار في ىذا النوع من البيانات يتخذ أحد الأشكال الثلاثة الدعروفة: لظوذج تجميعي، لظوذج التأثتَات الثابتة، لظوذج التأث
 ار في كل حالة ثم تقدير النماذج ومن بعدىا اختيار الأنسب لذذه الدراسة.العشوائية، لذا وجب القيام بصياغة لظوذج الالضد

يفتًض أن لمجموعة البنوك لظوذج واحد بمعتٌ أن الدعاملات ثابتة لكل البنوك وبالنسبة  :PM)نموذج الانحدار التجميعي) -1
 لكل السنوات.

يفتًض بأن البنوك ليس لذا نفس النموذج بمعتٌ أن الدعاملات ليست ثابتة لكل البنوك  :(FEM)الثابتلةنملوذج التأثيرات  -2
 خلال فتًة الدراسة. بنكغتَ أنها ثابتة لكل 

يفتًض أن ليس لكل البنوك نفس النموذج بمعتٌ أن الدعاملات ليست ثابتة لكل  :(REMنملوذج التأثيرات العشوائية) -3
  .ل كل سنوات الدراسة يضاف إليها ىام  خطأالبنوك غتَ أنها ثابتة لكل بنك خلا

  توصيف النموذج:رابعا: 
تفتًض الدراسة بأن لظوذج الالضدار الدراد تقديره من نوع الالضدار البسيط بمتغتَ مستقل وثبات معامل الدتغتَ الدستقل الدتحصل 

 النحو التالي:تم توصيف النموذج على عليو، في حتُ تتغتَ وضعية الدعامل الثابت للنموذج، وي

                     

 حيث: 

 الدتغتَ التابع(ROE):؛نتيجة الدورة الصافية/ الأموال الخاصة : يتمثل في العائد على الأموال الخاصة لػسب وفق العلاقة 
 الدتغتَ الدستقل(CB) : ؛وتتمثل في  الرصيد النقدي ولػسب وفق العلاقة: النقدي/ إجمالي الودائع 
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   ،     ؛والتي تختلف بناء على لظوذج بانل الدقدر     معلمات النموذج وتدثل 

           ،)يرمز للمقاطع )البنوكt ؛يتمثل في الزمن 
      ىام  الخطأ وىو لؼتلف بناء على لظوذج بانل الدقدر. 

 التحليل الوصفي للمتغيرات:  خامسا:
عرض نتائج لؽكن بهدف إعطاء نظرة أولية على البيانات الدعتمدة في الدراسة سيتم عرض أىم الخصائص الإحصائية لذذه البيانات، 

 التحليل الوصفي في الجدول الآتي:

 النموذج القياسي متغيراتالتحليل الوصفي ل 0جدول رقم: 

CB ROE  

 17.19563  33.63896  Mean 

 16.15500  23.41500  Median 

 39.85000  109.0000  Maximum 

 7.000000  4.760000  Minimum 

 7.380526  25.91977 Std. Dev. 

 825.3900  1614.670  Sum 

 2560.192  31576.23  Sum Sq. Dev. 

 48  48  Observations 

 EVIEWS 10 برنامج  الباحثة بناء على المصدر: 

 من خلال الجدول أعلاه لؽكن استنتاج ما يلي:
  وىي %17.19في حتُ الوسط الحسابي لنسبة العائد على الأموال الخاصة  % 33.62بلغ الدتوسط الحسابي للرصيد النقدي ،

 النسب المحققة في النظام البنكي؛تتفوق على 
  بلغت أعلى قيمة لدعدل العائد على الأموال الخاصةROE  بنكفي  % 39.85نسبةBEA   ما يؤكد كفاءة البنك ، 2009سنة

بسبب حداثة دخولذا  %2بنسبة  5222سنة   ABCمؤسسةفي في استثمار أموالو في أصول تدر عوائد عالية، أما أقل قيمة فسجلت 
رفع  الخاصة في السنوات الأختَة، أين تقرربنك الجزائر بحث البنوك على زيادة أموالذا للسوق الجزائرية على عكس البنوك الأخرى. وقد قام 

 مليار دينار؛ 22مليار دينار عوض  52رأس الدال الأدنى للبنوك إلى 

  سجلت القيمة العظمى للرصيد النقديCB  مؤسسةفي  % 109نسبةABC   في بنك  %2وأدنى قيمة  ، 2009سنةBEA 
 ، على الرغم من عدد الوكالات التي لؽلكها البنك وامتداده الجغرافي وعدد متعامليو الدرتفع؛ 5224سنة 
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   الالضراف الدعياري لدتغتَ معدل العائد على الأموال الخاصة منخفض نسبيا، وىو ما يدل على تجانس بيانات العينة وعدم وجود فروق
نة بمتغتَ الرصيد النقدي الذي عرفت الدشاىدات فيو نوعا من التشتت بتُ كل مفردات آخر، مقار كبتَة في الدشاىدات بتُ كل بنك و 

 الدراسة.
 

 القياسية: الدراسة  المحور الثالث:
 لتحديد التجانس:  HSIAOاختبارات  أولا:

استخدام ىذه النماذج يعتبر ىذا الاختبار مرحلة أساسية وضرورية قبل تقدير لظاذج بانل، حيث لؽكن من خلالو تحديد جدوى 
من عدمو، ففي حالة تجانس البيانات يكون النموذج ذو تأثتَات فردية ثابتة أو عشوائية، أما حالة عدم وجود التجانس فيتم قبول النموذج 

 التجميعي بشكل مباشر أي يكفي استخدام طريقة الدربعات الصغرى العادية.

 كانت النتائج كما يلي:  Fisherبعد تقدير النموذج وحساب القيمة المحسوبة لى 

 HSIOAنتائج اختبار التجانس لل  7 رقم:جدول 

 الاختبار p-value القيمة المحسوبة الفرضية
 H0  5.310225  0.000417 F1نرفض 

 H0  2.018381  0.126751 F2نقبل 

 H0  8.031438  0.000232 F3نرفض 

 EVIEWS 10 الباحثة بناء على برنامج   المصدر:

وقبولذا في الخطوة الثانية من الاختبار،  من خلال النتائج الدوضحة في الجدول تم رفض فرضية العدم في الخطوة الأولى الثالثة
 وبالتالي فان النموذج لزل الدراسة ذو آثار فردية متباينة لشا يتيح تطبيق لظوذج بيانات بانل على البيانات الدعتمدة في الدراسة.

  :تقدير نماذج بانل ثانيا:
بعد العرض الوصفي والتأكد من وجود آثار فردية في البيانات الدعتمدة في الدراسة، سيتم في ىذه الدرحلة تقدير لظاذج بانل الساكنة 

رحلة ثانية، وىو ما )النموذج التجميعي، ولظوذجي التأثتَات الثابتة والعشوائية(، ثم اختيار النموذج الأنسب للبيانات الدعتمدة في الدراسة كم
 يظهر في الجدول الدوالي: 
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 نتائج تقدير المعلمات لنماذج انحدار بانل 3 رقم: جدول

 نموذج التأثيرات العشوائية نموذج التأثيرات الثابتة النموذج التجميعي المتغيرات التفسيرية

CB 

Coefficient -0.073796 -0.109954 -0.10399 

Std. Error 0.040549 0.048429 0.046304 

t-Statistic -1.819926 -2.270405 -2.245552 

Prob   0.0753 0.0283 0.0296 

C 

Coefficient 19.67805 20.89435 20.69337 

Std. Error 1.715280 1.842701 3.310894 

t-Statistic 11.47220 11.33898 6.250085 

Prob   0.0000 0.0000 0.0000 

R-squared  0.067167 0.402157 0.100409 

Adjusted R-

squared  
0.046888 0.346544 0.080852 

F-statistic  3.312131 7.231324 5.134325 

Prob(F-statistic) 0.075281 0.000152 0.028208 

DW 0.779105 1.227294 0.775161 

 EVIEWS 10 : الباحثة بناء على برنامج  المصدر

نتائج النماذج الثلاثة نلاحظ أن لظوذجي الالضدار التجميعي ولظوذج الآثار العشوائية يعانيان من مشكلة من خلال ملاحظة 
ثار الثابتة أكبر من ، كما أن القدرة التفستَية)جودة التوفيق( لنموذج الآ5ن واترسن لذما متقاربتان وبعيدة عن بالارتباط الذاتي كون قيمة دار 
للنموذج التجميعي وىي غتَ معنوية أي أن  3332اختبار فيشر المحسوبة بلغت . كما أن قيمة Rحو قيمة النماذج الأخرى وىو ما توض

 أي أن النموذج كليا معنوي، 5%في لظوذج الآثار الثابتة وىي معنوية عند مستوى معنوية  2353 وبقيمة إحصائيا، النموذج غتَ مقبول
ئية، ما يستوجب اأي أن النموذج كليا معنوي. بمعتٌ قبول لظوذجي التأثتَات الثابتة والعشو  %2عند مستوى دلالة  2323بلغت في حتُ

 باستخدام بعض الاختبارات الإحصائية. الدفاضلة بتُ النماذج

 اختبارات المفاضلة بين النماذج: ثالثا:

تم إجراء الاختبار الذي  EVIEWS 10بالاعتماد على برنامج : LM Breusch-Paganمضاعف لاغرانج اختبار  -0
لظوذج التأثتَات الثابتة أو العشوائية ىو الدلائم، وىو ما يظهر في الجدول  H1وذج الالضدار التجميعي ىو الدلائم، لظ H0يرتكز على الفرضية 

 الدوالي:
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 PBاختبار بريتش باقان  4 رقم: جدول

 القيمة الاحتمالية 

Null (no rand. effect) Cross-section Period Both 

Alternative One-sided One-sided  

Breusch-Pagan  22.47658  1.503240  23.97982 

 0.0000 0.2202 0.0000 

 EVIEWS 10 الباحثة بناء على برنامج   المصدر:

وىي أكبر من  53342بلغت  Breusch-Paganمن الجدول لؽكن قبول الفرضية البديلة لأن القيمة الإحصائية لاختبار 
 ، وبالتالي لغب الدفاضلة بتُ لظوذجي التأثتَات الثابتة والعشوائية من خلال اختبار ىوسمان.2322القيمة المجدولة وىي أقل من 

وذج الآثار لظ H0تم إجراء الاختبار الذي يرتكز على الفرضية  EVIEWS 10بالاعتماد على برنامج : Hausmanاختبار  -7
 لظوذج التأثتَات العشوائية ىو الدلائم، وىو ما يظهر في الجدول: H1الثابتة ىو الدلائم، 

 Hausmanاختبار 5 رقم: جدول

Test cross-section random effects  

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

Cross-section random 0.177352 1 0.6737 

 EVIEWS 10 الباحثة بناء على برنامج   المصدر:

( وبالتالي نقبل فرض العدم أي لظوذج التأثتَات العشوائية ىو  = 2322Propتظهر القيمة الاحتمالية للاختبار ىي )
 .الدلائم للدراسة، وىذا يدل على أن العينة مأخوذة من المجتمع الكلي بشكل عشوائي

 تحليل النتائج:رابعا: 
يتم تقدير النموذج وفق الدعادلة معدل العائد من الأموال الخاصة، بعد التأكد من أن أنسب لظوذج لقياس أثر الرصيد النقدي على 

 الآتية:

ROE=-0.10399 *CB+0.0296 

(-2.245552)      (6.250085) 

R-squared= 0.100409         DW=0.775161 

 نلاحظ:بناء على الدعادلة 

  ُنسبة الرصيد النقدي ومعدل العائد على الأموال الخاصة، وىو ما يتوافق مع النظرية اقتصاديا: توجد علاقة عكسية سلبية بت
الاقتصادية، فزيادة الرصيد النقدي المحتفظ بو في البنوك بوحدة واحدة يؤدي إلى تراجع العائد على الأموال الخاصة 
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، ما يعتٍ أن زيادة نسبة الرصيد النقدي ستؤدي إلى زيادة قدرة البنوك على تلبية %22أي بنسبة أكثر من  00004بحوالي
التزاماتها في مواعيدىا، ولكن ىذه الزيادة تنعكس سلبا على معدل العائد من الأموال الخاصة، بسبب عدم توظيف ىذه الأموال 

مالية. كما أن قيمة الثابت موجبة وتعتٍ قيمة العائد على الأموال الخاصة عند  السائلة في استثمارات لؽكن أن تدر للبنوك عوائد
انعدام الرصيد النقدي. الأمر الذي يؤكد قبول النموذج من الناحية النظرية، باعتبار أن النظرية الاقتصادية تتوافق والنتائج 

 الدتحصل عليها؛
 مة ستيودنت المحسوبة لدعلمة الرصيد النقدي والثابت أكبر من قيمتها إحصائيا: النموذج مقبول من الناحية الإحصائية لأن قي

 الجدولية، وىو ما تؤكده القيمة الاحتمالية؛
  ىو العنصر نسبة الرصيد النقدي على معدل العائد من الأموال الخاصة مصدر الاختلاف بتُ مفردات عينة الدراسة في أثر

وائي بناءً على مدى توفر البيانات واختلاف عنصر الدلكية بتُ القطاع العام ، باعتبار أن العينة مأخوذة بشكل عشالعشوائي
 والخاص )طبيعة وخصوصية كل بنك(، ىذه النتائج تتوافق والنتائج الدتوصل إليها في دراسة.

 خاتمة: 
على لرموعة من Eviews وبرلرية الخاصة باستعمال بيانات البانل  سمحت دراسة تأثتَ الرصيد النقدي على العائد على الأموال 

صول إلى نتائج تتطابق مع النظرية الاقتصادية ومعظم الدراسات السابقة، ومن أىم النتائج و ، لل5228-5222البنوك الجزائرية للفتًة 
 الدستخلصة نذكر: 

  توجد علاقة عكسية بتُ الرصيد النقدي والعائد على الأموال الخاصة في لرموعة البنوك الجزائرية، حيث ان قيمها كانت سالبة ما
 يعتٍ أنو بتًاجع الرصيد النقدي ستَتفع العائد على الأموال الخاصة والعكس صحيح وىو ما يتوافق مع النظرية الاقتصادية؛ 

 للالضدار مع لرموعة البنوك، نظرا لكون لكل بنك سياساتو الخاصة الدتعلقة بالسيولة والربحية،  عدم تناسب النموذج التجميعي
فلكل بنك نشاطاتو وعملياتو من تجميع ودائع واستثماراتو التي تدر لو عوائد، والذي تتحكم فيو الكثتَ من العوامل موقع البنك، 

 جم القروض، حجم الأموال الخاصة....؛حجمو، فروعو، طبيعة الدتعاملتُ معو، حجم الودائع، ح
  ،عدم تناسب لظوذج التأثتَات الثابتة مع لرموعة البنوك، فعلى الرغم من كونها تتبع لنفس القطاع وىو النظام البنكي الجزائري

 وتخضع لنفس القوانتُ والتنظيمات الدعمول بها، غتَ أنها تختلف فيما بينها؛
 ع لرموعة البنوك لكون العينة أخذت بطريقة عشوائية وىي بنوك لا تتجانس في السياسات تناسب لظوذج التأثتَات العشوائية م

 والاستًاتيجيات الدتبعة في نشاطها من حيث السيولة أو الربحية، وتحقق معدلات متفاوتة منها من سنة لأخرى؛
 ( كان بنكاBNA والبركة أكثر كفاءة في تحقيق معدلات العوائد على الأموال الخاصة )البنوك ؛  باقي من 
  وىي نسبة تعتبر منخفضة عموما، أما النسبة الدتبقية تعتٍ أن ىناك متغتَات أو %22بلغت القدرة التفستَية للنموذج الدفضل

معدل العائد على الأموال الخاصة وتتمثل في حجم الأصول، معدل الإقراض، حجم الودائع على عوامل أخرى تؤثر بشكل أكبر 
 المجمعة وحجم القروض الدمنوحة، معدلات الفائدة الدائنة والددينة، معدل كفاية رأس الدال...الخ.  
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 ملاحق: ال

 : اختبار هاسيو1ملحق 

 

 النماذج المقدرة :2ملحق 

 نموذج الإنحدار التجميعي

 
 نموذج التأثيرات الثابتة



 اعتمادا على لظاذج البانل 2018-2007أثر الرصيد النقدي على العائد على الأموال الخاصة: دراسة تطبيقية على لرموعة من البنوك الجزائرية للفتًة 
 سعيدة بوردلؽة

 248 - 235ص ،  5252السنة:   52/ العدد  17المجلد                   ISSN  6132-1112                                 لرلة اقتصاديات شمال إفريقيا     
592 

 
 نموذج التأثيرات العشوائية
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