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 ملخص: 
أىداؼ  بعض في باعتبارىا متغتَ مستقل(ي )البنك الدركز  استقلالية تتًكو الذي الأثر على الوقوؼ إلى الدراسة هىذ دؼته     

وللوصوؿ إلى الذدؼ  ،تتأثر بو تابعة متغتَات بوصفها وميزاف الددفوعات ،البطالة، التضخم في:والدتمثلة  زائرفي الجالسياسة النقدية 
باطي بأداتيو الوصف والتحليل في الجانب النظري والدنهج الاستقرائي في الجانب التطبيقي، وذلك من الدطلوب استخدمنا الدنهج الاستن

، ستقلالية البنوؾ الدركزيةاأىداؼ السياسة النقدية وعلاقتها بلاستقلالية البنوؾ الدركزية،  خلاؿ مناقشة النقاط التالية: الإطار الدفاىيمي
، أىداؼ السياسة النقديةعلى بعض  الجزائرالتحليل القياسي لأثر استقلالية بنك في الجزائر، ية للمؤشرات الاقتصادالتحليل الوصفي 
ترلة من النتائج ألعها: وجود وقد خلصت الدراسة إلى ، للوصوؿ للنتائج الدطلوبة البسيط أسلوب تحليل الالضدار وقد تم استعماؿ

 من معدلي التضخم والبطالة؛ علاقة ارتباطية سالبة بتُ استقلالية بنك الجزائر وكل
 استقلالية البنك الدركزي، السياسة النقدية، التضخم، البطالة، ميزاف الددفوعات.الكلمات المفتاحية: 

:Abstract 

This study highlights the impact of the central bank's independence (as an independent 

variable) on some Algeria's monetary policy: inflation, unemployment, and balance of payments as 

dependent variables affected by it. To reach the desired target we used both the curriculum 

Inference with tools of description and analysis in the theoretical and inductive aspect, by 

discussing the following points: the conceptual framework of the central bank’s independence, the 

monetary policy objectives and its relationship to the central bank’s independence, descriptive 

Economic indicators analysis in Algeria, the standard analysis impact of the Algerian Bank’s 

independence on some monetary policy objectives, and the analysis method of the simple regression 

was used to reach the required results.  

The study concluded with a number of conclusions, the most important is a negative correlation 

between the independence of the Algerian Bank and both the inflation and unemployment rates.  

Key words: Central Bank’s Independence, Monetary Policy, Inflation, Unemployment, Balance of 

Payments. 
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 :مقدمة

يعد موضوع استقلالية البنك الدركزي من الدواضيع التي تحظى بألعية كبتَة في الدراسات الاقتصادية لاسيما الدالية والدصرفية لألعية 
البنك نصار الرأي الدنادي باستقلالية البنوؾ الدركزية، أنوّ إذا كاف أالاستقرار الاقتصادي، حيث يعتقد دور البنك الدركزي في عملية تحقيق 

 هاأىداف قيتحقإلى الدركزي مستقلًا وبعيداً عن الضغوط السياسية، فإف السياسة النقدية التي يتبعها البنك الدركزي في ىذه الحالة سوؼ تؤدي 
 .لذا الأساسي الذدؼ باعتباره الأسعار استقرار ىدؼ وخاصة ،الدنشودة

 1990 أفريل 14 في الدؤرخ 10-90القانوف  صدور بعد إلا الدركزي، نكالب استقلالية عن الحديث بالإمكاف يكن لمأما في الجزائر ف
 ،صلاحيات واسعة باعتباره الدسؤوؿ الأوؿ والأختَ على رسم وتنفيذ السياسة النقدية لبنك الجزائرمنح حيث  والقرض، بالنقد والدتعلق

تعززت استقلالية بنك وقد  ،الدعنوية والاستقلالية الدالية وجعلو يتمتع بالشخصية ،حيث شمل ىذا الإصلاح منح البنك الدركزي الاستقلالية
يعتبر نصّا تشريعيا يعكس بصدؽ ألعية والذي والدتعلق بالنقد والقرض،  ،2003أوت  26الدؤرخ في  11-03مر الأ بصدور الجزائر بعد ذلك

 للسلطة جعل لشا10-90الدبادئ التي تجسدت في قانوف نوّ جاء مدعما لأىم الأفكار و أف يكوف عليها النظاـ البنكي، إذ أالدكانة التي لغب 
 في رسم وتنفيذ أىداؼ السياسة النقدية. واضحة مصداقية النقدية

 بنك مدى تأثير استقلالية ما: التالي الرئيسي السؤاؿ في صياغتها لؽكن التي بحثنا إشكالية إلينا تتبادر سبق ما على وتأسيسا 
 ؟لنقدية ا السياسة على بعض أهداف الجزائر

بالرجوع إلى الدراسات العلمية السابقة، وبناءا على واقع الاقتصاد الجزائري، والدنظومة الدصرفية على وجو  فرضيات الدراسة: -
 الخصوص، فإف الباحثتاف قد قامتا بصياغة فرضية الدراسة على النحو التالي:

الفرضيات الرئيسية أىداؼ سياستو النقدية، وتنبع من ىذه الفرضية بعض  إف استقلالية بنك الجزائر تؤثر في رسم وتنفيذالفرضية الرئيسية: 
 الفرعية التالية:

 بتُ استقلالية بنك الجزائر ومعدؿ التضخم؛ ارتباطية سالبة: توجد علاقة الفرضية الفرعية الأولى
 لبطالة؛بتُ استقلالية بنك الجزائر ومعدؿ اارتباطية موجبةتوجد علاقة  ة:الفرضية الفرعية الثاني
 لا توجد علاقة بتُ استقلالية بنك الجزائر وميزاف الددفوعات. ة:الفرضية الفرعية الثالث

 :  الآتية الجوانب وتحليل إيضاح إلى دراسةال ىذه دؼتهأهداف الدراسة: -
 التعرؼ على مفهوـ استقلالية البنوؾ الدركزية؛ -
 ؛فاعلة نقدية ياسةس رسم في اودورى الدركزي البنك استقلالية ألعية إبراز -
 أىداؼ السياسة النقدية؛ وبعض بنك الجزائر استقلالية بتُ الدوجودة العلاقة إيضاح -

نظرا لخصوصية موضوع الدراسة وألعيتو فقد تم الاعتماد بشػكل أساسػي علػى الدػنهج الاسػتنباطي بأداتيػو الوصػف والتحليػل، منهج البحث: 
، أمػا تهاكذلك في إبػراز أىػم الدعػايتَ الدسػتخدمة في قيػاس اسػتقلالياستقلالية البنوؾ الدركزية و هوـ حيث استخدمنا أداة الوصف في توضيح مف

الجانػػب في  الاسػػتقرائيالدػنهج علػػى أيضػا  اعتمػػدناكمػا ،أداة التحليػل فقػػد اسػتخدمت في تحليػػل تطػور بعػػض الدؤشػرات الاقتصػػادية في الجزائر
أىػداؼ السياسػة  علػى بعػضاسػتقلالية بنػك الجزائػر  ؛ عند قيػاس أثػرEviews 8 برنامج لىعبالاعتماد الخاص بالدراسة القياسية  التطبيقي
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 تػافإليهػا الباحث تالاعتماد على عدد من الدراجع: الكتب، الدقالات، الدذكرات وغتَىا مػن الدراجػع الدتاحػة، والػتي توصػلذلكب تم وقد .النقدية
 عبر الدسح الدكتبي واستخداـ شبكة الأنتًنت.

 :الإطار المفاهيمي لاستقلالية البنوك المركزيةالأول: المحور 

 بسبب وذلك التطورات، من العديد الحالي الوقت وحتى الأولى النشأة منذ والحكومات الدركزية البنوؾ بتُ العلاقة شهدت
 عقد نهاية في وخصوصا والدالية الاقتصادية التطورات وأدت ، عامة بصفة الاقتصادي النشاط وتطور الدركزية البنوؾ وظائف تطور

 البلداف، بعض في الدركزية البنوؾ استقلالية موضوع صوب الأنظار توجيو إلى الداضي، القرف من التسعينيات وخلاؿ الثمانينيات
 في خصوصا النقدية السياسة وكفاءة فعالية عدـ ىي الدركزية البنوؾ باستقلالية الدناداة إلى أدت التي الرئيسة الأسباب أىم من وكاف
 السياسة رسم لراؿ في بدرجة كبتَة الحكومات تدخل إلى ذلك الاقتصاديتُ من العديد عزى لذلك التضخم، من الحد لراؿ

 .النقدية

 :(Central Bank independence) تعريف استقلالية البنوك المركزيةأولا: 
 والسلطة الدركزي البنك في الدتمثلة النقدية سلطةال بتُ التاـ الانفصاؿ تعتٍ الدركزية البنوؾ استقلالية أف البعض يعتقد قد
 للدولة الدؤسسي الإطار ضمن تعمل مؤسسة سوى ليس الدركزي البنك أف الواقع ولكن شيء، كل في الحكومة في الدتمثلة التنفيذية

 مفاىيم عدّة نستعرض أف لؽكن وعليو للدوؿ، السياسات الاقتصادية إحدى ىي بإدارتها يقوـ التي النقدية السياسة وأف
 :البنك الدركزي لاستقلالية
كما لا يتم تسختَ   ،يقصد باستقلالية البنك الدركزي أف تكوف إدارة السياسة النقدية بعيدا عن الضغوطات الحكومية 

 .1إدارة السياسة النقدية في تدويل عجز الدوازنة
التنفيذية   ،إلى السلطات الثلاث في البلد )التشريعيةعدـ تبعية البنك الدركزي ":هيف أما الاستقلالية وفقا لرأي ساملسوف 

وعادة  ،ولتحقيق الدصلحة الاقتصادية القومية للدولة *ويعمل البنك الدركزي وفقا لدا يراه مناسبا لصياغة السياسة النقدية، القضائية(و 
 .2"  يكوف البنك الدركزي مسؤوؿ بشكل مباشر أماـ السلطة التشريعية

 :3أفّ مصطلح الاستقلالية ينصرؼ إلى مفهومتُ ( Alan Blinder)ويرى ألن بليندر
 الحرية الكاملة في تقرير كيفية الوصوؿ إلى أىدافو. للبنك الدركزي الأول:
 .:تعد القرارات التي يتخذىا البنك الدركزي عصية عند لزاولة الحكومة تعطيلهاالثاني

ومن ثمَّ القدرة  ،الدمنوحة للبنك الدركزي في رسم وصياغة السياسة النقديةالاستقلالية بمفهومها القانوني حجم السلطات يقصد بو 
 .4على مساءَلة البنك الدركزي عن المحافظة وتحقيق الاستقرار بالأسعار في ضوء النظاـ السياسي للبنك الدركزي 

فيذ السياسة النقدية دولظا ستقلالية البنك الدركزي تعتٍ حرية البنك الدركزي في رسم وتنامن خلاؿ ما سبق نستنتج أن 
خضوع للاعتبارات أو التدخلات السياسية، ولا تعتٍ الاستقلالية بأي حاؿ من الأحواؿ الانفصاؿ التاـ بتُ البنك الدركزي 

حيث لؽكن الاتفاؽ على ىذه الأىداؼ بتُ البنك  ،والحكومة أو انفراد البنك الدركزي في تحديد الأىداؼ النهائية للسياسة النقدية
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مع ضرورة  ،الدركزي والحكومة، بمعتٌ الاستقلالية في تحديد الأىداؼ الوسيطة وفي انتهاج الأدوات الدناسبة لبلوغ تلك الأىداؼ
 .كبر قدر لشكن من الانسجاـ بتُ السياسة النقدية والداليةأالحفاظ على 

 الجدل الفكري حول استقلالية البنوك المركزية: ثانيا:
استقلالية البنوؾ الدركزية قد لاقت تأييدا كبتَا وخصوصا من قبل السلطات الدسؤولة عن البنوؾ  على الرغم من أف فكرة 
 لا أف ىناؾ بعض الآراء الدعارضة لذا، وفيما يلي بعضاَ من الآراء الدؤيدة والدعارضة كما وردت في العديد من الدراسات.إالدركزية، 

 :الآراء المؤيدة -1
ا مؤيدو استقلاؿ البنوؾ الدركزية،ىي أف مصداقية السياسة النقدية ومن ثم قدرتها على تحقيق الحجة الأساسية التي يطرحه

والإبقاء على استقرار طويل الأجل للأسعار مع الحد الأدنى من التكاليف الاقتصادية الحقيقية، سوؼ تتحسن إذا كانت صياغة 
ستطاعتهم النظر إلى الددى البعيد، ىذا فضلًا عن مبررات أخرى السياسة النقدية في أيدي مسئولتُ بعيدين عن السياسة يكوف با

 في ما يلي: هانورد ألعّ 
أف البنك الدركزي ىو الدسؤوؿ عن السياسة النقدية الرئيسة في أي بلد، والذي تتضمن أعمالو مراقبة الدؤسسات الأخرى،  -

 . 5ستقلالية الدطلقة وكذلك إلغاد التنسيق فيما بينها، فلا بد أف لػظى البنك الدركزي بالا
أف استقلالية البنك الدركزي ستؤدي إلى إبعاد التأثتَات الحكومية عن  ىذه البنوؾ فيما يتعلق بتحديد نفقاتها وإيراداتها، ومن ثم  - 

 . 6فصل موازنة البنك الدركزي عنالدوازنة العامة للدولة
قد والقوة الشرائية لو، لأولية للبنوؾ الدركزية ىي المحافظة على قيمة النكذلك ىناؾ من يبرر الاستقلالية، انطلاقا من أف الدهمة ا  - 

 .7ف الذدؼ الأساس لاستقلالية البنوؾ الدركزية ىو تحقيق الاستقرار النقديإومن ثم ف
 :8والبعض يدعم الاستقلالية من خلاؿ 
التي تستخدـ عرض النقد لأغراض أو مصالح  أف الاستقلالية ستدعم موقف البنك الدركزي في مواجهة التأثتَات السياسية - 

 ؛سياسية
 أف بنكا مركزيا لا يتمتع بالاستقلالية سيفقد الدرونة في تنفيذ السياسة النقدية. -
 :الآراء المعارضة -8

ة النقدية، يرى بعض الاقتصاديتُ أف الرأي الدتضمن أف تذة مزايا لوجود سلطو نقدية مستقلة لذا الحرية في لراؿ رسم وتنفيذ السياس
إلى ما قد يتم تحملو من تكاليف للخلافات التي قد تحدث سياسة مستقلة للنقد ولرالات  بالنظر، 9لا لػظى بموافقة عامة 

 السياسة الاقتصادية الأخرى وخاصة سياسات الضرائب وأسعار الصرؼ.  
 : ألعهاركزيةوىناؾ لرموعة من الأفكار والآراء التي جاء بها معارضو استقلالية البنوؾ الد

يرى بأف فمنهم من  ،ينطلق الرافضوف لفكرة استقلالية البنوؾ الدركزية، من التعارض فيما بتُ الدؤيدين للاستقلالية أنفسهم -
استخداـ في  جسدخر بأف الاستقلالية تتاسة النقدية ، فيما يرى القسم الآفي تحقيق أىداؼ السي جسدالاستقلالية لغب أف تت

 جل تحقيق أىداؼ السياسة النقدية .  أفقط من  الأدوات النقدية
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 .10أف الاستقلالية ىي ليست شرطا ضروريا ، وليست بالتأكيد شرطا كافيا لضماف بنك مركزي قوي وفعاؿ  -
ويدعم ) ملتوف فريدماف ( معارضتو لوجود بنك مركزي مستقل بالقوؿ أف مقداراً كبتَاً من الأذى لؽكن أف يلحق  النظاـ  -

 . 11دي عندما لؼطأ عدد قليل لشن لؽتلكوف سلطة التأثتَ على ىذا النظاـ النق
نو ليس للبنك الدركزي الحق بالدطالبة إومن ثم ف ،ويرى )دي كوؾ ( أف البنك الدركزي لغب أف لؼضع لإجراءات رقابة الدولة - 

 . ة النقديةبالاستقلاؿ عن الحكومة وخاصة في  شؤوف السياس
 .12ف ىذا لؽنحها الحق بالتدخل في سياساتوإبنك الدركزي فومة في رأس ماؿ النظرا لدشاركة الحك -

 Standards of independence of central bankثالثا: معايير استقلالية البنوك المركزية 

 ىناؾ لرموعة من الدعايتَ التي تتحدد على أساسها درجة استقلالية البنك الدركزي وىي ما يأتي:
 : "الأهداف الرئيسية للبنوك المركزية".المعيار الأول -0

إفّ إسناد عدد كبتَ من الدهاـ إلى البنك الدركزي لغعلو غتَ قادر على تحقيقها لشا يوحي بضعف استقلاليتو. أما تحديد 
ووحيد للبنك الدركزي، فإفّ ذلك  يالأسعار كهدؼ أساسمع التأكيد على تحقيق استقرار مهمة أو ىدؼ واحد وبشكل دقيق 

 .13أكثر استقلالية الدركزي ؿ على أفّ البنكيد
 مدى سلطة وحرية البنك المركزي في رسم وتنفيذ السياسة النقدية"." المعيار الثاني: -8

تختلف الجهة الدسؤولة عن رسم وتنفيذ السياسة النقدية باختلاؼ درجة الاستقلالية التي يتمتع بها البنك الدركزي، لأفّ 
في وضع وتنفيذ السياسة النقدية بمقتضى التفويض الذي منحو القانوف لو دوف أف يتلقى أية  تمتع بحريةي البنك الدركزي الدستقل

تعليمات أو توجيهات من قبل الحكومة، و العكس إذا كانت السياسة النقدية مسؤولية الحكومة تتولى تنفيذىا وتحديد أىدافها.  
 .14عليمات وتوجيهات الحكومة وكأنوّ جهاز من أجهزة الدولةففي ىذه الحالة يكوف دور البنك الدركزي الدنفذ لت

 المعيار الثالث: "الاستقلال المالي للبنوك المركزية )استقلال الميزانية(" -3

يقصد بالاستقلاؿ الدالي أف البنوؾ الدركزية تكوف لذا حرية غتَ مقيّدة في وضع ميزانياتها العامة دوف تدخل الدولة بصورة 
مباشرة، أمّا في حالة عدـ الاستقلاؿ الدالي للبنوؾ الدركزية تقوـ الحكومة بممارسة ضغوطها الدباشرة وغتَ الدباشرة على مباشرة أو غتَ 

 .15سياسات البنك الدركزي من خلاؿ الحد من حصولو على الدوارد الدالية اللازمة
 أدوات الدين الحكومية" المعيار الرابع: "تمويل العجز في الموازنة العامة ومدى الالتزام بشراء -4

إذا كانت النفقات الحكومية أكبر من الإيرادات يكوف ىناؾ عجزٌ لؽكن تدويلو عن طريق بيع السندات الحكومية أو عن 
طريق الاقتًاض، وعادة ما يقوـ البنك الدركزي ببيع تلك السندات طوعيا إذا كاف البنك مستقلا، ولكن تحت استقلالية البنك 

ريكاردو في أوائل القرف التاسع عشر على عدـ تدويل  وقد ركز ،طيع الحكومة إلزاـ البنك الدركزي على القياـ بذلكالدركزي لا تست
الشيء في كلمتو لدى افتتاح بنك الاحتياطي على نفس  كينز أكد 1913 من قبل البنك الدركزي، وفي عاـ  العجز الدوازني

 .  16الذندي
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 ظي البنوك المركزية ومدة خدمتهم"محافالمعيار الخامس: "تعين وإقالة  -5

من قبل لرلس إدارة البنك ومدة التعتُ أكثر من تذاف سنوات تتمتع بأعلى  المحافظ تعيتُالتي يتم فيها  ةالبنوؾ الدركزيإف 
د وتكوف مدة المحافظ درجة من الاستقلالية وتأتي بعدىا البنوؾ الدركزية التي يتم تعتُ المحافظ فيها من قبل السلطة التشريعية في البل

أما آلية الإقالة أو العزؿ فإنّها تختلف من دولة لأخرى، ففي ألدانيا والولايات الدتحدة  وسويسرا لا يوجد أيّ  ،أكثر من تذاف سنوات
التي تعاقدية(ما يتعلق )بالعلاقة النص خاص بعزؿ المحافظ أو أعضاء لرلس الإدارة، أمّا في نيوزيلندا فإنها تقدـ لظوذجاً فريداً في 

، فبقاء المحافظ في منصبو مرىوف بمدى تحقيقو للهدؼ الدتعاقد 17بالتحديد الدركزي والحكومة )وزير الدالية( تربط بتُ لزافظ البنك
الحماية  يوفرإفّ القانوف فنظاـ البنوؾ الدركزية الأوربية  أما فيعليو مع وزير الدالية، والذي لؽكن أف يقيلو حتى قبل انتهاء مدة ولايتو. 
 للمحافظ وأعضاء لرلس الإدارة  من سلطة الحكومة عن إمكانية عزلذم.

 لحكومي في إدارة البنك المركزي"المعيار السادس: "التمثيل ا -6

يؤثر تكوين لرالس إدارات البنوؾ الدركزية على العلاقة بتُ البنوؾ والحكومة، ففي بعض الحالات تعد ىذه  المجالس قناة 
في التدخل بقرارات البنك الدركزي، ففي بعض الدوؿ تقوـ الحكومات بتعتُ معظم أو كل أعضاء لرلس إدارة  رسمية للحكومة

 . (18)الأمر الذي لؽكّن الحكومة من لشارسة تأثتَىا من خلاؿ وجودىا الدباشر في تلك المجالس ،البنك الدركزي
لتصويت فقسم من لشثلي الحكومة لػضروف دوف أف يكوف لذم لؼتلف تأثتَ التمثيل الحكومي على الاستقلالية باختلاؼ حقهم با

حق التصويت أو الاعتًاض على قرارات البنك الدركزي وقسم من لشثلي الحكومة يكوف لذم حق التصويت، فهذا يعطي الحكومة 
 .    (19)وظيّفة أكبر في التأثتَ على السياسة النقدية

 ك المركزية"المعيار السابع: "المساءلة والشفافية للبنو  -7

للبنك الدركزي يتيح بيانات كافية ومناسبة وبتوقيتات لزدده لشا لؽكنو من متابعة أداء  ءلاشك أف ألعية وجود نظاـ كف
البنك والتدخل في الوقت الدناسب، إلا أفّ ذلك غتَ كاؼ ويستلزـ الأمر توفر الدعلومات الدناسبة عن البنك الدركزي للجمهور، إذ 

ى مكافأة إدارة البنك أو معاقبتوِ وكبار مسالعيو بالسرعة الدمكنة. لذا يتطلب من البنوؾ الدركزية الدلتزمة بالدعايتَ أفّ ذلك يساعد عل
 .(20)الدولية أف تنشر معلومات عن تلك العمليات أماـ الدسالعتُ وقياـ الدراجعتُ الخارجيتُ بإجراء التقييم لذا

 :ستقلالية البنوك المركزيةاقتها بأهداف السياسة النقدية وعلاالمحور الثاني: 

أجريت العديد من الدراسات الاقتصادية التي تبحث في طبيعة وتحديد مستوى العلاقة بتُ درجة استقلالية البنوؾ الدركزية 
 علاقة.وأىداؼ السياسة النقدية الدتمثلة في كل من التضخم والبطالة وكذا ميزاف الددفوعات، وفي ما يلي استعراض لطبيعة ىذه ال

 بالاستقلالية:التضخم وعلاقته أولا: 
لشا يتًتب عليو  ،نو "زيادة واسعة في النقود دوف زيادة كمية السلع والخدماتألى إ Inflationيشتَ مصطلح التضخم 

دد تريع التي ته الاقتصاديةتعد ظاىرة التضخم من الدشاكل و ، 21سعار بمعتٌ الطفاض القوة الشرائية  للنقود" في الأ ةزيادة مفرط
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، الاقتصادي الاستقرارلى ضياع فرص إثاره التي تؤدي أوذلك نظرا لقوة  ،الاقتصاديالدوؿ بغض النظر عن درجة تطورىا وتقدمها 
 .الكلية عن معالجة الضغوط التضخمية  الاقتصاديةقبل غتَىا من السياسات  مسؤولةوتعد السياسة النقدية 

ف نعرج على بعض الدراسات التي تناولت تلك أبنوؾ الدركزية والتضخم لابد لنا وليكتمل فهم العلاقة بتُ استقلالية ال
وىذا يتفق مع  ،أثبتت الدراسات التجريبية الأولية أفّ ىناؾ علاقة سلبية بتُ التضخم واستقلالية البنك الدركزي ،حيثالعلاقة

وآخروف  Cukiermanو (1992)عاـ  Cukiermanو (1991) وآخروف عاـ Grilli :دراساتمثل النظرية الاقتصادية. 
من الدوؿ  26ومن خلاؿ استعماؿ بيانات  ،ركزت على الدوؿ الصناعية(  1993)عاـ Alesina& Summersو ،(1992)

 Bade&Parkinدراسة  بالإضافة إلىتضح أفّ ثلثي الطفاض معدلات التضخم تعود إلى استقلالية البنك الدركزي. االصناعية 
يطاليا وكندا وسويسرا والسويد إأمريكا وبريطانيا والياباف وفرنسا و  منها دولة من الدوؿ الدتقدمة 12 بيانات باحثافاستخدـ فيها ال

وتَمّ قياس درجة استقلالية  ،1944عاـ  (  BrettonWoods Agreemen)وذلك بعد معاىدة بريتونوودز ،وبلجيكا وىولندا
من طرؼ الحكومة على البنوؾ الدركزية،  كذلك تَمّ استعماؿ مقياس آخر ىو لداليالبنوؾ الدركزية من خلاؿ درجة النفوذ أو التأثتَ ا
)تعيتُ أعضاء لرلس إدارة البنك وعزلذم وتحديد عدد لشثلي الحكومة في لرلس في درجة التأثتَ على سياسة البنك الدركزي والدتمثلة 

وكانت النتائج أف درجة  ،النقدية بيد البنك أو بيد الحكومة ( إدارة البنك، وىل لػق لذم التصويت أـ لا، وإذا كاف إقرار السياسة
ستقلالية لالا يوجد تأثتَ للاستقلاؿ الدالي على درجة ا الاستقلالية المحسوبة على أساس التأثتَ الدالي لم تؤثر في معدلات التضخم،

فقد أثبتت النتائج أف ىناؾ  ،قلالية سياسة البنكأما الاستقلالية المحسوبة على أساس درجة است ،للبنوؾ الدركزية ومعدلات التضخم
من جانب ، 22، كلما ارتفعت درجة استقلالية البنك الدركزي يصاحب ذلك بمعدلات تضخم منخفضةالاثنتُعلاقة وثيقة بتُ 

 118و بتحليل العلاقة ما بتُ استقلالية البنوؾ الدركزية ومعدلات التضخم في لض 2019آخر، اىتمت دراسة حديثة صدرت عاـ 
، ووجدت أف الدعدلات الأعلى من استقلالية البنوؾ الدركزية ترتبط بمعدلات تضخم 2013و 1980دولة نامية بتُ عامي 

 23منخفضة. وأوضحت أف التأثتَ يكوف أقوى في حالة الدوؿ الأكثر دلؽوقراطية.

 ميزان المدفوعات وعلاقته بالاستقلالية  :ثانيا
ذا تجػػػاوز مقػػػدار الدػػػدفوعات مقػػػدار إفػػػ ،24للبلػػػد في الاقتصػػػاد العػػػالدي الاقتصػػػاديتَ الدركػػػز لتغػػػ امؤشػػػر  يعػػػد ميػػػزاف الدػػػدفوعات

ف الدولػة إالدتاحػة فػ ذا حدث العجز في الديػزاف مػع عػدـ كفايػة الاحتياطيػات النقديػةإو  ،ف البلد يواجو عجزا في الديزافإالدتحصلات ف
 رجي.جراءات الكفيلةبتصحيح ىذا الخلل في التوازف الخاتتخذ الإ

ف الزيادة في عرض النقود الناتجة عن اتبػاع أذ ،إي بلدأىنالك تأثتَ مهم لاستقلالية البنك الدركزي على ميزاف الددفوعات في 
و مػن أ ،مػا مػن ارتفػاع الدضػاعف النقػدي نتيجػة خفػض نسػبة الاحتيػاطي القػانونيإتي أوالػتي تػ ،البنك الدركزي لسياسة نقديػة توسػعية

و بسػبب عمليػات السػوؽ أ ،و بسبب خفػض سػعر الخصػم والفائػدة والتوسػع في مػنح القػروضأ ،القاعدة النقديةالزيادة الصافية في 
د فػػػراو الشػػػرائية لدػػػن لؽلكهػػػا مػػػن الأألى زيػػػادة القػػػدرة الداليػػػة إ، تػػػؤدي 25وراؽ الداليػػػةالدفتوحػػػة عنػػػد دخػػػوؿ البنػػػك الدركػػػزي مشػػػتًيا لػػػلأ
وباعتقػاد الدسػتثمرين  ،سػعار الفائػدةألى الطفػاض إف ىػذه الزيػادة سػوؼ تػؤدي إود فػوالشركات والدستثمرين، فعندما يزداد عرض النقػ

لى زيادة الدخل، وذلػك سػوؼ يولػد إوىذه الزيادة بالاستمرار سوؼ تؤدي  ،باستمرارية الطفاضها سوؼ يقوموف بزيادة استثماراتهم
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، ولكػن زيػادة 26حالػة عجػز في الديػزاف التجػاري لىإ وذلػك سػيقود ،بمػا فيػو الطلػب علػى الػواردات ،بلا شك زيادة في الطلب الكلي
 للأسػعارفتَتفػع الدسػتوى العػاـ ، ترػالي سػيخلق فجػوة الطلػب الدسػببة للتضػخمعرض النقود بمعدؿ يفوؽ معػدؿ لظػو النػاتج المحلػي الإ

 :يأتيوكما سعار سيؤثر من ثلاثة اتجاىات للسياسة النقدية في ميزاف الددفوعات وىذا الارتفاع في الأ ،في الدولة
جنػػبي علػػى الصػػادرات يػػنخفض تػػدرلغيا بينمػػا يػػػزداد سػػيجعل الطلػػب الأ للأسػػعار،ف الارتفػػاع في الدسػػتوى العػػاـ أ ول:الاتجاااا الأ

 وىذا سيولد عجزا في الحساب الجاري.  ،رخص نسبيا من بدائلها المحلية(أصبحت أ)كونها  وارداتالطلب المحلي على ال
غػػراض الدعػػاملات سػػيزداد بسػػبب تغطيػة الزيػػادة في قػػيم الدشػػتًيات مػػن السػػلع والخػػدمات ى النقػػود لأف الطلػب علػػأ الاتجاااا الثاااني:
غػػراض الاحتيػاط، وىكػػذا يػػزداد سػعار الدسػػتمر سػػيزيد مػن كميػػة النقػود المحػػتفظ بهػا لأف ارتفػػاع الأإسػعار، وكػػذلك فػبسػبب زيػػادة الأ

ترػػالا إثػر السياسػػة النقديػػة التوسػػعية أومػػن ثم يقػػل  ،لطلػب عليهػػاالطلػب الكلػػي علػػى النقػػود وتػنخفض الفجػػوة بػػتُ عػػرض النقػػود وا
 بالاقتصاد القومي وميزاف الددفوعات. 

وبالتػػالي تػػؤثر في ميػػزاف الدػػدفوعات.  ،سػػعار الفائػػدة الحقيقيػػة تػػنخفضأف أسػػعار يعػػتٍ ف ارتفػػاع الدسػػتوى العػػاـ للأأ الاتجاااا الثالااث:
)تقلػػيص عػػرض النقػػود( فسػػوؼ تكػػوف النتػػائج  الانكماشػػيةفي حالػػة السياسػػة النقديػػة ما ،أىػػذا في حالػػة السياسػػة النقديػػة التوسػػعية

 .ولىسة للحالة الأاكمع
وبالتػالي  ،ىداؼ سياسػتو النقديػةأنو يكوف قادرا على تحقيق إكثر استقلالية فأنو كلما كاف البنك الدركزي أنستنتج من ذلك 

 .الاستقرارالاقتصادي تحقيق ومن ثم ،ثار السلبية عن ميزاف الددفوعاتسوؼ يبعد الآ

 : البطالة وعلاقتها بالاستقلالية ثالثا
لى التوقػف الجػػبري إويشػتَ مصػطلح البطالػة  ،ترػػعأالػتي يعػاني منهػا العػالم  الاقتصػاديةىػم الدشػػاكل أتعتػبر البطالػة واحػدة مػن 

، منهػا الاحتكاكيػػة 27نػواعأوالبطالػة علػى  ،فيػػوعلػى الػػرغم مػن القػدرة عليػو والرغبػة  ،لجػزء مػن القػوة العاملػة في لرتمػػع مػا عػن العمػل
 والدوسمية والذيكلية.

لى الاسػػتخداـ الكامػل لؼتلػػف إولزاولػػة الوصػوؿ  ،ف دور السػلطة النقديػة الدتمثلػػة بالبنػك الدركػػزي في معالجػة مشػػكلة البطالػةإ
بػػرز مػن كتػػب في ىػذا الدوضػػوع ىػػو أم، و ف البطالػة تعػػد بػػديلا للتضػخأ الكنزيػػوف الاقتصػاديوفتَى فػػ الاقتصػادية،بػاختلاؼ الدػػدارس 

جػور النقديػة جػل بػتُ تغػتَات الأالػذي اكتشػف وجػود علاقػة مسػتقرة طويلػة الأ ،(A.w. Phillips)الكينػزي فيلػبس  الاقتصػادي
ة ف ىناؾ علاقة عكسية بتُ البطالػأ ،والذي بتُ من خلاؿ لظوذجو الدشهور بمنحتٌ فيلبس ،28ومعدلات البطالة في الدملكة الدتحدة

وبالتػػالي  ،سػعار عػػن طريػق زيػػادة عػرض النقػػودف السػبيل لتخفػػيض معػدلات البطالػػة يكػوف مػػن خػلاؿ زيػػادة الأأذ يػػرى إ ،والتضػخم
 .زيادة معدلات التضخم

لشا يعػتٍ  ،خذ الدنحتٌ شكل عموديأمد الطويل ينو في الألأ ،جل القصتَمر يكوف في الأف ىذا الأألى إيضا أشار فيلبس أو 
يطلػػػػػػػق عليػػػػػػػو بػػػػػػػالركود التضػػػػػػػخمي  وىػػػػػػػو مػػػػػػػا ،ف يتحػػػػػػػرؾ مػػػػػػػع بقػػػػػػػاء معػػػػػػػدؿ البطالػػػػػػػة علػػػػػػػى حالػػػػػػػوأم لؽكػػػػػػػن ف معػػػػػػػدؿ التضػػػػػػػخأ
(FlationStag)

29
 تي: الشكل الآفي وضح ىو مما ك ،
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 جلمنحنيات فيلبس القصيرة والطويلة الأ :(0رقم )شكل 

 
معينػػػػػػػة مػػػػػػػن  ف تفاضػػػػػػػل بػػػػػػػتُ القبػػػػػػػوؿ بمعػػػػػػػدلاتالاقتصػػػػػػػاديةأف علػػػػػػػى السياسػػػػػػػات أيتبػػػػػػػتُ مػػػػػػػن خػػػػػػػلاؿ منحػػػػػػػى فيلػػػػػػػبس 

و أف لؼفػػػػػػػػض التضػػػػػػػػخم، أو بػػػػػػػػالعكس القبػػػػػػػػوؿ بمعػػػػػػػػدلات مػػػػػػػػن البطالػػػػػػػػة في سػػػػػػػػبيل أ ،ف تخفػػػػػػػػض البطالػػػػػػػػةأالتضػػػػػػػػخم في سػػػػػػػػبيل 
 القبوؿ بمقدار معتُ من كل منهما.

ومن خلاؿ  ،من خلاؿ منحتٌ فيلبسو مؤشرالبطالةألشا سبق لؽكن تفستَ العلاقة بتُ استقلالية البنوؾ الدركزية وظاىرة 
ف العلاقة بتُ استقلالية البنوؾ الدركزية ومؤشر التضخم ىي علاقة عكسية) كما إ، وبتُ علاقة الاستقلالية بالتضخم الربط بينها

كلما ،  ذ كلما ازدادت درجة استقلالية البنك الدركزي في دولة معينةإ ،ثبتت ذلك(أذكرنا سابقا ومن خلاؿ الدراسات السابقة التي 
ذ كلما ،إف العلاقة بتُ التضخم والبطالة ىي علاقة عكسيةيتضحأ ن خلاؿ منحتٌ فيلبسوم ،الطفضت مستويات التضخم فيها

ف العلاقة بتُ استقلالية البنك الدركزي والبطالة أوبالتالي نستنتج من ذلك ، الطفضت مستويات التضخم ارتفعت مستويات البطالة
 .ىي علاقة طردية

 

 (8108-0991) في الجزائر خلال الفترة اديةللمؤشرات الاقتصالتحليل الوصفي  المحور الثالث:

إف فعاليػػػػػػة السياسػػػػػػة النقديػػػػػػة تكمػػػػػػن أساسػػػػػػا في اسػػػػػػتقلالية البنػػػػػػك الدركػػػػػػزي عػػػػػػن السػػػػػػلطة النقديػػػػػػة، واختيػػػػػػار أدوات 
نصػػػػػت ، حيػػػػػث الرقابػػػػػة النقديػػػػػة الػػػػػتي تتناسػػػػػب مػػػػػع الواقػػػػػع الاقتصػػػػػادي للدولػػػػػة مػػػػػن أجػػػػػل تحقيػػػػػق أىػػػػػداؼ السياسػػػػػة النقديػػػػػة

علػػػػػى أف مهمػػػػػة بنػػػػػك الجزائػػػػػر في لرػػػػػاؿ النقػػػػػد والقػػػػػرض والصػػػػػرؼ تتمثػػػػػل في ، 10-90لنقػػػػػد والقػػػػػرض مػػػػػن قػػػػػانوف ا 55الدػػػػػادة 
نتاجيػػػػػػة الوطنيػػػػػػة مػػػػػػع والحفػػػػػػاظ عليهػػػػػػا بإلظػػػػػػاء تريػػػػػػع الطاقػػػػػػات الإ ،تػػػػػػوفتَ أفضػػػػػػل الشػػػػػػروط لنمػػػػػػو منػػػػػػتظم للاقتصػػػػػػاد الػػػػػػوطتٍ

الدعػػػػػػدؿ والدػػػػػػتمم  2010أوت  26 في 04-10إلا أنػػػػػػو وبصػػػػػػدور الأمػػػػػػر  ،السػػػػػػهر علػػػػػػى الاسػػػػػػتقرار الػػػػػػداخلي والخػػػػػػارجي للنقػػػػػػد
الدتعلػػػػػػػػق بالنقػػػػػػػػد والقػػػػػػػػرض، فقػػػػػػػػد أصػػػػػػػػبح الحػػػػػػػػد مػػػػػػػػن التضػػػػػػػػخم الذػػػػػػػػدؼ النهػػػػػػػػائي  2003الصػػػػػػػػادر في أوت  11-03للأمػػػػػػػػر 

 والصريح للسياسة النقدية إلى جانب الأىداؼ الأخرى.
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 : التضخم.أولا
في الجزائر ناترة عن التوسع في  يرى بعض المحللتُ الاقتصاديتُ أف أىم العوامل التي تتولد عنها الضغوط التضخمية

دوف أف تقابلها زيادة لشاثلة في الإنتاجية، ساسا في ارتفاع الرواتب والأجور مكونات الإنفاؽ، الزيادة في تكاليف الإنتاج والدتمثلة أ
ت الجزائر تتم بهذه من واردا %60ارتفاع الكتلة النقدية، ارتفاع أسعار السلع الدستوردة بسبب ارتفاع سعر صرؼ اليورو علما أف 

 (.2018-1990) تطور معدؿ التضخم في الجزائر خلاؿ الفتًة الدوالي يوضح شكلوال ،العملة
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 2018-     الفترة  تطور معدل التضخم في الجزائر خلال   شكل رقم 

            

 
 بالاعتماد على الدصادر التالية: EXCELبرنامج  باستخداـ تتُمن إعداد الباحث المصدر :

 . 21/12/2015 :يوـ  الاطلاع عليوتم http://donnees.banquemondiale.org: من موقع البنك الدولي 1999-1990من  -
 :5222-5222من  -

Alegriastatical appendix, IMF country report n 05/51, February 2005, P14. 

 : 5222-5222من  -

Algeria statical appendix, IMF country report n 13/49, February 2013, P12. 

 : 5222-5225من  -

statistical appendix, the IMF’s Middle East and Central Asia Departement (MCD), regional 

economic outlook UPDATE, P8. 
2014: 

 Stabilité macroéconomique et financement bancaire de la croissance, Bank of Alegria, 

 11 juin 2015, P3. 

 .17، ص2019، جواف 46بنك الجزائر، النشرة الإحصائية الثلاثية، رقم  -
 

أصبحت متحكم فيها أكثر  2018إلى غاية  1997من سنة  ابتداءبأف معدلات التضخم  (2)رقم  الشكلنلاحظ من 
، والذي شهد معدؿ 2012عاـ  باستثناء 2000عاـ  (0.339)، حيث وصل معدؿ التضخم إلى 1996-1990بالدقارنة بالفتًة 

ولؽكن أف يعزى الالطفاض في معدلات  ،التضخم الدستورد الناتج عن الآثار السلبية غتَ الدباشرة للأزمة الداليةتضخم مرتفع بفعل 

http://donnees.banquemondiale.org/
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نسبة  التضخم خلاؿ ىذه الددة إلى تطبيق برامج الإصلاح الاقتصادي واللجوء إلى ترلة من التدابتَ لدواجهة الأزمة، منها زيادة
وتبتٍ لظوذج اقتصادي أكثر انفتاحا  2003لعاـ  (11-03) استقلالية البنك الدركزي الجزائري )بنك الجزائر( من خلاؿ القانوف

 والدخوؿ في اقتصاد السوؽ، وإجراء سلسلة من الإصلاحات الذيكلية بهدؼ استعادة النمو الاقتصادي.

 ميزان المدفوعات: لثاثا
تطور رصيد ميزاف  شكل يوضحوفيما يلي ، من أىم مظاىر الاختلالات الخارجية للدوؿ يعد عجز ميزاف الددفوعات

 . (2018-1990)الددفوعات خلاؿ الفتًة 
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لمدفوعات في الجزائر    شكل رقم  تطور الرصيد الكلي لميزان ا
لفترة ا  2018-     خلال 
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 على الدصادر التالية: عتمادبالا EXCELبرنامج  باستخداـ تافمن إعداد الباحث المصدر :

 : 5222-2995من

-bulletin statistique de la banque d’Algérie, série rétrospectives, banque d’Algérie, Juin 2012, P84-

88. 

 :5222-5222من 

-Algeriastaticalappendix, IMF country report, N° 13/49, February 2013, P23 

. 
 :5222-5225من 

-staticalappendix, the IMF’s Middle East and Central AsiaDepatement (MCD), P21. 

2014: 

- indicateurs de la balance de paiement, Bank of Alegria www.bankofalgeria.com 

 .17، ص2019، جواف 46بنك الجزائر، النشرة الإحصائية الثلاثية، رقم  -

سجل  كاف متباينا،حيث  (2018-1990) نلاحظ أف رصيد ميزاف الددفوعات خلاؿ الفتًة  (2) من خلاؿ الجدوؿ رقم
عاـ بداية من ثم سجل عجزا  ،فوائض مالية معتبرة بسبب التحسن الكبتَ لسعر البرميل من النفط (2012-2000)خلاؿ الفتًة 

ختلاؿ ميزاف الددفوعات الجزائري ىو اختلاؿ ذو وعموما نستنتج أف ا، نتيجة تهاوي أسعار النفط إلى مستويات جد متدنية 2014

http://www.bankofalgeria.com/
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يبقى تطور الرصيد الكلي لديزاف ، طبيعة ىيكلية يعكس الاختلاؿ الذيكلي للاقتصاد الذي يعتمد كلية على قطاع المحروقات
افظة على الددفوعات مرىوف بتغتَ أسعار النفط وتقلبات أسعار الصرؼ، وىو ما لغعل السياسة الاقتصادية غتَ قادرة على المح

 استقرار ميزاف الددفوعات الذي لا يزاؿ لؼضع لتغتَات الوضع الاقتصادي الدولي.

 ثالثا: البطالة
ويوضح الشكل أدناه تطور معدؿ البطالة في  ،معدؿ البطالة باستعماؿ النسبة الدئوية للبطالتُ إلى اليد العاملة النشطةيقاس 

 .(2018-1990)الجزائر خلاؿ الفتًة 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

من  المصدر :
 :بالاعتماد على بيانات الديواف الوطتٍ للإحصاء والتقارير السنوية لبنك الجزائر LEXELبرنامج باستخداـ  تافإعداد الباحث

 :2011-2007من  -
Algeria statistical appendix IMF country report n13/49, February 2013, P13.  

 .17، ص2019، جواف 46ثلاثية، رقمبنك الجزائر، النشرة الإحصائية ال -
 

نتيجة ارتفاع الاستثمارات والدشاريع الدبرلرة من طرؼ  2001منذ سنة تراجع معدلات البطالة  (3)رقم  الشكلنلاحظ من 
حيث  ،وخاصة في قطاع البناء والأشغاؿ العمومية ،الذي أدى إلى توفتَ فرص العمل ،الدولة في إطار برامج الإنعاش الاقتصادي

في السنوات الأختَة،  %11.7لتستقر عند حوالي  ،2014سنة  %10.8إلى حوالي  2001سنة %33.2من  ةتقلت نسبة البطالان
تؤدي إلى خلق مناصب شغل يعاب عليها أنها مؤقتة يغلبها  الدطبقةلكن ىذا الالطفاض لا يعكس الواقع، حيث أف صيغ التشغيل 

عد في خلق نشاطات حقيقية ودائمة. كما أف مشكلة البطالة ترجع إلى غياب البيئة ولا تسا ،الطابع الاجتماعي لا تساند النمو
الاستثمارية الدناسبة وكذا عدـ تشجيع القطاع الخاص الحقيقي، بالإضافة إلى عدـ قدرة الاقتصاد الجزائري على النمو بأكثر من 

 البطالة على لضو متواصل. حتى لؽكن تسريع وتتَة التشغيل الدقتًنة بتخفيض معدلات ،بشكل متسق 5%
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-     تطور معدلات البطالة في الجزائر خلال الفترة    شكل رقم 
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 أهداف السياسة النقديةعلى بعض  الجزائر: التحليل القياسي لأثر استقلالية بنك رابعال حورالم

 باعتبارىا متغتَ مستقل(فيبعض)   CBIالبنك الدركزي استقلالية تًكوي الذي الأثر على الوقوؼ إلى ورالمح ىذا يهدؼ
 فوميزا ،((unemployment Un البطالة ،inflation (P)التضخم فيتمثلة والد زائرفي الجأىداؼ السياسة النقدية 

 تتأثر بو. تابعة متغتَات بوصفها (  BOP) Balance of Paymentsالددفوعات
بما أف استقلالية البنك الدركزي ىي نسبة مئوية مقاسة في سنة معينة حسب قانوف البنك الدركزي، أي لا توجد سلسلة و 

ليعبر عن  30( dummy variable)  ـ طريقة  الدتغتَ الولعياستخدنلجأ إلى اسوؼ ،الاستقلالية زمنية تعبر عن تلك
للأعواـ التي تسبق صدور قانوف البنك  0وذلك بإعطاء الرقم ونرمز لو بالرمزالدتغتَ الدستقل )استقلالية البنك الدركزي( 

على استقلاليتو باعتبار أف ىذا البنك الدركزي كاف لا يتمتع بالاستقلالية قبل صدور  الدركزي الذي بموجبو حصل ىذا البنك
 Simple Linearللأعواـ بعد صدور ىذا القانوف. وقد تم استعماؿ أسلوب تحليل الالضدار 1ىذا القانوف، وإعطاء الرقم 

Regression Model للوصوؿ للنتائج الدطلوبة. 
 : وكما يأتي، عليومؤشر اقتصادي يقدر على أساس تأثتَ استقلالية البنك الدركزي  يتكوف النموذج من معادلة لكل

. 

 
 

BOP  .  
 

 وبعد وضع الدعادلات السابقة بالصيغة القياسية سوؼ تصبح:
 
 
 

 

ك بنػػػػػػػػ اسػػػػػػػػتقلاليةثػػػػػػػػر أ واختبػػػػػػػػار عػػػػػػػػاـ( 29) ولدػػػػػػػػدة الجزائػػػػػػػػرفي  الاقتصػػػػػػػػادي الاسػػػػػػػػتقراربيانػػػػػػػػات مؤشػػػػػػػػرات  تحليػػػػػػػل تم
تابعػػػػػػػػة وباسػػػػػػػػتخداـ البرنػػػػػػػػامج  متغػػػػػػػػتَات بوصػػػػػػػػفها فيػػػػػػػػو الاقتصػػػػػػػػادي الاسػػػػػػػػتقرارمؤشػػػػػػػػرات  علػػػػػػػػى مسػػػػػػػػتقل كمتغػػػػػػػػتَ  الجزائػػػػػػػػر

 .Eviews8 الإحصائي

 ( 8108-0991)للفترة في الجزائر  الاقتصاديةإستقرارية السلاسل الزمنية للمتغيرات  اختبار :أولا

، والتي قتصاديالا ستقرارمؤشرات الا بعض على بنك الجزائر تقلاليةاسثر الذي تتًكو ف لصري التحليل الذي يبتُ الأأقبل 
 من اختبار إستقرارية السلاسل الزمنية لتلك الدؤشرات. ءفي البد لابد الجزائرفي  للسياسة النقدية نهائية تدثل أىدافا

 اختبار استقرارية مؤشر استقلالية بنك الجزائر -0
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 (ADF)ظهرىا اختبارأالتي  زائرالج بنك استقلالية مؤشر لسلسلة بيانات ةجذر الوحدنتائج  (4نلاحظ من الجدوؿ )
ومع وجود حد ثابت  %(10و %5و %1)الحرجة عند تريع مستويات الدعنوية  (t)صغر من أ تالمحسوبة كان (t) ف قيمةأللسلسة 

 ،البيانات بوجود حد ثابت واتجاه عاـ وكذلك الحاؿ بعد تحليل ،غتَ مستقرة في البدايةف السلسلة الزمنية ىي أوىذا يعتٍ  ،فقط
كبر من الحرجة عند تريع مستويات الدعنوية أبة و المحس t))صبحت قيمة ، أخذ الفرؽ الأوؿ وحد ثابتأجراء التحليل بإولكن عند 

ة ولذذا سوؼ نرفض فرضي، I( ~ 2)ف السلسلة لا تحتوي على جذر وحدة ومتكاملة من الدرجة أىذا يعتٍ و  ،%(10و %5و 1%)
 .%(10و%5 ،%1)ف السلسلة مستقرة عند فرقها الأوؿ وبجميع مستويات الدعنويةأي ؛ أالعدـ ونقبل بالفرضية البديلة

 الجزائر مؤشر استقلالية بنكلسلسلة بيانات  ((ADF فولر الموسع -اختبار ديكي :0رقم جدول 
 

 .Eviews8الإحصائيالبرنامج رجات لسبالاعتماد على تتُ الباحث إعدادمن : المصدر

 في الجزائرالتضخم سلسلة بيانات مؤشر  إستقرارية اختبار  -8

 (ADF)ظهر اختبارأذ إ ،زائرالوحدة لسلسلة بيانات التضخم  في الج جذر نتائج اختبار (5)رقم يوضح الجدوؿ  
مع وجود حد  %(10و %5و %1)ستويات الدعنوية الحرجة عند تريع م( t)من  صغرأكانت  بةو المحس (t)ف قيمة ألسلسلة التضخم 

التحليل بوجود حد ثابت مع وجود  إجراءوكذلك الحاؿ عند  غتَ مستقرة في البداية ف السلسلة الزمنيةىيأوىذا يعتٍ  ،ثابت فقط
من  صبحت السلسلة مستقرة عند كلأوؿ بوجود حد ثابت جراء التحليل بأخذ الفرؽ الأإولكن بعد ، اتجاه عاـ للسلسلة
رفض فرضية لى إوىذا يؤدي ،  I( ~ 1) ف السلسلة مستقرة ومتكاملة من الدرجةأي أ؛%(10)و  %(5)و  %(1)مستويات الدعنوية 

 العدـ والقبوؿ بالفرضية البديلة.
 
 
 
 
 

 الفرق الاول المستويات المتغير  
حد ثابت واتجاا  حد ثابت

 عام
 بتحد ثا

 1.077365- البنك المركزي استقلالية مؤشر
(0.7103) 

-1.867487 
(0.6443) 

-5.196152 
(0.0002) 

 مستوى
 المعنوية

0% -3.689194 -4.323979 -3.699871 
5% -2.971853 -3.580623 -2.976263 

01% -2..625121 -3.225334 -2.627420 
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 الجزائرالتضخم في  مؤشر لسلسلة بيانات( (ADF فولر الموسع -اختبار ديكي :8رقم جدول 
 ولق الأالفر  المستويات المتغير  

حد ثابت  حد ثابت
 واتجاهعام

 حد ثابت

 
 التضخم

-1.496436 
(0.5207) 

-1.825803 
(0.6650) 

-5.392448 
(0.0002) 

 مستوى
 المعنوية

0% -3.689194 -4.323979 -3.699871 
5% -2.971853 -3.580623 -2.976263 

01% -2..625121 -3.225334 -2.627420 
 .Eviews8الإحصائيالبرنامج لسرجات بالاعتماد على تُ تالباحث إعدادمن : المصدر

 في الجزائرالبطالة سلسلة بيانات مؤشر  إستقرارية اختبار-3

 (t)للسلسلة أف قيمة  (ADF) اظهر اختبار إذنتائج جذر الوحدة لسلسلة بيانات البطالة في الجزائر،  (6) يوضح الجدوؿ

بوجود حد ثابت وكذلك بوجود حد ثابت %( 10و %5و% 1)مستويات الدعنوية الحرجة عند تريع  (t) أصغر من تالمحسوبة كان
عند إجراء التحليل بأخذ فرقها  %(10)أي أف السلسلة غتَ مستقرة ولكنها أصبحت مستقرة عند مستوى الدعنوية مع اتجاه عاـ؛ 

أي أف السلسلة   I( ~ 1) لة من الدرجةلشا يدؿ على أف السلسلة الزمنية خالية من جذر الوحدة ومتكام الأوؿ بوجود حد ثابت،
 ولذذا سوؼ نرفض فرضية العدـ ونقبل بالفرضية البديلة. استقرت عند فرقها الأوؿ،

 لسلسلة بيانات البطالة في الجزائر( (ADF فولر الموسع-: اختبار ديكي3رقم الجدول 
 

 المتغير
 الفرق الاول المستويات

حد ثابت واتجاا  حد ثابت
 عام

 حد ثابت

 
 البطالة

-0.420760 
(0.8924) 

-1.793895 
(0.6784) 

-3.817914 
(0.0076) 

 مستوى
 المعنوية

0% -3.689194 -4.356068 -3.699871 
5% -2.971853 -3.595026 -2.976263 

01% -2.625121 -3.233456 -2.627420 
 Eviews 8 الإحصائيالبرنامج  لسرجات بالاعتماد على تتُالباحث إعدادمن المصدر : 
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 : في الجزائرميزان المدفوعات سلسلة بيانات  إستقرارية اختبار -4

 (ADF)ظهرىا اختبارأالتي  زائرلسلسلة بيانات ميزاف الددفوعات في الج ةجذر الوحدف نتائج أ (7)رقم الجدوؿ نلاحظ من 
جراء التحليل بوجود حد إعند  %(10و%5، %1) الحرجة عند مستويات الدعنوية (t) كبر منأ تالمحسوبة كان (t) ف قيمةأللسلسة 

جراء التحليل بوجود حد ثابت مع اتجاه عاـ فقد إما عند ، أف السلسلة ىي مستقرة عند مستواىاأوىذا يعتٍ   ،ثابت فقط
ملة ومتكاف السلسلة ىنا مستقرة أي أ، % (10و % 5 ،%1)كبر من الجدولية عند مستويات الدعنوية أبة و المحس( t)صبحت قيمة أ

 ولذذا سوؼ نرفض فرضية العدـ ونقبل بالفرضية البديلة . ،I( ~ 2) من الدرجة
 ( لسلسلة بيانات ميزان المدفوعات في الجزائر(ADF فولر الموسع-اختبار ديكي: 4 رقم جدول

 الأولالفرق ىالمستو  المتغير
 حد ثابت حد ثابت واتجاا عام حد ثابت

 
 ميزان المدفوعات

-1.504958 
(0.5165) 

-3.817914 
(0.0076) 

-5.399070 
(0.0001) 

 مستوى
 المعنوية

0% -3.699871 -4.323979 -3.699871 
5% -2.976263 -3.580623 -2.976263 

01% -2.627420 -3225334 -2.627420 
 Eviews8الإحصائيالبرنامج  لسرجات بالاعتماد على تتُالباحث إعدادمن المصدر : 

 أهداف السياسة النقديةعلى  الجزائربنك  لأثراستقلالية :التحليل القياسيثانيا
في الجزائػػر، نػػأتي الآف لنجػػري  الاستقرارالاقتصػػاديجرينػػا تحليػػل اختبػػار الإسػػتقرارية للسلاسػػل الزمنيػػة  لدؤشػػرات أف أبعػػد 

 .في الجزائر تحليلاً قياسياً لدعرفة الأثر الذي تتًكو استقلالية بنك الجزائر على مؤشرات الاستقرار الاقتصادي

 التحليل القياسي لأثر استقلالية بنك الجزائر على مؤشر التضخم -0

ف العلاقة بتُ إستقلالية البنك أو زائر، مؤشر التضخم في الج ىتؤثر عل بنك الجزائر  استقلالية فأ النتائج من ظهري
وىذا متوافق مع منطق النظرية ، (8)لدوضحة بالجدوؿالدركزي ومؤشر التضخم كانت علاقة عكسية وفقا لدعادلة الالضدار ا

ثبت أوقد ، وحدة (10.315)ػبوحدة واحدة  الطفضت معدلات التضخم ب الجزائربنك  استقلاليةذ كلما ازدادت الاقتصادية؛ إ
وقد كانت ، طع(ا)القومثلها لدعلمة الحد الثابت ،بالنسبة لدعلمة الالضدار%(5)التحليل معنوية الدعلمات الدقدرة بمستوى معنوية 

R دمعامل التحدي قيمةه تظهر  كما،  )%30.26( من يقرب ما للنموذج قوة تفستَية بلغت
ف أي ؛ أفي جدوؿ تحليل الالضدار 2

 %(69.74)الجزائر والباقي لى تغتَ نسبة استقلالية بنك إتعزى  زائرتحدث في التضخم في الج التغتَات الكلية التي من %(30.26)
 .الدوالي الجدوؿ خلاؿ ولؽكن توضيح تلك النتائج من ،في النموذج لم تدرج ىمل أخر عوالى إ راجع
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 جزائرفي الالبنك المركزي  ةعلى استقلاليتضخم لاجدول تحليل انحدار : 5 رقم جدول
 نتائج تحليل الانحدار

 
 اسلوب التحليل
 مؤشرات التحليل

P = 14.73599 -10.31471 Cbi 
(6.583)     ( -3.423) 

Equation 

14.73599 Constant 
-10.31471 Cbi 

0.3026 R2 
11.71389    pro(F-
statistic)=0.0019 

F 

 Eviews8 الإحصائي البرنامجلسرجات  على بالاعتماد تتُالباحث قبل من إعداده تم:المصدر

 التحليل القياسي لأثر استقلالية بنك الجزائر على مؤشر البطالة -8

بتُ عكسية ال العلاقة التحليل ثبتأالدتمثل بالبطالة فقد  الاقتصاديعلى الدؤشر  زائربنك  الج ةتقلاليلأثر اسما بالنسبة أ
جيدة،   وكانت القوة التفستَية للنموذج، وىذا موافق للطرح الاقتصادي، عن التحليل ةالناتجىذين الدتغتَين طبقا لدعادلة الالضدار 

R) دمعامل التحدي قيمة توضحها كما
2
معظم التغتَات التي تحصل في مستوى البطالة تنجم عن  فأي ؛ أ(79.96) لغتب إذ (

للنموذج من  الإتراليةوكذلك الدعنوية  ،(t)عنوية معلمة الالضدار من خلاؿ اختبار بموتعزز ذلك التغتَ في استقلالية البنك الدركزي، 
زائر، بتُ استقلالية البنك الدركزي والبطالة في الج كسيةقوية ع ىنالك علاقة بأنوثبت التحليل أولذلك فقد  ،(F)خلاؿ اختبار 

وحدة  ( 13.058) وىذا يعتٍ أف زيادة استقلالية بنك الجزائر بمقدار وحدة واحدة سوؼ يؤدي إلى الطفاض معدؿ البطالة بمقدار 
 .كما ىو موضح في الجدوؿ أدناه

 جزائرفي ال ركزيالبنك الم ةعلى استقلالي للبطالة تحليل الانحدار :6رقم   جدول
 اسلوب التحليل نتائج تحليل الانحدار

 مؤشرات التحليل
Un= 25.6077 – 13.058 Cbi 

(27.407 )      (-10.380) 
Equation          

25.60769 Constant 
-13.05769 Cbi 

0.7996 R2 
107.7536     pro(F-

statistic)=0.0000 
F 

 Eviews8 الإحصائيالبرنامج  على دامن إعداد الباحثتتُ بالاعتم:المصدر
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لى التوافػػق الحاصػػل بػػتُ إتعػػود  الجزائػػر في معػػدؿ البطالػػةعلػػى  الجزائػػراسػػتقلالية بنػػك  لأثػػرف ىػػذه النتػػائج أولؽكػػن القػػوؿ 
صػػبحت أوبعػػد ذلػػك  ،2002وحػػتى عػػاـ  1990منػػذ عػػاـ  (0)رقػػاـ الاسػػتقلالية ىػػي أإذ كانػػت  ،البيانػػات الداخلػػة في النمػػوذج

في  معػدؿ البطالػةالحاصػلفي  الالطفػاض. وىػذا جػاء متوافقػا مػع  2018حتى نهايػة الدػدة الددروسػة عػاـ  (1)ستقلالية ىي رقاـ الاأ
في  معػػدؿ البطالػػةالتغػػتَات الحاصػػلة في  ،إلا أنػػو في الواقػػع فػػإفولذػػذا ظهػػرت النتػػائج بهػػذه القػػوة. 2018لى إ2003عاـذمنػػ زائػػرالج
في إطػار  بػرامج  2001إلى ارتفػاع الاسػتثمارات والدشػاريع الدبرلرػة مػن طػرؼ الدولػة منػذ سػنة  كػبر منهػاتعزى في الجػزء الأ زائرالج

ثػػر كبػػتَ أولػػيس ىنالػػك  ،وخاصػػة في قطػػاع البنػػاء والأشػػغاؿ العموميػػة ،الػػذي أدى إلى تػػوفتَ فػػرص العمػػل ،الإنعػػاش الاقتصػػادي
 .معدؿ البطالة في الجزائرعلى الجزائر لاستقلالية بنك 

 ثر استقلالية بنك الجزائر على مؤشر ميزان المدفوعاتالقياسي لأ التحليل -3

وىو موافق  عليو الجزائربنك طردي لاستقلالية فقد بينت نتائج تحليل الالضدار أثر  زائربالنسبة لديزاف الددفوعات في الج أما
عدـ ثبت التحليل أو  ،ميزاف الددفوعات للبلد لى تحسن الوضع فيإدي ؤ البنك الدركزي ت استقلاليةف زيادة أذ للنظرية الاقتصادية؛ إ
؛ وقد جاءت القوة التفستَية ضعيفة جدا، لكل من معلمة الالضدار ومعلمة الحد الثابت  عند أي مستوىمعنوية الدعالم الدقدرة 

 لددفوعاتالتي تحصل في ميزاف االكلية من التغتَات  (2.30)، وىو ما يعتٍ أف (2.30)حيث بلغت قيمة معامل التحديد 
ىذا وقد جاءت إحصائية فيشر لتفسر  راجع لعوامل أخرى لم تدرج في النموذج، (97.7)راجعة لاستقلالية بنك الجزائر والباقي 

 .زائرالددفوعات في الج الالضدار لديزافتحليل  التالي يبتُوالجدوؿ عدـ معنوية النموذج ككل، 
 جزائرعات في الجدول تحليل الانحدار لميزان المدفو : 7 رقمجدول 

 نتائج تحليل الانحدار
 

 سلوب التحليلأ
 مؤشرات التحليل

BOP = 0.1918 + 4.378 Cbi 
(0.047)        (0.798)              

Equation 

0.191769 Constant 
4.377606 Cbi 

0.0230 R2 

0.636680     pro(F-
statistic)=0.432 

F 

  Eviews 8 الإحصائيالبرنامج  ماد على لسرجاتمن إعداد الباحثتتُ بالاعت: المصدر

، خػرآلى إتختلػف مػن مؤشػر زائػر في الج أىػداؼ السياسػة النقديػةعلػى  الجزائػراسػتقلالية بنػك  ف درجػة تػأثتَأيتبػتُ لشػا سػبق 
أثتَ كمػػا ذلػك التػوفي بعػض الدتغػػتَات لم يظهػر  ،ف ىػذا التػأثتَ للاسػتقلالية لم يكػػن بالتػأثتَ القػويأولكػن بصػورة عامػة لؽكػن القػػوؿ 

ف الاسػتقلالية الدقاسػة وفقػا لبنػود أي ؛ أوىذا ما يدؿ علػى عػدـ واقعيػة ىػذه الاسػتقلالية ؤشر ميزاف الددفوعات،ىو الحاؿ بالنسبة لد
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ولكػن  %48رب مػن اذ بلغػت مايقػإنها موجودة في نصوص القانوف وبشكل عػاؿٍ أ يأ و واقعية.أالقانوف ىي نظرية  وليست فعلية 
 زائرية.نو يتمتع بدرجة من التبعية للحكومة الجأذ إ ،يتمتع بهذه الدرجة من الاستقلالية الجزائر بنكف أ لا نعتقد

 خاتمة:
انقسمت بتُ عمل نظري وتطبيقي، وكاف لزور البحث لشثلا في لزاولة  لزاور لقد تدت معالجة الإشكاؿ الدطروح في أربعة

من خلاؿ ما سبق و  ،في رسم وتنفيذ أىداؼ السياسة النقدية بنك الجزائرلالية لددى مسالعة استق قياسية إجراء دراسة تحليلية
 لؽكن تقدنً حوصلة نتائج ىذا البحث وتوصياتو وآفاقو على النحو التالي:

 النتائج:
عيدا عن إف الذدؼ الرئيسي لاستقلالية البنوؾ الدركزية يتمثل في استقلالية ىذه البنوؾ في تسيتَ وإدارة السياسة النقدية ب -

 ؛الػتأثتَات الحكومية، بحيث تكوف أكثر كفاءة وفاعلية في تحقيق أىداؼ السياسة النقدية
 على الدؤكدة من الحجج العديد على يقوـ نظري إطار على اعتمدت الدركزية ؾلاستقلالية للبنو ا من كاؼ رلدنح قد الدعوة أف  -

 النقدية؛ ياسةللس التضخمي للميل كعلاج الاستقلالية ىذه تحقيق ضرورة
، حيث أنو  %5وجود تأثتَ عكسي معنوي إحصائيا لدرجة استقلالية بنك الجزائر على مؤشر التضخم عند مستوى معنوية  -

وىذا متوافق مع منطق النظرية ، وحدة (10.315)الطفضت معدلات التضخم بػ كلما زادت استقلالية بنك الجزائر بوحدة واحدة
لك إلى تطبيق برامج الإصلاح الاقتصادي واللجوء إلى ترلة من التدابتَ وعلى رأسها زيادة نسبة ولؽكن أف يعزى ذ ،الاقتصادية

وىذا ما يثبت صحة الفرضية الفرعية  2003لعاـ  (11-03)استقلالية البنك الدركزي الجزائري )بنك الجزائر( من خلاؿ القانوف 
 الأولى.

، حيث أنو  %5 قلالية بنك الجزائر على مؤشر البطالة عند مستوى معنويةوجود تأثتَ عكسي قوي ومعنوي إحصائيا لدرجة است -
نطق النظرية لد موافقوىذا ، وحدة( 10.058)الطفضت معدلات البطالة بػ كلما زادت استقلالية بنك الجزائر بوحدة واحدة

التغتَات  إلا أنو في الواقع فإف ،موذجلى التوافق الحاصل بتُ البيانات الداخلة في النإ وفي تقريرنا ىذا نرجع ذلكالاقتصادية، 
طرؼ الدولة منذ سنة إلى ارتفاع الاستثمارات والدشاريع الدبرلرة من كبر منها تعزى في الجزء الأ زائرفي الج معدؿ البطالةالحاصلة في 

الدركزي بنك اللية ثر كبتَ لاستقلاأوليس ىنالك  ،الذي أدى إلى توفتَ فرص العمل ،برامج الإنعاش الاقتصادي في إطار 2001
 .نية. وىذا ما يثبت عدـ صحة الفرضية الفرعية الثامعدؿ البطالة في الجزائرعلى 

وىو ما يتوافق مع الدنطق وجود تأثتَ طردي غتَ معنوي إحصائيا لدرجة استقلالية بنك الجزائر على مؤشر ميزاف الددفوعات،  -
التغتَات التي تحصل في ميزاف الددفوعات في الجزائر لم يكن لدرجة لشا يعتٍ أف ، الاقتصادي، والعلاقة النظرية بتُ ىذين الدتغتَين

وىذا ما يثبت صحة  ر المحروقات في الأسواؽ الدولية،، والذي ارتبط ارتباطا وثيقا بأسعااستقلالية بنك الجزائر أي دور فيها
 .ثالثةالفرضية الفرعية ال
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 الاقتراحات:
وإبعادىا عن التأثتَات  بصياغة وتنفيذ السياسة النقدية، من الصلاحيات وحدود أوسع فيما يتعلق منح البنوؾ الدركزية الدزيد -

سعار ولزاربة التضخم في الحكومية وغتَ الحكومية، وتقنتُ أىدافها ولزاولة حصرىا في أىداؼ رئيسة لزددة يكوف استقرار الأ
 ؛الوسائل والإمكانيات الفعلية لتحقيق استقلالية للبنوؾ الدركزيةوذلك من خلاؿ تعديل أو تشريع القوانتُ، وتوفتَ  مقدمتها،

 بد من إعطاء استقلالية فعلية لبنك الجزائر من أجل تحقيق الاستقرار النقدي فالاستقلالية القانونية وحدىا غتَ كافية؛ لا -
ر برؤية واستًاتيجية وطنية تهدؼ بشكل رئيسي ينبغي أف تستًشد السياسات الاقتصادية ولا سيما النقدية والدالية منها في الجزائ -

 إلى تحقيق الاستقرار الاقتصادي.
 وبحوث من جديد، وبعثها لإثرائها الدستجدات، بعض إليها فأضاؼ سبقت بحوث ضمن حلقة العمل ىذا يعتبر :البحث آفاق–

 :منها نقتًح أخرى، إشكاليات شك دوف ستناقش مقبلة
 بتُ اختيار الأدوات ورسم الأىداؼ؛ استقلالية بنك الجزائر مقاربة -
 الصرؼ؛ أسعار تحديد على الدركزية البنوؾ استقلالية أثر -
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