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 ممخص: 

أين تم التوصل  ،الاقتصاديالمالي و  الاستقرارالصناعة المالية الإسلامية في تحقيق  الورقة اىميةتتناول ىذه 

مما يمنع  لاختلالاتإلى أنو بإمكانيا أيضا أن توفر الحماية اللازمة لمنظام المالي من التعرض لمختمف أنواع 

وىو ما تسعى  المستويات،وما يتبعيا من انييارات عميقة عمى جميع  والاقتصاديةتكرر وقوع الأزمات المالية 

 .عالمإليو جميع المنظمات الدولية واقتصاديات ال

 الاستقرار المالي والاقتصادي، التوازن المالي، الصناعة المالية الإسلامية. الكممات المفتاحية:

 .JEL: P34 ،C62 ،G21تصنيف 

Abstract:  
This paper deals with the important of the Islamic financial industry in achieving financial and 

conomic stability , where it was concluded that it can also provide the necessary protection for the 

financial system from exposure to various types Imbalances, which prevent the recurrence of 

financial and economic crises and the subsequent deep collapses at all levels, which is what all 

international organizations and economies of the world seek..  
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 مقدمة: 

واجو الإقتصاد العالمي عمى مدار عقود من الزمن العديد من الأزمات المالية أثرت في مستوى أدائو ، والتي 
عرفت تداعياتيا انتشارا رىيبا بفعل عوامل ترابط القنوات المالية ومظاىر الإقتصاد المعولم ، مما دفع بالباحثين 

يجاد الحمول الكفيمة بمنع تكرر الأزمات والحد إلى المناداة بضرورة المسارعة لإصلاح النظام المالي ا لعالمي وا 
دراك مواطن الخمل في  التمويل المعتمدة التي  بجوىر أساليمن آثارىا من خلال محاولة توصيف النقص وا 

من حين لآخر، فآيات نظام التمويل  الاستقراروظيور حالات من عدم  الانحرافتتسبب كل مرة في بدايات 
عميقة لا تمبث أن تتحول إلى أزمة  اختلالاتفمك الفكر الرأسمالي  تتسبب كل مرة في الوضعي السائر في 

العالمي ، حتى  الاقتصادممقية بعد ذلك بتداعياتيا عمى  الانييارتمس كامل أركان النظام المالي وتؤدي بو إلى 
في حين ذىب  أضحى صمود ىذا النظام برمتو في وجو تمك اليزات موضع شك بالنسب لبعض المحممين ،

اتجاه آخر في الرأي إلى ضرورة التخمي عمى نظام التمويل الوضعي الحالي و العمل عمى محاولة إيجاد نظاما 
تمويميا بديلا آمنا يتميز بقدرتو عمى حمل اقتصاديات العالم إلى تحقيق المزيد من الرفاىية بعيدا عن أي 

لمالية الإسلامية التي كانت الأقل تضررا من الأزمة تيديدات محتممة ، أين اتجيت الأنظار إلى الصناعة ا
، فالبنوك والمؤسسات المالية الإسلامية ومنتجات ىذه الصناعة استطاعت أن تتجنب 2008العالمية لسنة 

الخطيرة ،كما أنيا استمرت في تقديم التمويل وفق صيغيا  ارتداداتياالآثار المدمرة للأزمة بل وتمكنت من صد 
والسر الذي جعل من الأسس  الصناعةكل الذي قاد إلى طرح تساؤلات بشأن كل ما يحيط بيذه المتعددة بالش

والمبادئ التي تقوم عمييا مصدرا لمتانتيا ، حيث تمكنت آلياتيا في عز تصاعد حدة الأزمة من توفير الحد 
وىو ما افتقدتو الصناعة المالية التقميدية ، مما قاد إلى  والاقتصاديالأدنى اللازم والكافي من التوازن المالي 

في النظام المالي اعتمادا عمى نوعية النظام المستخدم  الاستقرارضرورة البحث في إمكانية معالجة حالات عدم 
 في حل المشكمة التمويمية ذاتيا وليكن ذلك من خلال الصناعة المالية الإسلامية .

شكالية التي سوف نحاول الإجابة عمييا من خلال ىذه الورقة البحثية ويمكن عمى ضوء ما سبق تتضح الإ
 :كالآتيصياغتيا 

 ؟" والاقتصاديالمالي  الاستقرارإلى أي مدى يمكن لمصناعة المالية الإسلامية أن تؤدي إلى تحقيق " 
 التالية:للإجابة عمى ىذه الإشكالية قمنا بصياغة الفرضيات 

 .والاقتصاديالمالي  الاستقرارلية الإسلامية دورا ميما في تحقيق تمعب الصناعة الما – 01
 الإسلامية.من خلال مبادئ وأسس المالية  الاستقرارتحقيق ىذا  يتم-02

 والوصفي،أما فيما يخص مناىج الدراسة المعتمدة للإجابة عمى المشكمة فقد تم توظيف المنيجين التحميمي 
 التالي:حيث تم تقسيم ىذه الورقة البحثية إلى ثلاث محاور أساسية عمى الشكل 

 مفاىيم عامة حول الصناعة المالية الإسلامية والضرورة إلييا الأول:المحور 
 الحديثة الاقتصادياتوأىميتيما في  والاقتصاديالمالي  الاستقرار الثاني:المحور 
 .والاقتصاديالمالي  الاستقراردور الصناعة المالية الإسلامية في تحقيق  الثالث:المحور 

 



 الاستقرار المالي والاقتصاديالصناعة المالية الإسلامية في ثحقيق أهمية 
 

 

 
- 44 - 

 مفاىيم عامة حول الصناعة المالية الإسلامية والضرورة إلييا .  10
 الصناعة المالية الإسلامية  تعريف- 10.10

وخصائص ىناك عدة تعاريف تحدد مفيوم الصناعة المالية الإسلامية تمت صياغتيا اعتمادا عمى مبادئ  
وأىداف ىذه الصناعة ، حيث عرفت بأنيا " مجموع الأنشطة التي تتضمن عمميات التصميم والتطوير والتنفيذ 
لكل من الأدوات والعمميات المالية المبتكرة إضافة إلى صياغة حمول إبداعية لمشاكل التمويل وكل ذلك في 

بداعية ، كما عرفت أيضا بأ (2002، عمي وصالح  ) إطار الشرع الحنيف نيا " عممية تطويرية وتنويعية وا 
فييا النقدية والتي تتيح فرص التقميل من المخاطر من خلال الإطار  لأدوات التمويل في الأسواق المالية بما

بالمشاركة في الربح والخسارة والتخمي عن شرط الفائدة الربوية في تنشيط  الالتزامالإسلامي الذي يشترط 
)ساسية "والاجتماعي الاقتصاديالمعاملات المالية المشروعة بيدف تمبية حاجيات تمويمية جديدة تحقق الرفاه 

 . (2015جدي، 
بداع لأ دوات التمويل وىوما يتوافق من التعريفين يمكن وصف الصناعة المالية الإسلامية بكونيا عممية تطوير وا 

وأن ىذا الأخير يكون من أجل تحقيق ىدف التقميل من المخاطر غير أنو يكون  المالي، الابتكارمع مضمون 
  اجتماعيا.ومن ثم  اقتصاديافي إطار المعاملات المالية الشرعية الإسلامية من أجل إفادة المجتمع 

 صيا  الصناعة المالية الإسلامية وخصائ أسس-10. 10
تقوم الصناعة المالية الإسلامية عمى أسس شرعية مستمدة من الكتاب والسنة تحدد المعاملات المالية وأطرىا 

 الاجتيادبين أفراد المجتمع الإسلامي وأيضا فيما بين المسممين وغيرىم، فالشريعة الإسلامية حثت ورغبت في 
مو أو ينيى عنو في نص أو من خلال اجتياد فقيي من أجل ما ىو في صالح الفرد ما لم يرد تحري والابتكار

 ،2018) عياشي ،ذلك فإن أسس قيام الصناعة الإسلامية ىي الآتي: ىعم الجماعة وبناءوأيضا ما لم يضر 
 (16 ص.
بالوعي بالسوق أن تكون الحاجات التي تتطمبيا السوق معروفة لمن يقوم بالإبتكار  : يقصدبالسوقالوعي   -

لأن الصناعة المالية  الأطراف،بالإضافة إلى تحقيق التراضي بين جميع  المالية،ت والأوراق والتطوير للأدوا
 مع استفادتيم. الاقتصاديينالمختمفة لجميع الأعوان  الاحتياجاتتيدف إلى تمبية 

بو بيان المعاملات التي يمكن أن تؤدييا تمك الأدوات التي يتم ابتكارىا أو تطويرىا  : المقصودالإفصاح  -
وذلك لسد الثغرات التي يمكن أن ينفذ منيا المتلاعبون أو المضاربون لاستخدام تمك الأدوات لتحقيق غايات لم 

 القمار.تكن تيدف إلييا أصلا، أو التحايل عمى الربا أو 
 التعامل.ة رأسمالية تمكن من الشراء أو وجود قدر  : أيالمقدرة -
 الإسلامية. التشريعبضوابط  الالتزامأي  :الالتزام -

استمرار تنامي الحركية المالية  يتطمبإن ىذه الأسس سوف تنحو مبدئيا بعممية التمويل لمسير وفق ما 
ىماتيم ووفقا لما تقتضيو توازن، ما تجعل استفادة جميع الأطراف متساوية وذلك عمى قدر مسا من والاقتصادية
 المبرمة.بنود العقود 
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 (18ص.)حمزة طيوان، الصناعة المالية الإسلامية فيمكن إيرادىا فيما يأتي: تعمق بخصائصأما فيما 
الحقيقي عمى إيجاد منتجات مالية إسلامية حقيقية وليست  الابتكاريقوم الحقيقي بدل التقميدي:  الابتكار -

صورية ذلك أن كل آداة من أدوات الصناعة المالية الإسلامية ليا طبيعة تعاقدية وخصائص تميزىا عن غيرىا 
وىذا من منطمق أن المقصود بيذه  والتسعير،الضمانات  بالمخاطر،من الأدوات الأخرى سواء تعمق الأمر 

في الأسواق وليس مجرد عقد صوري من العقود  الاقتصاديينيمبي مصمحة حقيقية لممتعاممين  الصناعة ىو ما
 .للابتكاروىذا ما يؤكد القيمة المضافة  الوىمية،

الصناعة المالية الإسلامية عمى التشريع الإسلامي والذي يتم اعتمادا عمى مبادئو  الشرعية: تقومالكفاءة  -
مع التركيز عمى أىم أسس الصناعة المالية  الإسلامية،تصميم المنتجات المالية بما يتوافق وأحكام الشريعة 

 الإسلامية القائمة عمى مبدأ المشاركة في الأرباح والمخاطر.
من خلال جذب رؤوس  وتوظيفيا،يدف الصناعة المالية الإسلامية لإدارة السيولة ت :والاستثمارالتمويل  -

 التقميدية،الأموال المتوفرة لدى أصحاب الفائض )الودائع( الذين يرفضون التعامل بمنتجات الصناعة المالية 
 الحقيقية المشروعة بمبدأ المشاركة. الاستثماراتوتوظيف ىذه الودائع في عمميات تمويل 

 إلى الصناعة المالية الإسلامية  الحاجة-10 .10
 ىناك عدة أسباب لمسعي وراء تبني صناعة إسلامية والتي يمكن إيجازىا فيمايمي:

أن قبول التعاملات التي تمبي احتياجات الناس بصورة كفؤة  ى: بمعنالإسلاميةانضباط قواعد الشريعة  -
بالقواعد الشرعية في  والانضباط الاقتصاديةومن أجل تحقيق الكفاءة  لمشرع،اقتصاديا يظل مرىونا بعدم منافاتو 

المعاملات المالية يجب عمى القائمين الدمج بين استيعاب المقاصد الشرعية وتقدير احتياجات المتعاممين 
في ظل استيفاء  الاقتصادية الاحتياجاتذلك أن الصناعة المالية الإسلامية تيدف إلى تمبية  الاقتصادية،

 .(10ص.، 2004)السويمم ،متطمبات القواعد الشرعية 
إن تطور المعاملات المالية وفق ما تقتضيو متطمبات ىذا العصر يجب أن يرافقو  المالية:تطور المعاملات  - 

عن ذلك استبعاد ما ىو حلال في جوىره  ملا ينجحتى  المعاملات،الفقيي وبيان الأحكام الشرعية لتمك  الاجتياد
مع العمل عمى إيجاد البدائل الممكنة  وأشكاليا،محرم شرعا ميما اختمفت صور المعاملات  وا ىمتقبل  أو

 .(123ص. ،2015)جدي،
الإسلامي استوجبت  الاقتصادفالتحديات الكبيرة التي فرضت عمى  :الرأسماليةالمنافسة مع المؤسسات  -

العمل إيجاد البدائل المالية الإسلامية وفي نفس الوقت تطويرىا بما يضمن تحقيق التكافؤ في المزايا مع تمك 
 .(11، ص.2004السويمم ، ) ومنافستياالمقدمة من طرف الصناعة المالية التقميدية بل 

 
 لحديثة ا الاقتصادياتوأىميتيما في  والاقتصاديالمالي  الاستقرار. 10

 الاىتمامدورا ميما في تزايد  2008العالمية ومنيا الأزمة المالية لسنة  والاقتصاديةلعبت الأزمات المالية 
لدول العالم ، وىذا لأىميتيما الكبيرة في  والاقتصاديعمى الصعيدين المالي  الاستقراروالتطمع نحو تحقيق 
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المالي دورا ميما في تأىيل  الاستقرارومن ثم الزيادة في النمو، حيث يمعب  الاقتصاديةتحقيق أىداف السياسات 
القطاع المالي لاستيعاب وامتصاص الصدمات الناتجة عن الأزمات المالية التي قد تصيبو و تقميص احتمالات 

دة الطاقة الكفاءة اللازمة لتشغيل الموارد وزيا الاقتصادي الاستقراروفرص انتقال تداعياتيا ، كما يحقق 
 الإنتاجية واستقرار الأسعار عند مستوياتيا .

 الوقاية من الأزمات وأثره فيالمالي  الاستقرار-10. 10
المالي يعبر عن استقرار جميع مكونات النظام المالي والأسواق المالية والأنشطة المرتبطة بيا ، فقد  الاستقرار

ت في القطاع المالي بقدر كبير من الثقة في قدرتيا عمى عرفو كروشيو" بأنو الحالة التي تتمتع فيو المؤسسا
في آداء مياميا المنوطة بيا دون الحاجة إلى مساعدة خارجية ، مع قيام المتعاممون في الأسواق  الاستمرار

من الثقة وبأسعار تعكس القيمة الحقيقية لممنتجات المالية المتداولة بحيث لا  الرئيسية بإجراء معاملاتيم بقدر
يد أسعار ىذه المنتجات تغيرات جوىرية لا تعكس قوى العرض والطمب عنيا" ،  ويشير مفيومو أيضا إلى تش

كيفية التعامل مع الأزمة حال وقوعيا بل أيضا تأىيل وتييئة القطاع المالي لاستيعاب وامتصاص تمك الأزمات 
القطاع المالي المحمية الرئيسية ومن  والحد من احتمالات وقوعيا ، وتقميص فرص انتقال تداعياتيا إلى مكونات

بالدولة ، ىذا الأمر يتطمب قدرا كبيرا من الشفافية والحوكمة في المؤسسات  الاقتصاديةثم إلى باقي القطاعات 
وقت الأزمات  الاستمراروالأسواق المالية والتأكد من قدرة النظم الخاصة بالمدفوعات والتسوية والمقاصة عمى 

المستدام بالضرورة وجود قطاع مالي متطور  الاقتصادي الاستقرارا بكفاءة، ويتطمب تحقيق في القيام بوظيفتي
المنتجة القادرة عمى توفير المزيد من فرص العمل  الاستثمارومستقر وقادر عمى توجيو المدخرات لتمويل فرص 

في القطاع المالي يمكن  رالاستقراورفع مستويات الإنتاجية لممستويات القصوى الممكنة ، ومن ثم فإن تحقيق 
المالي تكمن في تمكين  الاستقرار، فأىمية  (2022، )عدلي قندحالاقتصادي الاستقراراعتباره نقطة نحو تحقيق 

القطاع المالي من إدارة الموارد التمويمية بشكل كفؤ وىذا من خلال توجيو الفوائض المالية لتغطية العجز 
بالسلاسة المطموبة لأجل الرفع من مستوى النمو كما يمعب دورا ميما أيضا في  ةالاستثماريوتمويل العممية 

 عمى المديين المتوسط والبعيد. الاختلالاتالوقاية من 
 وأىميتو الاقتصادي الاستقرار- 10. 10
في المستوى العام  والاستقرارعرف عمى أنو" العممية التي تيدف إلى تحقيق مستويات عالية من التشغيل   
كما عرف أيضا "بأنو  (،09ص.، 2016،وعبد الخضر شنذي) مستمر اقتصاديلأسعار ومن ثم تحقيق نمو ل

أي دون تقمبات أو أزمات كبيرة وارتفاع  اقتصادية،ليزات  الاقتصادالكامل لمموارد دون أن يتعرض  الاستخدام
 الاقتصاديةىي العمل عمى مقاومة التقمبات  الاقتصادي الاستقرارفي المستوى العام للأسعار، لتصبح مشكمة 

)عبد المطمب،  عن طريق السعي إلى إحداث تغيير كبير في ىيكل الناتج ومكوناتو الاقتصادالتي تنتاب 
 .(20 ص. ،2003

في تحقيق مستويات مرتفعة من العمالة يقابميا  الاقتصادي الاستقرارمما سبق ، يمكن حصر مؤشرات 
ن التضخم ، مع التوازن في ميزان المدفوعات والموازنة العامة بغرض تحقيق النمو مستويات متحكم فييا م
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الوطنية عمى  الاقتصادياتوبالتالي التنمية اللازمة وىي الوضعية المثمى المبحوث عنيا ، فقدرة  الاقتصادي
قيق معدلات نمو تجنب ومقاومة الصدمات ومنع التقمبات الحادة والعميقة التي قد تتعرض ليا يمكنّيا من تح

مستدامة تظير آثارىا في شكل الرفع من مستويات المعيشة من خلال ضمان التنوع في الدخول والزيادة في 
 الإنتاجية والكفاءة وكذا الرفع من مستويات التشغيل والعمالة. 

المالي من خلال الوصول إلى التوازن  الاستقراريتحقق : والاقتصاديالمالي  الاستقرارالعلاقة بين  - 10. 10
بين عناصر القطاع المالي الثلاثة : المؤسسات المالية بمكوناتيا الأساسية )البنوك وشركات التأمين والمؤسسات 

( ، الأسواق المالية بمكوناتيا المختمفة )أسواق رأس المال وأسواق النقد( ، البنية التحتية التشريعية الأخرىالمالية 
مالية متوازنة بين تمك  آداالمالي إلى خمق بيئة  الاستقرارمية والقانونية ونظم الدفع والمحاسبة، و يعمد والتنظي

العام لبمدانيا ، ما  الاستقرارالعناصر وىو ما تسعى إليو البنوك المركزية في العالم في إطار سعييا لتحقيق 
يا وبشكل استباقي ، إضافة إلى تأىيل المصارف يعني التعامل مع الأزمات المالية وقت حدوثيا بل قبل حدوث

والمطالبة بالحفاظ عمى نوعية معينة من الأصول  الاختباراتلمصدمات المتوقعة بإجراء العديد من  للاستعداد
ووفقا  ، وكنتيجة لمترابط بين العناصر السالفة الذكر (2016) جريدة الرياض، بما في ذلك التخصصات المالية

كمو ، فالنظام المالي المستقر ىو  الاستقرارفإن حدوث اضطراب في أحدىا من شأنو أن يضعف لنظرية التبعية 
وتسويتيا بعدة سبل أىميا آليات التصحيح الذاتي بالكيفية التي تقمص انتقال  الاختلالاتالقادر عمى الحد من 

وىي العلاقة التي أكدتيا آثار  نتيجة العلاقة السببية بينيما ، الاقتصاديتداعياتيا لمتأثير عمى الاستقرار 
الأزمات المتعاقبة التي شيدىا العالم ومن ذلك الأزمة المالية العالمية والتي كانت البنوك التجارية بؤرتيا الأولى 

 الاقتصادفي  الاستقرارلتنتقل عدواىا إلى باقي أجزاء السوق المالي وتخمق بعد ذلك حالة خطيرة من عدم 
المستدام يتطمب بالضرورة وجود قطاع مالي متطور ومستقر  الاقتصادي الاستقرارفإن الحقيقي، من جية أخرى 

المنتجة القادرة عمى توفير المزيد من فرص العمل ورفع  الاستثمارتوجيو المدخرات لتمويل فرص  ىقادر عم
 مستويات الإنتاجية لممستويات القصوى الممكنة.

 الاقتصادي، كما الاستقرارنحو تحقيق  الانطلاقفي القطاع المالي يمكن اعتباره نقطة  الاستقرارإن تحقيق 
المالي استقرارا نقديا يتمثل في قدرة القطاع النقدي عمى تحقيق استقرار في المستوى العام  الاستقراريتطمب 

المحمية  الاقتصاديةطورات للأسعار عند المستويات المستيدفة ووجود ىيكل واضح لأسعار الفائدة ينسجم مع الت
بشكل يدعم النمو  الائتمانويستطيع بدرجة مناسبة من الكفاءة تنظيم كمية وأسعار وشروط  والدولية،

قندح ، ) لمتقمباتوخاصة في القطاعات الأكثر عرضة  الائتمان، ويحول دون تركز وتراكم مخاطر الاقتصادي
2022). 

المالي من خلال تأثير الأدوات المستخدمة في  والاستقرارالنقدية كما تتضح العلاقة السببية بين السياسة  
عمى خدمة مديونياتيا لمبنوك وكذلك تأثير  بالاقتصادالسياسة النقدية كسعر الفائدة عمى قدرة الشركات العاممة 

ىذا  التطورات في أسعار الفائدة عمى أسعار الأصول المالية والسمع وبالتالي عمى قدرة القطاع العائمي ،
بالإضافة إلى تفعيل دور أدوات السياسة النقدية لتعزيز النمو ووجود سياسة لسعر الصرف تحد من التقمبات 
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ويعزز  الاقتصادي الاستقرارغير المبررة وتمنع عمميات المضاربة عمى العممة وىو ما يدعم جيود تحقيق 
النقدية  ةودور السياسذي يقوم بو القطاع المالي التنافسية الدولية ، وتؤكد حالة التكامل والتشابك بين الدور ال

 .(14ص.، 2014، الشاذلي )النقدي الاستقرارالمالي بمعزل عن  الاستقرارعمى عدم إمكانية تحقيق 
 

 .والاقتصاديالمالي  الاستقرار. دور الصناعة المالية الإسلامية في تحقيق  10
أكدت الأزمة المالية العالمية أن المصارف الإسلامية والتي تشكل جزءا ميما من الصناعة المالية الإسلامية   

الإيجابي نحو قاعدتيا المصرفية ، إذ تمكنت  الانطباعكانت أكثر أمانا من المصارف التجارية وىو ما عزز 
من خدماتيا من قبل عديد الأطراف  الاستفادةية إلى شعور بإمكان الانتباهنحوىا ليتحول ىذا  الانتباهمن جمب 
ي السوق المالي العالمي ، حيث اعتبرتو ىذه الأطراف ممجأ يوفر الحماية ويخفف وطأة مخمفات فالمتدخمة 

الأزمة وآثارىا عمييم ، فوصف الصناعة المالية الإسلامية خلال تمك الفترة بالأمان شجع عمى اعتبارىا جزءا 
عمييا كبديل متميز لمنظام المالي الحالي من  الاعتمادمة ، كما وجو الأنظار نحو إمكانية من الحل لتمك الأز 

حيث شكّمت ىذه الحقيقة   (76ص. ، 2012السبعاوي وآخرون ، )لمالي المنشود نالاستقراراأجل تحقيق 
، وىو  والاقتصاديالمالي  الاستقرارعلامة فارقة في انكشاف الدور الفعال الذي تمعبو ىذه الصناعة في تحقيق 

دراك آليات ونقاط القوة التي ترتكز عمييا ىذه الصناعة .   ما يستدعي ضرورة العمل عمى تحميل وا 
 

 المالي الاستقرارالإسلامي وكيفية تحقق  التمويل-10. 10

و المال إن المبادئ التي نصت عمييا الشريعة الإسلامية وأكدىا النظام المالي الإسلامي شجعت العمل عمى نم
قرار مبدأ الممكية العامة وصيانة واحترام ىذه الممكية ، وىذا ما افتقده النظام  وعدم اكتنازه والعدالة في الثروة، وا 
الرأسمالي ومن ثم حدثت الأزمات العالمية المتتالية والمتكررة ، فالصناعة المالية الإسلامية والتي لا تعدو أن 

ما يعرف بالتمويل الإسلامي فيي  يل في إطارىا الشرعي الإسلامي أولأدوات التمو  تكون عبارة عن تطوير
، والأمر في ذلك يعود إلى مبادئ التمويل  الاقتصاديالمالي ومنو  الاستقرارتمعب دورا ميما في تحقيق 

 الإسلامي في حد ذاتيا والتي تمعب دور قوة تحصين ذاتية من وقوع الاختلالات  الممكنة .
  :النقدي الاستقراردور التمويل الإسلامي في   -
نظير فوائد ربـوية تدفع بحمول الآجال مع الأقساط  الائتمانيعتمد التمويل التقميدي بشكل كبير عمى    

المستردة  والتي تدرج ضمن التكاليف النيائية لممنتجات كما أنيا تكون جزءا ميما من أسعارىا في السوق ، 
أو الإحجام عن ذلك وبالتالي  الاستثماراتأسعار الفائدة في الأسواق لمزيد من التوسع في حيث تؤدي تقمبات 

إلييا ، وىذا يعنى التأثير عمى كفاءة الأسواق المالية المتمثمة في  الاقتصادخروج المشروعات رغم حاجة 
إلى المزيد من  مانالائتتوجيو رؤوس الأموال لمتوظيف في مواطن العجز، كما يؤدي خمق النقود من خلال 

 الارتفاعالنقدي ، فالنقود لا تخمق إلا نقودا أخرى ، إن ىذا  الاستقرارالموجات التضخمية التي تؤدي إلى عدم 
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المالي والحقيقي وىي السمبية التي  الاقتصادفي معدلات الأسعار ىو في الحقيقة عبارة عن تباعد متزايد بين 
بيعة التشاركية لممشروعات وما تتضمنو مبدئيا من تقاسم الأرباح في تتلاشى في ظل التمويل الإسلامي ،فالط

الجماعي لتحمل الخسائر إذا ما وقعت ، تجعل من جميع أطراف  الاستعدادحال تحققيا وفي نفس الوقت 
التعاقد تبحث عن تحقيق الحالة الأولى وتيدف تطمعاتيا مجتمعة إلى الوصول إلييا ، فنمو القطاع المالي في 

التي ييدفون إلى  الاقتصاديةلك يعبر عما يقابمو في الواقع من زيادة في حجم المبادلات والأنشطة ظل ذ
توسيعيا ، فصيغ المشاركة في التمويل الإسلامي تدفع بكافة الأطراف إلى الحرص عمى ضرورة تحقيق نتائج 

ذاتيا ولا وجود لثمن الحصول من الأرباح ، فتكمفة مشروعيم ىي أقساط المساىمة في حد  للاستفادةإيجابية 
 المستوجب الدفع بغض النظر -عمى التمويل كما في الصناعة المالية التقميدية ، والتي يعد فييا ىذا الثمن 

منفصلا تماما عن المشروع مما يؤدي إلى انفصال القطاع المالي عن القطاع الحقيقي، في حين  -عن النتائج 
 ا الميم في تقميص تمك الفجوة بين ىذين القطاعين .تمعب آليات التمويل الإسلامية دورى

 :دور التمويل الإسلامي في دعم الثقة في النظام المالي -
التدافع من قبل المتدخمين في السوق المالي خلال الأزمات لمتخمص من  تسموكياأثبتت التجارب السابقة أن 

في القطاع المالي ، إن ىذا التدافع ناتج  اراتالانييأصوليم المالية بغرض تفادي الخسائر تؤدي إلى المزيد من 
من وضعيتيم العامة في ظل المخاطر التي تكتنف جل  الارتياحبالأساس إلى شعور ىؤلاء المسبق بعدم 

المرتبطة بالمشتقات  والخسائرفي قيم الأصول  والتراجععممياتيم المالية من مخاطر التقمبات في أسعار الفائدة 
، فقد تؤدي أي بوادر أخرى أو تطورات عمى مستوى السوق إلى  (18و17ص. ،2016قدي، و ) العرابي وغيرىا

القطيع و ىو  تبسموكياتعميق ذلك الشعور بعدم الثقة وبالتالي تأزم الوضعية وتفاقميا من خلال ما يعرف 
 الأمر الذي عادة ما يحصل في ظل نظام التمويل التقميدي .

إن تعزيز الثقة بين أطراف التمويل ىي عممية ضرورية بسبب أىميتيا البالغة في استمرار عمل النظام المالي  
ومنو  استمرار العممية التمويمية ،ويتم ذلك من خلال صيغ التمويل الشرعية التي تؤكد عمى ضرورة إجراء 

مشاركة توزيع عادل ليذه المخاطر جميع المعاملات في نسق متجانس من تقاسم لممخاطر، بحيث تقتضي ال
و يعزز من عنصر الثقة  الارتياحوخمق حالة من  الانسجاموعدم تركيزىا عمى طرف دون آخر، مما يؤدي إلى 

بين جميع الأطراف مع تركيز الجيود نحو تحقيق النجاح ، ومما يشجع عمى ذلك أيضا وجوب الحرص عمى 
، كما  والاحتيالوالصدق والمصارحة ومنع كافة أشكال التدليس  عقد التعاملات وفق مبادئ الأمانة والإنصاف

أكدت المبادئ الإسلامية عمى منع الغرر والتي تتخذ في النظام المالي الحالي أشكال المقامرة أو المجازفة 
ى والعمميات عالية المخاطر التي تسيطر عمييا حالة عدم اليقين وفقدان الثقة بين الأطراف ، كما أن النيي عم

في المعاملات التي تستند إلى الشرع من شأنو أن يعدم عمميات التمويل الوىمية وىو ما يكسب  كلا يممبيع ما 
 النظام المالي ثقة واسعة بين جموع المتعاممين فيو .

 
 



 الاستقرار المالي والاقتصاديالصناعة المالية الإسلامية في ثحقيق أهمية 
 

 

 
- 50 - 

 المالية:دور التمويل الإسلامي في استقرار أسعار الأصول  -    
ومن ثم عمميات خمق النقود إلى فوارق كبيرة بين  الائتمانفي ظل التمويل التقميدي تؤدي الزيادات في منح 

الإسمية و الحقيقية ، كما تغذي عمميات المجازفة عمى تمك الأصول ومختمف أشكال التعامل  لأسعار الأصو 
ك فقاعات مالية يؤدي انفجارىا إلى المستمرة في قيمة الأصول مشكّمة بذل الارتفاعاتبالمشتقات المالية 

العشوائية لممتعاممين أثناءىا دورا  توالسموكياعميقة في النظام المالي ، كما تمعب العدوى المالية  اختلالات
مما يكبّد ىؤلاء خسائر ويدفع بالنظام المالي إلى الفوضى و العجز عن آداء   الانيياراتميما في المزيد من 

قد يطول أمده في كل مرة معرقلا  الاختلالات، كما أن مسار التعافي من آثار ىذه  ميمتو بالشكل المطموب
 . الاستثماريةبذلك العممية التمويمية ومؤثرا في العممية 

إن أىم ما يضبط ىذا التفاعل الخطير ىو مبدأ تقاسم الأرباح والخسائر في ظل التمويل الإسلامي الذي يخفف 
 فييا، مماأسعار الأصول المالية محققا نوعا من الثبات  انييارتجنب مخاطر من حدة عمميات التدافع بغرض 

بالمشتقات المالية وكذا  المقامركما أن تحريم أشكال  آدائو،النظام المالي ومن ثم عمى  عمى استقرارينعكس 
الأنشطة إعادة جدولة الديون بمعدل فوائد ربوية أعمى سوف يؤدي إلى تقمص حجم المديونية وتناسبيا مع 

 الممارسة في الواقع . الاقتصادية
 الحقيقي في ظل الصناعة المالية الإسلامية. والاقتصاد.الترابط بين القطاع المالي 10.10

في القطاع المالي ىي بداية لظيور الأزمات التي تضرب من حين لآخر النظام  الاستقرارتعتبر حالة عدم   
زايد في حجم الديون وىو ما يحدث في الصناعة المالية التقميدية التي المالي ، ىذه الحالة منشأىا النمو المت

، والتي  الائتمانيتعتمد الفوائد الربوية وبيع الديون والمجازفة والبيوع عمى اليامش وغيرىا من آليات الرفع 
لك البناء فيختل بذ تؤدي إلى نمو الأصول الحقيقية بمتتالية حسابية في حين تنمو الثروة بمتتالية ىندسية

لا يقابميا بالقدر نفسو الحجم المطموب من  والالتزامات، بحيث تنشأ أىرامات ىائمة من الديون  الاقتصادي
السمع والخدمات وىذا ما يسمى باليرم المقموب ، ما يعني أن الحجم اليائل من الديون قائم عمى قاعدة 

المتزايد إلى ظيور  التحمبحيث يؤدي  ، (04 ص. ، 2009غربي ، و  )صالحيمحدودة من الإنتاج الحقيقي
 .الاقتصاديمالية خطيرة وانييارات في الوضع  اختلالاتالفقاعة المالية التي لا تمبث أن تنفجر محدثة 

إن تضمّن الصناعة المالية التقميدية لمفوائد الربوية سوف يؤدي مع مرور الوقت إلى تزايد الديون بوتيرة أعمى  
ني الذي يقابميا ، كما أن التعامل بالمشتقات المالية التي قد يحقق من ورائيا المقامرون العي جتطور الإنتامن 

إذا نجحت تكيناتيم المستقبمية بخصوص ارتفاع أو تراجع في  -)المضاربون( في السوق المالي أرباحا طائمة 
، ونفس  للاقتصادافة سوف لن يضيف للإنتاج الحقيقي شيئا بمعنى أنو لا يخمق القيمة المض -قيم الأصول 

الشيء ينطبق عمى ما تشممو عمميات التأمين عمى القروض ، كما أن بيع الدين عن طريق آلية التوريق والتي 
بيا قبل البنوك التجارية من أجل تفادي الخسائر شبو المؤكدة لمقروض المتعثرة أو المشكوكة  الاستنجاديتم 

لجية أخرى تجيل  -أو يكاد يكون كذلك  -طر مؤكد يداىميا التحصيل التي تحوزىا ، ىي عبارة عن دفع لخ
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عدالة  تفتضيياتماما وضعية المدين أو درجة الخطورة التي يكتسييا ىذا الدين في غياب المكاشفة التي 
 المعاملات المالية العادية .

كفل الحقوق ويحقق إن الصناعة المالية الإسلامية تقتضي تنظيم المعاملات المالية في إطارىا الشرعي بما ي
المقاصد ويرعى مصالح الجماعة ، ونيى عن الربا و بيع الديون والمقامرة والغرر وغيرىا من المعاملات التي 
تعد من صميم التمويل التقميدي الوضعي إذ يعد كل ذلك من قبيل أكل الأموال بالباطل ما يضر الفرد 

المالي ، فمثلا صيغة  الاستقرارمن ظيور حالة عدم والمجتمع ، ففي ظل التمويل الإسلامي تتبدد المخاوف 
المشاركة تضمن تقاسم المخاطرة والأعباء وىو ما يخمق الثقة بين المساىمين ، كما نجد أن مصطمح 
المضاربة برأس المال في مفيوم الشريعة والتي تعني تقاسم كل من الأرباح والخسائر مقابل تقديم المال نظير 

جيده وعممو أو خبرتو ، تختمف جذريا عن المضاربة في مفيوم النظام الرأسمالي التي لا تقديم الشريك الآخر ل
تزيد عن كونيا مقامرة يربح فييا طرف عمى حساب الآخر منتجة لنا بذلك معادلة صفرية ففي التمويل 

ي فادة يتحقق التناسب بين التزايد في المديونية مع الزي (76و75ص. ) محمد بوجلال ، د س ن،الإسلامي
الثروة والدخول بسبب غياب التعامل بالفائدة وكذا المجازفة عمى المكشوف وحرمة بيع الدين ،كما تختفي فيو 
المعادلات الصفرية بسبب النيي عن بيع ما لا يممك وتتناسق في ظمو العمميات التمويمية مع المعاملات التي 

النقدي والحقيقي ، فالتمويل  الاقتصادبين  الالانفصالعيني مما يضعف ظاىرة  الاقتصادتتم عمى مستوى 
 وآداهالمالي وىو ما يمثل قوة حماية ذاتية  والاقتصادالحقيقي  الاقتصادوثيقا بين  ارتباطاالإسلامي يحدث 

لمتصحيح التمقائي ، فلا يمكن في ظمو أن يتجاوز حجم المديونية حجم الثروة الفعمية فضلا عمى تجسيده 
 التبادلات الفعمية وليس الوىمية .

 والنيوض بالتنمية. الاقتصادي الاستقرارالصناعة المالية الإسلامية في تحقيق  فعالية-10.10
،فتحقق  والاقتصاديالمالي  الاستقراردورا مميزا في تحقيق المالي يمعب  الاستقراررأينا سابقا كيف أن  

و يمكن التوصل إلى ذلك من خلال  الاقتصادي الاستقرارالمالي  من شأنو أن يقود إلى تحقيق  الاستقرار
تبني الصناعة المالية الإسلامية  فإن من أىم مميزات ىذه الصناعة ىو التخصيص الأمثل لمموارد بتوجيو 

الضرورية وبالتالي تشغيل الطاقات المتاحة ، ويرجع السبب في ىذا لعدم وجود  الاحتياجاتية التمويل لتمب
، فتحقيق الكفاءة  الاستثماريةعنصر المفاضمة بين عوائد توظيف رأس المال بفوائد ربوية و مردودية المشاريع 

يل الإسلامي مثل المضاربة التي تخمقيا مختمف صيغ التمو  الاستثماريةعن طريق توسيع الفرص  الاقتصادية
والمرابحة والتمويل التأجيري .. وغيرىا، تمعب دورا ميما في تعبئة المدخرات وتوظيفيا من أجل زيادة معدلات 

 الاستثماراتالإنتاج وتنوع الدخول وزيادة التشغيل وتقميص معدلات البطالة ، دون إغفال دورىا في توسيع 
كما ىو الأمر بالنسبة لمصناعة المالية التقميدية ومن شأن ذلك كمو أن  الافتراضيةالحقيقية الواقعية وليس 

يصب في صالح الزيادة في معدلات النمو وتحقيق التنمية ، كما أن الصيغ الأخرى غير الربحية ليذه 
لى جانب تحقيقيا لجوانب من العدالة  ن الاجتماعي ، من شأنيا أيضا أ والاستقرارالصناعة كالزكاة والتكافل وا 

والتجارية وفق آلية إعادة توزيع الثروة بين الأفراد  الاقتصاديةوأن تعيد بعث الحركية  الاقتصاديتحقق التوازن 
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 الانكماشبالشكل الذي يؤدي إلى منع تركزىا في يد فئة قميمة ، وىو ما يسمح بإعادة تنشيط الطمب في مراحل 
 .(105ص. ،2012)السويمم، من قبل من تشمميم عممية إعادة التوزيع

 
 :اتمةالخ

تقوم الصناعة المالية الإسلامية ومن خلال صيغيا المختمفة بإحداث توازنات كبرى في بنية النظام المالي وىي  
ىذا النظام من أجل استقراره واستمراريتو في حسن الآداء ، حيث بينت النتائج المستخمصة حول  جما يحتاجل 

 الاختلالاتىذه الصناعة أن أسسيا ومعاييرىا المستمدة من الشريعة الإسلامية تشكل سدا منيعا ضد حدوث 
ة مناعة ذاتية وفي نفس المتسببة في مختمف الأزمات المالية ، فالتكامل بين أدوات ىذه الصناعة يشكل قو 

حداث التطابق بين   الاقتصادالوقت آداة لمتصحيح التمقائي لتعثرات النظام المالي من خلال سد الفجوات وا 
ن  في تدعيم ىذا التوازن ىو قدرة ىذه الصناعة عمى جذب المدخرات من مختمف  دما يزيالعيني والمالي ، وا 

وتوسيع الطاقات  يالاستثمار الفئات وتعبئتيا بشكل جيد مع توفير الكفاءة اللازمة لاستخداميا في التنويع 
القيمة في إطار ىذه الصناعة ىي تثمين لمجيد والعمل ، فإلى جانب  ةالاستثماريالإنتاجية ، كما الأرباح 

المضافة المحدثة من خلاليا  فإن معاملاتيا أيضا ترتبط بالبعد الأخلاقي وذلك باعتمادىا معايير الوضوح 
والتعسير، ما يكسب مراحل العممية التمويمية  والاستئثاروالتدليس والأنانية  الاحتيالوالشفافية ومنع أشكال 

 والاقتصاديالمالي  الاستقرارن شأنو تدعيم وتعزيز من الثقة المتبادلة بين جميع الأطراف وىو ما م أجواء
 المذان يضمنان استدامة النمو.
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