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                  كل صفحات البحث.تشمل  صفحة على الأكثر،  20 محتوى البحث:
 
 
 

 :  الملخص
في الجزائر،  -من حيث ديناميكية التضخم-تبحث ىذه الورقة في آثار وفرة الدوارد الطبيعية على الأسعار 

في إطار استخدام لظوذج متجو الالضدار الذاتي  2017-1980باستعمال بيانات سنوية تغطي الفتًة الدمتدة من: 
، بحيث تعتبر ىذه التقنية مهمة في برليل دوال الاستجابة الدفعية ومكونات التباين كونها تسمح SVARالذيكلي 

 بالشكل التالي:  وبناء على ذلك جاءت النتائج بالحصول على نتائج أكثر دقة وكفاءة.
  في سعر النفط سيكون لذا تأثتَ موجب ومباشر في جل فتًات %01حدوث صدمة ىيكلية موجبة بدعدل 

 ، cpiالتنبؤ على متغتَ التضخم 
  في -في سعر النفط سيكون لذا تأثتَ موجب نسبيا  %01حدوث صدمة ىيكلية واحدة موجبة بدعدل

متغتَ الاستقرار الحكومي. وبالتالي طبيعة ىذه باستثناء  على كل الدتغتَات الددروسة -الددى القصتَ
أو ما يعرف في أدبيات الاقتصاد الكلي بأثر التمرير،  ت التأثتَات تنتقل إلى الأسعار المحلية عبر أربع قنوا

وىو ما يؤيد آراء مناصري الاستيفاء النسبي لأعراض الدرض الاقتصاد الذولندي في الاقتصاد الجزائري. 
 الصدمات، SVARلظاذج  الدرض الاقتصادي الذولندي، وفرة الدوارد الطبيعية، الكلمات المفتاحية:

 .لتضخمديناميكية ا الذيكلية،
 :JELتصنيف 

 
 
 
 
 

 كلمات  5 -3بتُ الكلمات المفتاحية:
            :JEL تصنيف

Abstract :   

This paper investigates the effects of the natural resource abundance on prices  

in terms of inflation Dynamics- in Algeria, Using an annual dataset from 1980 to 

2017 and employing a structural vector autoregressive (SVAR) model, This technique 

is considered an important in analyzing and addressing the variance decomposition 

and the impulse response functions and allows for more accurate and efficient 

results. According to this, we have found the following results:  

- A positive structural shock at a rate 1% in the oil price will have a positive 

impact on the inflation in the most forecast periods. 

- A positive structural shock at a rate 1% in the oil price will have a positive 
impact on all variables studied in short period Except for variable government 
stability. Thus the nature of these effects is transmitted to domestic prices through 

four channels  or what is known in the macroeconomic literature as the effect of 
pass-through, where its results translate into high inflation, which supports the 
views of advocates of the relative fulfillment of symptoms of Dutch Disease in the 
Algerian economy.  

 Key words: Natural resource abundance, Dutch disease, SVAR model, structural 
shocks, inflation dynamics. 
JEL classification codes: F32, O14, O24 
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 مقدمة .1
عبرر مر التاريخ، كان التضخم، ولا مزال، لؽثل الشغل الشاغل لصناع السياسات في 

لعالم؛ فهو يعد من أبرز الدشاكل الاقتصادية التي تعيق النمو في البلدان النامية لاسيما منها ا
، لشا لغعل مؤشرات والأسرالبلدان الغنية بالدوارد الطبيعية، نظرا لسرعة تأثتَه على القطاعات 

لضغوط ىذه البلدان دوما ) الدوازنة العامة، الأسعار المحلية، الدعروض النقدي،...( عرضة 
شديدة تبعا لصدمات معدلات التبادل التجاري. فالأحداث الدعاكسة قد تتسبب في إخراج 
سياسات الاقتصاد الكلي عن مسارىا الصحيح. وفي الكثتَ من الأحيان، يكون عدم الاستقرار 

الذي يشوه عملية صنع القرار  -أي الارتفاع الدطرد في مستوى الأسعار–نتيجة للتضخم 
عرقل النمو. وفي ىذا الشأن، طرحت آراء متنوعة لتفستَ أسباب ارتفاع معدلات الاقتصادي وي

التضخم وبنوبات متفاوتة في مثل ىذه البلدان، ويذىب أحدىا إلى أن قطاع الدوارد لؼنق القطاع 
الحقيقي برفع مستوى التكاليف والأجور، بينما الرأي الآخر، يفيد بأن تقلبات أسعار السلع 

كثر سلوكيات البحث عن الريع وسلوكيات الاحتكار خصوصا في خضم تراجع الأولية تشجع أ
ونوعية الدؤسسات على النحو الذي يغذي ارتفاع الأسعار ولػدر من  الشفافية والتنظيم والادارة

 فاعلية عوامل جذب الاستثمارات الأجنبية.
ن البلدان على الرغم من التدفق الذائل للعملات الصعبة الذي استفادت بو الكثتَ م

النامية في فتًات الطفرة النفطية إلار أنها لم تستطع تعقيمها وتوظيفها في ملاذ مربح ) القطاعات 
التبادلية(؛ يضمن استقرار الأسعار عبر دعم النمو وتوسيع آفاقو. فانتعاش قطاع الدوارد الطبيعية، 

بدا  la monétisationية ينصرف غالبا لضو زيادة حجم السيولة المحلية وتوسيع القاعدة النقد
يغري ويزيد من حجم الطلب على السلع غتَ قابلة للتداول ) البناء والخدمات( على حساب 
السلع الأخرى الأكثر ألعية ) السلع التبادلية: الصناعة التحويلية والدنتجات الفلاحية(، ىذا 

ستًتفع كاستجابة لذلك. ، إذا لم تقابلو زيادة حقيقية في الانتاج، فإن الأسعار الطلب الكبتَ
وبالدقابل، يتم تغطية الطلب على السلع التبادلية، في كل الظروف، بواسطة زيادة حجم 

. الكميات الدستوردة، أين لؽكن أن تشهد الأسعار المحلية ارتفاعا آخر بشاكلة التضخم الدستورد
وشروحات  ، قدم من خلالذا ارشادات(13، صRabah Arezki ،2019)لـ حديثة وفي دراسة 

لؼص ضرورة استهداف السياسة النقدية التضخم بالنسبة لدصدري الدواد الأحفورية  فيماوافية 
 .أي أن لؼتاروا أىدافا للتضخم متناسقة النطاقات كأرقام أحادية مثلا ؛على الددى القصتَ
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التي بسثل  ؛الجزائر من البلدان التي تعتمد بشكل كبتَ على عائدات قطاع المحروقاتولدا كانت    
من عائدات التصدير؛ وحصة كبتَة من  %96لديها حوالي ثلث الناتج المحلي الخام وما يقارب 

يسودىا التي  ة الدمثلة في الجباية البتًولية، فهي عرضة لتقلبات أسعار الدواردييرادات الحكوملاا
التي فرة الدالية فالو  في الغالب عدم اليقتُ لشا لغعل صدماتها مكلفة للغاية بدلالة الأسعار،

الطفرة لم يضاىيها سوى اضمحلال للقطاعات التبادلية التي يبقى  سنوات شهدىا بلدنا خلال
يعوزىا الدزيد من التكامل والتطور، بيد أن حصائل النقد الأجنبي قد وجهت بصلة لضو الاستثمار 

ضي ىذا الوضع إلى . وبالتالي، من المحتمل أن يففي قطاع الخدمات والبناء والأشغال العمومية
ارتفاع مستويات الأسعار المحلية على الدديتُ القصتَ والطويل؛ وذلك برت طائلة تأثتَات الدرض 
الاقتصادي الذولندي التي تعتبرىا الكثتَ من الدلائل الديدانية كمزالق يصعب بذنبها لاسيما عند 

يتعلق بددى قدرة الاقتصاد وعليو، تواجو الجزائر برديا مهما وقوع صدمات قوية ليست بدؤقتة. 
الوطتٍ على المحافظة على استقرار الأسعار في ظل تدفقات الدوارد شديدة التقلب. ىذا التحدي 
ىو الآخر، يستوجب التعلم من تلك التجارب الناجحة ) مثل: النرويج وبوتسوانا( في إدارة 

لال ىذه الورقة البحثية سنحاول من خايرادات الدوارد الطبيعية وحفز النمو والتنمية. ومنو، 
على معدلات التضخم في  وفرة الدوارد الطبيعيةكيف تؤثر : الاشكالية التاليةالإجابة عن 

 :  وتقتضي الاجابة عن اشكالية الدراسة طرح الفرضية التاليةالجزائر؟ 
  في الاقتصاد الجزائري النفط نسبيا إلى التضخم  لأسعارتنتقل آثار الصدمات الذيكلية

قناة الطلب، قناة سعر الصرف، قناة التكاليف، -القناة الدالية والنقدية من: كلعبر  
 قناة الدؤسسات.

وبناء على ما سبق، تهدف الدراسة إلى برديد الكيفية التي تؤثر بها وفرة الدوارد الطبيعية على 
 معدلات التضخم في الاقتصاد الجزائري من خلال لزاولة ضبط قنوات نقل الصدمات الذيكلية

معدلات  زيادة لأسعار النفط إلى مقتضيات الاقتصاد الكلي التي تنصرف في الأختَ إلى
منهجية دراستنا على استخدام الأساليب الكمية  تًتكزالتضخم. وفي نفس السياق، س

الاستجابة  ودوال SVAR متجو الالضدار الذاتي الذيكلي لظوذجالقياسية، أين لطص بالذكر 
) على الأسعار لأسعار النفط أثر الصدمات الذيكلية  لاختبار التباينالدفعية وبرليل مكونات 
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( سواء بصفة مباشرة أو غتَ مباشرة عبر  cpiالرقم القياسي لأسعار الدستهلك الدعبر عنو ب
 .م2017إلى غاية  1980الفتًة الدمتدة من:  القنوات الوسيطة على مدار

 الدراسات السابقة .2
  التضخم في دول " ( بعنوان:47-01ص ص، 2007حاتم،الدراسة التي قدمها ) مهران

لرلس التعاون الخليجي ودور صناديق النفط في الاستقرار الاقتصادي"، بحيث تناولت 
العوامـل الـتي لؽكـن أن تؤثـر عـلى معدلات التضخم في بلدان لرلس التعاون الخليجي. 

القياسي الدعروفة،   لذلك الغرض، اسـتخدمت سلسـلة بيانـات سـنوية وطرق الاقتصاد
كمحاولة منها للتعرف على الدـتغتَات الذامة التي تؤثر على التضخم، وذلك من خلال 
تقدير العلاقة بتُ معدلات التضخم وتلك العوامل. وتشتَ النتائج إلى أن التضـخم المحـلي 

 يـتأثر بدرجـة كـبتَة بالتضـخم العـالدي.
 ( دراسةShiu-Sheng Chen، 2009 ،133-126 ص ص)  :بعنوانOil price 

pass-through into inflation ، حققت في أثر انتقال صدمات أسعار النفط أين
بلد صناعي( وبدرور الزمن، وذلك من  19إلى التضخم عبر البلدان  ) بيانات البانل لـ

خلال تقدير معامل انتقال أو بسرير الصدمات، بحيث وجدت بأن الدخرجات التالية: 
العملة المحلية واتباع سياسة نقدية نشطة أكثر استجابة للتضخم مقابل انفتاح برسن قيمة 

 في ىذه البلدان. ذلك الأثرتشرح بنسب معتبرة أسباب تراجع  -بذاري بدرجات مرتفعة
  دراسة(Gaston Gelos and Yulia Ustyugova ،2012 ،31-01ص ص) 

: كيف ولداذا بزتلف ما بتُ استجابات التضخم لصدمات أسعار السلع الأساسيةبعنوان: 
، بحثت في الأثر التضخمي الناتج عن صدمات أسعار السلع الأساسية لمجموعة البلدان

لستارة من البلدان بالتطرق إلى شتى خصائصها الذيكلية وأطر سياساتها العامة خلال الفتًة 
، وباستخدام عدة مقاربات. ويشتَ التحليل إلى أن 2010-2001الدمتدة من: 

قتصادات التي بستلك حصص أعلى من الغذاء في سلة مؤشر أسعار الاستهلاك فضلا الا
عن كثافة الوقود، فإن مستوياتها التضخمية السابقة؛ بذعلها عرضة لتأثتَات تضخمية 

وتبدي الدراسة رأيها قائلة: بان البلدان التي تتمتع مستمرة بفعل صدمات أسعار السلع. 
أكبر وحوكمة أعلى؛ فإنها برتوي بشكل أفضل تأثتَ تلك  مصارفها الدركزية باستقلالية
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: الانفتاح التجاري، والتنمية الدالية، متغتَات مثلالصدمات. كما تشتَ الدلائل إلى أن 
التضخم  طريقة استجابةوالدولرة، ومرونة سوق العمل، لا تؤثر بشكل كبتَ على 

 .لصدماتل
  ( دراسةSangyup Choi, Davide Furceri 54-01ص ص ، 2017،  وآخرون ) 

، والنامية الدتقدمة الاقتصاديات من دليل: التضخم وديناميكيات النفط بعنوان: أسعار
فحصت تأثتَ تقلبات أسعار النفط العالدية على التضخم المحلي باستخدام بيانات البانل ) 

لفتًة اقتصادا ناميا ومتقدما خلال ا 72لعينة تشمل  unbalanced panelغتَ الدتوازنة( 
، بحيث وجدت بأن زيادة التضخم العالدي للنفط بنسبة 2015إلى  1970الدمتدة من: 

نقطة مئوية. وبحسبها، أن  0.4من التضخم المحلي بحوالي  في الدائة، تزيد في الدتوسط 10
ىذا التأثتَ، يتلاشى بعد مرور عامتُ بنسق متشابو بتُ الاقتصادات الدتقدمة والنامية.  

الدراسة بأن تأثتَ الصدمات الالغابية لأسعار النفط يكون غتَ متماثل كذلك، وجدت 
 .وبدقدار أكبر من الصدمات السلبية

  ،( بعنوان "التضخم في اقتصادات الأسواق الصاعدة 2019دراسة لـ ) البنك العالدي
 والبلدان النامية: التطور والمحركات والسياسات". تبحث الدراسة تطوُّر التضخم، والعوامل

المحلية والعالدية التي تُؤدِّي إليو، وكيف تؤُثِّر توقعات التضخم في استقرار الأسعار، وكيف 
لؽكن لتقلبات أسعار الصرف أن تنتقل مُسبِّبة التضخم. وتناقش الدراسة على وجو 
التحديد كيف تؤُثِّر السياسة النقدية وصدمات أسعار السلع الأساسية العالدية )الغداء 

الدية ( في التضخم في البلدان منخفضة الدخل. وتوثق الدراسة ذلك، عند والطاقة الع
اقرارىا بأن أكثر من نصف التقلبات في معدلات التضخم الأساسي قد سجلت في 

 البلدان منخفضة الدخل مقارنة بالبلدان الدتقدمة. 

 سعارالتفسير الاقتصادي والنقدي والسياسي لتأثيرات وفرة الموارد الطبيعية على الأ .3
 التفسير الاقتصادي  1.3

يعدر التفستَ الاقتصادي لتأثتَات وفرة الدوارد الطبيعية على أجزاء الاقتصاد الحقيقي، من الدسائل 
الأكثر أساسية في البلدان النامية، فكيف تؤثر ىذه الوفرة على القطاعات الاقتصادية؟ وكيف 
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لسؤالتُ، لؽكن أن نلتمس الارشاد من يصل تأثتَىا إلى الأسعار المحلية؟ للإجابة عن ىذين ا
  في علم الاقتصاد الدولي:ثلاث دراسات تأصيلية للظاىرة لؽكن الاستدلال بها 

  الدراسة الأولى:  لـ(Gregory, 1979, PP71-73 ) قدمت خطا طويلا ومتميزا من ،
بيعية التنظتَ الذي أعطي سبقا في اكتشاف تأثتَات الانتعاش الكبتَ في تصدير الدوارد الط

وقطاع الصناعات  rural sectorعلى بعض القطاعات الاقتصادية كالقطاع الزراعي 
من حيث تراجع تنافسيتو وارتفاع تكاليف انتاجو  manufacturing sectorالتحويلية 

تشبو كثتَا أن آثار ىذه التغتَات الذيكلية  قريقوري ووفقا لـبفعل غلاء وارداتو الوسيطة. 
جم عن فرض تعريفة بصركية جديدة في الاقتصاد، لدا كانت ىذه تلك الآثار التي تن

الأوضاع تؤدي إلى تطورات أخرى كارتفاع معدلات التضخم، لاسيما في أعقاب ارتفاع 
 أسعار السلع غتَ القابلة للتبادل للتجاري.    

  الدراسة الثانية: لـ(Corden.M,1984, PP360-361 )  وىي دراسة رائدة في ىذا ،
بحيث وضع في إطارىا لظوذجا جديدا لشرح ظاىرة الدرض الاقتصادي الذولندي  المجال،

للتعبتَ عن الآثار الوخيمة التي لحقت بالاقتصاد الذولندي على الدستوى القطاعي، بعد 
 Discovering large natural gas depositsاكتشاف مستودعات الغاز الطبيعي

من القرن العشرين، أطلق عليو تسمية بكميات كبتَة في بحر الشمال في الستينات 
وجود اقتصاد صغتَ مفتوح - "النموذج الأساسي". وانطلاقا من الفرضيات التالية: 

أو قطاع الطاقة،  Booming Sector Bيتكون من ثلاثة قطاعات: القطاع الدزدىر 
أو قطاع السلع القابلة للتبادل التجاري الذي  Lagging Sector Lالقطاع الدتأخر 

توي بدوره على كل من قطاعي الصناعات التحويلية والزراعة، قطاع السلع غتَ قابلة لػ
لسرجات أي قطاع  -أو قطاع البناء والخدمات،   Non-Tradable Sector Nللتبادل

تقوم على عامل إنتاجي خاص بو ) رأس الدال( مع تنقل عامل انتاجي واحد قطاعيا 
استبعاد ظاىرة تنقل عوامل الإنتاج  -لإنتاج، مرونة أسعار عوامل ا -)عنصر العمل(، 

درس ىذا النموذج التغتَات الاقتصادية التي تنجم عن توسع القطاع الدنتعش في  دوليا،
. وبناء على Bاستغلال الدوارد الطبيعية بخاصة عند حدوث طفرة على مستوى القطاع 

) ل من: أثري الانفاق ذلك، توصل كورن بأن لانتعاش قطاع الدوارد أثرين مهمتُر ولعا ك
 .) الأثر الدباشر لالضلال التصنيع( وحركة الدواردبرسن سعر الصرف الحقيقي( 
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ولقد توصل كوردن إلى ىذه النتائج، استنادا إلى افتًاضو القائم على تنقل عنصر إنتاجي واحد 
صرف ألا وىو عنصر العمل من أجل دراسة أثر الانفاق على الأسعار في صورة ارتفاع سعر ال

 ,Corden .M.. & Neary P)الحقيقي، بينما كان ىذا الأثر مستبعدا في دراسة سابقة لـ 

 Booming Sector and De-Industrialisationبرت عنوان:   (836-837 ,1982
in a Small Open Economy  ُلدا افتًضا بأن ىناك أكثر من عامل إنتاجي متنقل بت
مهمة مفادىا أن  إلى نتيجةطفرة الدوارد، بحيث توصلا  القطاعات الثلاثة بهدف برديد آثار

 أين: تغتَات الأسعار ترتبط فقط بأثر حركة الدوارد، 
في حالة ما إذا   -بدعتٌ يكون السعر النسبي مرتفعا-تتجو الأجور الحقيقية لضو الالطفاض -

قطاعي الخدمات والطاقة كثيفا عنصر رأس الدال بالنسبة لقطاع الصناعات كان 
  ، وىنا تكون أسعار الخدمات مرتفعة.ويلية ) ق ص ت(التح

في حالة ما إذا   -بدعتٌ يكون السعر النسبي منخفضا -أن الأجور الحقيقية بسيل للارتفاع -
، وىنا لـ ق ص ت كان قطاعي الخدمات والطاقة أقل كثافة من رأس الدال بالنسبة

 تكون أسعار الخدمات منخفضة.
قطاع الخدمات كثيف الالطفاض في حالة ما إذا كان  أن الأجور الحقيقية تتجو لضو -

  .عنصر رأس الدال بالنسبة لقطاع الطاقة
في حالة ما إذا كان قطاع الطاقة يتمتع بكثافة في أن الأجور الحقيقية بسيل للارتفاع  -

 .لقطاع الخدمات عنصر رأس الدال بالنسبة

  وأختَا: دراسة لـWijnbergen, S. V, 1984, p237) )اىتمت بنحو لظوذجي  ؛ أين
بدعالجة آثار الدرض الاقتصادي الذولندي في بلدان الخليج وبلدان أمريكا الجنوبية، لتخلص 
نتائجها إلى أن الايرادات النفطية تشكل رابطا مهما لنقل الضغوط إلى أسعار السلع غتَ 

ج القطاع القابلة للتبادل التجاري، وبالتالي، تنتهي بتسارع التضخم وخروج الدوارد خار 
التبادلي. ومع ارتفاع الأجور الحقيقية ورفض الشركات المحلية توظيفها للعمالة، ستظهر 

أن انتعاش سعر بالنتائج التجريبية  تفيدىناك ظاىرة أخرى تعرف بالبطالة الكلاسيكية. و 
الدورد الطبيعي في اقتصاد صغتَ ومفتوح، يؤدي في الحال إلى برسن سعر الصرف الحقيقي، 

 للتجاوب السريع والدوجب لسعر السلع غتَ التبادلية/ أو الخدمات مع طفرة الدوارد. نظرا 
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 التفسير النقدي 3.2
(، لظوذجا نظريا مهما  227-222، ص ص Aok ,M. &.Edwards,S ،1983قدم ) 

  مرجعيةلدراسة آثار الدرض الذولندي على الاقتصاد الحقيقي والنقدي، كونو اشتق من لظاذج 
التحليل الاقتصادي الديناميكي من ما يعرف ب، إذ استخدما م1982دن ونتَي كنموذج كور 

أجل مناقشة تبعات انتعاش الصادرات النفطية على الأسعار النسبية للسلع التبادلية التقليدية 
بأن ىناك اقتصاد صغتَ ومفتوح، بالنسبة للسلع خارج التبادل التجاري. في بادئ الأمر، افتًضا 

(، T(، سلع قابلة للتبادل التجاري )Oثة أنواع من السلع، وىي: سلعة النفط )يقوم بإنتاج ثلا
(. أيضا، اعتبرا بأن ملكية قطاع النفط تعود للحكومة، مثلما ىو Nسلع غتَ قابلة للتبادل )

الوضع عند معظم البلدان النامية الدنتجة للنفط. كذلك، أخذا بفرضية ثبات معدل سعر 
بأن فائض الطلب على السلع غتَ القابلة للتبادل لؼضع لحركة عنصرين  الصرف. في الأختَ، أقرا

تطرقت الدراسة إلى برليل آثار انتعاش الدورد  ، ىذا الشأنوفيىامتُ، ولعا: الأسعار، والدخل. 
في الددى القصتَ، بإعطائها الأولوية لبعض الجوانب من خلال إدخالذا لاعتبارات نقدية على 

زيادة  إبصالا، ينصرف انتعاش سعر الدورد الطبيعي لضوقيد بطء التعديلات. التحليل البياني برت 
بدقادير أكبر عما  qTفض الأسعار النسبية بخ غتَ أنو ينتهيفي الددى القصتَ الدعروض النقدي 

 ىو عنو في الددى الطويل نتيجة لارتفاع أسعار السلع غتَ القابلة للتبادل التجاري بوتتَة أعلى.

 السياسي التفسير 2.2
بتُر قدر كبتَ من البحوث الاقتصادية التي جرت في السنوات الأختَة أن لوفرة الدوارد الطبيعية 

يؤدي إلى بدوره تأثتَ سلبي على القطاعات التبادلية ) بخاصة قطاع الصناعات التحويلية ( الذي 
 قابلة للتبادل ارتفاع سعر الصرف الحقيقي عبر قناة الأسعار المحلية ) أي سعر الدنتجات غتَ

التجاري(، وقد تم تفستَ ذلك بواسطة نظرية الدرض الاقتصادي الذولندي، غتَ أن ىناك عناصر 
أخرى، غتَ اقتصادية، مرشحة بقوة لتفستَ ىذه الدفارقة، لعا: الجغرافيا والدؤسسات. العنصر 

ؤسسات" كونو يتعلق الأول يقوم على قوى الطبيعة. والعنصر الثاني ىو البديل الأكثر ألعية " الد
بتأثتَات البشر. وتبعا لذذا الرأي، فإن البلدان والمجتمعات التي بستلك مؤسسات جيدة تشجع 

، 2003الاستثمار في الآلات، ورأس الدال البشري، ستجتٍ رخاء اقتصاديا ) دارون أسيموجلو، 
دان النامية، قام ) (. ولتحديد تأثتَات العوامل السياسية والدؤسساتية في لرموعة من البل27ص 
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( بإبراز دور الدؤسسات السياسية في لصاح أو 14، ص2003خافيتَ ىامان، وأليساندرو براتي، 
برنالرا للتثبيت، توصلا بأن احتمال  51وبعد دراستهما لـ ،فشل خطط تثبيت أسعار الصرف

ا نظم لصاح البلدان ذات الدؤسسات السياسية طويلة العمر يزداد في البلدان التي تسودى
دلؽقراطية، وىو ما يتفق مع وجهة النظر التي تقول: أن عدم الاستقرار السياسي يكون مصحوبا 

 بارتفاع معدلات التضخم، والاعتماد على خلق النقود كمصدر للإيرادات.

 تحليل قياسي لتأثير الصدمات الهيكلية على ديناميكية التضخم في الجزائر .4
ن أن تنتج عن استخدام لظاذج كلاسيكية، وبغية الوصول إلى تفاديا للمشاكل القياسية التي لؽك

لدراسة  SVARنتائج واقعية وأكثر اتساقا بتُ القياس والتحليل، سنلجأ إلى تطبيق منهجية 
إلى  1990آثار الصدمات الذيكلية على ديناميكية التضخم في الجزائر خلال الفتًة الدمتدة من 

تطبيقية السابقة. ونبرر استخدامنا لذذا النوع من ، وذلك انطلاقا من الأدبيات الم2017
الدقاربات كونها الأكثر شمولية من البقية، بحيث برل مشكلة التعدد الخطي ومشكلة الدتغتَات 

بالدررة لدا كانت تفتًض أن بصيع الدتغتَات الداخلة في النظام ىي  Endogenouslyالداخلية 
في بياناتها على الإحصاءات الدنشورة من قبل:  ةالتجريبيوتعتمد دراستنا متغتَات داخلية. 

، دليل OPEC، منظمة WDIالبنك الدولي  ،IFS (CD-ROM)صندوق النقد الدولي 
ICERG، .وفيما يلي توصيف للمنهجية الدعتمدة والدتغتَات الدستخدمة والنتائج المحققة 

رت كمحاولة لدعالجة الذيكلية قد ظه VARوعلى ىذا النحو، ينبغي الاشارة بأن لظاذج      
مشكلة ارتباط الأخطاء عند برديد تأثتَ الصدمة على الدتغتَات من خلال البحث عن صيغ 
جديدة بأخطاء مستقلة احصائيا بهدف بسهيد المحاكاة مقارنة بنماذج بذميعية قياسية أخرى، إذ 

في ىذا السياق، القليل من القيود تبعا لدا بسليو النظريات الاقتصادية. و  SVARتستخدم لظاذج 
إلى بواقي ىيكلية لؽكن  VARعلى الانتقال من بواقي قانونية لنموذج  SVARتساعد لظاذج 

تفستَىا اقتصاديا، شريطة استقلالية البواقي القانونية بدا يسمح بالحصول على دوافع غتَ مرتبطة 
)  ونيةلبواقي القانتباين ال Cholesky Decompositionعند كل فتًة وباستخدام تقسيم 

،   Roberto Perotti)(. وفي سياق أعمق، عررف 191، ص 2013شيبي عبدالرحيم، 
( الصدمات الذيكلية على أنها درالة لثلاثة أنواع من الصدمات التي 04-03ص  ، ص2004



 وفرة الدوارد الطبيعية وديناميكية التضخم في الجزائر                                                       مدوري عبدالرزاق

074 

تشمل توليفة خطية لمجموعة من البواقي الذيكلية عند نفس الفتًة الزمنية. الصدمة الأولى تتمثل 
للضرائب والانفاق الحكومي إلى بواقي الناتج،  automatic responsesالآلية  في الاستجابة

 Systematicالأسعار، وسعر الفائدة. والصدمة الثانية تتمثل في الاستجابة التقديرية الدنظمة 
discretionary response  لصناع القرار ابذاه تقلبات الناتج، والأسعار، وسعر الفائدة. أما

 Random discretionary shocksة فتتمثل في الصدمات التقديرية العشوائية الصدمة الثالث
وتعطى الدعادلة التي تعبرر  إلى السياسات الدالية، التي بدورىا تعبرر عن الصدمات الدالية الذيكلية.

 :عن الشكل الدختزل لدتجهة الالضدار الذاتي بالصيغة التالية
                           1........  

  ،أين :
: : متجو البواقي الدختزلة،  : متجو الدتغتَات الداخلية،بسثل علما أن:

: لوغاريتم  : لوغاريتم الانفاق الحكومي الحقيقي،مصفوفة الابطاء متعدد الحدود
 : لوغاريتم نصيب الفرد من الناتج الحقيقي،الدخل الحكومي الحقيقي ) مقاسا بالضرائب(،

أشهر. وكما تم الاشارة إليو  03: معدل الفائدة لكل  وى الأسعار،: لوغاريتم مست
تبعا للصدمات الثلاث،   و آنفا، ىناك إمكانية لتفستَ البواقي القانونية لكل من 

 ووفقا للنحو التالي:
2........ 

3......... 
 :معاملات تقيس الدكونتتُ الأخرتتُ. الصدمات الذيكلية،  و بحيث بسثل: 

التي برقق العلاقة  Pأجل برديد الصدمات الذيكلية، يتعتُ تشكيل مصفوفة الانتقال  ومن
  ،A.ut   B.et =التي برقق الدساواة التالية: Bو Aأو حساب الدصفوفتتُ   ut = P.etالدالية: 

( بأن 05، ص Roberto Perotti  ،2004وبهذا الصدد، يرى ). B.  علما أن:
( تلتقط فقط الاستجابة التلقائية لدتغتَات الدالية العامة للنشاط 03و) (02في ) αjk معاملات

بحيث لؽكن بعد ذلك استخدام الدعلومات الخارجية الدتاحة حول مرونة الضرائب  الاقتصادي،
والإنفاق إلى الناتج المحلي الخام، ومعدلات التضخم وأسعار الفائدة لحساب القيم الدناسبة 
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الدعادلتتُ  بواسطةالي لؽكن تقدير الصدمات الدالية الذيكلية الدعدلة دوريا وبالت ، αjkللمعاملات 
 التاليتتُ:

4.... 
5.....  

أربعة منها تذىب مباشرة إلى تقييم آثار  –متغتَات  (07)ويتضمن لظوذج البحث سبعة    
، opأعراض الدرض الذولندي الاقتصادي والسياسي على الأسعار، ويتعلق ذلك بسعر النفط 

، m2، لظو الدعروض النقدي بدعناه الواسع reerلوغاريتم سعر الصرف الفعلي الحقيقي 
أما الدتغتَات الدتبقية فتتعلق بكل من: معدل التضخم مقاسا بالرقم  sgالاستقرار الحكومي 

والذي يسمح بدراقبة تغتَات مستوى الأسعار، ولوغاريتم  cpiالقياسي لأسعار الدستهلك 
جهة، ومن جهة  . ىذا منwinf، ومعدل التضخم العالدي hceلاكي العائلي الإنفاق الاسته

تناولو  . وبحسب ماpass-throughأخرى، سنقوم بتقدير وتقييم الآثار من خلال أثر التمرير 
Olomola and adejumo (2006 )وFarzanegan and Markwardt (2009 ) عند

ات الاقتصادية الكلية في كل من نيجتَيا وإيران دراستهم لتأثتَات أسعار النفط على بعض الدتغتَ 
وخلال فتًات  VARأعراض الدرض الاقتصادي الذولندي باستخدام لظاذج بومدى اصابتهما 

لستلفة، فإن الدتغتَات الدستخدمة في دراستنا ىي أقل ما لؽكن من الدتغتَات الاقتصادية الكلية 
يكية لتقلبات أسعار النفط على الدتغتَات الضرورية التي بسكننا من فهم التأثتَات الدينام

الاقتصادية الكلية الشارحة للداء الذولندي التي تنتهي بارتفاع معدلات التضخم، وفيما يلي 
القيود التي سنعتمد عليها في دراستنا التطبيقية بدا يتلاءم مع النظرية الاقتصادية ويتناسب مع 

 بعض الدراسات التجريبية:
 ،أن سعر النفط لا يتأثر بتقلبات الدتغتَات الأخرى 
  أن معدلات التضخم تتأثر بتقلبات الدتغتَات الأخرى التي بدورىا تتأثر بصدمة ىيكلية 

 (، pass-throughأثر التمرير ) في سعر النفط 
 وكما جرت العادة عند استخدام السلاسل الزمنية، سنبدأ بدراسة استقرارية السلاسل الزمنية

 VAR، إذ أنو لا لؽكن تقدير معاملات لظوذج ADFاستخدام اختبار ديكي فولر الدعزز ب
، ص 2012انطلاقا من سلاسل غتَ مستقرة )  لزمد شيخي، طرق الاقتصاد القياسي، 
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بأن السلاسل  01الاختبار الواردة في الجدول رقم  (. وبناء على ذلك، تكشف نتائج272
، بينما تكون مستقرة عند %05 مستقرة في الدستوى أي عند الزمنية الدتضمنة في التحليل غتَ

 (.1.96الجدولية ) tالاحصائية أكبر من   tالفروق الأولى، فـ 
 ADF: دراسة استقرارية المتغيرات بواسطة اختبار 01 الجدول رقم

 
 

         

 

 

 

ي لابد أولا من وقبل حساب وتقدير مصفوفتي الانتقال من النموذج العادي إلى النموذج الذيكل
  CUSUMوالتأكد من استقراريتو بواسطة إجراء اختباري VARتقدير لظوذج 

الدقدر بوجود حدر ثابت ) بعد برديد عدد الفجوات  VARويظهر لظوذج  .CUSUMSQو
 ( في الجدول التالي: Jmulti 4فجوات لشكنة التطبيق في  03من ثلاث  02الدثلى بـ

 VAR (02): تقدير نموذج 02الجدول رقم 

 
 Jmulti 4.مخرجات برنامج  المصدر: 

 السلاسل رتبة القرار عدد التأخيرات في المستوى* الفرق الأول*
 t-statistic t-statistic الزمنية

-2.6437 -1.0689 02 I(01) Cpi 
-2.0401 1.2398 02 I(01) Hce 
-2.8901 -0.0986 02 I(01) M2 
-2.7105 1.8017 02 I(01) Op 
-3.4953 -1.6818 03 I(01) Reer 
-3.4503 -1.2096 02 I(01) Winf 
-2.9362 -0.6000 02 I(01) Sg 

 .* بدون     Jmulti 4.من اعداد الباحث بناء على لسرجات برنامج  المصدر:
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أن كل الجذور تقع داخل لرال الثقة لكلا  01وفي سياق مكمل، يشتَ الشكل رقم 
الاختبارين، ومنو نستنتج أن النموذج خال من أي تغتَات ىيكلية فضلا عن استقرار الدعلمات 

 طويلة الأجل مع الدعلمات قصتَة الأمد.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 CUSUMSQو  CUSUM: اختباري11شكل رقم ال

 

 
 Jmulti 4.مخرجات برنامج  المصدر:    
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القانوني، سنعمل الآن على استخلاص النظام القانوني الذي  VARعد تقديرنا لنموذج وب
يسمح لنا بالانتقال من البواقي القانونية إلى البواقي الذيكلية بتحديد عناصر مصفوفة الانتقال 

A وB  علما أنP=A1.B ولقد أسفر تقدير ذلك باستخدام طريقة الدربعات الصغرى ذات .
 عن النتائج التالية:  Two-Stage least squares (2SLS)الدرحلتتُ 

 p: نتائج تقدير المصفوفة 32الجدول رقم 

 

 

 

 
 Jmulti 4.مخرجات برنامج  المصدر:     

 دراسة دوال الاستجابة الدفعية الهيكلية وتحليل مكونات التباين
 نستنتج ما يلي: 02ومن خلال الشكل رقم 

 سنوات والدبيرنة في  10لمحفزات الدمتدة على مدار حسب تقديرات دوال الاستجابة ل
في سعر النفط سيكون لذا تأثتَ  %01حدوث صدمة ىيكلية موجبة بدعدل  الشكل، فإن

فتًات( على متغتَ التضخم ) مؤشر الرقم  06موجب متذبذب في جل فتًات التنبؤ )
اع معدلات ، حيث تشتَ نتائج التقديرات إلى ارتفcpiالقياسي لأسعار الاستهلاك( 
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ابتداء من السنة الأولى، ليتًاجع ىذا التأثتَ على مدار السنتتُ  %03التضخم بنحو 
خلال السنة الرابعة والخامسة،  %0.62و %1.88التاليتتُ قبل أن يعود للارتفاع بدعدل 

ليأخذ بعدىا بالتناقص التدرلغي على الددى الطويل. وىو ما يدعم نوعا ما فرضية الدرض 
الذولندي في الجزائر عبر أثر الانفاق، ىذه النتائج تتوافق إلى حدر ما مع ما الاقتصادي 
عندما اعتبرا أن ( 134، ص Farzanegan and Markwardt ،2009)  توصل إليو

صدمات أسعار البتًول سواء منها الدوجبة أو السالبة تؤدي إلى زيادة معدل التضخم 
ا ما حصل للاقتصاد الجزائري عقب الصدمة بالتطبيق على الاقتصاد الايراني. فعلا، ىذ

، حينها حققت معدلات التضخم للبلد أرقاما ثنائية قياسية ) 1986النفطية السالبة لسنة 
ارتفاع مستويات الدين العام وعجوزات الدالية العامة ( بسبب 1992سنة  31.66%

ابتداء  numerical a singleإلى الناتج المحلي الخام آنذاك، لتتًاجع بعدىا إلى أرقام فردية 
وفي   (.م1994( كنتيجة لتطبيق برنامج التعديل الذيكلي )%06) قرابة  1997من سنة 

م إلى زيادة لظو الانفاق 2000سياق متصل، أدى برسن أسعار النفط مع مطلع سنة 
الحكومي والدعروض النقدي معا بفعل تسطتَ لرموعة من البرامج الاستثمارية العامة 

، وىو بدوره انصرف إلى زيادة معدلات التضخم خلال ىذه الفتًة (م2001-2014)
. في سنة م2014سنة  %2.91لتتًاجع إلى  %8.89م بـ 2012عندما قدرت في سنة 

برت وطأة الصدمات النفطية السالبة  ، عاودت معدلات التضخم لرددا الارتفاع2015
وترصد ىذه . ات الدالية العامةوالتمويل غتَ التقليدي ) طبع النقود بدون مقابل( لدقتضي

الدسائل الاقتصادية الكلية التي ينبغي تقييم أوضاعها، فاستخدام قواعد الدالية النتائج 
النفقات العامة لم تأتي بثمارىا على الددى  العامة لشثلة بسعر النفط الدرجعي لتمهيد تقلب

رادات، وعجز ىذا الدتوسط بسبب التآكل الدبكر والسريع لاحتياطات صندوق ضبط الاي
ومن بشة بات على السلطات أن تضع ىدفا أو  الأختَ عن بسويل عجز الديزانية العامة.

     رقما آخر للميزانية العامة لاستيعاب ايرادات الدوارد دون التسبب في حدوث التضخم.

  سيكون لذا تأثتَ موجب على الدديتُ  %01حدوث صدمة ىيكلية واحدة موجبة بدعدل
( على لوغاريتم الانفاق الاستهلاكي العائلي 8و 04لبعيد ) باستثناء الفتًتتُ القصتَ وا

hce بحيث يأخذ بالارتفاع ابتداء من السنة الأولى، لتسجل بعدىا السنة الثانية أعلى ،
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. ونفسر الاستجابة الدوجبة لدتغتَ لوغاريتم الانفاق %0.04نسبة لذا في حدود 
في سعر النفط على أساس نظرية الدرض الاقتصادي الاستهلاكي العائلي لصدمة موجبة 

الذولندي التي "تتوقع بأن زيادة صادرات قطاع الدوارد الطبيعية تؤدي إلى زيادة الأجور 
) شكوري سيدي الحقيقية للقطاع الخاص والعائلات بفعل أثري الانفاق وحركة الدوارد" 

عند  (23، ص2013 ،13/48رقم  IMF(. أيضا، يفيد ) تقرير 90، ص 2013لزمد، 
برليلو للتضخم في الجزائر، أن فتًات انتعاش أسعار النفط قد نتج عنها زيادات كبتَة في 
الطلب الكلي عبر ضخ الدزيد من النفقات العامة والسيولة. وتربصت ىذه الزيادات بارتفاع 
مستوى كل من الأجور الحقيقية والتحويلات الأخرى لشا خلق بيئة مواتية لارتفاع 

 دلات التضخم. مع

  في سعر النفط سيكون لذا تأثتَ موجب على  %01حدوث صدمة ىيكلية موجبة بدعدل
في الددى القصتَ، حيث يرتفع معدل لظو الدعروض  m2معدل لظو الدعروض النقدي 

، ليتًاجع ىذا التأثتَ تدرلغيا خلال السنوات %0.06النقدي ابتداء من السنة الأولى بنحو 
بح سالبا بحلول السنة الخامسة، ويستمر تقريبا بنفس النسق على مدار التالية إلى أن يص

السنوات الدتبقية. ونفسر ذلك على الددى القصتَ بالأثر النقدي للمرض الاقتصادي 
فارتفاعات أسعار النفط لالزالة تؤدي إلى زيادة  ،1983سنة  S.Edwardsالذولندي لـ 

نها توسيع للقاعدة النقدية وزيادة في الدعروض تراكم احتياطات النقد الأجنبي لشا يتًتب ع
النقدي على النحو الذي يفضي إلى ارتفاع الأسعار المحلية لاسيما في ظل الضسار القطاع 

ومن أجل احتواء الضغوط التضخمية وبزفيف   التبادلي الدنتج وتوسع القطاعات الأخرى.
ل لغرض تعقيم الفوائض حدة تأثتَ تقلبات أسعار النفط، ينبغي على السلطات التدخ

النقدية والنمو السريع للسيولة المحلية، بحيث ىذا ما قامت بو الجزائر عندما أقدمت على 
 م. 2000انشاء "صندوق ضبط الايرادات" سنة 

  لذا تأثتَ موجب على سيكون في سعر النفط  %01حدوث صدمة ىيكلية موجبة بدعدل
سنتتُ الثانية والثالثة، ليشوب ىذا التأثتَ لوغاريتم سعر الصرف الفعلي الحقيقي خلال ال

فيما بعد نوع من التقلرب، فتارة يكون موجبا وتارة أخرى يكون سالبا. ونفسر ذلك بأثر 
، فانتعاش أسعار النفط يفضي -1984كوردن -الانفاق أو الدرض الاقتصادي الذولندي 
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يتًجم بزيادة مستوى إلى زيادة مستوى التكاليف ) الأجور الحقيقية( والانفاق معا، و 
أسعار السلع غتَ القابلة للتبادل التجاري وارتفاع في سعر الصرف الحقيقي. ىذا الوضع، 
ينتهي حتما بارتفاع معدلات التضخم. كما يكون لصدمة ىيكلية موجبة في سعر النفط 
 تأثتَ سالب على متغتَ لوغاريتم سعر الصرف الفعلي الحقيقي في الفتًات التالية: الفتًة

إلى التدخلات النشطة التي يقوم بها البنك الدركزي  ، ومردر ذلك09و 08و 05و 04رقم 
للحفاظ على استقرار أسعار الصرف الفعلية الحقيقية بالقرب من مستواىا التوازني عبر 

تدخل على مررتتُ لخفض قيمة  2014خفض قيمة الدينار الجزائري، فابتداء من سنة 
 .( IMF, Report No. 18/168 2018, P48)% 31 بـالدينار وبنسبة قدررت 

أيضا، من الضروري اسناد أساسيات سعر الصرف بتحستُ انتاجية القطاعات التبادلية 
 Farzanegan) ودعم تنافسيتها خارجيا. في المجمل، تتفق نتائجنا مع ما توصل إليو 

and Markwardt ،2009 متلازمة تواجد عندما كتب قائلا: "بأننا لاحظنا  (134، ص
 الدرض الاقتصادي الذولندي في إيران عبر برسن سعر الصرف الفعلي الحقيقي". 

  في سعر النفط ستؤدي إلى زيادة معدل  %01حدوث صدمة ىيكلية موجبة بدعدل
، ليتًاجع مقدار ىذا التأثتَ %1.93ابتداء من السنة الثانية بنحو  winfالتضخم العالدي 

، غتَ أنرو يصبح سالبا في السنة الرابعة، قبل أن يعاود %0.05في السنة الثالثة إلى حدود 
الرجوع بنسبة موجبة مع حلول السنة الخامسة؛ على العموم يظهر تأثتَ صدمة ىيكلية في 

مها صورة موجبة في جلر الفتًات. وتؤكد النتائج التجريبية للدراسة التي   Moawia)قدر

Alghalith ،2010 النفط تغذي زيادة أسعار الغذاء أن ارتفاعات أسعار (1520، ص 
بالتطبيق على ترينيداد وتوباغو. علاوة على ذلك، نتائجنا تتسق أكثر مع ما توصل إليو 

وبالتالي، الصدمات الدوجبة لأسعار النفط في الأسواق العالدية . 2007مهران حاتم سنة 
ي الذي بدوره تفضي إلى ارتفاع أسعار الغذاء ومن ثم إلى ارتفاع معدل التضخم العالد

 يدفع الأسعار المحلية إلى الارتفاع عبر بوابة الاستتَاد.  

  في سعر النفط سيكون لذا تأثتَ سالب على  %01الصدمة الذيكلية الدوجبة التي مقدارىا
-الدديتُ القصتَ والبعيد على متغتَ الاستقرار الحكومي ابتداء من السنة الأولى وبنسبة 
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ثتَ السالب ىو التأثتَ الغالب خلال فتًة الدراسة. وىو ما وكما يبدو، أن التأ. 0.32%
يتوافق مع التفستَ السياسي والدؤسساتي لتأثتَات وفرة الدوارد الطبيعية، أين يتًجم جزء من 

 نتاجها بارتفاع معدلات التضخم. 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

: استجابة المتغيرات لصدمة هيكمية في سعر النفط33الشكل رقم   

 

 

 

 

 

 
 Jmulti 4.مخرجات برنامج  المصدر:   
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متغتَات التابعة، بدعتٌ نذىب الآن إلى توضيح دور كل صدمة في شرح التقلبات الفورية لل ∞
تفستَ توقع خطأ كل متغتَ، وبإجراء برليل مكونات التباين سنحصل على نسبة مسالعة البواقي 

في شرح تباين أخطاء الدتغتَات:  cpi hce m2 op reer winf sgالخاصة بالدتغتَات التالية: 
 cpi hce m2 op reer winf sgن معظم سنوات. ويتضح بأ 10على أفق زمتٍ لؽتد لـ

التقلبات الفورية لجميع الدتغتَات في الددى القصتَ تتعلق بصدمات في الدتغتَات نفسها بنسبة  
خلال السنة الأولى(، غتَ أن تفستَنا للنتائج سينصب فقط على برليل  %100كبتَة ) 

 ، فآثار الصدمات الذيكلية في سعر النفط cpiمكونات التباين لـمعدلات التضخم الدعبر عنها بـ
قناة الطلب، قناة سعر الصرف، -تنتقل نسبيا إلى التضخم عبر ما يلي: القناة الدالية والنقدية
 قناة التكاليف، قناة الدؤسسات. كما يظهر في الشكل التالي: 

 

 

 

 
 
 

نسبا متعلقة بقدرة تفستَ الصدمات في متغتَ سعر النفط  03وبالتالي، يقدم لنا الشكل رقم 
عبر أثر التمرير القائم على قنوات الانتقال. وفي  -في الدستقبل-لتقلبات معدلات التضخم 

نفس السياق، لصد أن متغتَات القناة الدالية والنقدية الدتمثلة في: لوغاريتم الانفاق الاستهلاكي 
من تقلبات  %10و %13ولظو الدعروض النقدي بدعناه الواسع تشرح على التوالي  hceالعائلي 

دى الطويل ) السنة العاشرة(. أما قناة سعر الصرف الدمثلرة بدتغتَ معدلات التضخم على الد
من تقلبات معدلات  %28لوغاريتم سعر الصرف الفعلي الحقيقي؛ فهي تشرح في حدود 

خلال الفتًة العاشرة. بينما قناة  %25( لتتًاجع إلى 05التضخم على الددى القصتَ ) الفتًة 
العالدي، فهي تفسر نسبا مهمة من التغتَات التي  التكاليف الدمثلة بواسطة معدل التضخم

 cpi : تحليل مكونات التباين لـ13الشكل رقم 

 
 Jmulti 4.مخرجات برنامج  المصدر:
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خلال السنة الثالثة لتنخفض  %28برصل في معدلات التضخم على الددى القصتَ، تصل إلى 
وأختَا، قناة الدؤسسات من خلال متغتَ الاستقرار الحكومي؛  %.16على الددى الطويل إلى 

البعيد. وفيما يتعلق بالتأثتَ  من تقلبات معدلات التضخم على الددى %11فهي تشرح نسبة 
من تقلبات معدلات التضخم في الأجل  %30الدباشر لصدمات سعر النفط، فهي تفسر حوالي 

من تلك التقلبات. ىذه  %15القصتَ ) الفتًة الثانية(، أما على الددى الطويل، فهي تفسر 
 الذولندي. النتائج، تدعم مرة أخرى فرضية اصابة الاقتصاد الجزائري بأعراض الدرض 

 الخلاصة .5
تأثتَ وفرة الدوارد الطبيعية على معدلات وكيفية من خلال عملنا ىذا، حاولنا برديد مدى 

، باستخدام النموذج 2017إلى 1980الدمتدة من:  الفتًةالتضخم في الاقتصاد الجزائري خلال 
تجابة الدفعية لقياس أثر صدمة ىيكلية في سعر النفط عبر دراسة دوال الاس SVARالدسمى بـ 

 وبناء على ذلك خلصنا بالنتائج التالية:  .وبرليل مكونات التباين
  في سعر النفط سيكون لذا تأثتَ موجب  %01حدوث صدمة ىيكلية موجبة بدعدل

 ، cpiفتًات التنبؤ على متغتَ التضخم  ومباشر في جلر 
  أثتَ في سعر النفط سيكون لذا ت %01حدوث صدمة ىيكلية واحدة موجبة بدعدل

على كل الدتغتَات الددروسة ) لوغاريتم الانفاق  -في الددى القصتَ-موجب نسبيا 
لوغاريتم سعر الصرف الفعلي الاستهلاكي العائلي، معدل لظو الدعروض النقدي، 

متغتَ الاستقرار الحكومي. وبالتالي طبيعة الحقيقي، معدل التضخم العالدي( باستثناء 
قنوات ) قناة الطلب، قناة سعر  أربعسعار المحلية عبر ىذه التأثتَات تنتقل إلى الأ

بأثر في أدبيات الاقتصاد الكلي  ما يعرفالصرف، قناة التكاليف، قناة الدؤسسات( أو 
بارتفاع معدلات التضخم، وىو ما يؤيد آراء لرتمعة التمرير، أين تتًجم نتائجها 

  ي في الاقتصاد الجزائري.مناصري الاستيفاء النسبي لأعراض الدرض الاقتصاد الذولند

اتصالا بالنتائج الدتحصل عليها، ينبغي على السلطات الجزائرية معالجة ثلاث قضايا أساسية 
: ضبط مقتضيات الدالية العامة بتفعيل دور صندوق ضبط الايرادات، منها  على الددى القصتَ

أما  الية والسياسة النقدية.بتُ السياسة الد أكثر التنسيق ،استخدام ركيزة اسمية للسياسة النقدية
 مسائل خاصة بالإنتاج والتنويع.فينبغي معالجة على الددى الدتوسط والطويل، 
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 (باللغة العربية) قائمة المراجع
طرق الاقتصاد القياسي: لزاضرات وتطبيقات، دار الحامد للنشر والتوزيع، (،  2012) محمد شيخي

 .270ص  عمان، الطبعة الأولى،
، "التضخم في دول لرلس التعاون الخليجي ودور صناديق النفط في الاستقرار (2112) مهران حاتم

 .47-01، ص صAPI/WPS 0702الاقتصادي"، سلسلة أوراق عمل، 
، الأسباب الجذرية: نهج تارلؼي لتقييم دور الدؤسسات في التنمية ( 2113) دارون أسيموجلو
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