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ا: الملخص

هدفت هذه الدراسة إلى تحليل واختبار نسب    

تغطية السيولة لدى البنوك التجارية الجزائرية 

، قصد 2015إلى  2009خلال الفترة الممتدة من 

التعرف على مدى جاهزيتها لتطبيق مقررات 

لجنة بازل الجديدة، وذلك وفقا للمخطط 

التدريجي المعتمد من طرف اللجنة. وتوصلت 
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Abstract :   

This study aimed to analyze and 

test the current liquidity coverage 

ratio of Algerian banks, and draw 

conclusions about the readiness of 

these banks to meet Basel III 

regulations. The study found that 

major Algerian banks not be ready 

to demonstrate Basel III 

compliance. So banks may 

demonstrate further problems 

achieving and maintaining Basel III 

compliance 
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 تمهيد .1

إن بروز الأزمة المالية الحالية وما صاحبها من إفلاس العديد من المصارف، الأمر الذي نتج عنه تأثر   

قطاعات القتصادية والمالية نظرا للارتباط القوي لقطاع البنوك بجميع القطاعات الحساسة جميع ال

الأخرى، أدى إلى تغير النظرة الدولية فيما يتعلق بدور البنوك المركزية في القتصاد فلم تعد تقتصر 

أيضا، على إعداد وتنفيذ السياسات النقدية بل توسعت لتشمل إعداد وتنفيذ السياسات المالية 

فتوسع دورها في القتصاد أدى إلى زيادة أهميتها مما يتطلب إعادة النظر في القوانين التي تضبط عمل 

المنظومة المصرفية والمالية الحالية، إذ تم استحداث قوانين جديدة من شأنها تعزيز سلامة وأمن 

(، التي تتجه 3فاقية بازل الثالثة)تجلى في ات المنظومة المالية والمصرفية وبالتالي القتصاد ككل، وهو ما

كحد أقص ى. وعلى الرغم من أن تعقيدات  2019العديد من الدول لتنفيذها بشكل تدريجي إلى غاية 

( لم تسمح للعديد من البنوك بتنفيذها، إلا أنها وجدت نفسها مضطرة لتنفيذ اتفاقية 2اتفاقية بازل)

ما مدى  الأمر الذي يدفعنا لطرح التساؤل التالي: (.3أعقد منها بكثير والمتمثلة في اتفاقية بازل)

ا ؟3استعداد البنوك التجارية الجزائرية لتطبيق بنود اتفاقية بازل 

اأهداف الدراسة:. 11

البنوك التجارية الجزائرية لتطبيق مقررات  استعدادهدفت هذه الدراسة إلى التعرف على مدى    

التي أقرتها اللجنة، وذلك وفقا للمخطط التدريجي المتعلقة بنسب السيولة الجديدة  3لجنة بازلا

 المعتمد من طرف اللجنة. 

 أهمية الدراسة:. 21

تكتسب هذه الدراسة أهميتها من كونها تدرج في إطار دعوة لجنة بازل للسلطات الرقابية لدراسة     

 الستقرارالى لتنفيذ المقررات الجديدة بالشكل الذي يضمن تجنب الآثار السلبية ع استعدادهامدى 

اعلى المستوى الوطني والعالمي. والقتصاديالمالي 

االدراسات السابقة. 31

  Martien Lubberink 2015))1:Liability Management Exercises of  European Banksدراسة   •

in Anticipation of Basel III،   

النظام المصرفي.  واستقراراعلى سلامة  ممارسة إدارة الخصومهدفت هذه الدراسة إلى البحث في تأثير     

النظام المصرفي،  واستقراراوتوصلت الدراسة إلى أن ممارسات إدارة المخصوم لا تساهم في تعزيز سلامة 

ا.حيث تؤثر العلاوة الكبيرة المدفوعة لأصحاب السندات المستدعاة سلبا على سيولة وملاءة البنوك

هدفت هذه ، and al  Christian M. McNamara (0152)2 :Finish to Base III ? Swissدراسة: •

 الستجابةالدراسة إلى البحث عن التحديات الخاصة التي تواجه النظام المصرفي السويسري نتيجة 

وذلك من خلال البحث عن التجاوزات التي يمكنها أن تحدث في نماذج تقييم المخاطر  IIIلمتطلبات بازلا

صول. توصلت الدراسة إلى أن البنوك الكبيرة التي تستخدم نماذج الداخلية عند تقدير أوزان مخاطر الأا

على  بالاعتمادالتقييم الداخلي يمكنها تخفيض أوزان المخاطر بشكل كبير جدا عن الأوزان المعيارية 

ا.في نماذج الأعمال التجارية الختلافات
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Allan D. Grody and Peter J. Hughes  (2015 ) 3:  The Global New  –Risk Regimeدراسة:   •

Roles for Auditors ، هدفت هذه الدراسة إلى البحث في تأثير دور مدققي الحسابات والمحاسبين على

الثقة والمصداقية لأصحاب المصالح في تقارير إدارة مخاطر البنوك. وتوصل الباحث إلى  واستعادةتعزيز 

لمبادئ إدارة المخاطر وتجميع البيانات  ثالللامتأن توسع دور مدققي الحسابات ليشمل التحقق المستقل 

ثقة ومصداقية الأطراف المشاركة من خلال الرفع من  استعادةالخاصة بها سوف يلعب دورا بارزا في 

اجودة ودقة مستويات الإفصاح. 

  Olga Kolokolova, and al 4:Systematic and Firm (2015)دراسة:   •

Specific Credit and Liquidity Risks of CDS Spreads،   هدفت هذه الدراسة إلى تطوير نموذج نظري

مؤسسة  365لعينة تتكون من  CDSهوامش  باستخدامتجريبيا  واختبارهلتسعير الأصول الغير سائلة، 

. وتوصلت الدراسة إلى أن 2011إلى  2002غير مالية في الولايات المتحدة الأمريكية للفترة الممتدة من 

 انعدامالسيولة النظامية، ومخاطر تعثر المؤسسات الفردية ومخاطر  انعدامظامية، الن الئتمانمخاطر 

 . CDSسيولة الأصول تعتبر المنبئات الرئيسية للتغير في هوامش 

 :Imad Kutum1 & Khaled Hussainey 5 (2014) ادراسة: •

Are Canadian Banks Ready for Basel III? نسب تغطية  اراواختب، هدفت هذه الدراسة إلى تحليل

. وتوصلت 3السيولة للبنوك الكندية، قصد الوقوف على مدى جاهزيتها لتطبيق مقررات لجنة بازلا

الدراسة إلى أن خمسة من بين ستة بنوك محل الدراسة قادرة على الوفاء بمتطلبات بازل المتعلقة 

ابنسب تغطية السيولة وفقا للإطار الزمني الذي أقرته اللجنة. 

  trios V. Siskos Dimi (2014) 6: Was Basel III necessary and willدراسة:   •

it bring about prudent risk management in banking?  هدفت هذه الدراسة إلى البحث في ،

وفي ما إذا ستحقق أي إضافة إيجابية في مجال إدارة  IIIالأسباب التي أدت إلى استحداث مقررات بازلا

الهادفة إلى تعزيز  IIIوصلت الدراسة إل أن المقاييس المطورة من قبل لجنة بازلاالمخاطر المصرفية. وت

سيولة البنوك وحماية القطاع المصرفي من المخاطر النظامية، لم تعالج أي من المشاكل الأساسية التي 

ا.تسببت في الأزمة المالية الأخيرة

 :Howarth & Quaglia(2013) 7:The political economy of new  Banking on stability دراسة   •

capital requirements in the European Union      القتصادهدفت هذه الدراسة إلى البحث في آثار 

السياس ي على مقررات بازل الجديدة، وذلك من خلال دراسة الخصائص المؤسسية للأنظمة المصرفية 

في هذه الخصائص يؤدي إلى تحقيق مزايا  ختلافالابين دول الإتحاد الأوروبي. وتوصلت الدراسة إلى أن 

اتنافسية بين البنوك. 

على  3المتزايد من طرف الباحثين الأجانب بدراسة آثار وتحديات تطبيق مقررات بازلا الهتمامرغم    

ورغم دعوة من جهة ثانية،  والقتصاديالمالي  الستقراراأداء الأنظمة المصرفية من جهة وآثارها على 

الأعضاء لدراسة تأثيرات تطبيق المقررات الجديدة  ازل السلطات التنظيمية للدول الأعضاء وغيرلجنة ب

أن الدراسات العربية تبقى إلا  لتنفيذ هذه المتطلبات  استعدادهاعلى أداء القطاع المصرفي ومدى 
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 3نة بازلامحتشمة جدا في هذا المجال. وقد جاء هذا البحث لإجراء دراسة كمية لجزء من مقررات لج

االمرتبط بإدارة السيولة، والتي كانت سببا رئيسا في حدوث الأزمة المالية الأخيرة. 

 III اتفاقية بازل  .2

على تعزيز قواعد رأس المال والسيولة العالمية، بالإضافة إلى تحسين إدارة  IIIركزت إصلاحات بازلا   

الجديدة  التفاقية، كما تضمنت البنوك انكشافالمخاطر والحوكمة، فضلا عن تعزيز الإفصاح على 

 النتشاراالعالمي، وذلك بسبب  القتصادقواعد خاصة بعمل البنوك الكبيرة ذات التأثير العالي على 

االناتجة عن العولمة المالية.  التصالالسريع للأزمات بين الدول عبر قنوات 

أثيرات هذه الإصلاحات على أداء ، قامت اللجنة بإطلاق حملة لتقدير تIIIوثيقة بازلا استكمالبعد     

المنظومة المصرفية للدول الأعضاء بشكل منفرد، حيث عمدت البنوك المركزية للدول الأعضاء بالعمل 

على تقدير المشاكل والتحديات التي تواجهها في تطبيق هذه الإصلاحات، وذلك وفقا للخصائص 

 المختلفة بكل منظومة مصرفية.

من بين أهم المشاكل التي واجهتها البنوك التجارية خلال الأزمة المالية الأخيرة، مشكلة السيولة  تعتبر     

إن لم تكن من بين الأسباب الرئيسية في نشأتها، حتى أن البعض أطلق عليها أزمة سيولة. لدى ركزت 

مؤشرات ومعايير جديدة  اعتمادالجديدة على إدارة مخاطر السيولة، وذلك من خلال  IIIقواعد بازلا

جب على البنوك الوفاء بها، وهما نسبة تغطية السيولة ونسبة صافي التمويل المستقر وسيتم التركيز ي

في هذه الدراسة على النسبة الأولى. والتي تمثل حاصل قسمة الأصول السائلة عالية الجودة على 

ايوم عمل القادمة. 30مجموع التدفقات النقدية الصافية خلال 

              HQLA 

LCR = ــــ                      ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ         ـ

                      NCF   

احيث:

 LCR : نسبة تغطية السيولة

: الأصول السائلة عالية الجودة  HQLA 

يوم عمل قادمة   30: التدفقات النقدية الصافية خلال   NCF 

على الأصول عالية الجودة،  العتماد IIIمن بين الأهمية الكبيرة لمفهوم نسب السيولة في ظل بازلا    

االتي يمكن تحويلها إلى نقد بسهولة وعلى الفور بتغيير طفيف أو بدون تغيير في قيمتها.

المتطلبات الدنيا لنسبة تغطية السيولة لكل بنك، حيث أن الحد الأدنى لنسبة وقد تم تحديد     

ا. 20198م بحلول عا %100د تدريجيا إلى ثم يتصاع 2015في  %60يبدأ ب:  IIIالسيولة وفقا لبازلا

الأصول الفعلية التي تعتبر ذات جودة عالية وسهولة تحويلها إلى نقدية مع تغيير طفيف أو بدون     

للأصول. حيث أن أصول المستوى الأول  2والمستوىا 1تغيير في قيمتها، يتم تصنيفها على أنها المستوىا

المركزي، والديون السيادية التي لها تصنف بأوزان ترجيحية البنك  احتياطاتتشمل الأصول النقدية، 

. أما أصول المستوى الثاني فتشمل 2ضمن بازلا الئتمانوفقا لمعايير مخاطر  %0للمخاطر تساوي 
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، وكذلك سندات IIIوفقا لبازلا %20الديون السيادية ذات التصنيف بأوزان ترجيحية للمخاطر يساوي 

ا.AAيساويا الئتمانيلمضمونة(. التي تملك حدا أدنى من التصنيف الشركات والسندات المغطاة )ا

 منهجية الدراسة .3

من أجل تحديد القيمة الإجمالية للأصول السائلة ذات الجودة العالية بالنسبة لمخاطر السيولة،       

امن أصول البنك ذات الجودة العالية مكونة من أصول المستوى الأولا %60فإنه يجب أن يكون 

امن الأصول عالية الجودة. %40لا تزيد أصول المستوى الثاني عن  في حين

 باستخدامنسب تغطية السيولة بالنسبة للبنوك التجارية ضمن عينة الدراسة  اختبارامن أجل     

المحتفظ بها  2والمستوىا 1، سوف نحتاج إلى المعلومات الخاصة بقيم أصول المستوىاIIIمنهجية بازلا

على  العتمادأن هذه المعلومات غير متوفرة خلال فترة الدراسة، سوف يتم  من طرف البنوك. لكن بما

نسبة السيولة السريعة لتحديد تغطية سيولة البنوك  استخداممعيار السيولة السريعة. حيث أن 

، تبنى فعليا على IIIيعتبر مناسبا، وذلك بالنظر إلى أن نسبة تغطية السيولة التي أنشئت في إطار بازلا

يولة التي تستخدم عادة في مجال الأعمال التجارية. وعلاوة على ذلك، فإن نسبة السيولة نسب الس

السريعة هي مقياس مستخدم على نطاق واسع في مجال الأعمال التجارية لقياس سيولة الشركات على 

المدى القصير. وقد تم تنفيذ صيغة نسبة السيولة السريعة التي تستخدم بوصفها بديلا عن نسبة 

الأصول السائلة المدرجة في الميزانية العمومية للبنوك  استخدامطية السيولة، وذلك من خلال تغ

ا: 9التجارية محل الدراسة كما يلي

             LA 

LR = ـــ                       ــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـ  

              LB   

احيث:

 LR : نسبة السيولة

يزانية العمومية: الأصول السائلة المدرجة في الم  LA 

: المصلوبات المدرجة في الميزانية العمومية   LB 

جميع الأصول السائلة في الحساب، لذا فإن نسبة تغطية السيولة المعلن عنها في  استخدامتم  قدل    

هذه الدراسة على الأرجح أنها قريبة من نسبة تغطية السيولة الفعلية التي سيتم حسابها باستخدام 

. بالإضافة إلى ذلك، تعتبر هذه الطريقة في تحديد نسب IIIوفقا لبازلا 2والمستوىا 1ستوىامتطلبات الم

البنوك التجارية  استعدادحول مدى  استنتاجات لاستخلاصتغطية السيولة للبنوك التجارية مناسبة 

االفعلية. III لتلبية قواعد بازلا

اعينة الدراسة :. 13

(، BEA)  رية عاملة في الجزائر وهي البنك الجزائر الخارجيتألف عينة الدراسة من ستة بنوك تجا    

BNP PARIBAS ،Fransabank El Djazaïr SPAبنك الخليج الجزائر ،Gulf Bank Algeria  (AGB ،)

SOCIETE GENERAL ALGERIE،Trust Bank Algeria حيث تم اختيار هذه البنوك بناءا على توفر ،
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ياناتها بالدينار الجزائري، إذ تم استبعاد البنوك التي تقوم بإعداد البيانات، إضافة إلى ضرورة إعداد ب

اميزانيتها بعملة غير الدينار الجزائريا

االبيانات:. 23

تتألف بيانات هذه الدراسة من الميزانيات العمومية لبنوك عينة الدراسة، حيث جمعت قيم الأصول    

. وباستخدام البيانات 2015إلى  2009عام  السائلة والمطلوبات لكل بنك خلال الفترة الممتدة من

المتوفرة يمكننا من فحص اتجاه التغيرات في نسب تغطية سيولة البنوك في أعقاب الأزمة المالية ووفقا 

ومن تم الإجابة على فرضية الدراسة فيما يتعلق بمدى استعداد البنوك التجارية  IIIلمتطلبات بازلا

 سب السيولة.المتعلقة بن IIIلتنفيذ مقررات بازلا

 تحليل البيانات. 33

تم تحليل البيانات من خلال حساب نسب تغطية السيولة للبنوك ضمن عينة لدراسة وذلك خلال    

. بالإضافة IIIمن اجل تحديد ما إذا كانت تتوافق مع متطلبات بازلا 2015إلى  2009الفترة الممتدة من 

وك عينة الدراسة وذلك باستخدام معادلة إلى فحص اتجاه التغيرات في نسب تغطية السيولة لبن

النحدار البسيط. ومن المهم أن نشير إلى أن دراسة البيانات كانت بالنسبة لكل بنك على حدا ثم إجراء 

مقارنة بين البنوك ضمن نفس النظام المصرفي، وعدم العتماد على دراسة البنوك كمجوعة واحدة. 

لى البنوك الوفاء بمتطلبات نسبة تغطية السيولة بشكل يجب ع IIIوذلك راجع إلى انه في ظل بازلا

لكن يمكن  IIIفردي، حيث يمكن أن يكون للبنوك في بلد معين مستوى عام مرتفع لتلبية متطلبات بازلا

أن يكون هناك بنك فردي لا يتوفر على المتثال لمتطلبات السيولة، الأمر الذي يمكن أن يؤدي إلى 

في للبلد بسبب تشابك المعاملات المالية والتجارية بين البنوك خاصة إذا زعزعة استقرار النظام المصر

اكان البنك ذو وزن نسبي كبير في النظام المصرفي الذي ينتمي إليه. 

االتحليل والنتائج:. 43

ا( جدمليون الأصول السائلة للبنوك التجارية العاملة في الجزائر )ب : تطورا1الجدول رقم            

BNP PARIBAS 

Fransabank 

El Djazaïr 

SPA 

SOCIETE 

GENERAL 

ALGERIE AGB 

 Trust 

Bank 

Algeria  BEA  السنة 

16574 6254 31379 16308 5813 263524 2009 

ا20867 26539 6666 20731 6242 302496 2010 

27072 4957 35286 21013 4194 353814 2011 

42788 8418 52916 31721 6035 407142 2012 

39643 10810 70322 46775 5554 576868 2013 

41055 8606 86421 60230 5621 827365 2014 

ا49344 62015 11393 52739 6837 717648 2015 
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 عينة الدراسة لبنوكالتقارير السنوية على  بالاعتمادالمصدر: من إعداد الباحث           

إلى كل بنك من البنوك الستة بشكل فردي،  ( تطور الأصول السائلة بالنسبة1يوضح الجدول رقم: )  

. 2015إلى  2009بالإضافة إلى المستوى العام للسيولة بالنسبة لجميع البنوك خلال الفترة الممتدة من 

حيث تشير بيانات تطور حجم الأصول السائلة بالنسبة لكل بنك، إلى وجدود إستراتجية واضحة لرفع 

 SOCIETE GENERALالجزائر الخارجي وبنك الخليج الجزائر وحجم الأصول السائلة لدى كل من البنك 

ALGERIE دينار جزائري سنة  مليونا 31379، 16308، 263524، حيث ارتفع حجم الأصول السائلة من

للبنوك الثلاثة على التوالي. على  2015دينار جزائري سنة  مليونا 62015، 49344، 717648إلى  2009

. في حين سجلت البنوك 2015لسائلة للبنوك الثلاثة خلال سنة حجم الأصول ا انخفاضالرغم من 

تدبدب في حجم  BNP PARIBAS، Fransabank El Djazaïr SPA ،Trust Bank Algeria الثلاثة الأخرى 

الأصول السائلة بالزيادة والنقصان خلال فترة الدراسة. عموما هناك تباين في حجم زيادة الأصول 

خلال فترة الدراسة في انتظار دراسة حجم مطلوباتها ومن تم نسب السيولة  السائلة بين بنوك العينة

الديها. 

ا: نسبة التغير في حجم الأصول السائلة للبنوك العاملة في الجزائر3الجدول رقم     

ا1المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد بيانات الجدول رقم    

( نسبة الزيادة )النقصان( للأصول السائلة بالنسبة إلى كل بنك من البنوك 2يوضح الجدول رقم )  

أصل ستة بنوك . حيث تشير النسب إلى أن ثلاثة من 2015إلى  2009الستة خلال الفترة الممتدة من 

محل الدراسة كانت نسبة الزيادة في حجم الأصول السائلة كبيرة، إذ تخطت البنوك الثلاثة نسبة 

تلاه بنك الخليج الجزائر  %218,19أكبر نسبة زيادة قدرت ب: BNP PARIBAS،. حيث حقق %100

 SOCIETE، في حين حقق كل من  %172,32، ثم بنك الجزائر الخارجي بنسبة %202,57بنسبة 

GENERAL ALGERIE و Fransabank El Djazaïr SPA   :نسب نمو متوسطة في الأصول السائلة قدرت ب

نسبة نمو ضعيفة في حجم أصوله السائلة قدرت   Trust Bank Algeria. بينما حقق 82.17%،97,63%

ا.%17,61 ب:

ا

ا

ا

ا

ا

ا

BNP 

PARIBAS 

FransabankEl 

Djazaïr SPA 

SOCIET 

GENERAL 

ALGERIE AGB 

 Trust Bank 

Algeria  BEA  

ا%172,32 %17,61 %202,57 %97,63 %82,17 %218,19
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ا

ا

ا( جي الجزائر ) بمليون دتطور مطلوبات البنوك التجارية العاملة ف 3الجدول رقم:         

البنوك عينة الدراسةالمصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على التقارير السنوية           

( تطور المطلوبات بالنسبة إلى كل بنك من البنوك الستة بشكل فردي خلال 3يوضح الجدول رقم )

. تشير البيانات إلى أن جميع البنوك ضمن عينة الدراسة حققت 2015إلى  2009الفترة الممتدة من 

دلات متباينة. لكن بما أن جميع زيادة في مطلوباتها خلال السنوات التي تلت الأزمة المالية ولكن بمع

البنوك تقريبا قامت بزيادة كبيرة في حجم أصولها السائلة فإن إن الزيادة في المطلوبات لا تعني 

 2009بالضرورة الوقوع هذه البنوك في مشاكل سيولة لاحقا إذا كانت مستويات السيولة لديها سنة 

تغير  ضعيفة في الأصول السائلة، إذ من المرجح  الذي حقق نسبة Trust Bank Algeria جيدة. باستثناء 

ا.2009أن يواجها مشكلة سيولة في حالة ما إذا كانت نسبة السيولة لديه ضعيفة في سنة 

انسبة التغير في مطلوبات البنوك التجارية العاملة في الجزائر   :4الجدول رقم        

 3المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد بيانات الجدول رقم            

( نسبة زيادة المطلوبات بالنسبة إلى كل بنك من البنوك الستة خلال الفترة 4يوضح الجدول رقم )    

. تشير البيانات إلى أن بنك الجزائر الخارجي يحتل اضعف نسبة زيادة في 2015إلى  2009الممتدة من 

فقط خلال الفترة  الممتدة من  %15,33المطلوبات ضمن البنوك الستة محل الدراسة، وذلك بمعدل 

، وهو مؤشر إيجابي على نسب السيولة لديه. في حيث حقق بنك الخليج الجزائر اكبر 2015إلى  2009

BNP 

PARIBAS 

Fransabank 

El Djazaïr 

SPA 

SOCIETE 

GENERAL 

ALGERIE AGB 

 Trust 

Bank 

Algeria  BEA  السنة 

145263 10254 138809 34656 18848 2043247 2009 

151341 10839 141061 44913 19773 2215104 2010 

155401 7098 147381 61730 16079 2457644 2011 

186931 11510 179810 89544 19263 2104617 2012 

212808 13637 199210 120021 23112 1907411 2013 

232405 12340 215980 156442 26551 2356015 2014 

ا228486 ا15384 ا216383 ا154575 29431 2356490 2015 

BNP 

PARIBAS 

Fransabank 

El Djazaïr 

SPA 

SOCIETE 

GENERAL 

ALGERIE AGB 

 Trust Bank 

Algeria  BEA  

ا%15,33 %56,14 %346,01 %55,88 %50,02 57,29%
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، وهو مؤشر 2015إلى  2009خلال الفترة الممتدة من   %346,01زيادة في المطلوبات وذلك بمعدل  نسبة

في أعقاب  % 100سلبي على نسب السيولة لديه. وهو البنك الوحيد الذي تخطى معدل زيادة يفوق 

والتأكد الأزمة المالية، مما يدل على إمكانية تعرضه لمشاكل السيولة في انتظار حساب نسب السيولة 

امن ذلك. 

ا 2014إلى  2009البنوك من  المقارنة بين التغير في الأصول السائلة ومطلوبات 1الشكل رقم       

0%
50%

100%
150%
200%
250%
300%
350%
400%

             

         

 
ا.3و 1المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد بيانات الجدولين رقم   

ات البنوك الستة محل الدراسة ( جميع التغيرات في الأصول السائلة ومطلوب1يوضح الشكل رقم ) 

. حيث تشير البيانات إلى أن أربعة من أصل ستة بنوك ضمن 2015إلى  2009خلال الفترة الممتدة من 

عينة الدراسة كانت نسبة تغير)الزيادة( في حجم الأصول السائلة لديها اكبر من نسبة التغير)الزيادة( في 

معدلات زيادة في الأصول السائلة تفوق   BEA ،BNP PARIBAS حجم المطلوبات. حيث حقق كل من 

 Fransabank Elو SOCIETE GENERAL ALGERIEبكثير معدلات الزيادة في المطلوبات، بينما حقق 

Djazaïr SPA  معدلات زيادة في الأصول السائلة تفوق معدلات الزيادة في المطلوبات  ولكن بنسب

نسبة زيادة في المطلوبات تفوق  بكثير نسبة  AGBوTrust Bank Algeria موسطة. في حين حقق كل من 

الزيادة في الأصول السائلة، وهو ما يدعم إمكانية تعرضهما لمشاكل السيولة. وبالتالي صعوبة الوفاء 

ا.2015التي يبدأ سريانها بشكل تدريجي سنة  IIIبمتطلبات السيولة التي تقرها بازلا

اتجارية العاملة في الجزائر: نسبة تغطية السيولة للبنوك ال5الجدول رقم

 TrustاBEAاالسنة 

Bank 

Algeria AGB 

SOCIETE 

GENERAL 

ALGERIE 

Fransabank El 

Djazaïr SPA 

BNP 

PARIBAS 

2009 %12,90 %30,84 %47,06 %22,61 %60,99 %11,41 

 13,70% 61,50% 18,81% 46,46% 31,57% 13,66%ا2010
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 17,42% 69,84% 23,94% 34,04% 26,09% 14,40%ا2011

 22,89% 73,14% 29,43% 35,43% 31,33% 19,35%ا2012

 18,63% 79,27% 35,30% 38,97% 24,03% 30,24%ا2013

 17,67% 69,74% 40,01% 38,50% 21,17% 35,12%ا2014

2015 %30,45 %23,66 %31,92 %28,66 %74,06 %23,08 

ا.3و 1 المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد بيانات الجدولين رقم

( نسب تغطية السيولة بالنسبة لكل بنك من البنوك الستة ضمن عينة 5يوضح الجدول رقم)   

. حيث تشير البيانات إلى أن جميع البنوك ضمن عينة 2015إلى  2009الدراسة خلال الفترة الممتدة من 

يتوفر نسب الذي  Fransabank El Djazaïr SPA الدراسة تملك نسب تغطية سيولة ضعيفة، باستثناء

تغطية سيولة جيدة. فعلى الرغم من اعتماد بعض البنوك لإستراتيجية واضحة في رفع نسب تغطية 

، فإنها تبقى جميعا SOCIETE GENERAL ALGERIEالسيولة لديها على غرار بنك الجزائر الخارجي و

. كما أن 2015نة ابتداء من س  %60، كحد أدنى IIIبعيدة عن النسب الدنيا التي تفرضها مقررات بازلا

باقي البنوك ضمن العينة لا تتبع استراتيجيه واضحة في رفع نسب تغطية السيولة لديها، حيث نلاحظ 

 Fransabank Elتدبدب كبير في معدلات التغير) بالزيادة أو النقصان( خلال فترة الدراسة. ويبقى 

Djazaïr SPA السيولة تتماش ى ومتطلبات  البنك الوحيد ضمن عينة الدراسة الذي يملك نسب تغطية

التحضير لتطبيق مقررات لجنة بازل الجديدة المتعلقة بنسب السيولة. هذا في انتظار تقدير نسب 

اتغطية السيولة خلال فترة الإعدادية التي أقرتها اللجنة للتأكد من ذلك.

 تغير نسب تغطية السيولة للبنوك دراسة اتجاه .53

تعبر  حين في مستقلا متغيرا بالسنوات الممثل الزمن یعتبر والذي لبسیطا النحدار تم استخدام نموذج   

ا.التابع المتغير عن نسب تغطية السيولة لكل بنك

            Y= a+ bT وذلك كما يلي:                                                          

 : حیث

:Y    (للبنكنسب تغطية السيولة  ) التابع المتغير. 

  :X  ا.(الزمن ) المستقل المتغير

اBEA بنك الجزائر الخارجي بالنسبة ل •

- =Y     نتائج تحليل النحدار البسيط النتائج التالية :    أعطت 5بالاعتماد على بيانات الجدول رقم    

7983.301+ 3.979 T             ا

  ایجابي مؤشر وهو %3.97ب: ية السيولة في نسبة تغط الرتفاع إلى یؤدي واحدة بسنة الزمن زیادة إن     

 للبنك.لتطور نسب تغطية السيولة 

 التغيرات من %84نسبته  ما الزمني يفسر أن التطوراأي  0.84في حين بلغت قيمة معامل التحديد  

ا.نسب تغطية السيولة في الحاصلة

ا
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• Trust Bank Algeria    

 =Y: حليل النحدار البسيط النتائج التاليةنتائج ت أعطت 5بالاعتماد على بيانات الجدول رقم   

3217.413 -1.586 T 

 سلبي مؤشر وهو %1.58ب:  في نسبة تغطية السيولة  النخفاض إلى یؤدي واحدة بسنة الزمن زیادة إن   

اللبنك.نسب تغطية السيولة  لتطورا

 التغيرات من %64.5نسبته  ما الزمني يفسر أي أن التطورا 0.645في حين بلغت قيمة معامل التحديد   

انسب تغطية السيولة. في الحاصلة

 Gulf Bank Algeria (AGB)بنك الخليج الجزائر  •

 =Y نتائج تحليل النحدار البسيط النتائج التالية:   أعطت 5بالاعتماد على بيانات الجدول رقم    

4092.373 - 2.015 Tا

 مؤشر وهو %2.01 :اب ة تغطية السيولة في نسب النخفاض إلى یؤدي واحدة بسنة الزمن زیادة إن    

 للبنك. نسب تغطية السيولة لتطورا سلبي

 التغيرات من %54.6نسبته  ما الزمني يفسر أي أن التطورا 0.546في حين بلغت قيمة معامل التحديد 

انسب تغطية السيولة. في الحاصلة

• Fransabank El Djazaïr SPA  ا

- =Yعطت نتائج تحليل النحدار البسيط النتائج التالية: أ 5بالاعتماد على بيانات الجدول رقم   

4609.546+2.326 T 

 ایجابي مؤشر وهو %2.32 في نسبة تغطية السيولة  الرتفاع إلى یؤدي واحدة بسنة الزمن زیادة إن  

البنك.لتطور نسب تغطية السيولة ل

 التغيرات من %57نسبته  ام الزمني يفسر أي أن التطورا 0.57في حين بلغت قيمة معامل التحديد   

انسب تغطية السيولة. في الحاصلة

• SOCIETE GENERAL ALGERIE ا

 أعطت نتائج تحليل النحدار البسيط  5بالاعتماد على بيانات الجدول رقم 

 Y= -5138.853+  2.568 Tالنتائج التالية: 

 ایجابي مؤشر وهو %2.56ب: في نسبة تغطية السيولة  الرتفاع إلى یؤدي واحدة بسنة الزمن زیادة إن   

ا.للبنك. نسب تغطية السيولة لتطورا

 من %56.1نسبته  ما الزمني يفسر أي أن التطورا 0.561في حين بلغت قيمة معامل التحديد    

انسب تغطية السيولة. في الحاصلة التغيرات

• BNP PARIBAS  

- =Y بسيط النتائج التالية:  أعطت نتائج تحليل النحدار ال 5بالاعتماد على بيانات الجدول رقم   

3155.383+1.577 T  ا
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 ایجابي مؤشر وهو %1.57ب:  في نسبة تغطية السيولة  الرتفاع إلى یؤدي واحدة بسنة الزمن زیادة إن   

اللبنك.نسب تغطية السيولة  لتطورا

 من %56.1نسبته  ما الزمني يفسر أي أن التطورا 0.561في حين بلغت قيمة معامل التحديد    

انسب تغطية السيولة. في الحاصلة التغيرات

اتقدير نسب تغطية السيولة للبنوك وفقا للأطر الزمنية التي أقرتها لجنة بازل . 63

من خلال استخدام معادلة النحدار والتي تربط معامل الزمن باعتباره متغيرا مستقلا بنسب تغطية     

ر الزمنية التي ية السيولة لكل بنك وفقا للأطنسب تغط السيولة على اعتباره متغيرا تابعا لتقديرا

اوضعتها لجنة بازل.

اوقد أضفت التقديرات إلى ما يلي:

، %42.34، %38.36بالنسبة لبنك الجزائر الخارجي: ستقدر نسب تغطية السيولة للبنك بمعدل:  •

 على التوالي. 2019، و 2018، 2017، 2016للسنوات  %50.3، و46.32%

،  %18.45، %20.03: ستقدر نسب تغطية السيولة للبنك بمعدل:Trust Bank Algeriaبالنسبة ل:  •

 على التوالي. 2019، و 2018، 2017، 2016للسنوات  %15.27، و16.86%

،  %28,11، %30,13بالنسبة لبنك الخليج الجزائر: ستقدر نسب تغطية السيولة للبنك بمعدل: •

 على التوالي. 2019، و 2018، 2017، 2016للسنوات   %24,08، و26,10%

،  %79.67: ستقدر نسب تغطية السيولة للبنك بمعدل:Fransabank El Djazaïr SPAبالنسبة ل:  •

اعلى التوالي. 2019، و 2018، 2017، 2016للسنوات  %86.64، و84.32%،  81.99%

، %38.23: ستقدر نسب تغطية السيولة للبنك بمعدل: SOCIETE GENERAL ALGERIE بالنسبة ل: •

 على التوالي. 2019، و2018، 2017، 2016للسنوات   %45.93، و43.37%، 40.80%

،  %27.00،  %25.42، %23.84ستقدر نسب تغطية السيولة للبنك بمعدل: BNP PARIBAS: بالنسبة ل: •

اعلى التوالي. 2019، و2018، 2017، 2016للسنوات   %28.58و

 مناقشة وتحليل النتائج .4

ية فيما يتعلق بقدرة معظم البنوك التجارية العاملة في الجزائر على توصلت الدراسة إلى نتائج سلب   

، حيث تشير نتائج 3الوفاء بمتطلبات نسب تغطية السيولة وفقا للأطر الزمنية التي أقرتها لجنة بازلا

التقدير إلى أن خمسة من أصل ستة بنوك ضمن عينة الدراسة غير قادرة على الوفاء بمتطلبات نسب 

وفقا للإطار الزمني الذي اقرته اللجنة. فبالرغم من اعتماد كل من بنك الجزائر  تغطية السيولة

على إستراتيجية واضحة في رفع نسب تغطية السيولة لديها SOCIETE GENERAL ALGERIE الخارجي و

إلا أنها تبقى بعيدة عن السلم المتعمد من طرف اللجنة، ويرجع السبب في ذلك إلى انخفاض نسب 

ولة لديها بشكل كبير بعد الأزمة المالية مباشرة . حيث قدرت نسبة تغطية السيولة لديهما تغطية السي

 %45,93و %50,3على أن تبلغ أقص ى قيمة لها بمعدل  2016على التوالي سنة  %38,26و %38,36ب:

 ، والتي تعتبر أقل من المعدل الأدنى المقدر من طرف اللجنة. في حين اتخذت2019على التوالي سنة 

اتجاها تنازليا، فرغم  Trust Bank Algeria نسبة تغطية السيولة لدى كل من بنك الخليج الجزائر و
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انخفاض نسب تغطية السيولة لدى البنكين بعد الأزمة المالية العالمية إلا أنهما لم يتخذا إستراتيجية 

 %30,13التوالي ب: واضحة في رفع نسب تغطية السيولة لديهما حيث تقدر النسبة لدى البنكين على 

 2019للبنكين على التوالي سنة   %15,27و %24,08، كما تقدر النسبة ب: 2016في سنة  %20,03و

 BNP PARIBASوهي بعيدة كل البعد عن السلم المعتمد من طرف اللجنة. ونفس الأمر بالنسبة لبنك 

على أن تبلغ  2016سنة  %23,84الذي تبقى نسب تغطية السيولة لديه ضعيفة جدا، حيث قدرت ب:

، بالرغم من التجاه التصاعدي للنسبة لدى البنك إلى 2019سنة  %28,58أقص ى قيمة لها بمعدل 

أنها تبقى بعيدة جدا على الحدود التي اعتمدتها اللجنة وذلك راجع إلى ضعف النسبة لدى البنك بعد 

من جهة أخرى. في المقابل يعتبر  الأزمة المالية من جهة وانخفاض معدل الزيادة المعتمد من طرف البنك

الأفضل ضمن عينة الدراسة من حيث القدرة على الوفاء   Fransabank El Djazaïr SPAبنك 

بمتطلبات نسب تغطية السيولة التي أقرتها اللجنة، حيث يمكن للبنك الوفاء بمتطلبات نسب تغطية 

لسنتي  %81,99و %69,67ب: ، إذ قدرت نسبة تغطية السيولة لديه 2017و 2016السيولة لسنة 

التي المعتمدة من طرف اللجنة. إلا أن النسب تبقى دون الحدود  %80و  %70مقابل  2017و  2016

 %100و %90لدى البنك مقابل  %86,64و %84,32أين قدرت ب: 2019و 2018المطلوبة لسنتي 

راجعة تركيبة أصوله المعتمدة من طرف اللجنة. ومع ذلك يمكن للبنك تحقيق هذه النسب في حالة م

االسائلة وإجمالي مطلوباته.

رغم امتلاك البنوك التجارية العاملة في الجزائر قاعدة رأس مال كبيرة، تفوق بشكل كبير النسب     

، ورغم امتلاكها لنسب سيولة قانونية عالية، إلا أنها %8المعتمدة من طرف لجنة بازل والمقدرة ب: 

لة الجاهزة التي ترتكز على الأصول العالية الجودة، والتي كانت سببا تبقى تعاني من حيث توفر السيوا

رئيسيا في نشوء الأزمة المالية الأخيرة، حيث تشير النتائج إلى وجود قصور لدى البنوك فيما يتعلق 

ابتوسيع حجم الأصول السائلة مقارنة بحجم المطلوبات. 

 النتائج والتوصيات  .5

اضحة أعلاء تم التوصل إلى ما يلي:بناءا على نتائج التقدير الموا  

بينت النتائج عدم استعداد معظم البنوك التجارية العاملة في الجزائر لتطبيق مقررات لجنة . 15

المتعلقة بنسب تغطية السيولة، نتيجة ضعف نسب تغطية السيولة لديها في أعقاب الأزمة  3بازلا

ية التي من شأنها أن تساعدها على مواكبة التطورات المالية الأخيرة. بالإضافة إلى افتقارها للبنية التحت

السريعة في بيئة الأعمال المصرفية، كعدم توفر سوق مالي كبير يوفر بدائل التمويل القصير الأجل 

بالإضافة إلى غياب الثقافة المالية في المجتمع الجزائري، الأمر الذي يؤدي إلى تسريبات نقدية كبيرة 

المالية خارج الجهاز المصرفي، مما ينعكس سلبا على أداء القطاع المصرفي وحجم هائل من المعاملات 

 ,10Allenومن تم على الستقرار المالي وعلى القتصاد الوطني. وتتفق هذه  النتائج مع نتائج  دراسة 

Kei, Chan, Milne & Thomas, 2012  التي توصلت بأن البنوك الأوروبية الكبرى من المرجح أن تلجأ إلى

. IIIفيض حجم الإقراض لديها من أجل تقليل حجم خصومها بهدف المتثال الكامل لمتطلبات بازلاتخ

بنك في أمريكا  26التي درست مدى استعداد اكبر  Weinberger (2014) 11كما تتفق مع نتائج دراسة 



 مجلة الباحث الاقتصادي         [...]لتطبيق بنود  جزائريةالبنوك التجارية ال استعدادمدى ما 

                                                                                                             العدد السابع            

في أمريكا غير بنوك  6وتوصلت  الدراسة إلى أن اكبر IIIلجنة بازلا أقرتهاللوفاء بمتطلبات السيولة التي 

 . لكنها تختلف هذه النتائج مع نتائج دراسةIIIقادرة على الوفاء بمتطلبات السيولة التي أقرتها بازلا

Imad Kutum & Khaled Hussainey,2014   التي توصلت إلى أن معظم البنوك الكندية الكبرى قادرة

 طار الزمني الذي أقرته اللجنة. المتعلقة بنسب تغطية السيولة وفقا للإا IIIعلى تطبيق متطلبات بازلا

بأن الختلاف في أساليب  Howarth & Quaglia, 2013تتفق هذه النتائج مع نتائج  دراسة . 25   

الإقراض ومقدار رأس المال لدى البنوك يمكن أن يؤدي إلى مشاكل خاصة فيما يتعلق بالوفاء 
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وفتح حسابات رأس  OMCضمام للمنظمة العالمية للتجارة ينبغي على الجزائر التريث أكثر قبل الن  .75 

مالها، وذلك نظرا لطبيعة الهيكلية لاقتصادها الذي يتميز بضعف المدخرات المحلية وعدم استقرار 

 ميزانها التجاري على المدى الطويل.

ة المصرفية لان إجراء المزيد من الدراسات العربية التي تهتم بدراسة تأثير اتفاقية بازل على الأنظم .85

اكل قطاع له خصوصياته.
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