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إف سعي الجزائر إلى النيكض باقتصادىا يظير مف خلاؿ السياسات التصحيحية المطبقة عمى : ممخص
مما يؤكد رغبتيا في تطكير آلياتيا كالنيكض بالتنمية، مختمؼ قطاعاتيا ، كتكجييا نحك اقتصاد السكؽ، 

نحاكؿ معرفة العلاقة بيف السياسة النقدية ك النمك الاقتصادم في الجزائر مف خلاؿ ىذه الكرقة البحثية ك
، مع تحميؿ النتائج Eviews، باستخداـ  النمكذج القياسي المتمثؿ في برنامج 2014-2000خلاؿ الفترة 

مف خلاؿ دراستنا نيدؼ إلى تطبيؽ نمذجة قياسية لمعلاقة  .المتكصؿ إلييا إحصائيا، ككذا اقتصاديا
الاقتصادية بيف السياسة النقدية كالنمك الاقتصادم مف اجؿ تفسير كتحميؿ طبيعة العلاقة بيف المتغيريف ، 
ليذا الغرض تـ تقدير نمكذجيف قياسييف النمكذج الأكؿ تضمف نمكذج مستقؿ كىك السياسة النقدية معبرا 

كالنمكذج الثاني . عنيا بالكتمة النقدية ك متغير تابع النمك الاقتصادم معبرا عنو بالناتج المحمي الإجمالي
تضمف متغيريف مستقميف الكتمة النقدية كسعر الفائدة كمتغير تابع كىك النمك الاقتصادم معبرا عنو بالنتاج 

المحمي الإجمالي كىذا محاكلة منا لتأكيد الأثر الايجابي الذم تمعبو السياسة النقدية في زيادة معدلات النمك  
 .في الجزائر، كبناءا عمى الدراسة فقد خمصنا إلى أف النمكذج الثاني ىك الأكثر ملائمة لتبياف ىذا الأثر

 .السياسة النقدية، النمك الاقتصادم في الجزائر :الكممات المفتاحية
Résumé :La poursuite de l'Algérie pour faire progresser son économie montre à 

travers des politiques correctives applicables aux différents secteurs, et se déplace 

vers une économie de marché, ce qui confirme sa volonté de développer des 

mécanismes et La promotion du développement, et à travers cet article essayer de 

trouver la relation entre la politique monétaire et la croissance économique en 

Algérie durant la période 2000- 2014, en utilisant la forme standard du programme 

Eviews, avec l'analyse de leurs résultats. statistiquement, ainsi que sur le plan 

économique. Grâce à notre étude, nous nous efforçons d'appliquer la modélisation 

standard de la relation économique entre la politique monétaire et la croissance 

économique afin d'interpréter et d'analyser la nature de la relation entre deux 

variables, à cet effet ont été estimés deux modèles indices premier modèle pour 

assurer un modèle indépendant, une politique monétaire exprimée dans le bloc 

monétaire et la croissance continue variable économique, exprimée en sortie PIB. 

Et former la seconde comprenait deux variables d'approvisionnement en argent 

indépendant et le taux d'intérêt et de la variable dépendante et est exprimée comme 

une croissance économique globale Balnteg locale, et cela nous tenter de 

confirmer l'impact positif que la politique monétaire joue dans l'augmentation des 

taux de croissance en Algérie, et basée sur l'étude a conclu que le second modèle 

est le plus approprié pour refléter cette l'impacte 

Mots clés: politique monétaire, la croissance économique en Algérie. 
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. مقدمة

اكتسبت السياسة النقدية أىمية كبيرة كخصكصا بعد أف ازداد تدخؿ الدكلة في النشاط الاقتصادم ، مما ساعد عمى 
 ليا أثار لما مفكتعد السياسة النقدية كسيمة فعالة لمتأثير في الاقتصاد، . زيادة اثر السياسة النقدية عمى الاقتصاد بصفة عامة

. تنعكس بصكرة خاصة في عرض النقكد ككفرة الائتماف ككمفتو الناجـ أصلا عف عجز أك فائض في الميزانية العامة

مف جية أخرل تؤثر التغيرات الخارجية عمى الكضع النقدم المحمي، كالتي ترجع في معظميا إلى طبيعة الاقتصاد الذم 
 استدعى صياغة مماأفرز العديد مف التغيرات   تحكؿ الجزائر إلى نظاـ السكؽكما أف .يعتمد كميا عمى قطاع المحركقات

  . كالمتعمؽ بالجانب النقدم لمبلاد10-90أىميا قانكف النقد كالقرضكسياسات كقكانيف لمكاكبة ىذا التحكؿ 

 مف الفترات التي عرؼ فييا الاقتصاد الجزائرم العديد مف التحكلات كالتغيرات خاصة 2014-2000كتعتبر الفترة  
 ككصمت أقصاىا 2000عمى مستكل الخارجي، كذلؾ نظرا للأحداث الدكلية التي دفعت أسعار البتركؿ إلى الارتفاع منذ سنة 

لحكؿ عبد القادر، ). نتيجة الأزمة المالية العالمية التي مست معظـ الدكؿ الصناعية2009 ثـ انخفضت سنة 2008سنة 
 (i)(.3، ص2006

كسنحاكؿ مف خلاؿ ىذه الكرقة البحثية معرفة العلاقة بيف السياسة النقدية كالنمك الاقتصادم، كذلؾ مف خلاؿ بناء 
كللإجابة عمى التساؤؿ  نمكذجيف نكضح مف خلاليما مدل تأثير الكتمة النقدية كسعر الفائدة عمى الناتج المحمي الإجمالي،

:   التالي المتمثؿ في

 2014 - 2010 خلال الفترة  تأثير السياسة النقدية عمى تطور النمو الاقتصادي في الجزائرهوما     

الدكر الفعاؿ الذم تمعبو السياسة النقدية لتنظيـ كالتحكـ في الكتمة النقدية لمعالجة  الدراسة في ىذهكتكمف أىمية 
.  الاختلالات في الاقتصاد الجزائرم كتأثيرىا عمى النمك الاقتصادم

 :تكصؿ إلى عدد مف الأىداؼ التي يمكف تكضيحيا مف خلاؿ ما يميلؿنسعى مف خلاؿ ىذه الدراسة ك

 التعرؼ عمى السياسة النقدية كالنمك الاقتصادم -

 محاكلة معرفة أثر السياسات النقدية المطبقة في الجزائر عمى النمك الاقتصادم -

تكيفا مع متطمبات المكضكع ك طبيعة المعمكمات التي يتناكليا انتيجنا مناىج مختمفة في معالجة الإشكالية المطركحة ك
 :حيث اعتمدنا في ذلؾ عمى

لمسياسة النقدية كالنمك الاقصادم كالعلاقة التي تربط  قمنا بإلقاء الضكء عمى المفاىيـ الأساسية ق خلاؿكمف: المنيج الكصفي
بينيا 
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 لاستخراج النماذج كمتغيراتيا الإحصائية كذلؾ Eviewsكتـ الاستعانة ىنا بدراسة احصائية عف طريؽ برنامج : المنيج القياسي
. باستخداـ البيانات إحصائية تـ الحصكؿ عمييا مف عدة مصادر

 النتائج التي أفرزتيا الدراسة الإحصائية لمبيانات عف طريؽ تحميميا كتفسيرىا لمكصكؿ إلى أىداؼ  أىـلاستخلاص: المنيج التحميمي
 الإشكالية محؿ الدراسة

: تـ تقسيـ الدراسة بالشكؿ التاليكللإلماـ بجكانب المكضكع 
. السياسة النقدية كالنمك الاقتصادم: المحكر الأكؿ

 2014-2000دراسة قياسية خلاؿ الفترة : المحكر الثاني

. السياسة النقدية والنمو الاقتصادي: المحور الأول

. مفهوم السياسة النقدية: أولا 

اختمؼ مفيكـ السياسة النقدية بيف المدارس الاقتصادية ػ الكلاسيكية كالكينزية ػ فمنيـ مف يعطي لمنقد الدكر الياـ في 
عممية الاستقرار كالكصكؿ إلى التكازف الاقتصادم العاـ، كمنيـ مف يعطي الأكلكية لممتغيرات الاقتصادية الرئيسية كالإنفاؽ 
الحككمي العاـ مع تأثير بسيط لمسياسة النقدية إلا أف ىذه الاختلافات في تفسير السياسة النقدية لا يعني عدـ كجكد بعض 

القكاسـ المشتركة بيف المدارس الاقتصادية فجميع المدارس الاقتصادية تتفؽ فيما بينيا عمى أف السياسة النقدية ىي الإجراءات 
ذات العلاقة الكطيدة بالنقد كالجياز المصرفي كخاصة منو ما يتعمؽ بسياسة الائتماف، ككذالؾ الجزء مف السياسة المالية 

 .الحككمية التي تتعمؽ بمشكمة الديف العاـ كبصكرة خاصة بالمركز النقدم لمدكلة

تعتبر السياسة النقدية إحدل أىـ مجالات السياسة الاقتصادية، التي تتخذ مف المعطيات النقدية مكضكعا لتدخميا بعيف 
الاعتبار لعلاقة النقكد بالنشاط الاقتصادم مف جية ، كلما يشكمو الاستقرار النقدم مف مناخ ملائـ مف جية لممارسة النشاط 

 التي تمكف السمطات النقدية مف ضبط عرض النقكد أك ةكما أنيا تعبر عف الإجراءات اللازـ. الاقتصادم مف جية أخرل
كىي ىدؼ البنؾ المركزم في ممارستو لمرقابة عمى النقكد، معدلات . التكسع النقدم ليتماشى كحاجة المتعامميف الاقتصادييف

كيمكف ليذه السياسة أف تككف تقييدية، بمعنى أنيا تسعى إلى تقميص عرض النقكد كرفع معدلات . الفائدة كعمى شركط القركض
أك تكسعية تسعى لزيادة . الفائدة قصد كبح نمك الناتج المحمي الخاـ، ك خفض التضخـ أك رفع سعر صرؼ العممة الكطنية

عاتؽ حناف، صارم ). عرض النقكد قصد تخفيض معدلات الفائدة، تشجيعا لزيادة الاستثمار كمنو نمك الناتج المحمي الخاـ
 (ii )(.1، ص2004زىيرة، 

إلا أف ىذه الخطكط العريضة لمسياسة النقدية لـ تمنع الاقتصادييف مف كضع تعاريؼ خاصة كحسب كجية نظر كؿ 
فقد عرفيا بعض الاقتصاديكف بأنيا كؿ ما تقكـ بو الدكلة مف عمؿ تؤثر فيو بصكرة فعالة في حجـ كتركيب المكجكدات . منيـ

  (iii) (267عمي كنعاف، ص )..السائمة التي تحفظ بيا القطاع المصرفي سكاء كانت عممة أك كدائع أك سندات حككمية
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. أهداف السياسة النقدية: ثانيا

تسعى السياسة النقدية دكما إلى بمكغ الأىداؼ العامة أك النيائية التي تسعى ليا السياسة الاقتصادية العامة، كذلؾ نظرا 
كبمكغ تمؾ الأىداؼ . لاعتبار تمؾ الأكلى تمثؿ أداة أك كسيمة مف الكسائؿ الظرفية لمسياسة الاقتصادية في أم اقتصاد كاف

النيائية لف يتأتّى إلا مف خلاؿ المركر بأىداؼ كسيطية تعتبر حمقة الكصؿ لتحقيؽ الأىداؼ النيائية، التي قد تختمؼ مف دكلة 
تنظيـ )كتستيدؼ السياسة النقدية بالدرجة الأكلى التأثير عمى كمية النقكد المتداكلة في الاقتصاد . إلى أخرل لعدة اعتبارات
كتسعى السياسة النقدية إلى . كمعدلات الفائدة، قصد التأثير عمى مستكل الأداء الاقتصادم بشكؿ عاـ (كتسيير العرض النقدم

.  التكازف الاقتصادم الداخمي كالتكازف الخارجيةضماف التكازف الاقتصادم العاـ، بشطرم

، تحقيؽ العمالة أك التشغيؿ الكامؿ (محاربة التضخـ)فالأكؿ يتحقؽ نتيجة ضماف استقرار المستكيات العامة للأسعار 
أما الشطر الثاني فيتمثؿ في تكازف ميزاف المدفكعات مف خلاؿ ضماف استقرار . كتحقيؽ النمك الاقتصادم (محاربة البطالة)

ىذه . قيمة العممة الكطنية بالمقارنة مع نظيراتيا الأجنبية كمحاكلة تحقيؽ التكازف في الميزاف التجارم، المالي كالرأسمالي
لحكؿ عبد ).''نيكولا كالدور'' الأىداؼ النيائية الأربعة تعرؼ بأىداؼ المربع السحرم كالتي عرفيا الاقتصادم الانجميزم 

 (iv) (3، ص2006القادر، 

 KALDOR المربع السحري لكالدور

 

 

 

 

 

 

 

 

Sours: kouider boutaleb.la problématique de l'efficacité des politiques économiques dans lesP.V.D: le 

cas de l'algérie, Séminaire international "les politiques économique en Algérie" réalité et horizons, Tlemcen, les 

jours 29-30 décembre 2004, p 3. 

 معذل البطالة 

 معذل التضخم 

 معذل النمو

التوازن  

 الاقتصادي



 عيساوي سهام. دم     حوحو فطو. د]...[                                تأثير السياسة النقدية عمى النمو الاقتصادي 
 

 

 

 

 

 

 2016جوان / 05مجلة الباحث الاقتصادي                                          العذد   118

 

 

. النمو الاقتصادي: ثالثا

كالخدمات التي ينتجيا اقتصاد معيف،  كىذه السمع يتـ إنتاجيا  بأنو الزيادة في كمية السمعالنمو الاقتصادي يعرؼ 
بأنو تغيير إيجابي في   كما يعرؼ كذلؾ ، الرئيسية، كىي الأرض كالعمؿ كرأس الماؿ كالتنظيـ باستخداـ عناصر الإنتاج

كيضيؼ بعض الكتاب إلى . معيف الزمف، أم أنو زيادة الدخؿ لدكلة مستكل إنتاج السمع كالخدمات بدكلة ما في فترة معينة مف
الذم يتـ لفترة قصيرة  ىذا التعريؼ شرط استمرار ىذه الزيادة لفترة طكيمة مف الزمف، كذلؾ لمتمييز بيف النمك كالتكسع الاقتصادم

كيتـ قياس النمك الاقتصادم باستخداـ النسبة المئكية لنمك الناتج . (v)(90، ص1995سيدم محمكد كلد سيدم محمد، )نسبيا
، ك لكف ىدؼ (vi)(11، ص2003عبد القادر نحند عبد القادر عطية،)المحمي الإجمالي كتقارف النسبة في سنة معينة بسابقتيا 
المستداـ قائـ عمى استدامة المكارد ك الدخؿ بخمؽ  الاقتصادم  أم الاقتصاد في العالـ ىك الكصكؿ إلى ما يسمى النمك

  (vii)(6، ص 2006يكسفات عمي، ). صناعات تكلد قيمة مضافة مستدامة مع  المحافظة عمى البيئة كحقكؽ الأجياؿ القادمة

: النمو الموازن والنمو غير المتوازن

كيركز . تحديد الأكلكيات بشكؿ منتظـ كمتساكم بيف جميع القطاعات كالمناطؽ في الاقتصادىك النمك الذم يتـ : النمك المتكازف
كىكذا، فإف الأىداؼ الرئيسية لمنمك المتكازف . عمى النكع المتكازف للاستثمار كتعبئة رأس الماؿ لجعؿ النمك أكثر تكازنا كتكزيعيا

 (Balanced and Unbalanced growth, 2011).ىك جعؿ النمك في جميع القطاعات بطريقة متكازنة كفي نفس الكقت
(viii) 

فنظرا  أف خمؽ اختلالات في النظاـ ىك أفضؿ إستراتيجية لمنمك، "Hirschmanكيقكؿ البركفيسكر: النمك غير المتكازف
كفقا لذلؾ فالقطاعات الاستراتيجية في  لعدـ تكافر المكارد في البمداف الأقؿ نمكا، كالقميؿ مما ىك متاح يجب استخداـ بكفاءة،

 يكلد Hirschmanفالنمك غير متكازف كفقا لمبركفيسكر ". الاقتصاد يجب اف تحصؿ عمى أكلكية أك أسبقية عمى غيرىا 
  B، كبالمثؿ فنمك صناعة  C كB كيؤدم إلى أك يحفز نمك صناعة Aالخارجية، مكضحا، أنو يمكف القكؿ أف نمك الصناعة 

كىكذا، فإف نمك الصناعات الاستراتيجية بصرؼ النظر عف تكفير  F  ك E سكؼ تؤدم إلى نمك لاحؽ في الصناعات Cك
. (ix )(Theory of Unbalanced growth, 2011).المنافع العائدة إلى نفسو يحفز عمى نمك مجمكعة أخرل مف الصناعات

يعتبر ىذا النمك أفضؿ كسيمة لتحقيؽ التنمية في البمداف النامية كىذا يعني أف عدـ التكازف في الاقتصاد يجعؿ النمك بشكؿ 
لذلؾ إذا استثمرت في ميزة  أسرع كأسيؿ، كلؾ لاف الدكؿ النامية لا تممؾ الماؿ الكافي للاستثمار في جميع قطاعات الاقتصاد،

 (x )(Balanced and Unbalanced growth, 2011).يمكنيـ الحصكؿ عمى الاقتصاد مع نمك أفضؿ القطاعات

فالتركيز عمى تطكير كتنمية قطاعات معينة تنعكس خيرا عمى الاقتصاد ككؿ اذ لف يككف ممكنا التقدـ بشكؿ متكازف في 
لا مانع مف تحقيؽ نمك غير متكازف اذا استحاؿ تحقيؽ النمك المتكازف الذم ينادم بو العديد مف خبراء . كؿ القطاعات

. يسمح النمك غير المتكازف بالتعمـ كالتقدـ كالتغيير في قطاعات محدكدة تنعكس تقدما تدريجيا في القطاعات الأخرل. الاقتصاد
 إف مصدر التطكر كالتغيير ىك تنفيذ الحمكؿ الصحيحة في بعض القطاعات مما Hirschmanيقكؿ الاقتصادم ىيرشماف 
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https://jdsth.wordpress.com/2011/02/01/balanced-and-unbalanced-growth/
https://jdsth.wordpress.com/2011/02/01/balanced-and-unbalanced-growth/
https://jdsth.wordpress.com/2011/02/01/balanced-and-unbalanced-growth/
https://jdsth.wordpress.com/2011/02/01/balanced-and-unbalanced-growth/
https://jdsth.wordpress.com/2011/02/01/balanced-and-unbalanced-growth/
https://jdsth.wordpress.com/2011/02/01/balanced-and-unbalanced-growth/
https://jdsth.wordpress.com/2011/02/01/balanced-and-unbalanced-growth/
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لا يمكف إصلاح كؿ المؤسسات العامة دفعة . يدفع السمطات المختصة لاحقا إلى اتخاذ قرارات إصلاحية في قطاعات أخرل
مف الناحية العممية لا بد . كاحدة كما يطالب مصممك نظريات التخطيط الاقتصادم الذيف يخشكف الحمكؿ الجزئية غير الكافية

لكيس حبيقة، ). مف تأييد نظريات النمك المتكازف المتكامؿ، أما مف الناحية التطبيقية فيذا غير ممكف في الدكؿ النامية كالناشئة
2005)(xi) 

. علاقة السياسة النقدية بالنمو الاقتصادي: رابعا

 تنظيـ في كفاعلا ميما النقدية دكرا السياسة تؤدم حيث الكمية الاقتصادية السياسة مف ميما جزءا تعتبر النقدية السياسة
 المركزم بالبنؾ كالمتمثمة النقدية السمطات تستطيع الميـ الدكر ىذا خلاؿ كمف.كالائتماف  النقدية بالسيكلة كالتحكـ النقكد عرض
 فأحيانا منيا الاقتصاد، يعاني التي الاقتصادية المشكمة تقررىا كفؽ أكلكيات محددة حيكية أىداؼ تحقؽ إذ سمطة نقدية كأعمى
 كاستقرار إليو تصبكا نيائي ىدؼ تحقيؽ إلى الفائدة لمكصكؿ كأسعار النقكد كعرض كسيطة أىداؼ النقدية السمطات تستخدـ
 أثار مف لمتضخـ بما العالـ اقتصاديات كافة إلييا تسعى التي الأىداؼ كأىـ مف أبرز يعتبر كالذم التضخـ مف كالحد الأسعار
( xii )(3،ص2010ثريا الخزرجي، ).الاقتصادم كالنمك عمى الاقتصاد تنعكس سمبية

عند مستكل التشغيؿ الكامؿ ك مف بينيـ ادـ  لقد اعتبر الكلاسيؾ أف التكازف الاقتصادم يتحقؽ دائما بصكرة تمقائية
كما اعتقدكا اعتقادا تاما باف اثر التغيرات في كمية النقكد يتصؼ بالحياد التاـ  سميث ك دافيد ريكاردك ك جكف باتيست سام

كليذا فاف الثركة الحقيقية في نظر الكلاسيؾ تتمثؿ في السمع الاستيلاكية كالاستثمارية أما النمك الاقتصادم فيقاس بالقدرة عمى 
زيادة السمع الحقيقية  ك اىتمكا اىتماما خاصا بمشكمة النمك الاقتصادم في الأجؿ الطكيؿ كالادخار كالاستثمار كتكازنيما 

 (xiii )(8ىايؿ عبد المكلى طشطكش،ص).الزمف كالسبب في ذلؾ ىك المشكمة التي تطرح حكؿ تغير قيمة النقكد مع

إف لمبنكؾ دكر كبير في تحقيؽ التكازف النقدم داخؿ النظاـ الاقتصادم كذلؾ بإتباع البنكؾ سياسة فائدة منتظمة، 
كمراقبتيا لحركة الأسعار لإجراء التعديلات المناسبة كالضركرية في السعر النقدم بيدؼ تحقيؽ التكازف بينو كبيف سعر الفائدة 

نما تؤثر في النظاـ الاقتصادم مف  كلكف لمنقكد كظائؼ أخرل. الحقيقي ديناميكية فيي لا تقؼ عند كظائفيا الحيادية فقط، كا 
 .خلاؿ تأثيرىا في المستكل العاـ للأسعار كفي النشاط الاقتصادم

نفاقيا كدرجة سيكلة المصادر النقدية المختمفة تؤثر بصكرة فعالة في الطمب عمى السمع   فكمية النقكد كسرعة تداكليا كا 
إذ أف التغيرات في كمية النقكد تؤثر .كالخدمات كمف ثـ عمى المستكل العاـ للأسعار الذم ينعكس أثره عمى النشاط الاقتصادم

عمى الاستيلاؾ كالإنتاج بصكرة خاصة كمف ثـ النشاط الاقتصادم، بصكرة عامة نتيجة الفائض أك النقص في كمية النقكد 
، ص 2012أحمد حسيف ىيتي، ) .اللازمة لمحفاظ عمى استقرار القيمة الحقيقة لمنقكد كمف ثـ عمى مستكل النشاط العاـ

( xiv)(20-19ص
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  . لأثر السياسة النقدية عمى النمو الاقتصاديدراسة قياسية: المحور الثاني

(  2014-2000)في الجزائر مقارنة بالناتج المحمي الإجمالي لمفترةكالفائدة تطكر حجـ الكتمة النقدية : (1)الجدكؿ رقـ

 كبنؾ الجزائرالديكاف الكطني للإحصائيات  مف إعداد الباحثتيف بالاعتماد عمى بيانات: المصدر

 النموذج تعيين:أولا

بيف  العلاقة طبيعة لتحديد Eviews كبتطبيؽ طريقة المربعات الصغرل باستخداـ برنامج  الدراسة ىذه ك لأغراض
يمكننا التعبير  (1)كمف خلاؿ الجدكؿ رقـ  (الناتج المحمي الإجمالي)السياسة النقدية ممثمة بالكتمة النقدية كالنمك الاقتصادم 

: يف التالييفعف ىذه العلاقة مف خلاؿ النمكذج

:  النموذج الأول

PIB = 1731.415+1.218816M…………………(1) 

 

 Iالفائدة  (مميار دج )PIBالناتج المحمي الإجمالي (مميار دج )M الكتمة النقدية السنكات
2000 2022.534 3698.684 8.5 
2001 2473.516 3784.805 8.5 
2002 2901.532 4042.458 5.5 
2003 3354.422 4713.013 4.5 
2004 3738.037 5520.607 4 
2005 4146.906 6861.324 4 
2006 4146.906 8520.6 1.8 
2007 4933.7 9306.2 1.8 
2008 5994 .6 11043.7 1.8 
2009 7178.7 9968.0 1.8 
2010 8162.8 11991.6 1.8 
2011 9929.2 14526.8 1.8 
2012 11015.1 15843.0 1.8 
2013 11941,51 16115.4 1.8 
2014 13673.2 16569.3 1.8 
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 2014-2000  خلاؿ الفترةتقدير اختبار تأثير الكتمة النقدية عمى الناتج المحمي الإجمالي في الجزائر: (2)الجدكؿ رقـ 

 
 Eviews7.0من إعداد الباحثتين اعتمادا عمى برنامج : المصدر

 :النموذج الثاني

PIB = 4463.657+1.024940M-438.4096I…………………(2) 

: مع العمـ أف 
Pib : الناتج المحمي الإجمالي لمجزائر
M: الكتمة النقدية 

I : معدؿ الفائدة
-2000  خلاؿ الفترةتقدير اختبار تأثير الكتمة النقدية كسعر الفائدة عمى الناتج المحمي الإجمالي في الجزائر: (3)الجدكؿ رقـ 

2014 

الم
 Eviews7.0من إعداد الباحثتين اعتمادا عمى برنامج : صدر
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 .لمنموذجينالتحميل الاقتصادي : ثانيا

تدؿ الإشارة المكجبة في المعادلة السابقة لمعامؿ الكتمة النقدية عمى أف العلاقة بينيا كبيف النمك . النموذج الأول
الاقتصادم الجزائرم كالمحدد بالناتج المحمي الإجمالي بأنيا علاقة طردية، كتتفؽ ىذه النتيجة مع النظريات الاقتصادية 

 بكحدة M، أم أنو إذا تغير 1.218816حيث أف الأثر الحدم يساكم . المكضحة لعلاقة السياسة النقدية بالنمك الاقتصادم
 الدراسة خلاؿ كمف. مميار دكلار 1.218816 سكؼ يتغير بػ الإجماليفإف الناتج المحمي  (أم ارتفع بمميار دينار)كاحدة 

. الاقتصادية الناحية أف الكتمة النقدية متغير مفسر مقبكؿ مف تبيف لمنمكذج الاقتصادية

 في الكتمة النقدية كىي اشارة مكجبة تدؿ عمى أف كالمتمثؿبالنسبة لمنمكذج الثاني فالمتغير الأكؿ . النموذج الثاني
العلاقة بينيا كبيف النمك الاقتصادم كالمحدد بالناتج المحمي الإجمالي بأنيا علاقة طردية، حيث أف الأثر الحدم ىنا يساكم 

 سكؼ يتغير الإجماليفإف الناتج المحمي  (أم ارتفع بمميار دينار) بكحدة كاحدة "الكتمة النقدية "M، أم أنو إذا تغير 1.02494
 السالبة تدؿ عمى أف العلاقة بينيا كبيف الناتج المحمي فالإشارةأما المتغير الثاني كىك معدؿ الفائدة . مميار دكلار 1.02494بػ 

أم ) بكحدة كاحدة "سعر الفائدة"I، أم أنو إذا تغير 438.4096حيث أف الأثر الحدم ىنا يساكم الاجمالي علاقة عكسية، 
أف  تبيف لمنمكذج الاقتصادية الدراسة خلاؿ كمف. مميار دكلار 438.4096 سكؼ يتغير بػ الإجماليفإف الناتج المحمي  (1%

 .الاقتصادية الناحية كؿ مف الكتمة النقدية كمعدؿ الفائدة متغيراف مفسراف مقبكلاف مف

 . تقييم النموذجين إحصائيا: ثالثا

تحدد الدراسة الإحصائية في إجراء الاختبارات المعنكية كالفركض المبنية عمى اعتبارات إحصائية بحتة بفرض تقكيـ 
أداء المتغيرات المستقمة كالنمكذج كمو، حيث تتطمب ىذه المقاييس فحص مقدرات النمكذج المتكصؿ إلييا مف جية، كفحص 

: النمكذج كمو مف جية أخرل كيمكف الاعتماد عمى مؤشرات أكلية في ىذا الأمر، كتتمثؿ في المقاييس الإحصائية التالية

I. اختبار المعنوية لمنموذج:  
لاختبار المعنكية لمنمكذج نعتمد عمى بعض المعايير الإحصائية لمعرفة مدل جكدة النمكذج كمف خلاؿ . النموذج الأول
 %94 كانطلاقا مف نتائج التقدير فإف النمكذج مفسر لمظاىرة بنسبة R2 معامل التحديد، فإف أكؿ معيار ىك (2)الجدكؿ رقـ 

أما المعيار الثاني . ترجع إلى عكامؿ أخرم لـ تأخذ بعيف الاعتبار%6بكاسطة المتغير الخارجي كىك الكتمة النقدية، بينما نسبة 
 الجدكلية F كىي أكبر مف 203.757 المحسكبة تساكم F كىك اختبار المعنكية الكمية لمنمكذج كلأف Fىك اختبار فيشر 

(F=4.60) اختبار ستودنت أما المعيار الثالث ىك . كىذا يدؿ عمى كجكد متغيرا كاحد عمى الأقؿ مفسر لمظاىرة المدركسةt 
.  n-k))14 كدرجة حرية %5كتستخدـ لدراسة المعنكية لمعالـ النمكذج كؿ كاحد عمى حدا عند مستكل معنكية 

 1.761 أكبر مف القيمة المجدكلة أم Mكنلاحظ مف خلاؿ نتائج الجدكؿ أعلاه أف القيمة الإحصائية لممتغير المستقؿ 
 أقؿ تماما مف المعنكية الإحصائية prob=0.0000 كذلؾ ما تبينو القيمة الاحتمالية المرفقة حيث بمغت 14.27437>

عف الصفر ك بالتالي ىناؾ علاقة ذات دلالة إحصائية بيف المتغير  يختمؼ معنكياβi ≠0  أمH1، كمنو نقبؿ الفرضية 0.05
M ك المتغير PIB.  كبذلؾ فالكتمة النقدية في النمكذج يؤثر فعلا عمى الناتج المحمي الإجمالي
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H0 : βi = 0 فرضية العدـ 

H1 : βi ≠0 (رفض فرض العدـ )الفرضية البديمة  

 

 كانطلاقا مف نتائج التقدير فإف R2 معامل التحديد، فإف معيار (3) في ىذا النمكذج  كمف خلاؿ الجدكؿ رقـ .النموذج الثاني
 ترجع إلى عكامؿ أخرم لـ %4 بكاسطة المتغير الخارجي كىك الكتمة النقدية، بينما نسبة %96النمكذج مفسر لمظاىرة بنسبة 

 المحسكبة تساكم F كىك اختبار المعنكية الكمية لمنمكذج كلأف Fأما المعيار الثاني ىك اختبار فيشر .تأخذ بعيف الاعتبار
أما . كىذا يدؿ عمى كجكد متغيرا كاحد عمى الأقؿ مفسر لمظاىرة المدركسة (F=3.81) الجدكلية F كىي أكبر مف 46. 173

 %5 كتستخدـ لدراسة المعنكية لمعالـ النمكذج كؿ كاحد عمى حدا عند مستكل معنكية tاختبار ستودنت المعيار الثالث ىك 
.  n-k))13كدرجة حرية 

أكبر مف القيمة المجدكلة أم M أعلاه أف القيمة الإحصائية لممتغير المستقؿ (3)كما نلاحظ مف خلاؿ نتائج الجدكؿ
 أقؿ تماما مف المعنكية prob=0.0000 كذلؾ ما تبينو القيمة الاحتمالية المرفقة حيث بمغت 11.21732 >1.771

عف الصفر ك بالتالي ىناؾ علاقة ذات دلالة إحصائية  يختمؼ معنكياβi ≠0  أمH1، كمنو نقبؿ الفرضية 0.05الإحصائية 
 كبذلؾ فالكتمة النقدية في النمكذج يؤثر فعلا عمى الناتج المحمي الإجمالي .PIB ك المتغير Mبيف المتغير 

 
H0 : βi = 0 فرضية العدـ 

H1 : βi ≠0   (رفض فرض العدـ)الفرضية البديمة 

 

أف القيمة الإحصائية اقؿ مف القيمة المجدكلة  (3) بالنسبة لممتغير المستقؿ الثاني الفائدة نلاحظ مف خلاؿ الجدكؿ 
 . أم أف الاختبار غير معبر كلا يقبؿ المتغير كمفسر لمظاىرةH0 : βi = 0 كمنو نقبؿ فرض العدـ  1.771>3.086- 

II. اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء : 
كذلؾ باستخداـ اختبار . النموذج الأول
 كىك اختبار لدراسة إمكانية كجكد ارتباطات خطية بيف Durbin-Watson (D.W)ديربين واتسون  (1

 :كىناؾ فرضيتافالأخطاء 
      H0 : p = 0  التي تنص عمى انعداـ الارتباط الذاتي: فرضية العدـ -
H1 : p              كيعني كجكد ارتباط ذاتي: الفرضية البديمة -  0   
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( n=15( )k=1) ك %5كعند مستكل معنكية ، (2جدكؿ رقـ ).D.W = 0.7913:  كجدناEviewsكباستخداـ برنامج 
،  كىنا تككف dU  ك dl المحسكبة أقؿ مفDWكبالتالي فإف قيمة . dL = 1.08 ،  dU = 1 ,36:   فافDWكباستخداـ جدكؿ 

 (1)نتيجة الاختبار ارتباط ذاتي مكجب، أنظر الشكؿ رقـ 

النموذج الأول DWاختبار : (1)الشكل رقم 

 
 Eviews7.0من إعداد الباحثتين اعتمادا عمى برنامج : المصدر

. فاف النمكذج الأكؿ مرفكض (1) كانطلاقا مف الشكؿ رقـDWمف خلاؿ تحميؿ نتائج 

.  النموذج الثاني

 كىك اختبار لدراسة إمكانية كجكد ارتباطات خطية بيف Durbin-Watson (D.W)ديربين واتسون  (1
 :كىناؾ فرضيتافالأخطاء 

      H0 : p = 0  التي تنص عمى انعداـ الارتباط الذاتي: فرضية العدـ -
H1 : p              كيعني كجكد ارتباط ذاتي: الفرضية البديمة -  0   

( n=15) ك %5كعند مستكل معنكية ، (2جدكؿ رقـ ).D.W = 1 ,276653:  كجدناEviewsكباستخداـ برنامج 
(k=2)  كباستخداـ جدكؿDWفاف   :dL = 0,95 ،  dU = 1 ,54 . كبالتالي فإف قيمةDWالمحسكبة محصكرة بيف dl ك  

dU (.2)،  كىنا تككف نتيجة الاختبار غي محددة، أنظر الشكؿ رقـ 

  DWاختبار : (2)الشكؿ رقـ 

 Eviews7.0من إعداد الباحثتين اعتمادا عمى برنامج : المصدر
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 BG (Breush Godfrey)اختبار  (2
 BG (Breush Godfrey)اختبار : (3)جدكؿ رقـ

 
 Eviews7.0من إعداد الباحثتين اعتمادا عمى برنامج : المصدر

 كذلؾ لتحديد ما إذا كاف ىناؾ ارتباط ذاتي بيف (DW)يتـ المجكء ليذا الاختبار عندما يككف ىناؾ حالة شؾ في اختبار
. الأخطاء اـ ىناؾ استقلالية تامة بينيا

 اقؿ مف القيمة المجدكلة 0.057 نلاحظ إف إحصائية مضاعؼ لاقركنج التي تساكم BGمف خلاؿ نتائج اختبار 
 معنى ىذا انو ليس ىناؾ دليؿ عمى كجكد ارتباط ذاتي     x0.05(2)2= 5.99 0,05 كبمعنكية 2لتكزيع كام مربع بدرجة حرية

 بيف البكاقي
III.  اختبار تجانس تباين الأخطاء

: كتككف عممية تشخيص النمكذج مف خلاؿ الاختبارات التالية: تشخيص النموذج
كىك اختبار التكزيع الطبيعي لبكاقي لمنمكذج المقدر كالمختار كبذلؾ نقكـ بحساب : Jarque-Beraاختبار  (1

 1.527966فيي مساكية لػ  (3)إحصائية جاؾ بيرا كنجدىا مف خلاؿ الشكؿ رقـ 
1S= 1.527966 < X2: كبالتالي فإف

 %5  كمنو فإننا نقبؿ فرضية التكزيع الطبيعي لمبكاقي بمعنكية 5.99 = 

 Jarque-Beraاختبار : (4)الشكؿ رقـ 

 Eviews7.0من إعداد الباحثتين اعتمادا عمى برنامج : المصدر
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:  مقارنة بيانات القيـ الفعمية كالقيـ التقديرية لمنمكذج (2
التمثيؿ البياني لمبكاقي كالمقارنة بيف القيـ الفعمية كالقيـ التقديرية لمنمكذج : (5)الشكؿ رقـ

 
 Eviews7.0من إعداد الباحثتين اعتمادا عمى برنامج : المصدر

مف خلاؿ الشكؿ نلاحظ أف ىناؾ تطابؽ بيف منحنى القيـ الفعمية كمنحنى القيـ المنفردة، كىا ما يجعمنا نؤكد أف 
. النمكذج المختار يعبر عف نمكذج الذم يتطابؽ كالكاقع الاقتصادم الجزائرم

 :الدراسة الاستقرارية (3
الذم يمثؿ تطكر معاملات الارتباط الذاتي لمبكاقي نجد أنيا  (6)نلاحظ مف الشكؿ رقـ : دراسة استقرارية سمسمة البواقي. أولا

 . اذف سمسمة البكاقي مستقرة[ ،   ]تساكم معنكيا الصفر أم تقع كميا داخؿ مجاؿ الثقة 

تطكر معاملات الارتباط الذاتي لمبكاقي : (6)الشكؿ رقـ 

 
 Eviews7.0من إعداد الباحثتين اعتمادا عمى برنامج : المصدر
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بملاحظة تطكر معاملات الارتباط الذاتي لمربعات البكاقي مف خلاؿ الشكؿ : استقرارية سمسمة مربعات البواقي دراسة. ثانيا
 أم تساكم معناكيا الصفر، كبالتالي مربعات البكاقي ،[ ،   ]نجد أف ىذه المعاملات تقع كميا داخؿ مجاؿ الثقة  (07)

 .مستقرة

تطكر معاملات الارتباط الذاتي لمربعات البكاقي : (7)الشكؿ رقـ 

 
 Eviews7.0من إعداد الباحثتين اعتمادا عمى برنامج : المصدر

 :ARCH-LMاختبار  (4
 .ARCH-LMاختبار : (8)جدكؿ رقـ 

 
 Eviews7.0من إعداد الباحثتين اعتمادا عمى برنامج : المصدر
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كىك مف أىـ اختبارات تجانس تبايف الأخطاء، كىدفو معرفة ما إذا كاف ىناؾ ارتباط بيف مربعات البكاقي، 
 0.005418 المحسكبة التي تساكم ARCH-LM، مف خلاؿ الجدكؿ أعلاه إحصائية LMكتعتمد عمى مضاعؼ لاغرانج 

  معنى ىذا أف تبايف الأخطاء  0,05x0.05(1)2= 3.84  كمعنكية1 أقؿ مف القيمة المجدكلة لتكزيع كام مربع بدرجة حرية
. متجانس

 Whiteاختبار  (5
أقؿ مف القيمة المجدكلة لتكزيع كام مربع بدرجة حرية 3,467 المحسكبة Whiteاحصائية  (6)لدينا مف الجدكؿ 

 . معنى ىذا اف تبايف الاخطاء متجانس كعميو يمكف قبكؿ النمكذج احصائياx0.05(12)2= 12.026  0,05كمعنكية 12
 

 Whiteاختبار : (9)جدكؿ رقـ 

 
 Eviews7.0من إعداد الباحثتين اعتمادا عمى برنامج : المصدر

نتائج الدراسة 

كذلؾ خلاؿ الفترة الممتدة في الجزائر  النمك الاقتصادمالسياسة النقدية عمى ىذه الدراسة حاكلنا معرفة اثر  خلاؿ مف
: كمف أىـ النتائج المتكصؿ إلييا ما يمي، 2014-2000مف 

 النمك تعزيز في دكر السياسة النقدية الياـ أظيرت الدراسة إذ الاقتصادية، النظرية مع متكافقة كانت القياس نتائج -
 علاقة يقيس  الذمEviews ذلؾ باستخداـ برنامج ك معدلاتو زيادة عمى إيجابي تأثير الجزائر ككاف ليا الاقتصادم في

،  2014 إلى غاية 2000الدراسة خلاؿ الفترة الزمنية الممتدة مف  كتمت المتغيرات، مختمؼ بيف الارتباط

كجكد مساىمة ضئيمة نكعا ما لكمية النقكد في حدكث النمك الاقتصادم في الجزائر إلا أنيا محسكسة بالمقارنة مع  -
 .مساىمة مداخيؿ النفط في ارتفاع ذلؾ المعدؿ

سعي السمطات العامة إلى رسـ سياسة اقتصادية بمختمؼ كسائميا كأدكاتيا تصبكا إلى ضماف الاستقرار النقدم كتحقيؽ  -
 . التكازنات الاقتصادية الكمية كمنو الكصكؿ إلى تسجيؿ معدلات نمك اقتصادية مكجبة نكعا ما

إتباع إستراتيجية نقدية تضمف تقميص الفجكة كالفارؽ بيف حجـ ككمية النقكد المصدرة كالمتداكلة كمستكل النمك إف  -
 .الإشكالية التي تسعى دكما إلى إيجاد حمكؿ ليا، كىك السمطات النقدية، يعتبراكبر تحدم الاقتصادم الحقيقي
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