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Résumé:

Ce papier a pour objectif de déterminer le r6le que peut jouer un systeme financier
développé dans une économie et plus particuliérement dans 1’attractivité des investissements
directs étrangers.

L’attractivité des IDE est basée sur un ensemble de stratégies et de politiques adoptées
dans un pays pour non seulement favoriser I’arrivé de nouveaux investisseurs mais aussi créer
un climat de stabilité économique.

En plus, tous les efforts menés par les pays expliquent I’enjeu crucial souhaités. Dans
une logique concurrentielle, le systéme financier influence toutes les decisions
d’investissement.
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1-INTRODUCTION:

La mondialisation des activités économiques a imposé un nouveau style
d’investissement, notamment les investissements directs étrangers. A cet effet, 1’objectif de
bénéficier des atouts de ces investissements nécessite un bon fonctionnement des systémes

financiers.

En générale, un systéme financier développé favorise un accompagnement durable des
IDE dans leurs activités et stratégies de développement. Tandis que toute fragilité du systéeme

financier est une menace pour 1I’économie.

En plus, un systeme financier développé est considéré comme un support solide pour

non seulement les entreprises mais aussi pour 1’Etat.

Pour le cas algérien, le systéeme financier accuse un retard considérable en matiere
d’efficacité, complétude et diversité, ce qui influence négativement les stratégies de croissance

des firmes.
La problématique de notre recherche se fonde sous la question suivante:

Quel est le degré d’attirance des investissements étrangers par le systeme financier

algérien?

Dans une démarche cohérente, basée sur la rationalit¢ du comportement des
intervenants, il est nécessaire d’étudier I’importance du systéme financier dans 1’objectif

d’attirer plus d’investissements étrangers.

1. Les conditions préalables a ’attirance des IDE:

Vu leurs retombés économiques, financiéres et sociales, les IDE occupent une place

centrale dans les stratégies de croissance des Etats.

Actuellement et selon plusieurs politiques, tout un projet de loi ou décision stratégique

doit prendre en considération la réaction des IDE, ce qui a rendu ce champ plus délicat.

En revanche, les IDE peuvent aussi engendrer des dégats dans les pays d’accueil, surtout

lorsqu’il s’agit des vides juridiques ou incompétence particulicre.
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Donc, il est nécessaire d’établir une plate forme efficace pour non seulement accroitre

les IDE mais aussi de minimiser leurs niches.
Pour cela, les conditions préalables a 1’attirance des IDE s’articulent autour:

A. La stabilité politique:

Un facteur primordial pour attirer plus d’investissement, la stabilité politique détermine

les centres de pouvoirs, de décisions et des responsabilités.

En plus, la stabilité politique établit un climat de confiance entre les investisseurs
étrangers et les pouvoirs publics qui représentent des institutions. Ces pouvoirs qui se

comportent comme garants envers les parties prenantes.

La stabilité politique est expliquée par la continuité des politiques adoptées et I’efficacité

des institutions.

Ces dernieres années, les IDE sont sérieusement touchés par les soulévements
populaires en impliquant une fuite massive vers des pays plus stables. Cette situation confirme

I’importance de ce facteur dans I’attractivité des IDE.

Plusieurs études ont prouvé D’existence d’une forte relation entre les régimes

autocratiques et I’évolution des IDE surtout dans les pays envoi de développement.

En plus, la stabilité politique donne une force particuliere aux institutions de 1’Etat et

méme 1’exercice des pouvoirs sans contraintes et dans une transparence totale.

Par contre, les Etats qui possedent des régimes non démocratiques souffrent toujours de

la multiplication des fléaux et des pratiques déloyales, ce qui rend I’investissement impossible.

Si I’'investissement est considéré comme un risque, son porteur peut supporter des
risques extraordinaires ou imprévisibles, mais d’aventurer avec le capital est impossible, sauf

si la prime de risque est tres elevée. Ce qui engendre des surcofits pour le pays d’accueil.
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B. L’orientation politique et économique de 1’Etat:

Selon le FMI (1992), le choix économique, traduit par une orientation politique d’un
Etat, joue un réle dominant dans I’attirance des IDE. Cette idée est soutenue par plusieurs

auteurs et aussi des instituts de recherche notamment I’ INSEE (France).

Dans ce contexte, le choix politique le plus attractive c’est celui qui serait capable a

répondre aux exigences des IDE.

D’une maniére générale, chaque Etat adopte un choix politique. Ce choix peut

contribuer a I’attirance des IDE comme il peut les décourager.

Plusieurs auteurs soulignent I’importance des régimes libéraux dans I’attirance des IDE.
Cette idée est aussi partagée chez les organisations internationales. Un pays qui adopte un
régime purement libéral encourage les initiatives privées en améliorant les conditions pour plus
d’investissement. Tandis qu’un régime socialiste favorise les intéréts sociaux sans prendre en
considération I’influence des décisions politiques et économiques sur le comportement des

investisseurs.

Dans ce sens, la nature du régime adopté influence directement les décisions

d’investissement dans un pays par les étrangers.

Dans une logique mathématique, les IDE est en fonction de la nature des mécanismes
adoptés. C'est-a-dire:
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IDE = f(mécanismes du régime adopté)

Le graphique suivant explique la nature de la relation entre les mécanismes des régimes adoptés

et ’attractivité des IDE

Graphigue 01: la relation entre les mécanismes des régimes adopteés et le volume des IDE
A

Volume des IDE

Mécanismes sociaux meécanismes libéraux

Un régime libéral assure non seulement la stabilité des regles en faveur des privés mais

également, il minimise le risque de nationalisation des investissements.

Il est nécessaire de noter que la nature de la gouvernance influence aussi les IDE parce
qu’elles ne s’adaptent pas avec elle. Par exemple, la mauvaise gouvernance interprétée par

I’absence de la transparence dans un Etat.

C. Le développement du systeme financier dans un Etat:

L’importance d’un systéme financier dans un Etat, expliquée par la qualité des services

offerts, influence les décisions d’investissement étranger.

Toute fois, un investissement a toujours besoin d’un accompagnateur pour réaliser des
opérations économiques dans 1’objectif de maximiser la valeur ajoutée. Cet accompagnateur
répond aux besoins financiers et non financiers (conseils, orientations, analyses,

prévisions,....).
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Dans ce contexte, le développement d’un systéme financier contribue favorablement a
la multiplication des IDE puisque il représente le support indispensable de la réalisation des

activités.

Par contre, le sous développement financier est considéré comme une entrave a

Pattractivité des IDE.

D. L’intégration économique et financiére régionale :

Généralement, I’intégration économique et financiére régionale facilite le mouvement

des capitaux et 1’exploitation des opportunités offertes dans les Etats intégrés.

A cet effet, plusieurs Etats ont réalis¢ 1’intégration régionale en créant des blocs

économiques.

Plus les mouvements des capitaux deviendront plus facile, plus les investissements

deviennent plus intéressants.

2. L’état du systéme financier algérien permet-il d’attirer les IDE?

La réponse nécessite d’abord 1’analyse des points forts et des points faibles du systeme
financier algérien. Cette analyse permet de comparer 1’état actuel du systéme financier avec

celui des exigences des IDE.

La logique de recenser les opportunités provisoires ou durables d’un tel systéme

financier explique I’intérét suscité afin de rendre le champ d’intervention plus efficace.

Par ailleurs, ’efficacité des institutions financiéres se traduit par la capacité des
institutions financiéres a vocation commerciale de jouer leur réle primordial de financement de

I’économie.

De ce fait un systéeme financier efficace est un systeéme ou ’activité d’octroi de crédit est
attribuée aux banques de dépots et autres institutions a vocation commerciale. Au moment odu,
la banque centrale est appelée a jouer le role d’institution d’émission, dont le réle principal est

la mise en ceuvre de la politique monétaire.
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A cet effet, le programme d’ajustement structurel, mis en application en Algérie a partir
de 1994, vise le désengagement de la banque centrale du financement de 1’économie et la

transmission de cette mission aux banques commerciales.

Selon Levine (1998), un taux de couverture faible refléte 1’indépendance totale des
banques commerciales a assurer le financement de 1’économie. Par contre, un degré plus élevé
d’intervention d’une banque centrale perturbe les activités financieres des différentes banques

et méme il devient nocif pour le développement du systeme financier.

En Algérie, I’évolution du niveau de crédits distribués est expliquée par la multiplication
des programmes de développement qui ont touchés principalement la création des PME dans
des cadres différents (ANSEJ, CNAC,...).

En plus, L’ Algérie soufre toujours de I’expansion des activités informelles et la question
de compétitivité est levée en cédant la place aux activités d’importation avec moindre cotts et
un risque minime. Ainsi, le secteur bancaire affiche un retard malgré les potentialités offertes

dans la vie économiques.

Le degré d’efficacité et de performance des institutions financiéres dépend directement de
la propriété du secteur. Alors, la prédominance du privé implique une gouvernance tres efficace
non seulement en matiére de collecte des dépdts mais aussi en matiere de sélection des

intentions de crédits ou la qualité des services offerts est toujours prise en considération.

A cet effet, la qualité des services financiers est un élément fondamental de la réussite non
seulement du systéme financier mais aussi son entourage. Mais lorsqu’on évoque le sujet de
qualité, on est obligé de déterminer son seuil optimal. C'est-a-dire lorsque la qualité dépasse un
niveau, elle devient colteuse en créant un obstacle a la concurrence. Aussi, un minimum de

qualité est néfaste pour le systéme financier puisqu’il présente de perte.

Le graphique suivant présente la relation entre les seuils de qualité des services financiers

et leurs co(ts.
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Graphigue 02: La relation entre les seuils de qualité des services financiers et leurs codts.
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A partir de ce graphique, la compétitivité d’un systeme financier est toujours liée a deux
éléments importants, qui sont la qualité et le moindre codt. C'est-a-dire, il faut toujours prendre
en considération le niveau optimal de qualité, qui répond a la capacité de commercialiser le
service sans contraintes et sans défauts, vu qu’ils procurent des pertes pour tout le systéme

financier.

En Algérie, la qualité des services financiers est exclut totalement des caractéristiques des

opérations financiéres, ce qui provoque une hémorragie acrimonieuse pour le systéme financier.

En général, la compétitivité est liée directement au facteur d’innovation, puisque la
maitrise du marché nécessite un changement et une évolution d’une maniere permanente. Donc,
I’innovation est un facteur déclencheur de la compétitivité et sans innovation les opérations

deviennent traditionnelles, colteuses et moins rentables.
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Le graphique suivant montre le degré de la corrélation entre 1’innovation et la

compétitivité.

Graphique 03: Le degré de corrélation entre I’innovation et la compétitivité et leur effet sur la
part du marché.
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A partir de ce graphique, I’accroissement de la part de marché des différents
établissements financiers et bancaires est lié a une variable essentielle, qui est la compétitivite.
Cette derniere nécessite une variable explicative qui est I’innovation. Donc le facteur explicatif

de la réussite de certains établissements financiers est I’innovation.

Avec des services traditionnels, des opérations lentes et des pertes de temps, la

compétitivité du systeme financier algérien reste toujours un souhait.

Aussi, la réalité du systéme financier explique le retard enregistré en matiere d’attirance

des IDE. Avec la commercialisation de produits étroits, pour des agents économiques limites,
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perturbe la concrétisation des objectifs d’une réelle ouverture sur le monde extéricur et
I’encouragement des investissements des étrangers. Donc, il est nécessaire de soutenir et
accompagner d’une fagon permanente les projets fiables, qui nécessiteront un montage

financier.

Conclusion:

Les retombés économiques, financiers et sociaux des IDE expliquent la nécessité des

mesures clés tracées et adoptées par les gouvernements afin de tirer plus d’avantage.

Comme une mesure urgente, ces gouvernements ont bien préparé le champ
d’intervention de leurs systémes financiers, afin de donner plus d’avantages aux

investissements étrangers potentiels.

Les IDE sont plus sensibles vis-a-vis le financement, le montage financier et aussi la

qualité des opérations financiéres dans un pays.

En Algérie, le systéme financier n’avantage pas I’émergence de nouvelles perspectives
d’investissements a cause de sa fragilité. Donc, il est nécessaire de revoir les structure de ce

systeme en donnant plus de possibilité a la libéralisation financiére.
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