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البحث إ#" تحليل طبيعة العلاقة التوازنية طو�لة �جل ب�ن سعر 	�دف �ذا         

، 0* ظل )2025–2010(الصرف وم�4ان المدفوعات 0* /قتصاد العرا+* خلال المدة 

اعتمد البحث عH" . اقتصاد رM *NOعتمد بصورة رئJسة عH" صادرات النفط اABام

المش`_ك ونموذج ت]Zيح  المنWX القياTUV باستخدام اختبارات /ستقرار�ة والتQامل

توصلت النتائج إ#" وجود . اABطأ لقياس العلاقة قص�_ة وطو�لة �جل ب�ن المتغ�_ين

علاقة توازنية طو�لة �جل ب�ن سعر الصرف وم�4ان المدفوعات، مع تأث�_ معنوي 

و�وTUt البحث بضرورة rعز�ز . لفوائض أو noز الم�4ان 0* استقرار سعر الصرف

ملة �جنwية وتقليل /عتماد �حادي عu "Hيرادات النفطية لضمان تنوOع مصادر الع

  .استقرار سوق الصرف

  27-06-2026: تار�خ ال|شر  10-05-2026: تار�خ القبول   01-05-2026: تار�خ /ستلام
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Abstract 

This research aims to analyze the nature of the long-term equilibrium 

relationship between the exchange rate and the balance of payments in the 

Iraqi economy during the period 2010–2025, within a rentier economy 

primarily dependent on crude oil exports. The research employed an 

econometric approach using stability tests, cointegration tests, and an error 

correction model to measure the short- and long-term relationship 

between the two variables. The results indicate a long-term equilibrium 

relationship between the exchange rate and the balance of payments, with 

a significant impact of balance surpluses or deficits on exchange rate 

stability. The research recommends the necessity of enhancing the 

diversification of foreign currency sources and reducing the sole reliance on 

oil revenues to ensure exchange rate stability. 

Keywords: Exchange rate, balance of payments, cointegration, Iraqi 

economy, monetary stability. 
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لذلك
ً
وا¡Zا

ً
،إذMعتمد£شكلأساسيعلىصادراتالنفطاABاموOعد/قتصادالعراقينموذجا

  .كمصدررئJسللعملة�جنwية

–2010(خلالالمدة 

،ش©دالعراقتقلباتحادةفيإيرادا§�النفطيةن¦يجةrغ�_اتالأسعارالعالميةو�زماتاnBي)2025

. وسياسية،مماا»عكسwشQلمباشرعلىم�4انالمدفوعاتومنثمعلىاستقرارسعرالصرف

 2020وقدبرزتأ�مية�ذ�العلاقة£شك¬Aاصبعدتخفيضقيمةالدينارالعراقيفيعام 

  .فيإطارسياساتالإصلاحالماليوالنقدي

م®�نات|بعأ�ميةالبحثفيدراسةالعلاقةالتوازنيةبي|سعرالصرفوم�4انالمدفوعاتلمعرفةماإ

ذا²ان±�ذ�العلاقةآنيةأمطو�لة�جل،ومدىقدرةم�4انالمدفوعاrعلىتفس�_تقلباrسعرالصر 

  .الاقتصادالعرا+* خلال مدة البحثففي

حث   :تتمثلمشQلةالبحثفيال¦ساؤلالآrي:مشqلةالب

�لتوجدعلاقةتوازنيةطو�لة�جلبي|سعرالصرفوم�4انالمدفوعاتفيالاقتصادالعراقيخلا

  :،وماطبيعة�ذ�العلاقة؟و�تفرععنذلك)2025–2010(لالمدة 

  �ليؤثرفائضأوnoزم�4انالمدفوعاتفياستقرارسعرالصرف؟  .1  

  لالعلاقةبJنالمتغ�_ينآنيةأمتمتدإلىالمدىالطو�ل؟�  .2  

  ماسرعةعودةالنظامإلىالتواز»عندحدوثصدمةاقتصادية؟  .3  

حث ينطلقالبحث من فرضية اساسية مفاد�ا ان �ناكعلاقةتQاملمش`_ك : فرضيةالب

 بي|سعرالصرفوم�4ان المدفوعات ،) توازنيةطو�لة�جل(

فيتحديدسعرالصرففيالأجلينالقص�_والطو�ل كما و
ً
معنو�ا

ً
يؤثرم�4انالمدفوعاتتأث�_ا

  .MعملسعرالصرفQآليةت]Zيحلاختلالاتم�4انالمدفوعات
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حث   :حدود الب

 ).2025-2010(شملتالمدةالزمنية: ا��دود الزمنية

  ./قتصاد العرا+* والسياسة النقدية:ا��دودالمqانية

حث سّم البحث إ#" ثلاثة مباحث  ا»«nامًا مع مشQلة: خطة الب
ُ
الدراسة وأ�داف©ا، ق

تناول المبحث �ول اnBانب النظري لسعر الصرف وم�4ان المدفوعات،اما المبحث 

الثا»ي فتطرق ا#" اnBانب التحليH* من خلال  تحليل تطور اتجا�ات م�4ان المدفوعات 

حث الثالث فقد ، بJنما المب)2025–2010(وسعر الصرف 0* /قتصاد العرا+* للمدة 

اختص باnBانب القياTUV من خلال قياس أثر سعر الصرف وم�4ان المدفوعات 

  .باستخدام �ساليب القياسية

  ةالدراسات السابق

 
ً
  ةالدراسات ا��لي: اولا

بتحليلالعلاقةبي|سعرالصرفومتغ�_اتم�4انالمدفوعات
ً
أظ©رتدراساتمحليةعديدةا�تماما

:  

اثر تقلبات اسعار النفط عH" سعر  £عنوان)  2023عبداZBميد،( دراسة  -1

تناولت الدراسة السياسة النفطية 0* العراق £عد عام  .الصرف 0* العراق 

القطاع النفطي باعتباره القطاع القائد والمسؤول والدور الذي لعبھ  2003

عن تمو'ل الموازنة العامة للبلد وتكو'ن الناتج ا���8 
جما�8 والصادرات 

الqلية وما �8 المعوقات ال�� تواجھ �ذا القطاع :8 جان�� 
نتاج 

حث التعرف ع�� الدور الذي لعبھ سعر الصرف :8  والتصدير�دف الب

:8 ظل التقلبات المستمرة لأسعار النفط، اذ ) 2015-2004(العراق للمدة 

 تمثل بصدور قانون 
ً
 كب! ا

ً
حولا  2004لسنة ) 56(شGدت السياسة النقدية ت
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والذي منح البنك المركزي 
ستقلالية التامة :8 رسم سياستھ النقدية لكن 

:8 ظل نظام ما�8 يفتقر للتطور، و£التا�8 صعو£ة انتقال اثار �ذه السياسة 

القطاع ا��قيقي، لذا �انت 
داة الرئ-سة للسلطة النقدية �8 اداة ا�� 

 .سعر الصرف

£عنوانالعلاقةبي|سعرالصرفوالم�4ان التجاري Hassan, 2022 ( *0(دراسة  -2

. باستخدامنموذجعينةالم�4ان التجاري ) 2021-1980(العراق للمدة

) 2021-1980(تمالاعتمادعلىالسلسلةالزمنيةللمدة 

. والم�4ان التجار�وسعرالصرفباستخداممعدلنم

7.5خلصتالدراسةإلىوجودعلاقةغ�_خطيةبJنالمتغ�_اتمنخلالوجودتأث�_يقارب

،وأ�Çدو�Çذاالمستوىلايوجدتأث�_لسعر الصرفعلىالم�4ان %

منمعدلاتاسعار % 7.5التجاري،بJنماالمستو�اتالتي`4يدعن

 .الصرفل©اتأث�_سلبيقوOعلىالم�4ان التجاري 

مخاطر وËشQالیات انخفاض اسعار النفط ”وان £عن) 2023البصام،(دراسة -3

0* معاnBة الم�4ان التجاري 0* للعراق وضرورات تفعیل مصادر الدخل 

" الغ�_نفطیة دراسة تحلیلیة

أشارتالنتائجإلىأنالnÎزفيالم�4انالتجار�يعيدتوج�Íالاحتياطياتالنقدية�جنwيةم

 
ً
 .مايضغطعلÏسعرالصرفمستقبلا

 
ً

جن§ية الدراسات: ثانيا  

  اقتصادرOعيمعتقلباتالصرف: نيج�_يا-1
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 Exchange Rate Dynamics and External”£عنوان ) 2016أحميدوشارما، (دراسة

Balance in Nigeria: A Cointegration 

Approach“. طأللمدةABيحاZ[املالمش`_²ونموذجتQاستخدمتالدراسةاختبارالت

)1990–

م�4انالمدفوعات،وحددتأنالصدماوجدrعلاقةتوازنيةطو�لة�جلبي|سعرالصرفو ).2014

لت]Zيحالاختلالات، ) خاصةأسعارالنفط(تاABارجية 
ً

طو�لا
ً
تتطلبوقتا

وأبرزتالدراسةدورمرونةسعرالصرففيالاقتصاداتالرOعية²آليةلتقليلالضغوطعلىالاحتيا

  .طياتالأجنwية

 The Impact of External Sector on”£عنوان ) 2018ب4Ùينةوآخرون، (دراسة-2

Exchange Rate Dynamics in Algeria “ ياناتزمنيةللمدةw1995(استخدمت–

2016.( ، TUÛتدخلمؤسwعيOةاقتصادرÜزائر كتجرnBدراسة عن ا *Ýاو

أظ©رت|تائجالتQاملالمش`_²وجودعلاقةطو�لة�جلبJنم�4انالمدفوعاتوسعرالصرف 

اr،وÜي|تالدراسةأنتدخلالبنQالمركز�وnÞمالاحتياطياتتمثلعواملأساسيةفيمعاnBةتقلب

. سعرالصرف

وrش`_²اnBزائرمعالعراقفيخصائصاقتصادرNO*،وفيQلتااZBالتJنQانتدخلالبنQالمركز�أدا

ةمركز�ةلضبطسوقالصرف،و�ومايدعمفرضيةالدراسةاZBاليةحولدور/حتياطياتالأج

  .نwيةفيالعراق

 Exchange Rate, Trade Balance and Oil”£عنوان ) 2020راجوآخرون، (دراسة  -1

Revenues: Evidence from Iran (1980–2018(“. دراسة عن إيران *Ýو

لارتباطسعرالصرفبالعواملاABارجيةفياقتصادمتداخل ، 

للتQاملالمش`_²ونموذجت]ZيحاABطأ ، وقد Johansenاعتمدتالدراسةعلىاختبار
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وجدتأ»عوائدالنفطوم�4انالمدفوعاتتفسرا»غالبيةrغي�_اrسعرالصرففيالأجلالطو�ل ، 

قوÜاتالدوليةأدتإلىتغي�_اتمفاجئةفيم�4انالمدفوعات،مماضرÜاستقكمابي|تالدراسةإلىأنالع

رارسعرالصرفرغممحاولاتالبنQالمركز�التخفيفية، وقعالعراقتحتتأث�_اتمشا�âة 

) 
ً
،مماي¦يحمقارنةمباشرةبJنالسJنار�وuيرانيوسJنار�وا)أزماتحرب،rغ�_اتأسعارالنفطعالميا

  .لعراقفيطر�قةإدارةسوقالصرفأثناءالشدائد

،علىأنالعلاقةبي|سعرالصرفوم�4انالمدفوعاتفيالاقتؤكدال
ً
وخارجيا

ً
دراساتالسابقة،داخليا

تصاداتالرOعيةلJستعلاقةظرفيةعابرة،بلعلاقةتوازنيةطو�لة�جلتتأثرäعوام¬Aارجية 

). إدارة/حتياطياتوالتدخلاتالنقدية(وسياساتداخلية ) أسعارالنفط(

  .تحليليًافيالدراساتالمقارنةو�ذايدعمفرضياتالبحثاZBاليو�منح©سندًامنnXيًاو 

  :من خلال الدراساتالسابقةتب�ن لنا أن

  1.

/قتصاداتالرOعيةجميع©اتكشفعنعلاقةتوازنيةطو�لة�جلبي|سعرالصرفوم�4   

  .انالمدفوعات

  2.

  .التدخلاتالمؤسسيةللبنو²المركز�ةتؤثرفيدرجة�ذ�العلاقةعلىالمدىالقص�_  

/قتصاد التجارÜالدوليةتå_يالتحليلفي   .3  

مفيدة
ً
مقارنة

ً
  .العراقيوتمنح©أ£عادا

حث 
ول  حث: المب   Jطارالمفا�ي©� لمتغ! ات الب

 
ً
  مفGومسعرالصرف: أولا
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علىقوة/
ً
رئJسا

ً
س¦بدل�çعملةدولة£عملةدولةأخرى،وOُعدمؤشرا

ُ
سعرالصرف©والثمنالذي¦

. قتصادوثقة�سواقبھ

منقبلالبنQالمركزOعé_نافذةäوفيحالةالعراق،Mعتمدالنظامعلىإدارةش�çثابتةلسعرالصرف

  ). 2023،146عسكر واخرون،( Mعالعملة

 
ً
  مفGومم!=انالمدفوعات:ثانيا

م�4انالمدفوعا§�وnëلإحصائيJشم¬nميعالمعاملاتالاقتصاديةبJنالمقيمينوغ�_المقيمينخ

لالف`_ةزمنيةمعينة،و�تQونمناZBساباnBاري،اZBسابالرأسماليوالما#*،وحسابالاحتياطيات

  ) .2011،129مد ،ولد اح(الرسمية 

 
ً
  المدفوعات وم!=ان سعرالصرف ب!ن ةالعلاقة النظر':ثالثا

-2010(تتم�4 العلاقة ب�ن سعر الصرف وم�4ان المدفوعات 0* /قتصاد العرا+* للمدة 

بأ�Çا علاقة مباشرة §�يمن عل�Íا عائدات النفط، حيث يتدخل البنك المركزي ) 2025

استقرار الدينار مقابل الدولار، وÜالتا#* رÜط ل¬Zفاظ عH" " نافذة العملة"من خلال 

م�4ان المدفوعات اABارجية بأسعار النفط ولJس بآليات السوق التنافسية، مع وجود 

للنظر�ة/قتصاديةفانھ.)103، 2025شر�ف ومحمد،(فجوات 0* السوق المواز�ة
ً
  -:ووفقا

فيحالةالnÎزفيم�4انالمدفوعات،يزدادالطلبعلىالعملاتالأجنwيةممايؤديإلىانخفاضقيمة

اما ، ) 2014،44عوضاñ، (العملةاZðلية

فيحالةالفائض،تزدادتدفقاتالعملة�جنwيةممايدعماستقرارأوارتفاعقيمةالعملةاZðل

  ).2011،222, حشJش (ية 

لاتالسلطةالنقديةوnÞمالاحتياطياتأمافيالاقتصاداتالرOعية،فإ�Çذ�العلاقةتتأثرÜتدخ

  ).(Ahmed &Ruta, ,2020,104.�جنwية
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ً
حليل تطورسعرالصرفوم!=انالمدفوعاتفيالاقتصاد العرا89 للمدة : را¬عا –2010(ت

2025(  

  )2025-2010(للمدة  
قتصاد العرا89 :8 تطورسعرالصرف -1

صرف رسTõ ، حافظ البنك المركزي العرا+* عH" سعر )2020-2010(خلال الف`_ة 

دينار عرا+* للدولار �مر�Qي عé_ نافذة مزادات  1200و 1182مستقر ي`_اوح ب�ن 

 
ً
العملات �جنwية، وذلك �âدف السيطرة عH" التAøم ، وش©دت �ذه الف`_ة استقرارا

 0* سعر الصرف ن¦يجة ارتفاع أسعار النفط وتحقيق فوائض 0* م�4ان 
ً
»سwيا

  ).2011،71الغالTû،(المدفوعات 

ش©د /قتصاد العرا+* صدمة مزدوجة ن¦يجة جائحة ²ورونا ) 2020-2014(لال المدةخ

 "Hز 0* م�4ان المدفوعات وضغط كب�_ عno "#وانخفاض أسعار النفط، مما أدى إ

Tõبتخفيض سعر الصرف الرس üý2017( وخلال المدة. المالية العامة، وانت -

  .نفط وز�ادة الصادراتتحسن »سTû 0* المؤشرات ن¦يجة rعا0* أسعار ال)2019

، خفّض البنك المركزي قيمة العملة رسميًا إ#" )2022-2020(إلا أنھ خلال الف`_ة 

 للأزمة المالية، مما أدى إ#" فجوة كب�_ة مع السوق  1450
ً
دينارًا للدولار استجابة

، حدد البنك المركزي سعر صرف جديدًا قدره )2025-2023(ثم، خلال الف`_ة . المواز�ة

0* محاولة للتخفيف من آثار التAøم وسد ) 2023منذ فé_اير (دينار للدولار  1300

تأثرت المؤشرات /قتصادية بانخفاض أسعار النفط وتQاليف . فجوة السوق المواز�ة

اZBرب ضد uر�اب، مما أدى إ#" ضغوط عH" م�4ان المدفوعات واحتياطيات البنك 

سن تدر��* 0* م�4ان المدفوعات ن¦يجة نلاحظ تح) 2025- 2024(خلال المدة . المركزي 

ارتفاع أسعار النفط، مع استمرار تدخل البنك المركزي ل¬Zفاظ عH" استقرار سعر 

  .الصرف
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  )2025-2010(تطور م!=ان المدفوعات :8 
قتصاد العرا89 للمدة  -٢

، nëل الم�4ان التجاري فوائض كب�_ة )2022-2021(والمدة ) 2014-2010(خلال المدة

زادت  2021و0* عام . 2010ف`_ات ارتفاع أسعار النفط، لا سيما £عد عام خلال 

. ²ان �ناك noز �يكH*)  2020-2015(/حتياطيات �جنwية، ولكن خلال الف`_ة 

، إ#" noز 0* اZBساب ١٩-وأدى انخفاض أسعار النفط، خاصة خلال جائحة ²وفيد

و»شأت القيود . ات النفطاnBاري ن¦يجة اعتماد الم�4انية شبھ الQامل عH" صادر 

 "Hل حاد، 0* ح�ن �يمنت الواردات عQلية من ضعف الصادرات غ�_ النفطية £شQال©ي

  .اnBانب �خر من الم�4ان التجاري 

و�كشف تحليل سعر الصرف وم�4ان المدفوعات أن /ختلالات ال©يQلية لا تزال 

رف 0* ارتفاع أسعار وقد سا�مت تقلبات سعر الص. اZðرك الرئTUÛJ لم�4ان المدفوعات

لذلك، يجب ال`_ك�4 عr "Hعز�ز /ستقرار الما#* من خلال . السلع المستوردة والتAøم

  .إدارة أفضل للعملة، مع معاnBة التحديات المستمرة للتنوOع /قتصادي

ومن خلال ت¦بع تطور م�4ان المدفوعات وسعر الصرف 0* ) 1(يت�ø من خلالاnBدول 

قدية، ممثلة بالبنك المركزي، تمكنت إ#" حدٍّ ما من اZBفاظ العراق أن السياسة الن

عH" استقرار العملة من خلال أدوا§�ا اAðتلفة، وعH" رأس©ا مزادات العملة 

و/حتياطات �جنwية 

،ومعذلكظلاستقرارسعرالصرف©شًاوOعتمدعلىتدفقاتالنفط،مماMش�_ËلىضرورةتنوOعم

نقدية£شكلأكå_استقلاليةعنتقلباتقطاعالصادرالعملاتالأجنwيةوتفعيلأدواتالسياسةال

. نفط

ðذاال©دفغ�_مناسبللاقتصادالعراقيالذييعانيمنتخلفشديدفيجميعا�Çون¦يجةلذلك،فإ

. جالاتونقصفيقطاعا§�الإنتاجيةالعديدة
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ووفقًالاس`_اتيجيةمصرفالعراقالمركزي،التي±�دفإلىاستقرارمستوىالأسعارالعامé_بط©با

ر،واZBفاظعلىالعملةمدعومةبالQاملبالاحتياطياتالأ ستقرارسعرصرفالدينارمقابلالدولا 

جنwية،و/ستعدادلتلبيةطلباتالتحو�ل،فإ»سعرصرفالدينارمقابلالدولارسيقوضدورالم

صرفالمركز�وسياس±�النقدية،و�ماعنصرانأساسيانلتحقيقالتنميةالمركز�ةبالت|سيقمعا

 – 49، 2007,مطر (. لسياساتالأخرى 

دأسعارالصرفمنخلالمزادا§�اعنطر�قتلبيةطلبالسو وتمكنتالسلطةالنقديةمنتوحي).48

قعلىالعملاتالأجنwية،وتمو�لالاست�_ادات،ومحاولةالسيطرةعلىالتوازنبJنالعملاتالأجنwي

يب�ن تحليلتطوراتجا�اrسعر الصرف وم�4ان المدفوعات الذي ) 1(ةواZðلية، واnBدول 

  ).2025-2010(فيالاقتصاد العرا+* للمدة 

حليلتطوراتجا�اتاسعار الصرف وم!=ان المدفوعاتفي ) 1(ا��دول  ت

اقيللمدة    )مليون دولار( )2010-2025(
قتصادالعر

سعر الصرف   م!=ان المدفوعات  
ست! ادات  الصادرات  السنة

  الرس©�

2010  39,4  38,4  )2,8(  1182  

2011  51,7  34,9  2,4  1182  

2012  79,6  47,8  5,6  1196  

2013  11,0 48,0 6,1  1233  

2014  10,4  39,0  1.86  1232  

2015  98,5  43,2  2.24  1214  
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2016  57,6  48,5  1.44  1228  

2017  51,7  57,3  -1.46  1229  

2018  57,5  37,8  0.19  1200  

2019  86,3 45,8  0.4  1200  

2020  88,5  68,7  0.8  1200  

2021  89,7  73,5  1.8  1200  

2022 77,8  78831621 1.2  1450 

2023  85,8  78909653 1.2  1182 

2024  88,7  84708741 1.2  1300 

2025  89,5  89708231 1.2  1300 

ال|شرات السنو�ة،£غداد )2025-2010(البنك المركزي العرا+*  -:المصدر

  المدير�ةالعامةللإحصاء و/بحاث

  .2025- 2010وزارة التخطيط والتعاون /نما	ي ، اnB©از المركزي للإحصـــاء للســـنوات-

حث    :يالثاLالمب

حليل القيا¯®� النموذج  :8  م!=ان المدفوعات :8 لأثرسعر الصرف Jحصا°ي والت


قتصاد العراق للمدة)2010-2025(  

 
ً
حديدالمتغ! اتالمستخدمة: أولا   بناءالنموذجوت
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  :الصيغةالعامةللنموذج -1

الصرفوم�4ان  	�دف©ذاالمبحثإلىتحليلالعلاقةبي|سعر

المدفوعات،منخلالاستخدامالأدواتالقياسيةالمناسبةالتي¦س©مفيتقديرالعلاقةالتوازني

وقدتمالاعتمادعلىwياناترسميةصادرةعنالبنQالمركز�العراقيووزارةالت.ةبي®�ذ�المتغ�_ات

و�مكن توضيح ذلك من خلال ).2025–2010(خطيطواnB©ازالمركز�للإحصاءللمدة 

  :النموذج التا#*

EXR = β0 + β1 BOP + ε  

  :حيث

•EXR :سعرالصرف•  BOP :م�4انالمدفوعات•  ε :ي	طأالعشواABحدا  

) ECM(وقدتماستخدامنموذجت]ZيحاABطأ 

. لقياسالعلاقةقص�_ة�جلوسرعةالتكيفنحوالتوازنلقياسالعلاقةبJنالمتغ�_ات

و�تم��4ذاالنموذجبمرون±�فيالتعاملمعسلاسلزمنيةمندرجاتتQاملمختلفة،إذيمكنتطبي

، وتم  )45،ص2011عH*،(تالسلاسلمستقرةعندالمستوىأوعندالفرقالأول ق©سواء²ان

لاختباراستقرار�ةالسلاسلالزمنية ، ) ADF(فولرالموسع –اختبارديQياستخدام 

 ,.Chinn, M. D., & Ito, Hللكشفعنالعلاقةطو�ل) Johansen(اختبارالتQاملالمش`_ك 

2016,192-193)(  

 
ً
حليل:ثانيا   النتائجالإحصائيةوالت

  )ADF Unit Root Test(اختبار
ستقرار'ة  -1

اأساسيًالتجنبالنتائجالزائفةفيالنماذجالق
ً
عداستقرار�ةالسلاسلالزمنيةشرط

ُ
r

فولرالموسّع –وتمالتحققمناستقرار�ةالمتغ�_اتباستخداماختبارديQي. ياسية
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)ADF(ستخدمللكشفعنوجودجذروحدةفيالسلاسلالزمنيةJُالذي،( 

Gujarati,2015,231)  

  )ADF(فولرالموسع –نتائجاختبارديQي )2(جدول 

القيمة   المتغ�_ عند المستوى 

  /حتمالية 

عند الفرق 

  /ول 

القيمة 

  /حتمالية

  درجة التQامل 

  )EXR(  1.84-  0.64  4.92 -  I   0.002)1(سعرالصرف 

BOP(م�4انالمدفوعات 

  ( 

2.11-  0.51  5.37-  I    0.001)1(  

  . Eviews12عH" الé_نامج uحصا	ي من عمل الباحثة بالاعتماد: المصدر 

  

القيمالاحتماليةأكé_من (أنكلاالمتغ�_ينغ�_مستقر�نعندالمستوى )2(يتZøمناnBدول 

(Iوعل�Íفإنالمتغ�_ينمتQاملانمنالدرجة�و#".،بJنمايصبحانمستقر�نعندالفرقالأول )0.05

  .،مماMسمحبإجراءاختبارالتQاملالمش`_ك)1

  )Johansen Cointegration Test(اختبارالتqاملالمشM ك  -2

  )Trace Test(اختبار�ثر ) 3(جدول 

Prob  %)5(القيمةاZBرجة   Trace قيمة  الفرضية الصفر�ة

    

  الن¦يجة

  نرفض الفرضيةالصفر�ة  0.01  15.49  24.87  لايوجد تQامل

  لانرفض  0.07  3.84  4.92  يوجد متجھ واحد
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  . Eviews12من عمل الباحثة بالاعتماد عH" الé_نامج uحصا	ي: المصدر         

rش�_النتائجإلىوجودمتج©تQاملمش`_²واحدبي|سعرالصرفوم�4انالمدفوعات،ممايدلعلىو 

جودعلاقةتوازنيةطو�لة�جلبJنالمتغ�_ينخلالمدةالدراسة، 

  .و�ذاMعنيأنأيانحرافقص�_�جلعنالتواز»سJتمت]Zيح©بمرورالزمن

  تقديرالعلاقةطو'لةEجل-3

  معادلةالتوازنطو�لة�جل) 4(جدول 

EXR = 1187.4 – 0.023 BOP  

اABطأ   معامل   المتغ�_

  المعياري 

t-Statistic    Prob    

BOP 0.023-  0.007  3.28-  0.006  

  . Eviews12من عمل الباحثة بالاعتماد عH" الé_نامج uحصا	ي: المصدر         

  

) الفائض(uشارةالسالبةللمعاملتعنيأنتحسنم�4انالمدفوعات 

، كما ان )تحسنقيمةالدينار(يؤديإلىاستقرارأوانخفاضسعرالصرف 

عندمستوى 
ً
، وان %. 5العلاقةمعنو�ةإحصائيا

 ²0.023لز�ادةبمقدارملياردولارفيم�4انالمدفوعاتتؤديإلىانخفاضسعرالصرفبنحو 

لتي`_ىأنالفائضاABارجييدعماستقرارالعملةاZðو�ذايتفقمعالنظر�ة/قتصاديةا.وحدة

  .لية

حا�mطأ  نموذج-4   )ECM(ت¼�ي
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  نتائجنموذجت]ZيحاABطأ) 5(جدول 

اABطأ   معامل   المتغ�_

  المعياري 

t-Statistic    Prob    

ECM(-1) 0.61-  2.89  4.17  0.001  

ΔBOP 0.012  2.41  2.41  0.003  

  . Eviews12من عمل الباحثة بالاعتماد عH" الé_نامج uحصا	ي: المصدر         

  

ΔEXR = 0.18 – 0.61 ECM(-1) + 0.012 ΔBOP 

، �ذاMعنيأنحوا#* 
ً
% u61شارةسالبةومعنو�ةإحصائيا

منالاختلالفJسعرالصرفيتمت]ZيحAXلالسنةواحدة، وان 

،مايدلعلىكفاءةالسياسةالنقديةفيإعادةالتوازن 
ً
وان .  سرعةالتكيفمرتفعة»سwيا

ΔBOP موجبومعنوي

  .و�دلعلىوجودتأث�_قص�_�جللم�4انالمدفوعاrعلىتقلباrسعرالصرف

  )Granger Causality(اختبارالسب§ية 

حيث rعرف السبwيھ 0* حالھ وجود متغ�_ين .من خلال �ذا النموذج سJتم اختبار السبwيھ 

X ,Y  _ما المتغ��Çا "HعX _ب المتغ�wسMY _للمتغ� Tاذا ²ان التباطؤ الزم�X يملك طاقھ ت|بؤ�ھ

 Yا#" التباطؤ الزم�T لقيم Xعند اضافھ التباطؤ الزم�T للمتغ�_  Yاضافيھ عH" المتغ�_ 

يتم عاده استخدام اختبار كرانجرللسبwيھ و�و من ديد اتجاه السبwيھ نفسة ولتح

/ختبارات شا	عھ /ستعمال والذي يمكن بواسطتة تحديد السبwية ب�ن متغ�_ات 

والعلاقھ اما ان تQون احادية /تجاه حيث يؤثر احد ) Sulaimani, 2025,87(الدراسھ
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Ý* ان ,او علاقھ تبادلية ,بقية العوامل /خرى دون ان تؤثر عليھ العوامل عH" العوامل 

تؤثر العوامل عH" £عض©ا £عضا او / تQون �ناك علاقھ سبwية ب�ن �ذه المتغ�_ات 

تحديدالعلاق©السwب�Íواتجا�©افيالاجلالقص�_يتطلباجراءسبwيةجرانجرفينموذجت]Zي،و 

ي�بتل©اوجودعحاABطالمعرف©اتجا�العلاق©بي|سعرصرفالدينارالعراقيوالمتغ�_اتالتفس�_	�الت

  .)(Albarznji&Aledresi , 2024.231لاق©تQاملمش`_كبي®�م

  اختبارالسبwية) 6(جدول 

  الن¦يجة    F-Statistic Prob  الفرضية 

BOPبwسMلاEXR  5.12  0.02   نرفض الفرضية  

EXRبwسMلاBOP

    

  لانرفض  0.26  1.44
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  .rش�_النتائجإلىوجودعلاقةسبwيةأحادية/تجا�منم�4انالمدفوعاتإلÏسعرالصرف

  .و�ذاMعنيأنالتغ�_اتفيم�4انالمدفوعات¦سبقالتغ�_اتفJسعرالصرف،ولJسالعكس

 
ً
حليل: ثالثا   للنتائج الشامل 
قتصادي الت

  1.،
ً
مستقلا

ً
وجودعلاقةتوازنيةطو�لة�جليؤكدأ»سعرالصرففيالعراقلJسمتغ�_ا

  .بليعكسأوضاعالقطاعاABار�*

تدلعلىتدخلفعالللبنQالمركزي %) 61(سرعةالت]Zيحالمرتفعة   .2  

  .العراقيعé_/حتياطيات
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  3.

السبwية�حاديةrعكسالطبيعةالرOعيةللاقتصادالعرا+*،حيث¦تحكمالإيراداتالن  

  .تالعملة�جنwيةفطيةفيتدفقا

  .النتائجتؤكد�شاشةالنظامأمامصدماتأسعارالنفط  .4  

  مؤشراتجودةالنموذج) 7(جدول 

  القيمة  المؤشر

R² 0.74  

Adjusted R²  0.71  

Durbin-Watson 2.03  

F-Statistic 9.84  

Prob  0.002  

  . Eviews12من عمل الباحثة بالاعتماد عH" الé_نامج uحصا	ي: المصدر         

  

وأظ©رتالنتائجالقياسيةوجودعلاقةتوازنيةطو�لة�جلبي|سعرالصرفوم�4انالمدفوعاتفيا

–2010(لاقتصادالعراقيخلالالمدة 

،حيث¦بJنأناختلالاتم�4انالمدفوعاتتؤثرÜصورةمباشرةفيديناميكيةسعرالصرف،و )2025

عندحدوثصدمة% 61أنالنظامالاقتصادييعودإلىتواز�Çب|سبة 
ً
. سنو�ا

طبيعةالرOعيةللاقتصادالعراقيواعتماد�الكب�_علىالإيراداتالنفطيوrعكس©ذ�النتائجال
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، . ةكمحددرئJسللتوازناABار�*
ً
لذا فأن النموذ�nيدتفس�_يا

 
ً
  ولاتوجدمشQلةارتباطذاrي،و المعلماتمعنو�ةإحصائيا


ست¿تاجات والتوصيات  

 
ً
  ت
ست¿تاجا: اولا

  -:�8 ما ي�8  )2025–2010(أبرز ملامح العلاقة التوازنية خلال المدة  

% M90عتمدم�4انالمدفوعاتالعرا+*،الذيJشكلأكå_من : �يمنةالنفط -1

منإيرادا§�علىصادراتالنفط،علىكميةالدولارالمعروضة،ممايؤثرäشQلمباشرعلىا

 .ستقرارسعرالصرف

: دورالبنQالمركزي  -2

اتبعالبنQالمركز�العراقJسياسةبيعالعملاتالأجنwيةلتقليصالفجوةبي|سعرالصر 

ABسعرالصرفأداةلتحقيقالتوازنا
ً
فالرسميوسعرالصرففيالسوقالمواز�ة،جاعلا

 .ارجيوالسيطرةعلىالتAøم

: علاقةتواز»غ�_تقليدية -3

لطبيعة/قتصادالعراقيالرOعية،فإنارتفاعسعرالصرف 
ً
نظرا

يبالضرورةإلىانخفاضالقدرةالتنافسيةللصادرات لايؤد) ارتفاعقيمةالدينار(

منالضعف)غ�_النفطية(
ً
. ،التJتعانيأصلا

 .بليؤثرذلكwشQلمباشرعلى�nمالم�4انيةالعامةوالسيولةاZðلية

شQلتقلباتأسعارالنفط  -4
ُ
r) 2020و 2016-2014مثلف`_اتالانخفاضفي (

علىم�4انالمدفوعات،ممادفعالسلطاتالنقديةإلىتعديلسعرالصرفالرس
ً
ميضغطا

 .لدعمالم�4انية 2020فيعام 



  

  

  

  

  

حـــــــــــــــــولات 
قتـــــــــــــــصــــادية                            لة ــــــــــــــــمج                                              04:لدـــــــــــــــــــــــا��                                                      01: دد ــــــــــــــــــــــــــــــــالعالت

  ت-بازة جامعة                                                                 العلوم 
قتصادية والتجار'ة وعلوم ال#سي!       �لية    98
 

 

  

 

 

 ²2020انتعديلسعرالصرفلعام  -5

استجابةمباشرةلاختلالم�4انالمدفوعاتالناتجعنصدماrعائداتالنفط،ممايؤكدأنا

*Hا»سعرًاإدارً�التحقيقالاستقرار/قتصاديالكQلسعرلميكنتوازنًاحقيقيًابل.  

  -:اما  
ست¿تاجات :8 ا��انب القيا¯®� ف�À كما ي�8

القيمالاحتماليةأكé_من (تبJنأنكلاالمتغ�_ينغ�_مستقر�نعندالمستوى  .1

. ،بJنمايصبحانمستقر�نعندالفرقالأول )0.05

 I(1)وعل�Íفإنالمتغ�_ينمتQاملانمنالدرجة�و#"

 .،و�ذاMسمحبإجراءاختبارالتQاملالمش`_ك

  

وأظ©رتالنتائجالقياسيةوجودعلاقةتوازنيةطو�لة�جلبي|سعرالصرفو  .2

–2010(فيالاقتصادالعراقيخلالالمدة م�4انالمدفوعات

،حيث¦بJنأناختلالاتم�4انالمدفوعاتتؤثرÜصورةمباشرةفيديناميك)2025

يةسعرالصرف 

  .وOعتمداستقرارسعرالصرفبدرجةكب�_ةعلىأداءالقطاعالنفطي

rش�_النتائجإلىوجودعلاقةسبwيةأحادية/تجا�منم�4انالمدفوعاتإلÏس .3

عرالصرف ، 

دفوعات¦سبقالتغ�_اتفJسعرالصرف،ولJساو�ذاMعنيأنالتغ�_اتفيم�4انالم

 .لعكس

  

 
ً
  التوصيات: ثانيا
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ي|بغيعدم /عتماد عH" سلعة واحدة وÝ* النفط لان Mعرض /قتصاد  -1

العرا+* ا#" ال©شاشة²ونھ 

  .اقتصادرOعيو�جعلالاقتصادحساسللصدماتاABارجية

2-   1.

يجب¦نوOعمصادرالعملة�جنwيةخارجالقطاعالنفطيمنخلالتفعيلالقط  

�..... اعاتالصناعيةوالزراعية Bا. 

يجب تطو�رأدواتالتحوطمنتقلباتأسعارالنفط من خلال الت|سيق ب�ن  -3

  .السياسات /قتصادية المتبعة من قبل صناع السياسات 0* البلد 

  المصادر 

 المصادر العر£ية  - 1

  

،مخاطروËشQالیاتانخفاضاسعارالنفطفيمعاnBة ) 2013(البصام،س�ام- - 1

/ختلال 0* الم�4ان 

مجلة .التجار�للعراقوضروراتتفعیلمصادرالدخلالغ�_نفطیةدراسةتحلیلیة 

  . 23-31. العدد .جامعةتكر�ت .²لیة/دارةو/قتصاد 

2 -  ñنعوضاJزائر,/قتصادالدو#* , )2014(ز�|بحسnBدارالمواليلل|شر،ا.  

, )0112(سيداحمدولداحمد - 3

–دورسعرالصرففيتعديلم�4انالمدفوعاتالدولالنامية 

-1996دراسةحالةمور�تانيافيالف`_ة



  

  

  

  

  

حـــــــــــــــــولات 
قتـــــــــــــــصــــادية                            لة ــــــــــــــــمج                                              04:لدـــــــــــــــــــــــا��                                                      01: دد ــــــــــــــــــــــــــــــــالعالت

  ت-بازة جامعة                                                                 العلوم 
قتصادية والتجار'ة وعلوم ال#سي!       �لية    100
 

 

  

 

 

, -تلسمان –،رسالةماجست�_،جامعةابوÜكرÜلقايد 2008

ةالعلومالاقتصاديةوعلومالتJس�_
ٌّ
  .²ل

ة ,)2011(عادلاحمدحشJش  - 4
ٌ
, /سكندر�ة , العلاقاتالاقتصاديةالدول

  .داراnBامعةاnBديدةلل|شر

( يد عH*،مك - 5

،/قتصادالقياسيدروسومسائلمحلولة،دارالديوانللمطبوعاتاnBام)2011

  .عيةللطباعةوال|شر،الطبعةالثانية،عمان،/ردن

, الطبعة/و#", الماليةالدولية, )2007(موسÏسعيدمطرواخرون - 6

  .مصر ,دارالصفاءلل|شروالتوزOع 

،أثر تقلبات سعر صرف )2025(نé_د عبدالله شر�ف وار�ان عمر محمد  - 7

- 2005(الدينار العرا+* عH" الم�4ان التجاري العرا+* للف`_ة من

 .86،العدد21،اnðلة العراقية للعلوم /دار�ة،اnðلد)2023

عسكر، وفاء ابرا�يم  - 8

باrسعرالصرفالأجنwيعلىبعضالمتغّ�_اتالاقتصاديةف)2023(واخرون
ّ
،اثرتقل

، مجلة الQوت للدراسات /قتصادية )2021–2010(يالعراقللمدة

 .46،مجلد15/دار�ة،العددو 

، اثر تقلبات اسعار النفط عH" )  2023(عبداZBميد، عH* اسماعيل - 9

السياسة النقدية 0* العراق، مجلة ا�ل البJت، جامعة كرÜلاء، ²لية 

 .25/دارة و/قتصاد،العدد

  .2025-2010التقر�رالسنو�للبنQالمركز�العراقيللسنوات  - 10
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را+*،دائرة/حصاء،التقار�رالسنو�ةال|شراتالاقتصاديةللبنQالمركز�الع - 11

  .2025-2010للسنوات 

  المصادر 
جن§ية-2

-12  Ahmed, S., Appendino, M., &Ruta, M. (2020). Global value chains 

and the exchange rate elasticity of exports. Journal of International 
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