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  :  م23ص 

Sدفت الدراسة إNO توضيح نماذج القياس اFGاسCE الB CDساعد @? ترشيد القرارات �س8ثمار�ة، دراسة مستوى 

توجد علاقة ذات دلالة : ترشيد القرارات �س8ثمار�ة واخت]Zت الفرضياتالقياس اFGاسCE واFXكم عNU �عتماد عليھ @? 

حليل ) SPSS(إحصائية بaن نماذج متعددة للقياس اFGاسCE وترشيد القرارات �س8ثمار�ة، وتم استخدام برنامج  للت

حاسl: والمعاkXات 
حصائية، وتوصلت للنتائج ية ذات خصائص نوعية استخدام نماذج القياس اFGاسCE يوفر معلومات م

 لنموذج .تز�د من كفاءة القرارات �س8ثمار�ة
ً
حتوى إعلامي للقوائم المالية المعدة وفقا ، واوصت الدراسة بالعمل عNU إعداد م

  .التvلفة التار�خية المعدلة لأن ذلك sساعد @? ز�ادة كفاءة القرارات �س8ثمار�ة

حية   .، ترشيدالقرارات،�س8ثمار�ة.اFGاسCEنماذج القياس،القياس : �لمات مفتا

  .JEL  :XN2 ،XN1تصeيف 

Abstract: 

The study aimed to clarify accounting measurement models that help in rationalizing investment decisions, 

studying the level of accounting measurement and judging the reliance on it in rationalizing investment 

decisions. It tested the hypotheses: There is a statistically significant relationship between multiple models of 
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accounting measurement and rationalizing investment decisions. The SPSS program was used for 

analysis.and statistical treatments, and reached the results: Using accounting measurement models provides 

accounting information with qualitative characteristics that increase the efficiency of investment decisions. 

The study recommended working on preparing informational content for financial statements prepared 

according to the modified historical cost model because this helps increase the efficiency of investment 

decisions. 

Keywords: Measurement models; Accounting measurement; Rationalization of decisions; Investment. 

Jel Classification Codes: XN1, XN2. 

__________________________________________  

حمد يوسف مولود،: المؤلف المرسل   maulood303@mail.comالدكتور أ

 : مقدمة. 1

حولات م8سارعة @? ش�D اkGالات، خاصة فيما يتعلق بتداعيات العولمة �قتصادية التكنولوجية وما              ش�د العالم ت

حول اSتمام كبZa بدراسة العلاقة بaن ¢داء �قتصادي للمؤسسات المالية و�aن  sعرف بثورة المعلومات، صاحب Sذا الت

الب¤ئة والقياس ع©¨ا، وBعت]Z اFGاسبة أحد فروع المعرفة الCD تختص بإعداد المعلومات الCD تق¤س نتائج الوحدات 

حدد، لتقوم بتقديم�ا بطر�قة ملا  ئمة تفيء باحتياجات المستخدمaن من تلك �قتصادية وتطو�ر مراكزSا المالية @? تار�خ م

حديد  المعلومات لاستخدام�ا @? اتخاذ القرارات �س8ثمار�ة ، فإذا �ان ¢مر يتعلق بالبنوك فإن Sذه المعلومات Bساعد @? ت

 من Sذا ¢م
ً
ر فان 
لمام بدائل �س8ثمار، فالمس8ثمر sستخدم�ا @? تقييم أداء البنوك و®kم ¢موال المس8ثمرة ، وانطلاقا

 
ً
بالمعرفة والمعلومات اFGاسlية أمر م�م ل�k3ات المعينة بالاس8ثمار ع]Z البنوك حيث تصبح مثل Sذه المعلومات أساسا

 يتم من خلال�ا الوصولِ إNO نقطة �س8ثمار المناسب @? الف±Zات اللاحقة لل�شاط �س8ثماري ، ولvي تقوم البنوك 
ً
ضرور�ا

NU درجة عالية من الكفاءة والفاعلية ، وأSم ¢ر�ان الCD ترتكز علµ¨ا كفاءة البنوك Sو وجود نظام بدورSا يجب أن تvون ع

فعال للمعلومات تتدفق من خلالھ المعلومات المناسبة ، و@? ¢وقات المناسبة و�التvلفة المناسبة لvى يتمكن المس8ثمر من 

ناسبة،و�قع عNU عاتق اFGاسبة مد ¢طراف المعنية المتعددة �ختيار بaن مجموعة من البدائل المتاحةو�الأسعار الم

حت تأخذ أºعاد متعددة مثل أ¹¨ا  بالمعلومات اللازمة ºغرض ترشيد عمليات �ستخدام ¢مثل للموارد المتاحة لذلك أصب

  .¿شاط خدمي،  اجتما¾? 

كذلك إعداد التقار�ر . صيغ نقدية تدفقات للموارد النظام اFGاسs CEعت]Z نظام معلومات للقياس والkÀ8يل والتقر�ر @?      

 @? اتخاذ القرارات و�تمثل دور التقار�ر @? �قتصاد @? تقديم المعلومات المفيدة @? اتخاذ قرارات 
ً
 م�ما

ً
المالية الB CDعد ركنا

مار و�ئتمان، معلومات مفيدة ¢عمال والقرارات �قتصادية والتقار�ر المالية يجب أن تقدم معلومات مفيدة لقرارات �س8ث

لتقييم التدفقات النقدية، معلومات عن موارد البنوك والمطالبات المتعلقة بتلك الموارد والتغZa فµ¨ا و@N حقوق الملكية @? أداء 

حات وتفسZaات 
دارة   .البنوك ومvاسÃ¨ا ومدى توفر السيولة والقدرة عNU السداد وتدفقات ¢موال، توضي
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حد القياس اFGاسCE من استخدام يوفر القيا س اFGاسCE معلومات Bساعد @? اختبار البديل المناسب لاتخاذ القرار حيث ي

حتوÄ¨ا  المعلومات اFGاسlية @? Bشيد القرارات �س8ثمار�ة @? البنوك ومن أSم�ا أن درجة الثقة @? البيانات اFGاسlية الCD ت

 ما، وقلة خ]Zة المس8ثمر�ن @? ¢مور المالية وعدم توفر المعلومات بالسرعة التقار�ر المالية للبنوك Bعت]Z منخفضھ نو 
ً
عا

  .المطلو�ة

È¨دف اFGاسبةإNO التوصيل الناÆÇ للمعلومات وSذه المعلومات من وج�ة نظر مستخدمµ¨ا ت�تج عن 

ي الذى sعطى نتائج عمليات القياس اFGاسCE للعمليات و¢حداث �قتصادية والمالية، فالقياس السليم والمنطق

  .مفيدة @? مجالات اتخاذ القرارات وترشيدSا فاFGاسبة تؤدى وظيفÊ¨ا من خلال القياس
 :مشvلة الدراسة

 :تمثلت مشvلة الدراسة @? ال8ساؤلات التالية 

  Sل استخدام نماذج متعددة للقياس اFGاسCE يؤثر @? ترشيد القرارات �س8ثمار�ة ؟  .1

  FGاسCE يؤدي إNO مصداقية القرارات �س8ثمار�ة؟Sل توحيد نمازج القياس ا .2

  :أSمية الدراسة

ت�بع أSمية Sذه الدراسة من استفادة ا�kXات المعنية من طرق القياس اFGاسCE وÐيجاد ºعض اFXلول لاستخدام بدائل 

البنوك عند تlنµ¨ا  القياس اFGاسCE @? ترشيد القرارات �س8ثمار�ة @? البنوك كذلك الكشف عن الصعو�ات الCD تواجھ

  .أدوات القياس اFGاسCE @? اتخاذ القرارات �س8ثمار�ة

  :أSداف الدراسة

NOذه الدراسة إS دف¨È: 

  .توضيح نماذج القياس اFGاسCE الB CDساعد @? ترشيد القرارات �س8ثمار�ة  .1

  دراسة مستوى القياس اFGاسCE واFXكم عNU �عتماد عليھ @? ترشيد القرارات �س8ثمار�ة  .2

  :فرضيات الدراسة

 :اف±Zض الدراسة الفرضيات التالية  

 .توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بaن نماذج متعددة للقياس اFGاسCE وترشيد القرارات �س8ثمار�ة .1

2.  aةتوجد علاقة ذات دلالة إحصائية ب�ومصداقية القرارات �س8ثمار CEاسFGن توحيد نماذج القياس ا. 

  :حدود الدراسة

  :يتم إعداد Sذه الدراسة @? ظل اFXدود التالية     

حلية سنار: حدود مvانية  .1   البنوك العاملة بم

  م2023دراسة ميدانية : حدود زمانية  .2

  :الدراسات السابقة
  م2017دباش، : دراسة

ان دور التقار�ر المالية @? ترشيد القرارات �س8ثمار�ة، واخت]Zت الدراسة الفرضية، يوجد Sدفت الدراسة إNO بي  

وجود دور : دور إيجاÓي ذو دلالة إحصائية بaن التقار�ر المالية وترشيد القرارات �س8ثمار�ة، توصلت الدراسة إNO نتائج م©¨ا

لابد من توفZa المعلومات الدقيقة : ة، واوصت الدراسة بالتوصيات م©¨اإيجاÓي بaن التقار�ر المالية وترشيد القرارات �س8ثمار�

  .حول البدائل المتاحة للقرار �س8ثماري 
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تختلف Sذه الدراسة با¹¨ا تناولت التقار�ر المالية ودورSا @? ترشيد القرارات �س8ثمار�ة، ب¤نما تناولت دراسة 

  .رارات �س8ثمار�ةالباحثان دور نماذج القياس اFGاسCE @? ترشيد الق

  م،2023أبو حمام، : دراسة

عدفت Sذه الدراسة إNO الكشف عن دور 
فصاح اFGاسCE @? ترشيد القرارات �س8ثمار�ة، واخت]Zت الدراسة   

لا توجد علاقة ذات دلالة احصائية بaن �فصاح اFGاسCE الvا@? وترشيد القرارات �س8ثمار�ة، توصلت : الفرضيات م©¨ا

: يؤثر �فصاح اFGاسº CEشvل كبZa عNU ترشيد القرارات �س8ثمار�ة، واوصت بالتوصيات م©¨ا: اسة إNO النتائج م©¨االدر 

  .ضرورة تlسيط المعلومات اFGاسlية المتوفرة وعدم BعقيدSا ºشvل كبZa عن الكم المطلوب لاتخاذ القرار

أنواع 
فصاح اFGاسCE ور�ط�ا بالقرارات �س8ثمار�ة، ب¤نما تختلف Sذه الدراسة با¹¨ا تناولت نفس الموضوع من زاو�ة 

  .تناولت دراسة الباحثان �فصاح اFGاسCE من زاو�ة نماذج 
فصاح ور�ط�ا بالقرارات �س8ثمار�ة

  م،2023عبد المالك، : دراسة

ية @? ظل تب×C النظام Sدفت الدراسة إB NOسليط الضوء عNU متطلبات �فصاح اFGاسCE لعناصر القوائم المال  

يقوم مجمع صيدال بالإفصاح عن القوائم : وتوصلت الدراسة إNO النتائج م©¨ا: اFGاسCE، واخت]Zت الدراسة الفرضيات م©¨ا

  .المالية وفق لمتطلبات النظام اFGاسCE الماO?، أن مجمع الصيدال يقوم بالإفصاح وفق أد¿ى مستوى مطلوب للإفصاح

أ¹¨ا تناولت واقع �فصاح اFGاسCE عن عناصر القوائم المالية وفق النظام اFGاسCE الماO?، تختلف Sذه الدراسة ب  

  .   ب¤نما تناولت دراسة الباحثات دور نماذج القياس اFGاسCE @? ترشيد القرارات �س8ثمار�ة

 :القياس ا�8اس2.67

  :مفvوم القياس ا�8اس67 1.2

الكCÛ والنقدي للأحداث المالية الناشئة عن ممارسة المؤسسة ل�شاط�ا sعرف القياس اFGاسCE بأنھ ذلك القياس 

حليل وkÀBيل ل�ذه العمليات �قتصادية ح�D يتم إعداد اFXسابات  �قتصادي، و�تم ذلك من خلال تجميع وتبو�ب وت

 عرف القياس اFGاسCE ب)66م، 2015العبيدي، (ا2Xتامية لل�شاط @? ¹¨اية الف±Zة المالية 
ً
أنھ قرن �عداد بالأشياء ، أيضا

، )62م، 2014حنان، (للتعبZa عن خواص�ا وذلك بناء عNU قواعد طبيعية يتم اك8شاف�ا، إما بطر�قة مباشرة أو غZa مباشرة، 

أيضا عًرف القياس بأنھ عملية مقارنة يتم من خلال�ا قرا خاصية معينة à? خاصية التعدد النقدي لCÞßء معaن Sو حدث 

 ).181م، 2008السيد، (µ¨ا ºعنصر معaن @? مجال معaن Sو المشروع �قتصادي، اقتصادي يتمثل ف

حددة ت8بع�ا إدارة الم�شأة لقياس ¢حداث  يرى الباحثان أن القياس اFGاسS CEو عبارة عن قواعد عملية م

  .�قتصادية بالمشروع ومقارنة ¢رقام بأحداث الم�شاة الماضية واkXار�ة والمستقبلية

 :لقياس ا�8اس67أ`مية ا .2.2

  )67م، 2015العبيدي، : (تكمن أSمية القياس اFGاسCE @? المؤسسة @? Bâي

 .sساSم @? اتخاذ القرارات من خلال المعلومات المتعلقة بأ¿شطة المؤسسة أو أFãاب المصاÆX @? المؤسسة  .أ 

حديد نوع المنتج وتصميمھ وطر�قة تص�يعھ واختيار المواد ا2Xام الم  .ب   .طلو�ةترشيد قرارات ت

حديد المقابلة السليمة بaن 
يرادات والمصروفات  .ج  حديد الدقيق لتvلفة المنتجات، و�التاO? ت  .الت

 . المساSمة @? ترشيد قرارات ال8سعZa، والقياس الدقيق لتvلفة �ل منتج  .د 
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 .راتإن عدم قياس �¿شطة يؤدي إNO عدم معرفة âثار ا2Gتلفة لممارسة ال�شاط و�التاO? يؤثر عNU القرا  .ه 

وجود وظيفة القياس @? المؤسسة Bساعد @? إجراءات المقارنة بaن المؤسسات و�aن القطاع العام وا2Xاص و�التاO?   .و 

حسaن وتوزæع الموارد بي©¨م  .العمل عNU ت

  .إن أمانة عرض البيانات اFGاسlية يتطلب أخذ جميع العمليات الCD تقوم ç¨ا المؤسسة  .ز 

 :أر�ان عملية القياس ا�8اس67 .2.3

  ).185م، 2008السيد، : (تتمثل أر�ان عملية القياس اFGاسBâ ?@ CEي

حل القياس حيث تنصب Sذه عNU خاصية معينة لCÞßء معaن، والذي قد تvون التعدد النقدي لCÞßء   .أ  ا2Xاصية م

 
ً
حھ مثلا  .معaن Sو حدث من ¢حداث �قتصادية للمشروع كمبيعاتھ أو ر�

حل القياس حي  .ب  حل القياس، مقياس مناسب ل23اصية م  à? خاصية م
ً
ث إذا �انت التعدد النقدي للر�ح مثلا

حل القياس . فالمقياس المستخدم حي�ئذ Sو مقياس للقيمة أما إذا �انت طاقتھ 
نتاجية à? ا2Xاصية م

 
ً
 .فالمقياس المستخدم @? Sذه اFXالة Sو مقياس للطاقة كعدد الوحدات المنتجة @? الساعة الواحدة مثلا

حديد نوع المقياس وحدة القياس   .ج  حل القياس لCÞßء معaن و�ذلك ولا يكفي فقط ت الممèaة، والCD تvون ل23اصية م

حديد نوع وحدة القياس. المناسب لعملية القياس  .ولابد من ت

ال2éص القائم ºعملية القياس، والذي sعت]Z أSم عناصر القياس @? عمليتھ، لأن نتائج عملية القياس تختلف 

ç نaحالة عدم توفر المقاي¤س الموضوعةباختلاف القائم ?@ 
ً
 .¨ا خصوصا

 :أسس القياس ا�8اس67 .2.4

?àعدة أسس و NUع ?Oبلاغ الما
  ).239م، 2013اkXعارات، الط]Zي، :(يقوم القياس اFGاسCE بمفاSيم 

عة لاقتناء à? قيمة نقدية أو النقدية المعادلة المدفوعة أو القيمة العادلة للاعتبارات المدفو : التvلفة التار�خية  .أ 

 .أصل معaن والCD تم kÀBيل�ا @? تار�خ �قتناء

à? القيمة النقدية أو النقدية المعادلة الCD يجب دفع�ا إذا تم اقتناء ¢صل ذاتھ أو أصل مvا@ì : التvلفة اkXار�ة  .ب 

?OاFXالوقت ا ?@. 

حصيل  .ج   بlيع ¢صل à? القيمة النقدية أو النقدية المعادلة الCD يمكن : القيمة القابلة للت
ً
اFXصول علµ¨ا حاليا

 .باستغناء منتظم

à? القيمة اFXالية ا2Gصومة لصا@? التدفقات النقدية الداخلة المستقبلية المتوقع اFXصول : القيمة اFXالية  .د 

  .    علµ¨ا من ¢صل @? المسار العادي للأعمال

 :خطوات عملية القياس ا�8اس67 .2.5

  ).327م، 2004النقيب، :(ة خطوات م©¨ا ما يU?تتم عملية القياس اFGاسCE باتباع عد

حليل ¢حداث والمعاملات المالية  .أ   .ت

 .تبو�ب أطراف العملية اFGاسlية  .ب 

 .إثبات العمليات @? الدفاتر اFGاسlية  .ج 

 .عملية Bشغيل البيانات اFGاسlية  .د 

حميل وال8سو�ات  .ه   .مراحل الت

 :نماذج القياس ا�8اس67 .2.6
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  :نموذج التvلفة التار�خية  .أ 

التvلفة التار�خية بأ¹¨ا تvلفة ¢صل أول �ل±èام أثناء حدوثة أو حيازتھ، وà? أداة لقياس معظم �صول و�ل±èامات Bعرف 

  ).77م، 2011نروة، (

يرى الباحثان أن التvلفة التار�خية Bع×C مجمل تvاليف الشراء وال±Zجيل ومصار�ف السمسرة، ورسوم الضرائب 

 واkXمارك وغSZaا من التvاليف 
ً
  .الCD تتكبدSا الم�شأة @? سlيل اFXصول عNU أصل معaن، ح�D يصبح منتجا

حمودي، : (م]Zرات استخدام نموذج التvلفة التار�خية -   )20م، 2013بركة، م

 صل¢ NUصول عFXقيقية وقت اFXخية تمثل القيمة ا�لفة التارvأن الت. 

  ول¤ست ،
ً
 .اف±ZاضيةBس8ند التvلفة التار�خية إNO عمليات حدثت فعلا

   د تلك�ب وجود ما يؤlسº موثوقية Zíأك ?à امè±وقعت عند امتلاك ¢صل أو ¿شوء �ل CDأن العمليات ال

 .¢حداث من سندات إثبات

  ا من فروض ومبادئ¨µشمل علs حاسبة بما أن مبدأ التvلفة التار�خية يتلاءم مع 
طار الفكري للم

 
ً
حاسlية مقبولة عموما  .م

 عن الكميات والمقادير ي8ناسب مبدأ الت Zaخية مع فرض وحدة القياس النقدي �أساس للتعب�لفة التارv

  .ا2Xاصة ºعناصر القوائم المالية

  :نموذج القيمة العادلة  .ب 

المبلغ الذي يمكن أن تتم بھ مبادلة ¢صل بھ سداد : القيمة العادلة بأ¹¨ا) 32(عرف المعيار اFGاسCE الدوO? رقم 

حت�ل±èام بaن أطراف  ، كما عرف�ا المعيار رقم )19م، 2014بلھ، . (مطلعة وراغبة @? التعامل عNU أساس تبادل تجاري ب

@? الفقرة ا2Xامسة عU? أن القيمة العادلة à? القيمة الCD يمكن ) FASB(الصادر عن مجلس معايZa اFGاسبة المالية ) 107(

حو مختلف عن حالة البيع اZ[kXي أو ç¨ا تبادل ¢داة المالية @? المعاملات التجار�ة بaن ¢  طراف الراغبة وذلك عU? ن

  ).8م، 2016إسماعيل، صاÆX، .(التصفية

يرى الباحثان أن القيمة العادلة Bع×C قيمة ¢صل @? السوق @? تار�خ إعداد المèaانية العمومية، وقفل اFXسابات 

  .ا2Xتامية

حاسبة القيمة العادلة -   : أSمية م

  )24م، 2014بلھ، : (عادلة @? Bâيت�بع أSمية القيمة ال

   لأنھ يق¤س مدى قدرة 
ً
نموذج القيمة العادلة أكZí دقة وملائمة وموثوقية من نموذج التvلفة التار�خية، نظرا

 .الم�شآت عU? التخصيص ¢مثل لمواردSا واFGافظة علµ¨ا

  الة المالية للم�شآت الناتجةFXات @? اZaعكس التغs عن التقلبات @? معدلات الفوائد  نموذج القيمة العادلة

وأسعار الصرف وأثرSا عU? أسعار ¢س�م، فضلا عن أنھ يوÆò مقدار التغZaات @? عوائد ¢س�م وا2Gاطر 

 .الم±Zتبة علµ¨ا
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  CDودة المرتفعة والkXمية للأصول المالية ذات اSاسب المالية الوvلة المvنموذج القيمة العادلة يقلل من مش

 .ت مvاسب حقيقيةBعت]SZا الم�شآ

  ر المالية�حقوق الملكية الواردة بالقوائم والتقار حسن من جودة ودقة المعلومات المتعلقة ب نموذج القيمة العادلة ي

 .الم�شورة للم�شآت

  م المالية¨Èاتيجيات الم�شآت @? إدارة اس8ثماراZ±تقييم أداء اس ?Uن ع�ساعد المس8ثمرs نموذج القيمة العادلة

  . علق بقيم وتوقيت ودرجة التأكد ا2Xاصة بصا@? التدفقات النقدية المستقبليةوخاصة فيما يت

  :التvلفة التار�خية المعدلة  .ج 

  ).188م، 2003حنان، : (sعتمد Sذا النموذج عNU ا2Xصائص التالية

 - CEاسFGحديد الدخل ا  .التvلفة التار�خية à? أساس تقو�م بنود القوائم المالية وت


سمية واستخدام وحدة القوة الشرائية العامة للنقود �أساس اس8بعاد فرض وحدة القيا -  C×س النقدي الوط

 .للقياس

 - CEاسFGحديد الدخل ا حقق �أساس لمقابلة 
يرادات بالمصروفات عند ت  . تطبيق مبدأ الت

  :ممèaات نموذج التvلفة التار�خية المعدلة

  ).189م، 2003حنان، : (يتمèa نموذج التvلفة التار�خية المعدلة بالآBي

i. يمتاز بالموضوعية. 

ii.  ات مستوى العامZaخية بتغ�ية التارlاسFGعديل �رقام اB عدم وجود أخطاء @? وحدة القياس ن8يجةº

. للأسعار، فوحدة القياس المستخدمة Sنا à? ذات قيمة موحدة وBع]Z عن القوة الشرائية العامة للنقود

 . وى ا2Xاص للأسعارولكن من ناحية أخرى يتم تجاSل BغZaات المست

iii. ?Uعن المألوف @? التطبيق العم 
ً
 صارخا

ً
 أنھ لا يمثل خروجا

  : تvلفة �س8بدال   .د 

 ?Uصول عF3لفة �س8بدالية مبلغ من النقد أو ما يوازي النقد الذي يجب أن يدفع لvأو ) حيازة(تمثل الت 
ً
موجود قائم حاليا

 مزاولة، أو مبلغ من النقد أو ما يوازي النقد الذي ي
ً
أبو . (مكن أن sسلم اليوم لF3صول علىأحداث نفس المطلوب القائم حاليا

  ).8م، 2015طالب، 

ì@اvحديد مع×� ¢صل الم   ).114م، 2003حنان، : (إلا أن Sنالك ثلاثة تفسZaات وà?. لقد اختلف اFGاسبون @? ت

لF3صول عNU أصل مماثل للأصل الموجود، وà? المبلغ النقدي أو ما يماثلھ واللازم : تvلفة إعادة ¢صول الموجودة  - 

حس¤نات التكنولوجية  .أي إجراء عملية �س8بدال دون مراعاة الت

وà? المبلغ النقدي أو ما يماثلھ واللازم لF3صول عNU أصل مvا@ì : تvلفة اس8بدال أصول مvافئة بالأصول الموجودة - 

، أي دون اعتبار للتغZaات أو معادل @? سوق ¢صول المستعملة ولھ نفس العمر 
نتاõ? ل
ً
لأصل الموجود حاليا

 .التكنولوجية الطارئة

وà? المبلغ النقدي أو ما يماثلھ واللازم لF3صول عNU شراء أو إنتاج طاقة : تvلفة اس8بدال الطاقة إنتاجية جديدة - 

غZaات إنتاجية لأصل جديد أو مجموعة من ¢صول Bعكس التطورات التكنولوجية اFXديثة دون اعتبار للت

 .  للأصل الموجود، فتvلفة اس8بدال الطاقة 
نتاجية ي�بö? أن Bع]Z ع©¨ا بأحدث الطرق 
نتاجية المتاحة
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يرى الباحثان أن تvلفة �س8بدال Bع×C القيمة المقدرة لتغيZa أصل بأصل قادر للإنتاج وÐضافة قيمة @? تار�خ 

 .  تقييم ¢صل

  ):اkXار�ةأسعار ا2Xروج (صا@? القيمة البيعية   .ه 

 إذا بيعت ) سعر ا2Xروج اkXاري (يمثل صا@? القيمة البيعية 
ً
المبلغ النقدي الذي يمكن اFXصول عليھ حاليا

¢صول بقيمÊ¨ا السوقية مطروحا م©¨ا المصار�ف 
دار�ة والمالية والبيعية اللازمة لإتمام عملية البيع، و�مثل 

 ،
ً
 المبلغ النقدي الذي ي�بö? دفعة حاليا

ً
 إن صا@? القيمة أيضا

ً
إذا أعيد تمو�ل �ل±èامات وÐنھ لمن القبول عموما

  ).20م، 2020التجا¿ي، :(البيعية ي8سم بخاص¤تaن وSما

حت ظروف تصفية قسر�ة. المقصود بأسعار البيع  . أ  .البيع ºشروط عادية مألوفة ول¤س البيع ت

�ان المقصود أسعار البيع المتوقعة أما إذا . المقصود بأسعار البيع السائدة @? تار�خ القياس اFGاسCE  . ب

، ول¤ست ¢سعار اFXالية ف¤ستخدم مصطÆ3 قيمة ا2Xروج البيعية، وSكذا فإن سعر ا2Xروج 
ً
مستقبلا

 .اkXاري sشZa إNO أسعار البيع اFXالية @? ظروف التصفية النظامية العادية ول¤ست التصفية القسر�ة

 لمدخل أسعار ا2Xروج اkXار�ة sعاد تقو�م
ً
حقق معدلة  طبقا  للقيم القابلة للت

ً
جميع �صول و�ل±èامات وفقا

 .باس8بعاد تقدير التvاليف اللازمة لإتمام البيع، لذلك فإن أسعار الدخول اkXار�ة à? أسعار المش±Zيات

  : ما`ية القرارات 
س!ثمار%ة .3

الذي تتخذه 
دارة المالية لغرض Bعرف القرار �س8ثماري بأنھ القرار الصائب :مفvوم القرارات 
س!ثمار%ة 1.3

س8ثمار أموال الشركة @? ¿شاط معaن وخلال ف±Zة من الزمن بقية اFXصول عNU عوائد مالية مستقبلية مناسبة تمثل 

كما sعرف القرار �س8ثماري بأنھ اختيار بديل من البدائل ). 59م، 2017عامر، (ال�دف ¢سا÷CÞ الذي تlتغيھ الشركة، 

حقيق �س8ثمار�ة ال  عNU مشروع اس8ثماري مخطط لھ مقابل ا2Gاطرة بقدر من ¢موال من أجل ت
ً
حديدSا بناءا CD تم ت

حدده، مع ضرورة مراعاة مختلف الظروف اFGيطة بالمؤسسة والCD ل�ا  عوائد مستقبلية متوقعة خلال ف±Zة زمنية م

   ).43م، 2019بن رحمون، (تأثZa مباشر أو غZa مباشر عS NUذا القرار، 

 لإمvانات ومقدرات المؤسسة المالية والlشر�ة والفنية، 
ً
يرى الباحثان أن القرار �س8ثماري Sو احتيار البديل المناسب وفقا

حقق العائل ¢فضل للمؤسسة   .والذي ي

  :العنوان الفر�4 الثاdي 2.3

  :أ`مية القرار 
س!ثماري . 3.3

 ).61م، 2017عامر، : (ت�بع أSمية القرار �س8ثماري من Bâي

حافظة المؤسسة عNU وجودSا  .أ   . sشvل �س8ثمار @? المدى الطو�ل اFGرك الوحيد وم

 .sعت]Z القرار �س8ثماري قرار يرSن المؤسسة عNU المدى المتوسط والطو�ل و�صعب الرجوع فيھ  .ب 

 .والتتطلب العملية �س8ثمار�ة مبالغ كبZaة وم�مة مقارنة لما تملكھ المؤسسة أو المشروع من أم  .ج 


طار لل�شاطات المستقبلية للم�شأة   .د  ?Oنفاق الرأسما
 øùي �Dلة المدى ح�ذات صيغة طو ?Oنفاق الرأسما
نتائج 

 .و�بلور طبيعÊ¨ا ¢ساسية
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  .لا يمكن التخلص من ال±èامات 
نفاق الرأس ماº ?Oس�ولة  .ه 

  :أ`داف 
س!ثمار. 4.3

 ).48م، 2019بن رحمون، : (تت23ص أSداف �س8ثمار @? Bâي

حقيق العائد الملائم  .أ  حقيق عائدات 2òمة: ت  .مما لا شك فيھ أن أول Sدف للمس8ثمر من توظيف أموالھ وSو ت

حقيق الر�ح ك�دف أول لھ، فإنھ إذا لم : اFGافظة عNU رأس المال ¢صU? للمشروع  .ب  بما أن المس8ثمر sسNú إNO ت

حقيق Sذا الر�ح sسú? أن لا يقع @? خسارة  وذلك من خلال المفاضلة بaن المشارæع وال±Zكèa عNU اقل يفÆ3 @? ت

 .مخاطرة

 عن �ضطرابات : استمرار�ة الدخل  .ج 
ً
حقيق دخل مستقر ومستمر بوتZaة معينھ ºعيدا Ä¨دف المس8ثمر إNO ت

 عNU استمرار�ة ال�شاط �س8ثماري 
ً
 .وال±Zاجع @? ظل ا2Gاطرة حفاظا

حاجة إNO تمو�ل وسيولة جاSزة لمواج�ة ال±èامات العمل إن ال�شاط �س8ثما: ضمان السيولة المالية  .د  ري ب


نتاج Zíيتعرض ل�ا المشروع فيتع CDللضائقة المالية ال 
ً
  .�المصار�ف اليومية اkXار�ة تجنبا

  :العوامل المؤثر 45 القرار 
س!ثماري . 5.3

 )http://www.uobabylon.edu.iq :(تتمثل العوامل المؤثرة @? �س8ثمار @?

من العوامل ¢ساسية المؤثرة @? �س8ثمار توقع طبيعة ال�شاط �قتصادي : قعات ¢¿شطة �قتصاديةتو   .أ 

 .المستقبU? @? اkGتمع

إذا �انت فوائد رأس المال المس8ثمر @? المشارæع 
نتاجية وا2Xدمية أك]Z من سعر : الكفاءة اFXدية لرأس المال   .ب 

 أقل فإنَّ ®kم الفائدة فإنَّ ®kم �س8ثمار يأخذ با
ً
 اقتصاديا

ً
لز�ادة أما إذا �ان سعر الفائدة sعطي مردودا

  .�س8ثمار يأخذ بالنقصان

 إذا �ان سعر الفائدة : معدل سعر الفائدة  .ج 
َّ
 فإنَّ ®kم �س8ثمار يتقلص، أما

ً
إذا �ان معدل سعر الفائدة عاليا

 @? ج×C ¢ر�اح
ً
 .قليل فإن ®kم �س8ثمار يزداد أملا

بمع×� أنَّ ما يوفره ¢فراد من أموال يأخذ طر�قھ إNO المشارæع 
نتاجية . يتأثر �س8ثمار بالتوفZa: التوفZa  .د 

 .وا2Xدمية ºشvل اس8ثمار، لذا فز�ادة مستو�ات التوفZa تقود إNO ز�ادة مستو�ات �س8ثمار

 إي: �سÊ¨لاك  .ه 
ً
 @? �س8ثمار، فvلما أرتفع يؤثر متغZa �سÊ¨لاك @? �س8ثمار، حيث يؤثر �سÊ¨لاك تأثZaا

ً
جابيا

  .®kم �سÊ¨لاك أرتفع ®kم �س8ثمار والعكس �لما قل �سÊ¨لاك قل ®kم �س8ثمار

  :مقومات القرار 
س!ثماري . 6.3
حور @?   ).17م، 2019ش�Za، : (يقوم القرار �س8ثماري الناÆÇ عNU مقومات أساسية تتم

تختلف اس±Zاتيجيات �س8ثمار الCD يتlناSا المس8ثمرون، وذلك حسب اختلاف أولو�اÈ¨م : �س±Zاتيجية الملائمة للاس8ثمار

ح×� التفصيU? للاس8ثمارات الذي يختلف من مس8ثمر إNO آخر وفق  �س8ثمار�ة، وتتمثل أولو�ات المس8ثمر فيما sعرف بالمن

حية، السيولة، ¢مان(ميل المس8ثمر لعناصر،  لاتجاه السيولة و¢مان با2Gاطرة الCD يvون مستعد  ، وæع]Z عادة عن ميلھ)الر�

 .لقبول�ا
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يف±Zض @? متخذ القرارات �س8ثمار�ة الرشيدة مراعاة : ¢سس والمبادئ العلمية لاتخاذ القرار �س8ثماري 

ات أمر�ن، يتمثل ¢ول @? أن sسلك اتخاذ القرار ما sعرف بالمدخل العلCÛ لاتخاذ القرار والذي يقوم عNU خطو 

حديد العوامل  حديد ال�دف ¢سا÷CÞ للاس8ثمار، بتجميع المعلومات الملائمة لاتخاذ القرار، وت حددة أSم�ا ت م

حكمة @? القرار وتقييم العوائد المتوقعة واختيار البديل  حديد العوامل ¢ساسية أو المت الملائمة ليتم من خلال�ا ت

تخذ القرار مراعاة المبادئ الواجب اتخاذSا @? القرار والمتمثلة @? �س8ثماري المناسب، ب¤نما يمثل الثا¿ي فيجدر بم

  .مبدأ Bعدد ا2Xيارات �س8ثمار�ة، ومبدأ اZ[2Xة والتأSيل، ومبدأ الملائمة، ومبدأ توزæع ا2Gاطر �س8ثمار�ة
حليل البيانات واختبار الفرضيات .4   :ت

حقيق�افقد استخدم الباحثان المن�þ الوصفي :أسلوب الدراسة/ 1 بناءًعلىطبيعةالدراسةو¢Sدافالتي8سعىإلىت

 
ً
 كيفيا

ً
 وæع]Z ع©¨ا BعبZaا

ً
دقيقا

ً
حليU?، والذي sعتمدعلىدراسةالظاSرة،كماتوجدفيالواقعوÄ¨تمبوصف�اوصفا الت

، كما لا يكتفي Sذا المن�þ عند جمع المعلومات المتعلقة بالظاSرة من أجل 
ً
استقصاء مظاSرSا وعلاقÊ¨ا وكميا

حيث يز�د ç¨ا  حليل والر�ط والتفسZa للوصول إNO است�تاجات يب×C علµ¨ا التصور المق±Zح ب ا2Gتلفة، بل يتعداه إNO الت

 .رصيد المعرفة عن الموضوع

وSو يتvون من جميع العاملaن . Sو جميع المفردات الذين Sم موضوع مشvلة الدراسة: مجتمع وعينة الدراسة  .أ 

lحلية سنار ب البالغ )أمدرمان الوط×C-بنك النيلaن- بنك النيل - بنك التضامن -بنك ا2Xرطوم -بنك �دخار (نوك م

 للآBي) 110(عددSم 
ً
حديد ®kم العينة: وفقا   )47م، ص 2019عU?، أحمد، : (ت

 لمعادلة 
ً
 للمعادلة التالية) (Taro Yamaneوفقا

ً
حدد ®kم العينة وفقا   : ي

2
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Sو يمثل عدد الموظفaن والعاملaن بمصنع سكر سنار، ومصنع سكر كنانة، ومصنع ) N=60(و�ما ان ®kم اkGتمع sساوي 

حديده �الاBي. سكر عسلاية   :عليھ فإن ®kم العينة يمكن ت

N

1 + nd

 فإن 
ً
  .®kم العينة sساوى  �2صإذا

اس8بانة ب�سبة اس±Zداد ) 48(اس8يانة تم اس±Zداد ) 50(قام الباحثان باختيار عينة عشوائية من مجتمع الدراسة وقام بتوزæع 

حليل%) 96(بلغت    .جمعµ¨ا صاFXة للت

  يقص:Reliabilityثبات �ستlيان  

  :صدق أداة الدراسة - 2

8بانة ما وضع لقياسھ، وقام الباحثان بالتأكد من صدق �س8بانة بطر�قة صدق يقصد بصدق �س8بانة أن تق¤س �س

  المقياس 
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  :صدق المقياس 

  B�Internal Validityساق الداخU?  :أولا

  معامل �رتباط بaن درجة �ل فرضية من فرضيات �س8بانة والدرجة الvلية للاس8بانة) 1(جدول 

  بالدرجة الvلية للاس8بانةمعامل �رتباط  الفرضيات  الرقم

1  CEاسFGن استخدام نماذج متعددة للقياس اaتوجد علاقة ذات دلالة إحصائية ب

  .وترشيد القرارات �س8ثمار�ة

**0.847 

توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بaن توحيد نماذج القياس اFGاسCE ومصداقية  2

  .ترشيد �س8ثمارات

**0.888 

  ).2023(واقع الدراسة الميدانية الباحثان من : المصدر

يت	Æ من اkXدول أعلاه أن قيم معاملات �رتباط بaن درجة �ل مجال والدرجة الvلية للاس8بانة   ت±Zاوح ما بaن 

 عند مستوى دلالة ) 0.847(للفرضية الثانية و)0.888(
ً
مما sع×C 0.01للفرضية ¢وNO، وجميع�ا قيم موجبة ودالة إحصائيا

  .عالية من �Bساق للفرضيات بالدرجة الvلية لفقرات للاس8بانة مما sعكس درجة عالية من الصدق البنا
ي وجود درجة 

 : Reliabilityثبات �ستlيان 

حث نفس الظروف  يقصد ب�بات �س8بانة أن Bعطي Sذه �س8بانة نفس الن8يجة لو تم إعادة توزæع �س8بانة أكZí من مرة ت

حقق الب  Cronbach's Alpha Coefficient :معامل ألفا كرونباخ:احثان من ثبات �س8بانة من خلالوالشروط، قد ت

  معامل ألف كرونباخ لقياس ثبات �س8بانة)2(جدول رقم

  معامل الفا الفرضيات

توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بaن استخدام نماذج متعددة للقياس اFGاسCE وترشيد 

 .القرارات �س8ثمار�ة

0.656 

توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بaن توحيد نماذج القياس اFGاسCE ومصداقية ترشيد 

  .�س8ثمارات

0.786  

?U0.897  الك 

  )2023(الباحثان من واقع الدراسة الميدانية : المصدر
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وà? قيمة عالية تدل عNU أنَّ �س8بانة   0.897يت	Æ من اkXدول أعلاه أن قيمة معامل ألفا كرونباخالكU? بلغت

المصممة إذا طبقت عNU فرد أو عNU مجموعة من ¢فراد عدة مرات فإ¹¨ا ستعطي نفس النتائج، و�التاO? فإن اس8بانة 

  .الدراسة يمكن وصف�ا بأ¹¨ا ثابتة

  معامل الصدق الذاBي)3(جدول رقم

  الصدق الفرضيات

استخدام نماذج متعددة للقياس اFGاسCE وترشيد توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بaن 

 .القرارات �س8ثمار�ة

0.810 

توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بaن توحيد نماذج القياس اFGاسCE ومصداقية ترشيد 

  .�س8ثمارات

0.887  

?U0.938  الك 

  ).2023(إعداد الباحثان من واقع الدراسة الميدانية : المصدر

، تدل عNU أنَّ   0.938أعلاه أن قيمة معامل الصدق الذاBي بلغتيت	Æ من  اkXدول 
ً
وà? قيمة عالية جدا

  .�س8بانة المصممة صدق�ا @? قياس ما وضعت لقياسھ

  -: قام الباحثان باستخدام ¢ساليب 
حصائية التالية

  -): MeanWeighed) (المرÆÇ(المتوسط اFXساÓي الموزون 1) 

متوسط متوسطات (انخفاض استجابات أفراد عينة الدراسة عن اFGاور الرئ¤سية لمعرفة مدى ارتفاع أو 

  .مع العلم أنھ يفيد @? ترت¤ب اFGاور حسب أعNU متوسط حساÓي موزون ) العبارات

  Mean)(المتوسط اFXساÓي2)

  لمعرفة مدى ارتفاع أو انخفاض استجابات أفراد عينة الدراسة عن �ل عبارة من عبارات 

حاور �س8بانة مع العلم بأنة يفيد @? ترت¤ب العبارات حسب أعNU متوسطمتغZaات ال حسب م   .دراسة ب

  )One Sample T-Test(اختبار ت 3)

  . لمعرفة ما إذا �ان متوسط درجة �ستجابة قد وصلت إNO درجة الموافقة المتوسطة أم لا

علاقة ذات دلالة إحصائية بaن استخدام نماذج يوÆò التكرارات وال�سب المئو�ة لعبارات الفرضيةتوجد ) 4(جدول رقم 

  .متعددة للقياس اFGاسCE وترشيد القرارات �س8ثمار�ة
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أوافق    العبارات

 ºشدة

حايد أوافق  لا أوافق ºشدة لا أوافق م

اعتماد المؤسسات التمو�لية عNU البيانات المعدة وفق للتvلفة 

 التار�خية sساعد @? ترشيد القرارات �س8ثمار�ة

 0 1 3 34 11  ك

% 22.4% 69.4% 6.2% 2.0% .0% 

حاسlية  استخدام نماذج القياس اFGاسCE يوفر معلومات م

 ذات خصائص نوعية تز�د من كفاءة القرارات �س8ثمار�ة

 0 0 4 21 24 ك

%  49.0% 42.9% 8.1% .0% .0% 

sساعد استخدام نماذج القياس المتعدد @? ظل التغZa العام 

حسaن القرارات �س8ثمار�ةللأسعار @?   ت

 0  1 6 25 17 ك

% 34.8% 51.0% 12.2% 2.0% .0% 

حقيق يتوافق مع متطلبات متخذي  مبدأ القيمة القابلة للت

 القرارات �س8ثمار�ة @? المؤسسات التمو�لية

 0 0 10 28 11 ك

% 22.4% 57.2% 20.4% .0% .0% 

 لنموذج التvلفة اFGتوى 
علامي للقوائم المالية المعدة 
ً
وفقا

 التار�خية المعدلة sساعد @? ز�ادة كفاءة القرارات �س8ثمار�ة

 0  4 7 24 14 ك

% 28.5% 49.0% 14.3% 8.2% .0% 

اعتماد البيانات المالية عNU أساس نموذج القيمة اkXار�ة يؤدي 

 إNO اتخاذ قرارات �س8ثمار�ة

 0  3 7 23 16 ك

% 32.7% 46.9% 14.3% 6.1% .0% 

استخدام نموذج صا@? القيمة البيعية sساعد @? ترشيد اتخاذ 

 القرارات �س8ثمار�ة

 1  1 8 19 20 ك

% 40.9% 38.8% 16.3% 2.0% 2.0% 

  ).2023(إعداد الباحثان من واقع الدراسة الميدانية : المصدر

?Uدول أعلاه ما يkXمن ا Æ	يت:  

عNU أن اعتماد المؤسسات التمو�لية عNU البيانات المعدة وفق  أعNU ¿سبة من أفراد عينة الدراسة يوافقون 1- 

،أما أفراد العينة الذين لم يبدوا إجابات )%91.8(للتvلفة التار�خية sساعد @? ترشيد القرارات �س8ثمار�ةبلغت 

حدد فقد بلغت ¿سبÊ¨م    )%2(ب¤نما غZa الموافقaن عNU ذلك بلغت ¿سبÊ¨م ) %6.2(م



  

  

  

  

  

حـــــــــــــــــولات 
قتـــــــــــــــصــــادية                            لة ــــــــــــــــمج                                              04:لدـــــــــــــــــــــــا��                                                      01: دد ــــــــــــــــــــــــــــــــالعالت

�لية    14      �  ت+بازة جامعة                                                                 العلوم 
قتصادية والتجار%ة وعلوم ال!سي�
 

 

  

 

 

عينة الدراسة يوافقون عNU أن استخدام نماذج القياس اFGاسCE يوفر معلومات  أعNU ¿سبة من أفراد2-

حاسlية ذات خصائص نوعية تز�د من كفاءة القرارات �س8ثمار�ةبلغت  ،أما أفراد العينة الذين لم )%91.9(م

حدد فقد بلغت ¿سبÊ¨م    )%0.0(ب¤نما غZa الموافقaن عNU ذلك بلغت ¿سبÊ¨م ) %8.1(يبدوا إجابات م

-3 Zaساعد استخدام نماذج القياس المتعدد @? ظل التغs أن NUسبة من أفراد عينة الدراسة يوافقون ع¿ NUأع

حسaن القرارات �س8ثمار�ةبلغت  حدد فقد )%85.8(العام للأسعار @? ت ،أما أفراد العينة الذين لم يبدوا إجابات م

  )%2(¿سبÊ¨م ب¤نما غZa الموافقaن عNU ذلك بلغت ) %12.2(بلغت ¿سبÊ¨م 

حقيق يتوافق مع متطلبات متخذي 4- أعNU ¿سبة من أفراد عينة الدراسة يوافقون عNU أن مبدأ القيمة القابلة للت

حدد فقد )%79.6(القرارات �س8ثمار�ة @? المؤسسات التمو�ليةبلغت  ،أما أفراد العينة الذين لم يبدوا إجابات م

  )%0.0(عNU ذلك بلغت ¿سبÊ¨م ب¤نما غZa الموافقaن ) %20.4(بلغت ¿سبÊ¨م 

 لنموذج 5-
ً
أعNU ¿سبة من أفراد عينة الدراسة يوافقون عNU أن اFGتوى 
علامي للقوائم المالية المعدة وفقا

،أما أفراد العينة الذين لم )%77.5(التvلفة التار�خية المعدلة sساعد @? ز�ادة كفاءة القرارات �س8ثمار�ة بلغت 

حدد فق   )%8.2(ب¤نما غZa الموافقaن عNU ذلك بلغت ¿سبÊ¨م ) %14.3(د بلغت ¿سبÊ¨م يبدوا إجابات م

أعNU ¿سبة من أفراد عينة الدراسة يوافقون عNU أن اعتماد البيانات المالية عNU أساس نموذج القيمة اkXار�ة 6-

حدد فقد بلغت ،أما أفراد العينة الذين لم يبدوا إجابا)%79.6(يؤدي إNO اتخاذ قرارات �س8ثمار�ة بلغت  ت م

  )%6.1(ب¤نما غZa الموافقaن عNU ذلك بلغت ¿سبÊ¨م ) %14.3(¿سبÊ¨م 

أعNU ¿سبة من أفراد عينة الدراسة يوافقون عNU أن استخدام نموذج صا@? القيمة البيعية sساعد @? ترشيد 7-

حدد فقد بلغت ¿سبÊ¨م ،أما أفراد العينة الذين لم يبدوا إجابات م)%79.7(اتخاذ القرارات �س8ثمار�ة بلغت 

  ).%4(ب¤نما غZa الموافقaن عNU ذلك بلغت ¿سبÊ¨م ) 16.3%(

التكرارات وال�سب المئو�ة لعبارات الفرضية توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بaن توحيد نماذج القياس ) 5(جدول رقم 

  .اFGاسCE ومصداقية ترشيد �س8ثمارات

حايد أوافق أوافق ºشدة  العبارات  لا أوافق ºشدة أوافقلا  م

توحيد نماذج القياس اFGاسs CEساعد @? ترشيد القرارات 

 �س8ثمار�ة

 0 1  8 25 15 ك

% 30.7% 51.0% 16.3% 2.0% .0% 

 ?@ ÆXاب المصاFãساعد أs CEاسFGتوحيد نماذج القياس ا

 أتخاذ القرارات �س8ثمار�ة

  0 1  10  15 23 ك

% 46.9% 30.7% 20.4% 2.0% .0%  

  0 0  11  27 11 كتوحيد نماذج القياس اFGاسs CEعمل عNU ز�ادة كفاءة اتخاذ 
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 %0. %0. %22.4 %55.2 %22.4 % القرارات �س8ثمار�ة

توحيد نماذج القياس اFGاسs CEساعد عNU اختيار أفضل 

 البدائل للقرارات �س8ثمار�ة

  0 1  5  22 21 ك

% 42.9% 44.9% 10.2% 2.0% .0% 

القياس اFGاسB CEساعد @? المقابلة السليمة بaن نموذج 


يرادات والمصروفات مما sساعد @? اتخاذ القرارات 

 �س8ثمار�ة

  0 2  4  22 21 ك

% 42.9% 44.9% 8.2% 4.1% .0% 

توحيد نماذج القياس اFGاسs CEساعد @? صياغ معلومات 

 كمية Bعمل عNU رفع الكفاءة القرارات �س8ثمار�ة

  0 2  4  25 18 ك

% 36.7% 51.0% 8.2% 4.1% .0% 

توحيد نماذج القياس اFGاسs CEساعد @? دراسة مستوى 

القياس اFGاسCE واFXكم علية @? ترشيد القرارات 

  �س8ثمار�ة

  0 1  5  23 20 ك

% 40.9% 46.9% 10.2% 2.0% .0% 

  ).2023(إعداد الباحثان من واقع الدراسة الميدانية : المصدر

  :اkXدول أعلاه ما يU? يت	Æ من 

أعNU ¿سبة من أفراد عينة الدراسة يوافقون عNU أن توحيد نماذج القياس اFGاسs CEساعد @? ترشيد القرارات 1- 

حدد فقد بلغت ¿سبÊ¨م )%81.7(�س8ثمار�ة بلغت  ب¤نما غZa ) %16.3(،أما أفراد العينة الذين لم يبدوا إجابات م

 )%2( الموافقaن عNU ذلك بلغت ¿سبÊ¨م

-2 ?@ ÆXاب المصاFãساعد أs CEاسFGأن توحيد نماذج القياس ا NUسبة من أفراد عينة الدراسة يوافقون ع¿ NUأع

حدد فقد بلغت ¿سبÊ¨م )%77.6(اتخاذ القرارات �س8ثمار�ة بلغت  ،أما أفراد العينة الذين لم يبدوا إجابات م

  )%2(ب¤نما غZa الموافقaن عNU ذلك بلغت ¿سبÊ¨م ) 20.4%(

أعNU ¿سبة من أفراد عينة الدراسة يوافقون عNU أن توحيد نماذج القياس اFGاسs CEعمل عNU ز�ادة كفاءة 3-

حدد فقد بلغت ¿سبÊ¨م )%77.6(اتخاذ القرارات �س8ثمار�ة بلغت  ،أما أفراد العينة الذين لم يبدوا إجابات م

  )%0.0(ب¤نما غZa الموافقaن عNU ذلك بلغت ¿سبÊ¨م ) 22.4%(

أعNU ¿سبة من أفراد عينة الدراسة يوافقون عNU أن توحيد نماذج القياس اFGاسs CEساعد عNU اختيار أفضل 4-

حدد فقد بلغت ¿سبÊ¨م )%87.8(البدائل للقرارات �س8ثمار�ة بلغت  ،أما أفراد العينة الذين لم يبدوا إجابات م

 )%2(ب¤نما غZa الموافقaن عNU ذلك بلغت ¿سبÊ¨م ) 10.2%(



  

  

  

  

  

حـــــــــــــــــولات 
قتـــــــــــــــصــــادية                            لة ــــــــــــــــمج                                              04:لدـــــــــــــــــــــــا��                                                      01: دد ــــــــــــــــــــــــــــــــالعالت

�لية    16      �  ت+بازة جامعة                                                                 العلوم 
قتصادية والتجار%ة وعلوم ال!سي�
 

 

  

 

 

أعNU ¿سبة من أفراد عينة الدراسة يوافقون عNU أن نموذج القياس اFGاسB CEساعد @? المقابلة السليمة بaن 5-

،أما أفراد العينة الذين لم يبدوا )87.8%(
يرادات والمصروفات مما sساعد @? اتخاذ القرارات �س8ثمار�ة بلغت 

حدد فقد بلغت ¿سبÊ¨م    )%4.1(قaن عNU ذلك بلغت ¿سبÊ¨م ب¤نما غZa المواف) %8.2(إجابات م

أعNU ¿سبة من أفراد عينة الدراسة يوافقون عNU أن توحيد نماذج القياس اFGاسs CEساعد @? صياغ معلومات 6-

حدد )%87.7(كمية Bعمل عNU رفع الكفاءة القرارات �س8ثمار�ة بلغت  ،أما أفراد العينة الذين لم يبدوا إجابات م

  )%4.1(ب¤نما غZa الموافقaن عNU ذلك بلغت ¿سبÊ¨م  )%8.2(فقد بلغت ¿سبÊ¨م 

أعNU ¿سبة من أفراد عينة الدراسة يوافقون عNU أن توحيد نماذج القياس اFGاسs CEساعد @? دراسة مستوى 7-

،أما أفراد العينة الذين لم يبدوا )%87.8(القياس اFGاسCE واFXكم علية @? ترشيد القرارات �س8ثمار�ة بلغت 

حدد فقد بلغت ¿سبÊ¨م إجابات    )%2(ب¤نما غZa الموافقaن عNU ذلك بلغت ¿سبÊ¨م ) %10.2(م

حراف المعياري للعبارات توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بaن استخدام نماذج ) 6(جدول رقم  المتوسط اFXساÓي و�ن

  .متعددة للقياس اFGاسCE وترشيد القرارات �س8ثمار�ة

حراف  المتوسط  العبارات �ن

 المعياري 

القيمة   قيمة �ختبار

  �حتمالية

(Sig) 

  �تجاه ال±Zت¤ب

اعتماد المؤسسات التمو�لية عNU البيانات المعدة وفق 

للتvلفة التار�خية sساعد @? ترشيد القرارات 

 �س8ثمار�ة

 موافق  4 0.000** 13.101 600. 4.12

استخدام نماذج القياس اFGاسCE يوفر معلومات 

حاسlية ذات خصائص نوعية تز�د من كفاءة  م

 القرارات �س8ثمار�ة

موافق   1 0.000** 15.333 643. 4.41

 ºشدة

 Zaساعد استخدام نماذج القياس المتعدد @? ظل التغs

حسaن القرارات �س8ثمار�ة   العام للأسعار @? ت

 موافق 2 0.000** 11.402 727. 4.18

حقيق يتوافق مع  متطلبات مبدأ القيمة القابلة للت

  متخذي القرارات �س8ثمار�ة @? المؤسسات التمو�لية

 موافق 6 0.000** 10.804 661. 4.02

 لنموذج 
ً
اFGتوى 
علامي للقوائم المالية المعدة وفقا

التvلفة التار�خية المعدلة sساعد @? ز�ادة كفاءة 

  القرارات �س8ثمار�ة

 موافق 7 0.000** 7.812 878. 3.98
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البيانات المالية عNU أساس نموذج القيمة اعتماد 

  اkXار�ة يؤدي إNO اتخاذ قرارات �س8ثمار�ة

 موافق 5 0.000** 8.722  852. 4.06

استخدام نموذج صا@? القيمة البيعية sساعد @? 

 ترشيد اتخاذ القرارات �س8ثمار�ة

 موافق 3 0.000** 8.764 913. 4.14

     18.191 435. 4.13 المتوسط العام

  ).2023(إعداد الباحثان من واقع الدراسة الميدانية : المصدر

CÞي الفر�ÓساFXمن الوسط ا Z[ل عبارة من عبارات الفرضية  أكvي لÓساFXدول أعلاه أن الوسط اkXمن ا Æ	ذا  (3) يتSو

 C×عs ي أيÓيجا
حو Sذه العبارات BسZa @? �تجاه  موافقة أفراد عينة الدراسة عs NUشZa إNO أن اتجاه أفراد عينة الدراسة ن

حتوى ومضمون العبارات الCD تق¤س  العلاقة بaن استخدام نماذج متعددة للقياس اFGاسCE وترشيد القرارات (م

) 4.13(عام مقداره " @? اkGتمع موضع الدراسة بمستوى استجابة عالية حيث حققت جميع العبارات متوسطا.). �س8ثمار�ة

أي أن Sناك موافقة من قبل أفراد عينة الدراسة  0.05αومستوى معنو�ة  B0.000ساوي ) Sig(وقيمة 18.191وقيمة �ختبار 

  . عNU فقرات Sذه الفرضية

حاسlية ذات خصائص نوعية تز�د من كفاءة "كما يت	Æ أن الفقرة  استخدام نماذج القياس اFGاسCE يوفر معلومات م

حراف معياري ) N)4.41 حيث بلغ متوسط إجابات أفراد العينة عNU العبارة جاءت بالمرتبة ¢وO" القرارات �س8ثمار�ة بان

).643.(  

 NUتنص ع CDة فقد جاءت الفقرة الZaخية " أما المرتبة ¢خ�لفة التارvلنموذج الت 
ً
اFGتوى 
علامي للقوائم المالية المعدة وفقا

حراف معياري ) 3.98(بمتوسط " المعدلة sساعد @? ز�ادة كفاءة القرارات �س8ثمار�ة   ).878.(و�ان

حراف المعياري للعباراتتوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بaن توحيد نماذج القياس ) 7(جدول رقم  المتوسط اFXساÓي و�ن

  .اFGاسCE ومصداقية ترشيد �س8ثمارات

حراف  المتوسط  العبارات �ن

 المعياري 

قيمة 

 �ختبار

  القيمة �حتمالية

(Sig) 

 �تجاه ال±Zت¤ب

توحيد نماذج القياس اFGاسs CEساعد @? ترشيد 

 القرارات �س8ثمار�ة

 موافق  6 0.000** 10.384 743. 4.10

توحيد نماذج القياس اFGاسs CEساعد أFãاب 

 المصاÆX @? أتخاذ القرارات �س8ثمار�ة

موافق  4 0.000** 10.106 848. 4.22

 ºشدة

 موافق  7 0.000** 10.340 677. 4.00توحيد نماذج القياس اFGاسs CEعمل عNU ز�ادة 
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 كفاءة اتخاذ القرارات �س8ثمار�ة

 NUساعد عs CEاسFGتوحيد نماذج القياس ا

  اختيار أفضل البدائل للقرارات �س8ثمار�ة

موافق  1 0.000** 12.229 736. 4.29

 ºشدة

@? المقابلة  نموذج القياس اFGاسB CEساعد

السليمة بaن 
يرادات والمصروفات مما sساعد @? 

 اتخاذ القرارات �س8ثمار�ة

4.27 .785 11.288 **0.000   

3 

موافق 

 ºشدة

توحيد نماذج القياس اFGاسs CEساعد @? صياغ 

معلومات كمية Bعمل عNU رفع الكفاءة القرارات 

  �س8ثمار�ة

موافق  5 0.000** 11.044 763. 4.20

 ºشدة

توحيد نماذج القياس اFGاسs CEساعد @? دراسة 

مستوى القياس اFGاسCE واFXكم علية @? ترشيد 

  القرارات �س8ثمار�ة

موافق  2 0.000** 12.140 730. 4.27

 ºشدة

  موافق  0.000** 16.678 500. 4.19 المتوسط العام

  ).2023(إعداد الباحثان من واقع الدراسة الميدانية : المصدر

 (3) الوسط اFXساÓي لvل عبارة من عبارات الفرضية  أك]Z من الوسط اFXساÓي الفر�CÞ:يت	Æ من خلال اkXدول أعلاه

حو Sذه العبارات BسZa @? �تجاه 
يجاÓي أي sع×C موافقة أفراد عينة الدراسة  وSذا sشZa إNO أن اتجاه أفراد عينة الدراسة ن

حتوى ومضمون العبارات الCD تق¤س  Sناك علاقة ذات دلالة إحصائية بي�توحيد نماذج القياس اFGاسCE ومصداقية (عNU م

عام مقداره " @? اkGتمع موضع الدراسة بمستوى استجابة عالية حيث حققت جميع العبارات متوسطا). ترشيد �س8ثمارات

أي أن Sناك موافقة من قبل أفراد عينة  0.05αومستوى معنو�ة  B0.000ساوي ) Sig(وقيمة 16.678وقيمة �ختبار ) 4.19(

  . الدراسة عNU فقرات Sذه الفرضية

جاءت " توحيد نماذج القياس اFGاسs CEساعد عNU اختيار أفضل البدائل للقرارات �س8ثمار�ة" كما يت	Æ أن الفقرة 

حراف معيا) 4.29(بالمرتبة ¢وNO حيث بلغ متوسط إجابات أفراد العينة عNU العبارة    ).677.(ري بان

 NUتنص ع CDة فقد جاءت الفقرة الZaادة كفاءة اتخاذ القرارات " أما المرتبة ¢خ�ز NUعمل عs CEاسFGتوحيد نماذج القياس ا

حراف معياري ) 4.00(بمتوسط " �س8ثمار�ة   ).677.(و�ان

  :ا��اتمة .5
 
ً
  النتائج : اولا

  :ºعد الدراسة الميدانية توصل الدراس اNO النتائج �تية 



  

  

  

  

  

حـــــــــــــــــولات 
قتـــــــــــــــصــــادية                            لة ــــــــــــــــمج                                              04:لدـــــــــــــــــــــــا��                                                      01: دد ــــــــــــــــــــــــــــــــالعالت

�لية    19      �  ت+بازة جامعة                                                                 العلوم 
قتصادية والتجار%ة وعلوم ال!سي�
 

 

  

 

 

حاسlية ذات خصائص نوعية تز�د من كفاءة القرارات  -  استخدام نماذج القياس اFGاسCE يوفر معلومات م

  .�س8ثمار�ة

حسaن القرارات �س8ثمار�ة -    .استخدام نماذج القياس المتعدد @? ظل التغZa العام للأسعارæساعد @? ت

  .ارات �س8ثمار�ةاستخدام نموذج صا@? القيمة البيعية sساعد @? ترشيد اتخاذ القر  - 

  .توحيد نماذج القياس اFGاسs CEساعد عNU اختيار أفضل البدائل للقرارات �س8ثمار�ة - 

توحيد نماذج القياس اFGاسs CEساعد @? دراسة مستوى القياس اFGاسCE واFXكم علية @? ترشيد القرارات  - 

 .�س8ثمار�ة

 - aساعد @? المقابلة السليمة بB CEاسFGساعد @? اتخاذ القرارات نموذج القياس اs يرادات والمصروفات مما
ن 

 .�س8ثمار�ة

 
ً
  التوصيات : ثانيا

 عNU نتائج الدراسة يو��Þ الباحث بالآBي
ً
  :بناءا

 لنموذج التvلفة التار�خية المعدلة لأن ذلك sساعد @?  - 
ً
حتوى إعلامي للقوائم المالية المعدة وفقا العمل عNU إعداد م

  .�س8ثمار�ة ز�ادة كفاءة القرارات

حقيق لأنھ يتوافق مع متطلبات متخذي القرارات �س8ثمار�ة @? المؤسسات  -  �Sتمام بمبدأ القيمة القابلة للت

  .التمو�لية

ز�ادة �عتماد عNU البيانات المالية المعدة عNU أساس نموذج القيمة اkXار�ة لأن ذلك يؤدي إNO اتخاذ قرارات  - 

  .�س8ثمار�ة

  .نماذج القياس اFGاسCE لأنھ sعمل عNU ز�ادة كفاءة اتخاذ القرارات �س8ثمار�ة العمل عNU توحيد - 

  .�Sتمام بتوحيد نماذج القياس اFGاسCE لأن ذلك sساعد @? ترشيد القرارات �س8ثمار�ة - 

رات العمل عNU توحيد نماذج القياس اFGاسCE لأنھ sساعد @? صياغ معلومات كمية Bعمل عNU رفع الكفاءة القرا - 

  .�س8ثمار�ة

  :قائمة المراجع  .6

حوث  - دباش، أمZa دباش، التقار�ر المالية ودورSا @? ترشيد القرارات �س8ثمار�ة، مجلة الواحات للب

  .م2017، اkXزائر، 2، العدد 10والدراسات، اkGلد 

مجلة  أبو حمام، ماجد اسماعيل أبو حمام، دور �فصاح اFGاسCE @? ترشيد القرارات �س8ثمار�ة، -

  .م2023، اkXزائر، 1، العدد 7العلوم 
دار�ة والمالية، اkGلد 

-  CEاسFGعن عناصر القوائم المالية وفق النظام ا CEاسFGن عبد الملك، واقع �فصاح ا�عبد الملك، ز

  .م2023، اkXزائر، 1، العدد 6الماO?، مجلة �قتصاد والب¤ئة، اkGلد 

اFGاسCE للتvاليف البي�ية و
فصاح ع©¨ا @? القوائم المالية  العبيدي، م�اوات لعبيدي، القياس -

 Zaسكرة، رسالة دكتوراه غº Zaلية الدراسات العليا جامعة محمد خض�  ،Cن ¢داء البي�aحس لت

  . م2015م�شورة،اkXزائر، 
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حنان، سعيدي سياف حنان، القياس اFGاسCE للتأثZaات البي�ية و
فصاح ع©¨ا @? المؤسسات  -

اعية، �لية الدراسات العليا جامعة قسطنطي�ية، رسالة ماجستZa غZa م�شورة، القسطنطي�ية، الصن

 .م2014

  .م2008السيد،السيد عطا الله السيد، النظر�ات اFGاسlية، دار الراية لل�شر والتوزæع، عمان،  -

حمود الط]Zي، مخاطر القياس اFGاسCE وا¿عvاساÈ¨ا - @? القوائم  جعارات، الط]Zي، خالد اkXعارات، م

المالية ابان ¢زمة المالية العالمية، مجلة �لية ºغداد للعلوم �قتصادية اkXامعة، العدد الراºع 

  . م2013والثلاثون، ºغداد، 

النقيب، كمال عبد العز�ز النقيب، مقدمة @? نظر�ة اFGاسبة الطبعة ¢وNO، دار وائل لل�شر والتوزæع،  -

  .م2004عمان، 

، اشvالية القياس اFGاسCE لعناصر القوائم المالية، �لية الدراسات العليا جامعة نورة، عر�ف نورة -

  .م2011قاصدي مر�اح، رسالة ماجستZa غZa م�شورة، ورفلة، 

حمودي، قياس بنود القوائم المالية وفق معايZa اFGاسبة  - حمودي، حنان بركة، نجوي م بركة، م

راسات العليا رسالة ماجستZa غZa م�شورة، اkXزائر، الدولية، جامعة قاصدي مر�اح ورقلة، �لية الد

 .م2013

بلھ، عبد الفتاح ادم بلھ، اFGاسبة عن القيمة العادلة ودورSا @? تقو�م �داء الماO? لشر�ات المساSمة  -

العامة السودانية، جامعة النيليaن، �لية الدراسات العليا، رسالة ماجستZa غZa م�شورة، ا2Xرطوم، 

 . م2014

عيل، صاÆX، ابراSيم sعقوب إسماعيل، Sلال يوسف صاÆX، إمvانية تطبيق نماذج القيمة إسما -

العادلة @? القيمة اFXقيقية للأس�م،مجلة العلوم �قتصادية، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا 

 .م�2016لية الدراسات العليا، ا2Xرطوم، 

اصرة، دار وائل لل�شر، الطبعة ¢وNO، عمان، حنان، رضوان حلوه حنان، بدائل القياس اFGاسCE المع -

 .م2003

جامعة عaن شمس، �لية : القاSرة(أبو طالب، ي�? محمد أبوطالب، القيمة العادلة بaن الليل وال©¨ار،  -

 .م2015التجارة، مجلة الفكر اFGاسCE، العدد الثالث، 

عامر، عماد مصطفى عامر، دور ¢¿شطة اFXديثة للمراجعة الداخلية @? اتخاذ قرارات �س8ثمار  -

بالمصارف السودانية، �لية الدراسات العليا جامعة النيلaن، رسالة ماجستZa غZa م�شورة، ا2Xرطوم، 

 . م2017

ثمار�ة، �لية الدراسات بن رحمون،  سليم بن رحمون، أثر 
فصاح اFGاسCE عNU جودة القرارات �س8 -

 .م2019العليا جامعة محمد خيضر ºسكرة، رسالة دكتوراه غZa م�شورة، اkXزائر، 

حون سليم، القرارات �س8ثمار�ة و
فصاح ع©¨ا @? القوائم المالية للمؤسسات  - سليم، بن رم

  . م2017، جامعة محمد خضº Zaسكرة، اkXزائر، �48قتصادية اkXزائر�ة، مجلة العلوم 
¿سانية، العدد 
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حسaن القرارات �س8ثمار�ة باستخدام جودة المعلومات المالية،  - �لية الدراسات ش�Za، شعاب ش�Za، ت

حند اوkXاح، رسالة ماجستZa غZa م�شورة، اkXزائر،    .م2019العليا جامعة أكU? م

- http://www.uobabylon.edu.iq/uobColeges/lecture.aspx. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  

  

  

  


