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 ملخص: 

ت هذ ت في االإطاسف الخجاسٍ فذ الذساظت ئلى كُاط أزش هُيل سأط االإاٌ غلى اللشاساث الخمىٍلُت والاظدثماسٍ

ت. واغخمذث الذساظت غلى 2018–2014اللُبُت خلاٌ الفترة ) (، مً خلاٌ غُىت شملذ أسبػت مطاسف ججاسٍ

ً للأداء، وأظهشث ال ىخائج وحىد أزش ئًجابي مػىىي الػائذ غلى الأضىٌ والػائذ غلى خلىق االإلىُت همإششٍ

ل الذاخلي غلى ول مً الػائذ غلى الأضىٌ والػائذ غلى خلىق االإلىُت، في خين لم ًىً للشافػت االإالُت أزش  للخمىٍ

ض مطادس الخمىٍل الذاخلي وجدعين ئداسة هُيل سأط االإاٌ بما ٌعهم في سفؼ  مػىىي. وأوضذ الذساظت بخػضٍ

ت وجدعين الأداء االإالي للمطاسفهفاءة اللشاساث الخمىٍلُت والاظ  .دثماسٍ

ت،   الكلماث المفتاخيت: لُت، اللشاساث الاظدثماسٍ  االإطاسف  همارج الخأزيراث، هُيل سأط االإاٌ، اللشاساث الخمىٍ

  JEL: G32  ،G31 ، G21جصييف 

Abstract:  
    This study investigated the impact of capital structure on financing and investment 

decisions in Libyan commercial banks during 2014–2018. Using a sample of four banks,. 

The findings showed that internal financing had a significant positive impact on both 

ROA and ROE, whereas financial leverage was not significant. The study recommends 

strengthening internal financing sources and improving capital structure management to 

enhance financial performance and decision-making efficiency 
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  الملدمت  1.

حػذ اللشاساث االإالُت مً أهم اللشاساث التي جخخزها الؤداسة االإالُت الإا لها مً جأزير مباشش غلى سبدُت      

لُت )غثمان،  ت والخمىٍ ػخبر الهُيل 2016االإعاهمين وكُمت االإإظعت، وحشمل اللشاساث الاظدثماسٍ (. وَُ

ل االإعخخذمت  في االإطاسف، خُث ٌععى االإذًش االإالي االإالي مً الػىامل الشئِعت التي جدذد مطادس الخمىٍ

لي الأمثل الزي ًدلم حػظُم اللُمت العىكُت للمإظعت وزشوة االإعاهمين  ج الخمىٍ ئلى اخخُاس االإضٍ

ل 2019)الؿشبان وباللاظم،  ادة الاغخماد غلى الخمىٍ اث أن صٍ (. وكذ أوضخذ الػذًذ مً الىظشٍ

بُت.الخاسجي كذ حعهم في سفؼ الػائذ غلى الاظدثماس وجد  لُم مضاًا غشٍ

ا غلى جىكػاث  ًُ ػذ مإششًا ئًجاب ٌُ ل ئلى أن اظخخذام الذًىن  ت حعلعل مطادس الخمىٍ هما حشير هظشٍ

ذان وآخشون،  (. ئلا أن اسجفاع الشافػت االإالُت كذ ًإدي ئلى 2015الأداء االإعخلبلي للمإظعت )ظىٍ

عخىن  ادة جيلفت الاكتراع ومخاؾش الخػثر االإالي )وَ ل 2019وبشحام،  صٍ (. وسغم دوسها في جمىٍ

ذ مً اخخمالاث  ض الػىائذ، فان الؤفشاؽ في الاغخماد غلى الذًىن كذ ًضٍ ت وحػضٍ الفشص الاظدثماسٍ

 الخعائش والؤفلاط.

لُت  ػذ مً الػىامل الخاظمت في جىحُه اللشاساث الخمىٍ ٌُ وغلُه، ًخطح أن الهُيل االإالي 

ت، ئر ئن جدلُم الخىاص  ل االإخخلفت ٌعهم في حػظُم الػائذ وجدعين والاظدثماسٍ ن بين مطادس الخمىٍ

 الأداء االإالي مؼ الخذ مً االإخاؾش االإشجبؿت باسجفاع االإذًىهُت

 الدراساث السابلت 1.2

هذفذ هزه الذساظت ئلى كُاط أزش هُيل سأط االإاٌ غلى أداء : (Salim and YadaV, 2012) دراست 

ا، ورلً غلى غُى ششهت مذسحت في ظىق الأوساق االإالُت االإاليزي  237ت ميىهت مً الششواث في ماليزً

. وكذ جم الاظخػاهت بمىكؼ ظىق الأوساق االإالُت االإاليزي لخجمُؼ 2011ئلى  1995خلاٌ الفترة مً 

 البُاهاث االإالُت الطادسة غً اللىائم االإالُت لػُىت الذساظت.

، وسبذ  اظخخذمذ الذساظت غذة ملاًِغ للأداء، أبشصها الػائذ غلى خلىق االإلىُت، والػائذ غلى الأضىٌ

ل الأحل، والذًىن كطيرة  العهم همخغيراث جابػت. أما مخغيراث هُيل سأط االإاٌ فخمثلذ في الذًً ؾىٍ

 الأحل، وئحمالي وعب الذًً، والىمى همخغيراث معخللت، هما جم اخخُاس الدجم همخغير غابـ.

( لبُاهاث SLOغً فشوع الذساظت، اظخخذمذ الذساظت همارج الاهدذاس االإخػذد )ومً أحل الؤحابت 

(. وكذ جىضلذ الذساظت ئلى أن الذًً كطير الأحل، والذًً aPaf  ePaPالعلاظل الضمىُت االإلؿػُت )

، والػائذ غلى خلىق  ت غلى الػائذ غلى الأضىٌ ل الأحل، وئحمالي الذًً لها أزش ظلبي رو دلالت مػىىٍ ؾىٍ

ت بين الىمى وول مً الػائذ االإ لىُت، وسبذ العهم. هما أظهشث الىخائج وحىد أزش ئًجابي ري دلالت مػىىٍ

، والػائذ غلى خلىق االإلىُت، وسبذ العهم.  غلى الأضىٌ
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هذفذ هزه الذساظت ئلى كُاط أزش هُيل سأط االإاٌ غلى أداء : (2013دراست )الحمدان واللضاة،

ا خلاٌ  13ىسضت غمّان للأوساق االإالُت، ورلً غلى غُىت ميىهت مً االإطاسف الأسدهُت االإذسحت في ب
ً
مطشف

. وكذ جم الاظخػاهت بالبُاهاث االإالُت الطادسة غً اللىائم االإالُت لػُىت 2010ئلى 1991الفترة مً 

 الذساظت.

،  واظخخذمذ الذساظت ملاًِغ للخػبير غً هُيل سأط االإاٌ جمثلذ في وعبت الذًىن ئلى ئحمالي الأضىٌ

ووعبت خلىق االإلىُت ئلى ئحمالي الأضىٌ همخغيراث معخللت، في خين جمثلذ االإخغيراث الخابػت في الػائذ 

 غلى الأضىٌ والػائذ غلى خلىق االإلىُت، ورلً للخػبير غً الأداء االإطشفي.

( لبُاهاث SLOومً أحل الؤحابت غً فشوع الذساظت، اظخخذمذ الذساظت همارج الاهدذاس االإخػذد )

(. وكذ أظهشث الىخائج أن هُيل سأط االإاٌ االإخمثل في وعبت aPaf  ePaPظل الضمىُت االإلؿػُت )العلا 

ت غلى أداء االإطاسف الأسدهُت، واالإخمثل في  الذًىن ئلى ئحمالي الأضىٌ له جأزير ئًجابي رو دلالت مػىىٍ

 الػائذ غلى الأضىٌ والػائذ غلى خلىق االإلىُت.

ت هما أظهشث الىخائج أًػًا أن وعب ت خلىق االإلىُت ئلى ئحمالي الأضىٌ لها جأزير ئًجابي رو دلالت مػىىٍ

ت غلى الػائذ غلى خلىق االإلىُت. ، وجأزير غىس ي رو دلالت مػىىٍ  غلى الػائذ غلى الأضىٌ

هذفذ هزه الذساظت ئلى كُاط أزش الشافػت االإالُت غلى هفاءة : (2021دراست )الرخماوي  وكريش ي،

ششهت ضىاغُت في مىؿلت غشداًت بالجضائش خلاٌ الفترة مً  12ميىهت مً الششواث، ورلً غلى غُىت 

 . وكذ جم الاظخػاهت بالبُاهاث االإالُت الطادسة غً اللىائم االإالُت لػُىت الذساظت.2015ئلى 2010

لت الاهدذاس االإخػذد ) ( aPaf  ePaP( لبُاهاث العلاظل الضمىُت االإلؿػُت )SLOواظخخذمذ الذساظت ؾشٍ

، ورلً لخدذًذ أزش وعبت الذًىن ئلى ئحمالي OaOOً فشغُاث الذساظت، بالاظخػاهت ببرهامج للإحابت غ

، ووعبت الذًىن ئلى خلىق االإلىُت، وحجم الششهت، ومػذٌ الىمى همخغيراث معخللت غلى ول  الأضىٌ

 ( همخغيراث جابػت.ASR( ومػذٌ الػائذ غلى خلىق االإلىُت )ASRمً مػذٌ الػائذ غلى الأضىٌ )

ت بين وعبت الذًىن ئلى  ومً أهم الىخائج التي خلطذ ئليها الذساظت وحىد أزش ظلبي ري دلالت مػىىٍ

، ووحىد غلاكت اسجباؽ ئًجابُت بذسحت غػُفت بين وعبت  ئحمالي الأضىٌ ومػذٌ الػائذ غلى الأضىٌ

.  الذًىن ئلى خلىق االإلىُت والػائذ غلى الأضىٌ

ئلى كُاط أزش الهُيل االإالي غلى الأداء االإالي للمطاسف  هذفذ هزه الذساظت: 2022)الفووي،  (دراست

ت خلاٌ الفترة مً  ت الػاملت في لُبُا، ورلً غلى غُىت ميىهت مً أسبػت مطاسف ججاسٍ  2008الخجاسٍ

 . وكذ جم الاظخػاهت بالبُاهاث االإالُت الطادسة غً اللىائم االإالُت لػُىت الذساظت.2014ئلى

لت الاه ( aPaf  ePaP( لبُاهاث العلاظل الضمىُت االإلؿػُت )SLOدذاس االإخػذد )واظخخذمذ الذساظت ؾشٍ

. وكذ اغخمذث الذساظت غلى وعبت الذًىن RwjfVEللإحابت غً فشغُاث الذساظت، بالاظخػاهت ببرهامج 

، ووعبت خلىق االإلىُت ئلى ئحمالي الأضىٌ همخغيراث معخللت، بِىما جمثلذ االإخغيراث  ئلى ئحمالي الأضىٌ

 (.ASR( والػائذ غلى الأضىٌ )ASRفي الػائذ غلى خلىق االإلىُت ) الخابػت
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ت بين وعبت الذًىن ئلى ئحمالي الأضىٌ والػائذ غلى  وواهذ أبشص الىخائج وحىد أزش ظلبي ري دلالت مػىىٍ

ت بين وعبت خلىق االإلىُت ئلى ئحمالي الأضىٌ  خلىق االإلىُت، وهزلً وحىد أزش ظلبي ري دلالت مػىىٍ

ت بين وعبت الذًىن ئلى ئحمالي الأضىٌ ووعبت  والػائذ غلى خلىق االإلىُت، في خين لم جظهش دلالت مػىىٍ

.  خلىق االإلىُت ئلى ئحمالي الأضىٌ والػائذ غلى الأضىٌ

 :مشكلت الدراست 1.3

ل، خاضت شهذ اللؿاع االإطشفي اللُبي جدىلاث مهمت بػذ ضذوس اللاهىن سكم  في هُيل االإلىُت والخمىٍ

ش اللؿاع االإالي. وكذ أظهم  1993( لعىت 1) الزي ظمذ بػىدة االإطاسف الأحىبُت وفخذ االإجاٌ أمام جدشٍ

ادة سؤوط الأمىاٌ  ت، مً خلاٌ صٍ ت في هُيل سأط ماٌ االإطاسف الخجاسٍ رلً في ئخذار حغُيراث حىهشٍ

ض غىاضش خلىق االإلىُت بما ًخىافم مؼ مخؿلباث الخؿى  س االإالي ومػاًير الشكابت االإطشفُت. هما غمل وحػضٍ

ت وسفؼ كذستها غلى مىاحهت االإخاؾش  ض مخاهت وملاءة االإطاسف الخجاسٍ مطشف لُبُا االإشهضي غلى حػضٍ

وخماًت أمىاٌ االإىدغين. ومؼ جضاًذ حجم الىدائؼ وجىظؼ اليشاؽ االإطشفي، أضبدذ الخاحت ملخت 

لي مىاظب ًدلم الخىاصن  ج جمىٍ بين الػائذ واالإخاؾشة. وفي غىء رلً، جخمثل مشيلت  لاخخُاس مضٍ

ل الذاخلي، غلى اللشاساث   في الشافػت االإالُت والخمىٍ
ً
الذساظت في الخػشف غلى أزش هُيل سأط االإاٌ، ممثلا

ت اللُبُت. وبىاءً غلُه ًمىً ضُاغت العإاٌ الشئِغ للذساظت  ت في االإطاسف الخجاسٍ لُت والاظدثماسٍ الخمىٍ

ما أثر هيكل رأس المال على اللراراث التمويليت والاستثماريت في المصارف التجاريت حي: غلى الىدى الآ

 الليبيت؟

 جلىم هزه الذساظت غلى الفشغُت الشئِعُت الخالُت:: فرضياث الدراست 1.4

ت للمطاسف  - لُت والاظدثماسٍ ت لهُيل سأط االإاٌ غلى اللشاساث الخمىٍ لا ًىحذ أزش رو دلالت مػىىٍ

ت.  الخجاسٍ

مىً ضُاغت الفشغُاث الفشغُت االإىبثلت غً الفشغُت الشئِعُت غلى الىدى الآحي:  وٍ

ت بين هُيل سأط االإاٌ االإخمثل في الشافػت االإالُت واللشاساث  - لا ًىحذ أزش رو دلالت مػىىٍ

لُت االإخمثلت في الػائذ غلى خلىق االإلىُت.  الخمىٍ

ت بين هُيل سأط االإاٌ االإ - ل الذاخلي واللشاساث لا ًىحذ أزش رو دلالت مػىىٍ خمثل في الخمىٍ

لُت االإخمثلت في الػائذ غلى خلىق االإلىُت.  الخمىٍ

ت بين هُيل سأط االإاٌ االإخمثل في الشافػت االإالُت واللشاساث  - لا ًىحذ أزش رو دلالت مػىىٍ

. ت االإخمثلت في الػائذ غلى الأضىٌ  الاظدثماسٍ

ت بين هُيل سأط االإ   - ت لا ًىحذ أزش رو دلالت مػىىٍ ل الذاخلي واللشاساث الاظدثماسٍ اٌ االإخمثل في الخمىٍ

.  االإخمثلت في الػائذ غلى الأضىٌ
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جيبؼ اهمُت الذساظت مً وىنها حعلـ الػىء غلي الػلاكت بين الهُيل االإالي وكشاس : أهميت الدراست 1.5

ل في الششواث ،خُث حػذ هزه الػلاكت مً اللػاًا االإدىسٍت ف الفىش  االإالي االإػاضش  الاظدثماس والخمىٍ

الإا لها مً جأزير مباشش غلي هفاءة جخطُظ االإىاسد وحػظُم كُمت االإإظعت، هما جبرص اهمُت الذساظت 

اث  ت االإخػللت بهُيل سأط االإاٌ وهظشٍ ش الادبُاث الىظشٍ مً الىاخُت الػلمُت في معاهمتها في دغم وجؿىٍ

ل الخذًثت، ومً الىاخُت الػملُت جىمً اهمُت الذساظ ت في معاغذة مخخزي اللشاس االإالي غلي الخمىٍ

اخخُاس الهُيل االإالي الامثل الزي ًىاصن بين الػائذ واالإخاؾشة، بما ًىػىغ اًجابا غلي حىدة اللشاساث 

لُت وجدعين الاداء االإالي لها.  ت والخمىٍ  الاظدثماسٍ

لُت تهذف هزه الذساظت ئلى مػشفت أزش هُيل سأط االإاٌ غلى اللشا: الدراست أهداف 1.6 ساث الخمىٍ

ت في لُبُا، بالاغافت الي الخشوج بخىضُاث حعاغذ مخخزي اللشاس في  ت للمطاسف الخجاسٍ والاظدثماسٍ

ل والاظدثماس بما ًدلم مطلخت االإعاهمين. ت غلى اجباع العُاظت االإىاظبت في الخمىٍ  االإطاسف الخجاسٍ

ي في الجاهب الىظشي، واالإىهج اغخمذث الذساظت غلى االإىهج الىضفي الخدلُل: الدراست مىهجيت 1.7

 اللُاس ي ف الجاهب الخؿبُلي

( واخخباس فشغُاث الذساظت، مً خلاٌ aPaf  ePaPلخدلُل بُاهاث ) 13wsRwjfخُث اظخخذام بشهامج 

 lif( وهمىرج الخأزيراث الػشىائُت ) lif Mjsfe RggfdaE F efجؿبُم همىرج الخأزيراث الثابخت )

APae   RggfdaE F ef  ،)( بالإغافت ئلى ئحشاء اخخباسtPeE Pa lfEa.للمفاغلت بين الىمىرحين ) 

 هموذج الدراست: 1.8

بػذ مشاحػت ادبُاث الذساظت وجدذًذ االإخغيراث ودساظتها ووضفها, جم ضُاغت همىرج الذساظت غلى 

 ( همىرج الذساظت للمخغيراث الخابؼ واالإعخلل1.1الشيل ) الىدى الخالي:
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 مجتمع وعيىت الدراست1.9

% مً  80اجخزث هزه الذساظت اللؿاع االإطشفي مجخمػًا للذساظت، خُث ٌعخدىر هزا اللؿاع غلى

 في لُبُا )البىً الذولي، 
ً

ا غاملا
ً
ىحذ خىالي حعػت غشش مطشف  (.2020أضىٌ اللؿاع االإالي في لُبُا، وٍ

ت هبري، وهي: االإطش  ف الخجاسي الىؾني، ومطشف واكخطشث الذساظت غلى أسبػت مطاسف ججاسٍ

% مً أضىٌ 78.2الجمهىسٍت، ومطشف الىخذة، ومطشف الصخاسي. وحشيل هزه االإطاسف خىالي 

% مً ئحمالي الىدائؼ واللشوع غلى الخىالي، 88.7% و78.3اللؿاع االإطشفي، هما حشيل ما وعبخه 

 (.2019)اليششة الاكخطادًت،  2019ورلً في نهاًت الشبؼ الثالث مً غام 

اظخدىرث االإطاسف الأسبػت الىبري في لُبُا، وهي: االإطشف الخجاسي الىؾني، ومطشف  2017تى غام وخ

% مً الىدائؼ في اللؿاع، وما ًلاسب 90الجمهىسٍت، ومطشف الىخذة، ومطشف الصخاسي، غلى 

 (.2020اليعبت هفعها مً الىدائؼ )البىً الذولي، 

 خدود الدراست 1.10

 لي:جمثلذ خذود الذساظت فُما ً

ت هبري في لُبُا هػُىت للذساظت.  الخذود االإياهُت: اكخطشث هزه الذساظت غلى أسبؼ مطاسف ججاسٍ

ش االإالُت للمطاسف مدل الذساظت خلاٌ  الخذود الضماهُت: شملذ الذساظت البُاهاث االإعخمذة مً الخلاسٍ

 (.2018ئلى  2014الفترة مً )

 . الإطار الىظري:2

 مفهوم هيكل رأس المال 2.3

هظشًا للأهمُت التي ًدظى بها هُيل سأط االإاٌ في مجاٌ الؤداسة االإالُت، فلذ ظاهمذ الػذًذ مً االإطادس 

( هُيل 11: 2017في وغؼ جفعير واضح الإفهىم هُيل سأط االإاٌ وجدذًذ أهمُخه. خُث غشّف )خىفش، 

ل الذائم للميشأة والػىطش الأظاس ي الزي جلىم غلُه االإ ششوغاث، وهى الخلُـ سأط االإاٌ بأهه: "الخمىٍ

بين الذًىن وخلىق االإلىُت، هما أن اللشاس الخاؾئ بشأن هزا الخلُـ ًإدي ئلى ئفلاط الششهت بعبب 

 غذم كذستها غلى العذاد."

لي الزي ًشفؼ كُمت الأظهم في العىق ئلى أكص ى كُمت  ج الخمىٍ ػشف هُيل سأط االإاٌ أًػًا بأهه: "االإضٍ وَُ

 (.jhiP  Pae t eEa a, 2009 :417 2له" )

ل  ل الذاخلُت والخاسحُت بغُت جمىٍ ج مً مطادس الخمىٍ ػشف هُيل سأط االإاٌ بأهه: "االإضٍ ٌُ هما 

ىث وآخشون،  لُت" )الضٍ  (.7: 2020الاخخُاحاث الخمىٍ

 مددداث الهيكل التمويلي 2.4

لي الأمثل ًخأزش بالػذًذ مً االإدذداث، وفُما ًلي  غشع لهزه ئن كشاس الششهت في جدذًذ الهُيل الخمىٍ

 االإدذداث:
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 الحجم 2.4.1

ؼ الؤهخاج  ت االإبادلت، فان الششواث الأهبر حجمًا جخػشع الإخاؾش أكل، ورلً للذستها غلى جىىَ وفلًا لىظشٍ

وزباث جذفلاتها الىلذًت، لزا فانها جخجىب الىكىع في الػعش االإالي أو اخخمالُت الؤفلاط. ئغافت ئلى رلً، 

ا لعمػت حُذة ًمىنها مً الخطىٌ غلى جطيُف ائخماوي مشجفؼ، مما فان امخلان الششواث الأهبر حجمً 

 ًدُذ لها الخطىٌ غلى الأمىاٌ االإلترغت. ومً هىا ظهشث الػلاكت االإىحبت بين االإذًىهُت وحجم الششهت.

جي، والتي حشير ئلى وحىد غلاكت ظالبت بين حجم الششهت واالإذًىهُت،  ت الالخلاؽ الخذسٍ وغلى غشاس هظشٍ

الششواث الىبيرة جدخىي غلى وعبت أكل مً غذم جمازل االإػلىماث، والزي له جأزير غلى جلُُم  ورلً لأن

م خلىق االإلىُت ولِغ االإذًىهُت )ئظماغُل،  ل غً ؾشٍ ت للخمىٍ  (.2016الأظهم، وهزا ٌػؿي أولىٍ

 الربديت 2.4.2

ل اخخُاحاتها االإالُت ًخىكف غلى غامل الشبدُت، وهزا ًمىً  ئن اغخماد الششهت غلى االإذًىهُت لخمىٍ

جي، خُث  ت الالخلاؽ الخذسٍ ت، وهى ما جفترغه هظشٍ الششهت مً اخخجاص حضء أهبر مً أسباخها العىىٍ

جفترع أن هىان غلاكت غىعُت بين الشبدُت واالإذًىهُت، أي أن الششهت التي جدلم أسباخًا مشجفػت جلل 

ىث وآخشون،   (.2021خاحتها ئلى الاكتراع )الضٍ

 صول ال  هيكل 2.4.3

لذم للملشغين، وهزا ًمىذ غلاكت بين هُيلُت الأضىٌ وملذاس  ًُ ػذ الأضىٌ بمثابت الػمان الزي 
ُ
ح

الأمىاٌ التي ًمىً اكتراغها. فػىذما جيىن وعبت الأضىٌ الثابخت ئلى ئحمالي الأضىٌ مشجفػت، فان رلً 

وهزا ًذٌ غلى أن الششهت  ٌػني أن وعبت الخيالُف الثابخت ئلى ئحمالي الخيالُف جيىن مشجفػت أًػًا،

جمخلً سافػت حشغُلُت مشجفػت، وأن أسباح هزا الىىع مً الششواث جخأزش بأي حغير بعُـ في حجم 

 االإبُػاث.

ومً هزا االإىؿلم، ًيىن للاكتراع جأزير غلى غذم اظخلشاس أسباح االإعاهمين، لزلً جطبذ الششواث 

واث التي جمخلً سافػت حشغُلُت مشجفػت االإاهدت لللشوع مترددة في ئكشاع هزا الىىع مً الشش 

 (.2016)ئظماغُل، 

 الىمو 2.4.4

بُت التي ًدُدها ت الخىاصن بشيل واضح ئمياهُت اظخفادة الششواث مً الىفىساث الػشٍ  جفترع هظشٍ

جي أن الششواث التي جمخلً فشص همى  ت الالخلاؽ الخذسٍ الاكتراع، ولىً مً حاهب آخش جفترع هظشٍ

أهبر حػخمذ بذسحت أهبر غلى مطادسها الزاجُت، والتي جخمخؼ بخطيُف ائخماوي مشجفؼ ًمىنها مً الاكتراع 

ىث وآخشون،   (.2021بمػذلاث غالُت )الضٍ

 اللراراث التمويليت 2.5

ػذ مً أضػب االإهام التي ًخدمل اللشاس  لي للششواث، وَُ لي معإولُت بىاء وحشىُل الهُيل الخمىٍ الخمىٍ

خمثل الهذف مً هزا اللشاس في حػظُم زشوة االإلان، والزي ًترجب غلُه كُام  جلىم بها الؤداسة االإالُت. وٍ
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ل االإخخلفت وف لًا لخيلفت هزه الؤداسة بخلذًش جيلفت الخطىٌ غلى الأمىاٌ واالإفاغلت بين مطادس الخمىٍ

 االإطادس.

ل والػائذ غلى خلىق االإلىُت مً أهم االإػاًير التي ًمىً مً خلالها الخىم غلى حىدة  ػذ جيلفت الخمىٍ
ُ
وح

لي العلُم واالإىاظب )صغُب وبىحػادة،   (.1955اللشاس الخمىٍ

 جكلفت رأس المال  2.6

( بأنها: 60: 2005شفها )الأغا، للذ ظاهمذ الػذًذ مً الذساظاث في حػشٍف جيلفت سأط االإاٌ، فلذ غ

 "الخذ الأدوى للمػذٌ الزي ًيبغي جدلُله مً الاظدثماساث الشأظمالُت االإلترخت".

( بأنها: "مػذٌ االإشدودًت االإفشوغت غلى الأضىٌ الاكخطادًت التي 148: 2019هما غشفها )خمضة وغِس ى، 

 ًُ اغ م ول مً الأمىاٌ الخاضت والذًىن، أما سٍ لها غً ؾشٍ ا فخُػشف بأنها االإخىظـ االإشجح بين جم جمىٍ

 جيلفت الذًىن وجيلفت الأمىاٌ الزاجُت".

 العائد على خلوق الملكيت 2.7

ئن جأزش مػذٌ الػائذ غلى خلىق االإلىُت بمػذٌ الاظخذاهت في الهُيل االإالي وان مجاٌ اهخمام الػذًذ 

لي، فمشوهت الششهت جشحؼ ئلى كذ اث االإفعشة للعلىن الخمىٍ ستها غلى ظذاد دًىنها، ولا ًمىً مً الىظشٍ

 جدلُم رلً ئلا بمػذلاث غائذ مشجفػت.

ل، جلجأ الششهت ئلى الاظخذاهت في خالت غذم هفاًت االإىاسد  جي للخمىٍ ت الالخلاؽ الخذسٍ ومً مىؿلم هظشٍ

ل الذاخلي، زم ئلى  الذاخلُت، واالإخمثلت أظاظًا في الأسباح االإدخجضة، خُث جلجأ في البذاًت ئلى الخمىٍ

 الذًىن، وأخيرًا ئلى ئضذاس الأظهم.

ت الالخلاؽ  لي ئلى الؤؾاس الىظشي لىظشٍ شحؼ دوس مػذٌ الػائذ غلى خلىق االإلىُت في ضىؼ اللشاس الخمىٍ وٍ

ل.  جي، التي جشبـ الػلاكت بين مػذٌ الاظخذاهت والػائذ خعب جشجِب أفػلُت مطادس الخمىٍ الخذسٍ

لىٌ  ل مً االإطادس الذاخلُت غلى الذًىن والأظهم ئرا  Frf Eوٍ ئن الششواث جفػل اللجىء ئلى الخمىٍ

ل الذاخلي ٌعمذ بزلً.  وان الخمىٍ

وبزلً ًمىً اللىٌ ئهه ولما واهذ الششهت جدلم غائذًا أغلى كل اغخمادها غلى الذًىن. وخعب ما ًشي 

Frf E   FPk eg ا ًُ  داخل
ً

لا هبيرًا جيىن أكل اظخذاهت، وبالخالي ًثبذ ، فان الششواث التي جمخلً جمىٍ

ل الذاخلي ومػذلاث الػائذ. وأغافا أهه مً حهت أخشي ًيىن اللجىء ئلى  وحىد غلاكت ؾشدًت بين الخمىٍ

 (.1955الاظخذاهت أظهل ولما واهذ الػىائذ مشجفػت )صغُب وبىحػادة، 

 .الاطار التدليلي3

 ئلى الأغماٌ االإبىشة لـ (Panel Data) االإلؿػُت الضمىُت حػىد الجزوس الأولى لاكخطادًاث بُاهاث العلاظل

Mundlak (1961) ش االإنهجي بىاظؿت ، والتي أظهمذ في بىاء Balestra and Nerlove (1966)، زم الخؿىٍ

 الىمارج الأظاظُت لخدلُل البُاهاث الؿىلُت.
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 الساليب الإخصائيت المستخدمت 3.1

، (Panel Data)اظخخذام جدلُل البُاهاث الضمىُت االإلؿػُت  لخدلُل البُاهاث واخخباس الفشغُاث، جم

وكذ جم جؿبُم ول مً همىرج  والزي ًجمؼ بين خطائظ البُاهاث االإلؿػُت والبُاهاث الضمىُت،

،  (Random Effects Model)وهمىرج الخأزيراث الػشىائُت  (Fixed Effects Model)الخأزيراث الثابخت 

هما اغخمذث الذساظت ، (Housman Test)هما، جم ئحشاء اخخباس هاوظمان ولخدذًذ الىمىرج الأوعب بُن

لت االإشبػاث الطغشي االإػممت  في الخدلُل الؤخطائي، وكذ  (Generalized Least Squares - GLS)غلى ؾشٍ

 .الؤخطائي  E-Views 13جم جدلُل البُاهاث باظخخذام بشهامج 

 جدليل البياهاث الدراست3.2 

هزا الجضء، ظِخم غشع وجدلُل البُاهاث االإالُت للمطاسف غُىت الذساظت، بالإغافت ئلى غشع  في

 .الىخائج الؤخطائُت التي جم الخىضل ئليها مً خلاٌ جؿبُم الىمارج الؤخطائُت االإزوىسة

 الإخصائياث الوصفيت لمتغيراث الدراست3.2.1 

 ٌ شئِعُت في الذساظت، والتي حشمل االإخىظـ، الؤخطائُاث الىضفُت للمخغيراث ال  (1-3)ًىضح الجذو

 (Jarque-Bera) بيرا-الىظُـ، الخذ الأغلى، الخذ الأدوى، والاهدشاف االإػُاسي، بالإغافت ئلى اخخباس حاسن

 .لاخخباس الخىصَؼ الؿبُعي للمخغيراث 

 الإخصائياث الوصفيت لمتغيراث الدراست :(1-3) الجدول 

 الوسيط المتوسط المتغير
 الحد

 العلى

الحد 

 الدوى

الاهدراف 

 المعياري 

إخصائيت 

Jarque-Bera 
 الاختمال

الػائذ غلى 

 خلىق االإلىُت
5.094036 4.159394 26.15686 

-

9.240013 
7.147810 9.72 0.00773 

الػائذ غلى 

 ٌ  الأضى
0.211179 0.193041 1.162150 

-

0.360645 
0.298578 18.30 0.00010 

 0.37908 1.94 4.094626 79.19510 96.06938 84.70445 85.48709 الشافػت االإالُت

ل  الخمىٍ

 الذاخلي
4.159031 4.060689 5.368595 2.792273 0.720944 0.52 0.77012 

 0.34650 2.12 0.428254 23.12819 24.38959 23.53623 23.63404 حجم االإطشف

 E-VIEWS 13المصدر : مخرجاث 

 ٌ -، بِىما ًتراوح بين %5.09ًبلغ خىالي  (ROE) مخىظـ الػائذ غلى خلىق االإلىُت أن  (1-3)ًظهش الجذو

ٌ 26.15و %9.24 ، مؼ جباًً هبير ًتراوح 0.21%فُبلغ خىالي   (ROA)% أما مخىظـ الػائذ غلى الأضى

باليعبت  ، حشير هزه الأسكام ئلى جباًً في أداء االإطاسف خلاٌ فترة الذساظت،1.16%و 0.36% - بين

، مما ًذٌ غلى اغخماد هبير للمطاسف غلى الذًىن في 85.49%للشافػت االإالُت، ًبلغ جىظؿها خىالي 
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ل أضىلها، ل الذاخلي، فمخىظؿت خىالي جمىٍ ، وباليعبت لدجم االإطشف، فان مخىظـ  4.16%أما الخمىٍ

خم الؿبُعي لإحمالي الأضىٌ ًبلغ  بيرا ئلى أن مػظم -حاسن حشير كُم الاخخماٌ لاخخباس  ،23.63اللىغاسٍ

، خُث أن كُم  ، باظخثىاء الػائذ غلى خلىق االإلىُت والػائذ غلى الأضىٌ
ً
 ؾبُػُا

ً
االإخغيراث جدبؼ جىصَػا

 .، مما ٌشير ئلى غذم الخىصَؼ الؿبُعي لهزه االإخغيراث0.05الاخخماٌ لهما أكل مً 

 مصفوفت الارجباط للمتغيراث 3.2.2 

 ٌ الاسجباؽ بين االإخغيراث االإعخللت والخابػت، والتي جبين كىة واججاه الػلاكت مطفىفت  (2-3) ًىضح الجذو

 .بين هزه االإخغيراث

 مصفوفت الارجباط بين المتغيراث المستللت والتابعت )العائد على خلوق الملكيت( (2-3) :الجدول 

 

 حجم المصرف التمويل الداخلي الرافعت الماليت العائد على خلوق الملكيت 

 - - - 1 غلى خلىق االإلىُتالػائذ 

 - - 1 0.261413- الشافػت االإالُت

ل الذاخلي  - 1 0.558564- 0.013956- الخمىٍ

 1 0.323056 0.353897- 0.069528- حجم االإطشف

 E-VIEWS 13المصدر : مخرجاث 

مً مطفىفت الاسجباؽ أن هىان غلاكت اسجباؽ ظلبُت غػُفت بين الػائذ غلى خلىق االإلىُت  ًظهش 

ادة الاغخماد غلى الذًىن كذ ًشجبـ باهخفاع في (0.261413-)والشافػت االإالُت  ، مما ٌشير ئلى أن صٍ

 بين الػائذ غلى خلىق  ،الػائذ غلى خلىق االإلىُت
ً
االإلىُت  هما جىحذ غلاكت اسجباؽ ظلبُت غػُفت حذا

ل الذاخلي  أما حجم االإطشف، فُظهش غلاكت اسجباؽ ظلبُت غػُفت مؼ الػائذ  ،(0.013956-)والخمىٍ

مً حاهب آخش، جىحذ غلاكت اسجباؽ ظلبُت مخىظؿت بين الشافػت  ،(0.069528-)غلى خلىق االإلىُت  

ل الذاخلي  ادة أخذهما غ(0.558564-)االإالُت والخمىٍ  ما جيىن غلى ، وهى أمش مخىكؼ خُث أن صٍ
ً
البا

ل الذاخلي وحجم  ،خعاب الآخش هما جىحذ غلاكت اسجباؽ ئًجابُت غػُفت بين الخمىٍ

 . (0.323056)االإطشف

 جدليل الاهددار واختبار الفرضياث 3.2.3 

ت، جم اظخخذام همارج الخأزيراث الثابخت  لُت والاظدثماسٍ لخدلُل أزش هُيل سأط االإاٌ غلى اللشاساث الخمىٍ

ئلى أن همىرج الخأزيراث الثابخت هى الأوعب (Housman Test) وكذ أشاس اخخباس هاوظمان  ،توالػشىائُ
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ت  لىلا الىمىرحين  5%أكل مً Prob(chi-Sq)) لاخخباس فشغُاث الذساظت، خُث واهذ وعبت االإػىىٍ

 .)الػائذ غلى الأضىٌ والػائذ غلى خلىق االإلىُت(

 (ROEأثر هيكل رأس المال على اللراراث التمويليت )العائد على خلوق الملكيت 3.2.3.1 

 ٌ  .(ROE)هخائج جدلُل الاهدذاس لأزش هُيل سأط االإاٌ غلى الػائذ غلى خلىق االإلىُت   (3-3)ًىضح الجذو

 هموذج التأثيراث العشوائيت هموذج التأثيراث الثابتت المتغيراث المستللت

 (0.256785) ***0.0099 (0.298622) 0.5586 الشافػت االإالُت

ل الذاخلي  (1.441320) 0.1795 (4.102726) ***0.0020 الخمىٍ

 (2.603535) 0.2439 (11.45092) ***0.000 حجم االإطشف

 0.815915 0.126262 (R-squared)مػامل الخدذًذ 

 0.730953 -0.037564 (Adjusted R-squared)مػامل الخدذًذ االإػذٌ 

 F (F-statistic) 9.603263 0.770706ئخطائُت 

Prob(F-statistic) 0.000376 0.527116 

 48.703032 48.703032 (Chi-Sq)اخخباس هاوظمان 

Prob(Chi-Sq) 0.0000 0.0000 

 E-VIEWS 13المصدر : مخرجاث 

ت * ت غىذ معخىي دلالت مػىىٍ ت ** ، 10%رو دلالت مػىىٍ ت غىذ معخىي مػىىٍ  ، 5%رو دلالت مػىىٍ

ت *** ت غىذ معخىي مػىىٍ ت غىذ معخىي دلالت مػىىٍ  1%.رو دلالت مػىىٍ

   ̂  =           +          +           +                     

وكذ دلذ هخائج مً خلاٌ اخخباس هىظمان ان همىرج الخأزيراث الثابخت هى االإىاظب لاخخباس فشغُاث 

ت الذس  % ورلً باليعبت لىمىرج هُيل ساط 5أكل مً  Prob(chi-Sq)اظت، خُث واهذ وعبت االإػىىٍ

 االإاٌ غلى خلىق االإلىُت.

 ٌ ل  (3-3) جظهش هخائج همىرج الخأزيراث الثابخت في الجذو ت للخمىٍ  ورو دلالت مػىىٍ
ً
 ئًجابُا

ً
أن هىان أزشا

هزا  ،، مما ًذغم الفشغُت الفشغُت الثاهُت(P-value = 0.0020)الذاخلي غلى الػائذ غلى خلىق االإلىُت 

ل الزاجُت ٌعاهم في جدعين سبدُت خلىق االإلىُت، ادة الاغخماد غلى مطادس الخمىٍ هما  ٌشير ئلى أن صٍ
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ت لدجم االإطشف غلى الػائذ غلى خلىق االإلىُت  ، (P-value = 0.000)ًىحذ أزش ئًجابي ورو دلالت مػىىٍ

 جمُل ئلى جدلُم غىائذ أغلى للمعاهمين،مما ًذٌ غلى أن االإطاسف الأهبر ح
ً
في االإلابل، لم ًظهش  جما

ت غلى الػائذ غلى خلىق االإلىُت  ، مما ًذفؼ ئلى (P-value = 0.5586)للشافػت االإالُت أزش رو دلالت مػىىٍ

سفؼ الفشغُت الفشغُت الأولى وكبىٌ الفشغُت الػذمُت التي جىظ غلى غذم وحىد أزش ري دلالت 

ت   ,Edson) للشافػت االإالُت غلى الػائذ غلى خلىق االإلىُت، ًخفم هزا مؼ دساظاث ظابلت مثلمػىىٍ

التي أشاسث ئلى غذم وحىد أزش مػىىي للشافػت االإالُت غلى خلىق االإلىُت، بِىما ًخخلف مؼ  (2015

 . 2022) )الفىوي،و 2013)  ،دساظاث أخشي مثل )خمذان واللػاة
ً
ا  مػىىٍ

ً
 التي وحذث أزشا

 81.59%، مما ٌػني أن خىالي 0.815915لىمىرج الخأزيراث الثابخت  (R-squared) بلغ مػامل الخدذًذ 

مً الخغيراث في الػائذ غلى خلىق االإلىُت ًمىً جفعيرها بىاظؿت االإخغيراث االإعخللت االإذسحت في 

ت غالُت للىمىرج  البالغت Prob(F-statistic)) هما أن كُمت .الىمىرج، مما ًذٌ غلى كىة جفعيرً

 .حشير ئلى أن الىمىرج هيل رو دلالت ئخطائُت (  (0.05أكل مً 0.000376

 (ROAأثر هيكل رأس المال على اللراراث الاستثماريت )العائد على الصول  3.2.3.2 

: ٌ   (4-3)ًىضح الجذوٌ  (ROA) هخائج جدلُل الاهدذاس لأزش هُيل سأط االإاٌ غلى الػائذ غلى الأضى

 هموذج التأثيراث العشوائيت هموذج التأثيراث الثابتت المستللت المتغيراث

 (0.256785) ***0.0099 (0.298622) 0.5548 الشافػت االإالُت

ل الذاخلي  (1.441320) 0.1795 (4.102726) ***0.0021 الخمىٍ

 (2.603535) 0.2439 (11.45092) ***0.000 حجم االإطشف

 0.815915 0.126262 (R-squared)مػامل الخدذًذ 

 0.730953 -0.037564 (Adjusted R-squared)مػامل الخدذًذ االإػذٌ 

 F (F-statistic) 9.603263 0.770706ئخطائُت 

Prob(F-statistic) 0.000499 0.527116 

 48.703032 48.703032 (Chi-Sq)اخخباس هاوظمان 

Prob(Chi-Sq) 0.0000 0.0000 

 E-VIEWS 13المصدر : مخرجاث 
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ت *  ت غىذ معخىي دلالت مػىىٍ ت ** ، 10%رو دلالت مػىىٍ ت غىذ معخىي مػىىٍ  ، 5%رو دلالت مػىىٍ

ت *** ت غىذ معخىي مػىىٍ ت غىذ معخىي دلالت مػىىٍ  1%.رو دلالت مػىىٍ

   ̂   =        +          +          +                   

ان همىرج الخأزيراث الثابخت هى االإىاظب لاخخباس فشغُاث  وكذ دلذ هخائج مً خلاٌ اخخباس هىظمان

ت  % ورلً باليعبت لىمىرج أزش هُيل ساط 5أكل مً  Prob(chi-Sq)الذساظت، خُث واهذ وعبت االإػىىٍ

.  االإاٌ غلى الػائذ غلى الأضىٌ

 ورو دلالت  (4-3) جظهش هخائج همىرج الخأزيراث الثابخت في الجذوٌ 
ً
 ئًجابُا

ً
ل أن هىان أزشا ت للخمىٍ مػىىٍ

هزا ٌشير  ،، مما ًذغم الفشغُت الفشغُت الشابػت(P-value = 0.0021)الذاخلي غلى الػائذ غلى الأضىٌ 

ل الزاجُت ٌػضص هفاءة اظخخذام الأضىٌ في جىلُذ الأسباح هما ًىحذ  ،ئلى أن الاغخماد غلى مطادس الخمىٍ

ت لدجم االإطشف غلى الػائذ غل ، مما ًإهذ أن (P-value = 0.000)ى الأضىٌ أزش ئًجابي ورو دلالت مػىىٍ

 جدلم غىائذ أفػل مً أضىلها
ً
غلى الىلُؼ، لم ًظهش للشافػت االإالُت أزش رو  ،االإطاسف الأهبر حجما

ت غلى الػائذ غلى الأضىٌ  ، مما ًذفؼ ئلى سفؼ الفشغُت الفشغُت (P-value = 0.5548)دلالت مػىىٍ

  ،2022)، الفىوي(زه الىدُجت مؼ دساظت جخفم ه ،الثالثت وكبىٌ الفشغُت الػذمُت
ً
التي لم ججذ أزشا

، بِىما جخػاسع مؼ دساظاث أخشي مثل )الخمذان   للشافػت االإالُت غلى الػائذ غلى الأضىٌ
ً
ا مػىىٍ

ش ي(و (2013واللػاة،  ت . 2021)،الشخماوي وكشَ  ، التي وحذث غلاكت راث دلالت مػىىٍ

%  81.59، مما ٌػني أن خىالي0.815915لىمىرج الخأزيراث الثابخت (R-squared) بلغ مػامل الخدذًذ 

مً الخغيراث في الػائذ غلى الأضىٌ ًمىً جفعيرها بىاظؿت االإخغيراث االإعخللت االإذسحت في الىمىرج، 

ت غالُت للىمىرج، هما أن كُمت  أكل   0.000499البالغت  Prob(F-statistic)) مما ًذٌ غلى كىة جفعيرً

 حشير ئلى أن الىمىرج هيل رو دلالت ئخطائُت.  (0.05) مً 

 اختبار عدم التجاوس 3.2.3.3

(2-4شيل سكم )

 E-VIEWS 13المصدر : مخرجاث االإطذس:  

. 
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% وبالخالي فان 5واخخمالها أهبر مً  1.43حعاوي   Jarque-Bera( هلاخظ ان كُمت 2-4في الشيل سكم )

 البىاقي جخىصع جىصَؼ ؾبُعي وهي مخجاوعت.

 (3-4سكم )شيل 

    
 E-VIEWS 13المصدر : مخرجاث 

% وبالخالي فان 5واخخمالها أهبر مً  0.65حعاوي  Jarque-Bera( هلاخظ ان كُمت 3-4في الشيل سكم )

 الىافي جخىصع جىصَؼ ؾبُعي وهي مخجاوعت.

 الىتائج الدراست: 3.3

 ومً خلاٌ الاخخباساث الاخطائُت جىضلذ الذساظت ئلى الىخائج الخالُت:

ل الذاخلي غلى الػائذ غلى خلىق االإلىُت 1 ت للخمىٍ  وحىد أزش ئًجابي رو دلالت مػىىٍ

ت للشافػت االإالُت غلى الػائذ غلى خلىق االإلىُت 2  لا ًىحذ أزش رو دلالت مػىىٍ

3  ٌ ل الذاخلي غلى الػائذ غلى الأضى ت للخمىٍ  وحىد أزش ئًجابي رو دلالت مػىىٍ

ت للشافػت االإ 4 ٌ لا ًىحذ أزش رو دلالت مػىىٍ  الُت غلى الػائذ غلى الأضى

ت لدجم االإطشف غلى الػائذ غلى خلىق االإلىُت 5  وحىد أزش ئًجابي رو دلالت مػىىٍ

6  ٌ ت لدجم االإطشف غلى الػائذ غلى الأضى  وحىد أزش ئًجابي رو دلالت مػىىٍ

 التوصياث الدراست: 3.4

 وبالاغخماد غلى هخائج الذساظت جىص ي هزه الذساظت الى الخالي:

ادة الاغخماد غلى الشافػت االإالُت وجىظُفها في اظدثماساث مخىىغت لخدلُم غىائذ مشجفػت  1 صٍ

ادة زشوة االإلان.  وبالخالي صٍ

ل والتي جدلم  2 لي مً مطادس مخىىغت مً ضُغ الخمىٍ ج الخمىٍ ًجب غلى االإطاسف خلم االإضٍ

ل وبالخالي ئجاخت هامش مشجفؼ للشبدُت.  أدوى جيلفت للخمىٍ

ؼ فخذ االإجاٌ  3 أمام االإطاسف للاظدثماس في ظىق الأوساق االإالُت وئغادة جفػُله لخىىَ

 الاظدثماساث.

 دساظت هزا الؤؾاس خلاٌ فتراث صمىُت أؾىٌ لإغؿاء هخائج أهثر دكت. 4



 
 (     4102-4102فترة )أثر هيكم راس انمال عهى انقراراث انتمويهيت والاستثماريت بانمصارف انتجاريت انهيبيت: دراست قياسيت باستخذاو نمارج انتأثيراث خلال 

 

35 

ادة الاهخمام بهزا الخلل لإغؿاء ضىسة أوضح غً هُيل سأط االإاٌ مثل دساظت الػلاكت بين  5 صٍ

ل و   بُان العببُت والاججاه.هُيل سأط االإاٌ وجيلفت الخمىٍ

 المراجع

 المراجع العربيت:

(. مدذداث الهُيل االإالي وأزشها غلى هُيل ساط االإاٌ للششواث الطىاغُت 2016اظماغُل, أششف غادٌ ) ●

 االإذسحت في ظىق فلعؿين للأوساق االإالُت, اؾشوخت دهخىساه, حامػت الأصهش, غضة.

ل غلى مػذٌ الػائذ غلى الاظدثماس: دساظت  (. أزش 2005الأغا, بعام مدمذ, ) ● الشافػت االإالُت وجيلفت الخمىٍ

جؿبُلُت غلى ششواث االإعاهمت الػامت الػاملت في فلعؿين. سظالت ماحعخير, كعم ئداسة الاغماٌ, ولُت 

 .الخجاسة, حامػت الاظلامُت, فلعؿين

 .2020البىً الذولي, مشاحػت اللؿاع االإالي في لُبُا, فبراًش  ●

(. أزش هُيل ساط االإاٌ غلى أداء االإطاسف الأسدهُت االإذسحت في بىسضت 2013مذان, هاضش؛ اللػاة, غلي )الخ ●

 .186-159, ص 4,الػذد 19غمان للأوساق االإالُت. مجلت االإىاسة, االإجلذ 

ش ي, مدمذ الجمىعي ) ● ت دساظت جؿبُلُ –(. أزش الشافػت االإالُت غلى هفاءة الششواث 2018الشخماوي, صهشة؛ كشَ

ت للذساظاث 2015-2010غلى غُىت مً الششواث الطىاغُت في مىؿلت غشادًت للفترة ) (. االإجلت الجضائشٍ

 .78-71, ص1, الػذد7االإداظبُت واالإالُت, االإجلذ 

اليششة الاكخطادًت, مطشف لُبُا االإشهضي ئداسة البدىر والؤخطاء, جؿىس أهم البُاهاث واالإإششاث االإالُت  ●

ت, ال  .2019, للشبؼ الثالث 85ػذدللمطاسف الخجاسٍ

ىث, مػخطم؛ ابشاهُم, دالُا ) ● (. مدذداث هُيل ساط االإاٌ في االإطاسف الأسدهُت الؤظلامُت 2020الضٍ

دساظت كُاظُت ملاسهت. االإجلت الأسدهُت في الذساظاث الؤظلامُت,  –( 2019-2003والخللُذًت للفترة الضمىُت )

 .446-425, ص 4, الػذد 17االإجلذ 

ت 2019مدمذ غبذالله؛ باللاظم, الطادق مدمذ )الؿشبان,  ● (. أزش الشفؼ االإالي غلى أداء االإطاسف الخجاسٍ

 .114-83, ص 10, الػذد 6دساظت جؿبُلُت غلى مطشف الىخذة, مجلت أفاق اكخطادي, االإجلذ  –اللُبُت 

ت, س 2022الفىوي, أمل هاجي ) ● ظالت ماحعخير, ولُت (. أزش الهُيل االإالي غلى الأداء االإالي للمطاسف الخجاسٍ

 حامػت بىغاصي. –الاكخطاد 

 .2012( لعىت 46( بشأن االإطاسف االإػذٌ باللاهىن سكم )2005( لعىت )1اللاهىن اللُبي سكم ) ●

ت.2013( لعىت )1اللاهىن اللُبي سكم ) ●  ( بشأن مىؼ االإػاملاث الشبىٍ

ش الاظخلشاس االإالي  ●  .2020, مطشف لُبُا االإشهضي, دٌعمبر 2016جلشٍ

(. الػىامل االإدذدة لخعاب جيلفت ساط االإاٌ في االإإظعت. مجلــت 2019خمضة, غشبي؛ غِس ى, بذسووي ) ●

 .163-146, ص 2, الػذد 1الخىهمت, االإجلذ 

. مجلت ولُت (. كُاط وجدلُل مػذٌ الػائذ واالإخاؾشة في االإطشف الخجاسي الػشاقي2015خػير, غباط ) ●

 .220-195, ص 44بغذاد للػلىم الاكخطادًت, الػذد

دساظت  –(. مدذداث هُيل ساط االإاٌ للششواث االإذسحت في بىسضت فلعؿين 2017خىفش, دغاء خللي ) ●

 . سظالت ماحعخير, ئداسة أغماٌ, حامػت الخلُل, فلعؿين.2014-2005جؿبُلُت للفترة الضمىُت 
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ل باالإإظعت الاك1955صغُب, ملُىت؛ بىحػادة, ئلُاط ) ● خطادًت. ولُت (. دساظت أظغ ضىاغت كشاس الخمىٍ

 الػلىم الاكخطادًت وغلىم الدعُير.

ذان, مِشُل ظػُذ؛ الشبض ي, دًما ولُذ؛ غىاد, ؾاسق مدمذ ) ● ت غلى هُيل 2015ظىٍ (. أزش الفشص الاظدثماسٍ

ساط االإاٌ, دساظت جؿبُلُت غلى الششواث الطىاغُت االإذسحت في بىسضت غمان للأوساق االإالُت. االإجلت الػشبُت 

 .283-263, ص1, الػذد35للإداسة, االإجلذ

(. أزش هُيل ساط االإاٌ غلى سبدُت االإطاسف الخاضت في ظىسٍا. مجلت حامػت البػث, 2016غثمان, غمش شُخ ) ●

 .114-89, ص 18, الػذد38االإجلذ 

عخىن, فشد؛ بشحام, ًىحين ) ● ل الاداسي, )جشحمت داغعخاوي, غذهان؛ غبذالهادي, أخمذ هبُل(. 2019وَ (. الخمىٍ

خ.  داس االإشٍ
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