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     باللغت الٗغبُتملخظ: 

ىم زلاٌ الفترة والأصاء الماليجدلُل الٗلاكت بين المضزغاث المهغفُت هضفذ الضعاؾت الي    في بىً الخغَ

ت بين مٗضلاث همى المضزغاث وهمى نافي  جىنلذ الضعاؾت الي، .(2018-2022) وحىص ٖلاكت ئًجابُت كىٍ

ا بين المضزغاث ووؿبت الاؾدثماع في الأوع هظلً الأعباح،  ًُ ، . اق المالُتأْهغث ٖلاكت يُٗفت وغير صالت ئخهائ

ا بين ئحمالي المضزغاث ووؿبت الخمىٍل ئلى ئحمالي الىصائ٘، مما هما  ًُ أهضث وحىص ٖلاكت ٖىؿُت وصالت ئخهائ

ا في اؾخسضام المضزغاث للخمىٍل
ً
 .ٌٗىـ ؾُاؾت مهغفُت أهثر جدفٓ

ل المهغفي.اؾتراجُجُاث مهغفُت، جدلُل ماليالأصاء المالي،  المضزغاث المهغفُت،  اليلماث المفتاخيت:  ،  الخمىٍ

  JEL: G21  ،G32  ، E44 , M41 , D24جطييف 

Abstract:  
    The study aimed to analyse the relationship between bank savings and financial 

performance in the Bank of Khartoum during the period (2018-2022). The study found a 

strong positive relationship between savings growth rates and net profit growth, as well 

as a weak and statistically insignificant relationship between savings and the percentage 

of investment in securities. It also confirmed an inverse and statistically significant 

relationship between total savings and the ratio of financing to total deposits, which 

reflects a more conservative banking policy in using savings for financing. 
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 . ملدمت: 1

الأصاء المالي للمهاعف أخض أهم المإقغاث التي حٗىـ كىتها واؾخلغاعها، خُث ٌٗىـ  ًمثل

ت مً  كضعتها ٖلى جدلُم الأعباح، ئصاعة الاؾدثماعاث، وجلبُت التزاماتها المالُت. ٌكمل الأصاء المالي مجمىٖ

ل ئلى الىصائ٘، والتي ح ُٗي نىعة واضخت المإقغاث مثل همى الأعباح، وؿبت الاؾدثماعاث، ووؿبت الخمىٍ

ًٖ هفاءة البىً في اؾخسضام مىاعصه لخدلُم أهضافه الاؾتراجُجُت. لظلً، فان صعاؾت الٗىامل المإزغة 

ؼ اؾخضامت  اث التي حؿاٖض ٖلى فهم صًىامُىُت الٗمل المهغفي وحٗؼٍ ٗضّ مً الأولىٍ
ُ
ٖلى الأصاء المالي ح

 .اللُإ المهغفي

ت   ٗضّ المضزغاث المهغفُت أخض الٗىامل الغئِؿُت التي حؿهم في بىاء كاٖضة مالُت كىٍ
ُ
ح

لاث والاؾدثماعاث.  ل والاهُلاق هدى جلضًم الخمىٍ للبىىن، خُث حٗخبر الىصائ٘ المهضع الأؾاس ي للخمىٍ

ت،  ت والاصزاعٍ ؿخسضم جمثل المضزغاث المهغفُت الأمىاٌ التي ًىصٖها الٗملاء في الخؿاباث الجاعٍ
ُ
والتي ح

اصة حجم المضزغاث  ل والاؾدثماع لخدلُم الٗىائض. ومً هىا، فان ػٍ بهىعة مباقغة في جلضًم الخمىٍ

لُت مؿخلغة، مما ًىٗىـ ٖلى أصائها المالي  .المهغفُت حٗؼػ مً كضعة البىىن ٖلى جىفير مهاصع جمىٍ

لى الأصاء المالي ئلى وحىص جأزير مباقغ للمضزغاث المهغفُت ٖ والابدارحكير الضعاؾاث 

ؼ كضعتها ٖلى الاؾدثماع وجدلُم الٗىائض.  ً المضزغاث المهغفُت البىىن مً حٗؼٍ
ّ
للمهاعف، خُث جمى

ت  ؿخسضم في جىؾُ٘ الأوكُت الاؾدثماعٍ
ُ
اصة المضزغاث المهغفُت جىفغ للبىىن مىاعص مالُت ئيافُت ح ػٍ

لُت، مما ًإصي ئلى جدؿين المإقغاث المالُت مثل همى الأ  ل. والخمىٍ عباح وجللُل المساَغ المغجبُت بالخمىٍ

ا  ٗضّ يغوعًٍ ٌُ ىم  بىاءً ٖلى طلً، فان جدلُل الٗلاكت بين المضزغاث المهغفُت والأصاء المالي لبىً الخغَ

 .لفهم مضي مؿاهمت هظا الٗامل في جدلُم أهضاف البىً المالُت والاؾتراجُجُت

 مشيلت الدراصت1.1

ت في اللُإ المهغفي، لا ًؼاٌ الأصاء المالي للبىىن ًىاحه  ٖلى الغغم مً الخُىعاث الملخىْ

جدضًاث هبيرة جخٗلم بىفاءة ئصاعة المىاعص المالُت، وزانت في ْل الخغيراث الاكخهاصًت والمالُت. ٌٗض فهم 

ا لخدؿين  تالٗىامل المإزغة ٖلى الأصاء المالي، مثل المضزغاث المهغفُت، أمغًا يغوعًٍ البىىن  اؾخمغاعٍ

مكيلت الضعاؾت في الؿإاٌ الغئِس ي  جلخُوًمىً  لظا، .كضعتها ٖلى جدلُم الأعباح والاؾدثماع وػٍاصة

ىم زلاٌ الفترة )الخالي:  ، وجخفغٕ (؟2022-2018ما أزغ المضزغاث المهغفُت ٖلى الأصاء المالي لبىً الخغَ

 مىه الدؿاؤلاث الخالُت: 

 ىم زلاٌ  ما الٗلاكت بين مٗضلاث همى المضزغاث المهغفُت ومٗضٌ همى نافي الأعباح في بىً الخغَ

 (؟2022-2018الفترة )
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  ىم زلاٌ الفترة ما الٗلاكت بين المضزغاث المهغفُت ووؿبت الاؾدثماع في الأوعاق المالُت لبىً الخغَ

 (؟2018-2022)

 ىم  ما الٗلاكت بين ئحمالي المضزغاث المهغفُت ووؿبت ل ئلى ئحمالي الىصائ٘ في بىً الخغَ الخمىٍ

 (؟2022-2018زلاٌ الفترة )

 أهميت الدراصت 2.1

في حؿلُِ الًىء ٖلى الٗلاكت بين المضزغاث المهغفُت والأصاء الضعاؾت الٗملُت  جيب٘ اهمُت

لضوع المضزغاث هم المالي، مما ٌؿاٖض الباخثين والمهخمين في المجاٌ المداؾبي والمهغفي ٖلى فهم

ؼ  تالمهغفُت في حٗؼٍ  .البىىن وجدلُم أهضافها المالُت اؾخمغاعٍ

مخسظي اللغاع في بىً  لمؿاٖضة مٗلىماثجىمً الأهمُت الٗملُت لهظه الضعاؾت في جلضًم 

ىم خىٌ هُفُت اؾخغلاٌ المضزغاث المهغفُت بكيل أمثل لخدؿين الأصاء المالي. هما حؿاٖض  الخغَ

ل والاؾدثماع،  ت جضٖم جدلُم الخىاػن بين الخمىٍ الىخائج المخىكٗت ٖلى وي٘ ؾُاؾاث مالُت واؾدثماعٍ

 .اصًت المؿخلبلُتمما ٌٗؼػ مً هفاءة البىً وكضعجه ٖلى مىاحهت الخدضًاث الاكخه

 أهداف الدراصت 3.1

  ىم جدلُل الٗلاكت بين مٗضلاث همى المضزغاث المهغفُت ومٗضٌ همى نافي الأعباح في بىً الخغَ

 .(2022-2018) زلاٌ الفترة

  ٌىم زلا صعاؾت الٗلاكت بين المضزغاث المهغفُت ووؿبت الاؾدثماع في الأوعاق المالُت لبىً الخغَ

 .(2022-2018) الفترة

  ىم ل ئلى ئحمالي الىصائ٘ في بىً الخغَ جلُُم الٗلاكت بين ئحمالي المضزغاث المهغفُت ووؿبت الخمىٍ

 .(2022-2018) زلاٌ الفترة

 فرضياث الدراصت 4.1

جىحض ٖلاكت ئًجابُت بين مٗضلاث همى المضزغاث المهغفُت ومٗضٌ همى نافي الأعباح في :الفرضيت الأولى 

ىم زلاٌ الفترة  .(2022-2018) بىً الخغَ

جىحض ٖلاكت ئًجابُت بين المضزغاث المهغفُت ووؿبت الاؾدثماع في الأوعاق المالُت لبىً :الفرضيت الثاهيت

ىم زلاٌ الفترة  .(2022-2018) الخغَ

ل ئلى ئحمالي :الفرضيت الثالثت جىحض ٖلاكت ٖىؿُت بين ئحمالي المضزغاث المهغفُت ووؿبت الخمىٍ

ىم زلا  .(2022-2018) ٌ الفترةالىصائ٘ في بىً الخغَ
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 . الدراصاث الضابلت:2

1.2Hazem&Maktouf  (2020)  ٌهضفذ الضعاؾت ئلى جلُُم الأصاء المالي لبىً المىهىع للاؾدثماع زلا

التي حكمل هفاًت عأؽ  CAMELS ، مً زلاٌ جدلُل ٖىانغ همىطج2018ئلى ٖام  2014الفترة مً ٖام 

جىنلذ .الإصاعة، والغبدُت، والؿُىلت، وخؿاؾُت المساَغ الؿىكُتالماٌ، وحىصة المىحىصاث، وهفاءة 

الضعاؾت ئلى أن البىً خهل ٖلى الخهيُف الثالث باليؿبت لأصائه المالي وفلًا لىخائج الخهيُف المغهب 

 .، مما ٌكير ئلى وحىص يٗف في ئصاعة مىحىصاث البىCAMELSً لىمىطج

2.2 Rashid& Mahmoud (2022).   جدلُل صوع اؾدثماع الفغم وجبني المساَغ في  الي هضفذ الضعاؾت

الأصاء المهغفي، وفم أعبٗت مإقغاث للأصاء المهغفي )مإقغ هفاًت عأؽ الماٌ، ومإقغ الغبدُت، ومإقغ 

ت مً الىخائج  اصة في المهاعف. وكض جىنل البدث الى مجمىٖ الؿُىلت، ومإقغ اليكاٍ( في جدلُم الغٍ

اصي والاصاء المهغفيأهمها وحىص ٖلاكت اعجباٍ وجأزي  .ر بين زهائو الؿلىن الغٍ

اللُإ المهغفي ٖلى الىمى  ازغ  جدلُلهضفذ هظه الضعاؾت ئلى م( 2020دراصت راجع، وبوران )3.2

ىم، م٘ الترهيز ٖلى الٗلاكت بين المضزغاث  الاكخهاصي مً زلاٌ جلُُم الأصاء المالي لبىً الخغَ

ل ئلى ئحمالي الىصائ٘ جىنلذ .المهغفُت ونافي الأعباح، ووؿبت الاؾدثماع في الأوعاق المالُت، ووؿبت الخمىٍ

ث همى المضزغاث المهغفُت ومٗضٌ همى نافي الأعباح، الضعاؾت ئلى أن هىان ٖلاكت ئًجابُت بين مٗضلا 

مما ٌٗىـ كضعة البىً ٖلى اؾخغلاٌ المضزغاث بكيل فٗاٌ. هما أْهغث الىخائج ٖضم وحىص ٖلاكت 

ت بين المضزغاث ووؿبت الاؾدثماع في الأوعاق المالُت. بالإيافت ئلى طلً، جم الخىنل ئلى وحىص  ئًجابُت كىٍ

ل ئلى ئحمالي الىصائ٘، مما ٌكير ئلى اٖخماص ٖلاكت ٖىؿُت بين ئحمالي ا لمضزغاث المهغفُت ووؿبت الخمىٍ

ا
ً
 .البىً ٖلى ؾُاؾت مهغفُت أهثر جدفٓ

صوع هٓام يمان الىصائ٘ هكبىت  الخٗغف ٖلىهضفذ الضعاؾت ئلى م( 2022دراصت عبد الرخمً ) 4.2

جىنلذ الضعاؾت ئلى .ُيُتأمان مالي عئِؿُت، م٘ الترهيز ٖلى ججغبت مإؾؿت يمان الىصائ٘ الفلؿُ

ت مً الىخائج، أبغػها أن هٓام يمان الىصائ٘ لا ٌكمل حمُ٘ الأمىاٌ المىصٖت، خُث جىحض  مجمىٖ

ٌ، بدُث لا ًخجاوػ  ٌ. هما أْهغث الىخائج أن هىان خضًا أكص ى للخٗىٍ وصائ٘ مؿخثىاة مً الخٗىٍ

البىً. وكض أونذ الضعاؾت  ملُىوي صًىاع حؼائغي، بغٌ الىٓغ ًٖ ٖضص الىصائ٘ المىصٖت لضي هفـ

ُت بضوعه في ئصاعة الأػماث غ هٓام يمان الىصائ٘ وػٍاصة الثلافت المالُت والخىٖ ؼ وجُىٍ  .بًغوعة حٗؼٍ

5.2Hamdy, N. A., & Kurdi, I. A. (2023).   الضعاؾت ئلى جدلُل الٗلاكت بين المضزغاث المهغفُت  هضفذ

ىم  ل ئلى ئحمالي الىصائ٘ في بىً الخغَ ونافي الأعباح، ووؿبت الاؾدثماع في الأوعاق المالُت، ووؿبت الخمىٍ

ت بين مٗضلاث همى 2022ئلى  2018زلاٌ الفترة مً  . جىنلذ الىخائج ئلى وحىص ٖلاكت ئًجابُت كىٍ
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ضٌ همى نافي الأعباح، مما ٌٗىـ كضعة البىً ٖلى اؾخغلاٌ المضزغاث بكيل المضزغاث المهغفُت ومٗ

فٗاٌ. في الملابل، لم جٓهغ الضعاؾت ٖلاكت ئًجابُت طاث صلالت بين المضزغاث ووؿبت الاؾدثماع في الأوعاق 

المالُت، مما ٌكير ئلى أن البىً كض لا ٌؿخسضم المضزغاث بكيل وافٍ في الاؾدثماعاث. هما أْهغث 

ل ئلى ئحمالي الىصائ٘، مما ال ىخائج وحىص ٖلاكت ٖىؿُت بين ئحمالي المضزغاث المهغفُت ووؿبت الخمىٍ

ا
ً
 ًضٌ ٖلى اٖخماص البىً ٖلى ؾُاؾت مهغفُت أهثر جدفٓ

ىم مً ًٖ الضعاؾاث الؿابلت جخميز صعاؾت الباخثت  6.2 بدىاولها الٗىامل المإزغة في أصاء بىً الخغَ

ل، مما ًىفغ عؤٍت زلاٌ جدلُل الٗلاكت بين ا لمضزغاث ونافي الأعباح، ووؿبت الاؾدثماع، ووؿبت الخمىٍ

 قاملت خىٌ هُفُت جأزير هظه المضزغاث ٖلى الأصاء المالي. بِىما جغهؼ الضعاؾاث الؿابلت مثل صعاؾت

Maktouf & Hazem (2020) ٖلى جلُُم الأصاء المالي مً زلاٌ همىطج CAMELSوصعاؾت ، Rashid & 

Mahmoud (2022)  اصة المهغفُت، فان صعاؾت الباخثت جخفغص التي جدلل صوع الاؾدثماع في جدلُم الغٍ

بدؿلُِ الًىء ٖلى الٗلاكت المباقغة بين المضزغاث والأصاء المالي، مما ًملأ فجىة بدثُت في هظا المجاٌ. 

باح، لىنها لم ( كض أْهغث ٖلاكت ئًجابُت بين المضزغاث ونافي الأع 2020هما أن صعاؾت عاح٘ وبىعان )

ل، وهى ما كامذ به  جدىاوٌ الفغوق الضكُلت في هُفُت جأزير هظه المضزغاث ٖلى اؾتراجُجُاث الخمىٍ

الباخثت. بالخالي، جلضم صعاؾت الباخثت مؿاهمت كُمت مً زلاٌ جدلُلها الٗمُم للٗىامل المإزغة في 

 .المهغفُت بكيل فٗاٌ الأصاء المالي للمهاعف، مما ٌٗؼػ فهمىا لىُفُت اؾخغلاٌ المضزغاث

 .الاطار المفاهيمي للمدخراث المطرفيت وأداء المطارف3

 مفهوم وأهميت المدخراث المطرفيت1.3

حٗض المضزغاث المهغفُت صًىهًا واحبت الضف٘ ٖلى المهاعف، وؾلامت الىٓام الىلضي حٗخمض ٖلى 

زُغًا ٖلى اؾخلغاع الىٓام ؾلامت أصواجه والىلىص والىصائ٘، خُث ٌكيل أي تهضًض لهظه الىصائ٘ 

ٌ المىصٖين ًٖ زؿائغهم ٖىض حٗثر  الىلضي، مما أوحب اؾخدضار أهٓمت لًمان الىصائ٘ لخٗىٍ

غ،  اع(. وفي هظا 24، م2019المهاعف )بىفاؾت وسخاعٍ ، جمثل الىصائ٘ المهغفُت ٖلىصًا ًلتزم فيها اَلإ

م٘ امخلان المهغف الخم في  المهغف بغص مبلغ ممازل للمىصٕ ٖىض الُلب أو وفم قغوٍ مدضصة،

ٗغف الىصائ٘ بأنها صًىن مؿخدلت ٖلى 61، م2005اؾخسضام الأمىاٌ المىصٖت لأغغايه )َه، 
ُ
(. هما ح

ت الالتزاماث، ولا جلخهغ وكأتها ٖلى ئًضإ الأمىاٌ فلِ، بل حكمل  المهاعف ًمىً اؾخسضامها لدؿىٍ

ا الإكغاى المهغفي )ٖبض الله،  ًً ٕ الىصائ٘ بين وصائ٘ جدذ الُلب، ووصائ٘ (. وجدىى 245، م1999أً

ت، وليل هىٕ زهائهه مً خُث آحاٌ الاؾترصاص وأؾٗاع الفائضة  بالإزُاع، ووصائ٘ لأحل، ووصائ٘ اصزاعٍ

ل التي حٗخمض ٖليها المهاعف 63، م2005)َه،  (. وحٗض المضزغاث المهغفُت مً أهم مهاصع الخمىٍ

ت في صٖم أوكُتها، لما  لها مً صوع هبير في الخُاة الاكخهاصًت والاحخماُٖت )بً خمؼة الإؾلامُت الجؼائغٍ
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مغ،  (. وبفًل هظه المضزغاث، ًخمىً الىٓام المهغفي مً زلم الائخمان الظي ٌؿاهم بضوعه 2022وٖ

ؼ اليكاٍ الاكخهاصي والخجاعي )ٖباؽ،   .(48، م2021في حٗؼٍ

 مفهوم ومإشراث ئداء المطارف 2.3

ٗبر الأصاء المالي للمهاع  ف ًٖ مضي هجاخها في جىفُظ أوكُتها المسخلفت باؾخسضام مإقغاث ٌُ

مالُت مثل الغبدُت، والتي حٗىـ المغهؼ المالي للمهغف مً زلاٌ ٖىانغ الميزاهُت، وخؿاب الأعباح 

والخؿائغ، وكائمت الخضفلاث الىلضًت التي جهىّع أٖماٌ المهغف زلاٌ فترة ػمىُت مُٗىت )حمٗت، 

ٗغف الأ 37، م2002 ٌُ نها مً مىاحهت (. 
ّ
ا بأهه كضعة المإؾؿت ٖلى جدلُم هامل أمان ًمى ًً صاء المالي أً

ؿاع )ٖبض الغني،  ؿخسضم الأصاء المالي لخدفيز الٗاملين 42، م2006المساَغ المالُت وججىب اٖلإ ٌُ (. هما 

مُٗىت  والإصاعة ٖلى جدؿين الىخائج المالُت، مما ٌؿاٖض في الخٗغف ٖلى الىي٘ المالي للمهغف في لخٓت

 .(84، م2010أو زلاٌ فترة ػمىُت مدضصة )الخُُب، 

ٗض الأصاء المالي الغهيزة الأؾاؾُت لخدؿين هفاءة المهغف ٖبر جدلُل  ٌُ مً حهت أزغي، 

ت والماصًت لخدلُم الأهضاف بأكل  الاهدغافاث، واجساط الإحغاءاث الخصخُدُت، وفدو المىاعص البكغٍ

ل،  ٗغّف بلُاؽ الأصاء 296، م2003؛ مىهىع، 254، م1997جيلفت وحهض وػمً )الُىٍ ٌُ (. هما 

 بالأهضاف المسُِ لها، مما ًدُذ اجساط الإحغاءاث لخدؿين الأصاء )ٖبض المدؿً، 
ً
، 2006الفٗلي ملاعهت

ٗخبر الأصاء المالي ٖملُت لخىحُه الأوكُت المهغفُت هدى جدلُم الأهضاف 5م ٌُ (. بالإيافت ئلى طلً، 

ا ٖلى أهه جلُُم قامل لخُِ وأهضاف وئحغاءاث 411، م2000المدضصة )مُغ،  ًً ٗغّف أً (، وَُ

 .(189، م1999الدكغُل، لًمان هفاءة اؾخسضام المىاعص المخاخت )ٖبض الله، 

ترحم الىخائج الدكغُلُت ئلى 
ُ
ٗض مإقغاث الأصاء المالي أصاة عئِؿُت لخلُُم المهاعف، خُث ج

ُ
ح

ؿخسضم لخدضًض مضي جدلُم الأه
ُ
 :ضاف الاؾتراجُجُت. ومً أبغػ هظه المإقغاثمإقغاث مالُت ح

 ٌ ًلِـ كضعة الإصاعة ٖلى جدلُم الأعباح مً الأنىٌ  :(ROA) معدٌ العائد على الأضو

، مما ٌٗىـ أزغ الأوكُت الدكغُلُت  دؿب بلؿمت الأعباح الهافُت ٖلى ئحمالي الأنىٌ المخاخت، وٍُ

ت )الخلابت،   .(93، م2010والاؾدثماعٍ

ًىضر الٗائض ٖلى ول صًىاع مؿدثمغ مً كبل خملت  :(ROE) خلوق الملىيتمعدٌ العائد على 

لُت، مما ٌكير ئلى هفاءة كغاعاث الاؾدثماع  خباع الأوكُت الدكغُلُت والخمىٍ أزظ في اٖلا الأؾهم، وٍ

 .(34، م1997والدكغُل )الؿِس ي، 

سضام الىلضًت جلِـ كضعة المهاعف ٖلى الىفاء بالالتزاماث كهيرة الأحل باؾخ :وضب الضيولت

 .(115، م2007المخاخت، وحكير ئلى أهمُت الؿُىلت في الخفاّ ٖلى زلت المىصٖين )الٗامغي، 

حٗىـ مضي كضعة المهاعف ٖلى جىلُض الأعباح مً الٗملُاث التي جلىم بها، مما  :وضب الربديت

ً والمىصٖين )َاًل،   .(9، م2006ٌٗؼػ زلت المؿدثمغٍ



 

 د.آمىت الىاجي موس ى داؤود
 

114 

ٓهغ  :وضب ملائمت رأش الماٌ
ُ
مضي جىفغ الأمىاٌ اللاػمت لخغُُت الأنىٌ الثابخت ومىاحهت ج

 .(18، م1996المساَغ، مما ٌٗؼػ زلت المىصٖين )مدمىص، 

لِـ هفاءة المهاعف في اؾخسضام الأمىاٌ المخاخت لخدلُم ٖىائض  :وضب جوظيف الأمواٌ
ُ
ج

ت مغجفٗت )ههغ،   .(66، م2009اؾدثماعٍ

كير ئلى اؾخسض :وضب الرافعت الماليت
ُ
ل الأوكُت، مما ًإزغ ٖلى كضعة ح ام الضًىن في جمىٍ

س ي،   .(159، م2009المهغف ٖلى جدلُم أعباح )ئصعَ

جلِـ هفاءة ئصاعة المىحىصاث مثل المسؼون والظمم المضًىت لخدلُم  :وضب معدٌ الدوران

 .(56، م2010مبُٗاث وأعباح أهبر )الخُُب، 

ٗبر ًٖ جلُُم الأؾهم في الؿىق  :وضب التلييم
ُ
المالي بىاءً ٖلى المساَغة والٗائض، مما ٌٗىـ ح

 .الأصاء الكامل للمهغف

م مٗضلاث همى المهغف في ئَاع الىمى الاكخهاصي الٗام، وحكمل مإقغاث  :وضب الىمو ُّ ل
ُ
ج

 .مثل همى المبُٗاث والضزل الهافي واللُمت المًافت

ٓهغ هفاءة ٖملُاث الدكغُل مً زلاٌ جدلُل  :هامش ئجمالي الربذ جيالُف المبُٗاث ملاعهت ًُ

 .بالمبُٗاث الهافُت

 ٌ ؿخسضم  :ئجمالي الأضو
ُ
مثل المىاعص الاكخهاصًت المخاخت التي ح ٗض ملُاؾًا لدجم المهغف وٍ ٌُ

 .(208، م1995في الٗملُاث المؿخلبلُت )اللُامين، 

 أثر المدخراث المطرفيت على أداء المطارف 3.3

ا  ًُ ٗض المضزغاث المهغفُت مهضعًا عئِؿ
ُ
للمىاعص المالُت التي حٗخمض ٖليها المهاعف لخلضًم ح

الضعاؾاث وحىص ٖلاكت ئًجابُت بين حجم المضزغاث الٗضًض مً أْهغث خُث اللغوى وجدلُم الأعباح. 

ت منها،  برػ أهمُت حظب هظه المضزغاث، زانت الاؾدثماعٍ ًُ المهغفُت وهفاءة الأصاء المالي للمهاعف، مما 

ؼ الخىافؿُت وػٍاصة  امغ، لخٗؼٍ (. جخأزغ هظه الٗلاكت بٗىامل مثل 2018الٗىائض المالُت )ٖبىضة وٖ

ئمياهُاث البىً، الؿُاؾاث والاؾتراجُجُاث المخبٗت، والخضماث المهغفُت الملضمت )خؿىين والمهضي 

ىص ى باحغاء صعاؾاث صوعٍت خىٌ جللباث المضزغاث المهغفُت، م٘ 376، م2023ٖاقىع،  ًُ (. لظا، 

ت الترهيز ٖلى حظب  المضزغاث المؿخلغة مً زلاٌ جدؿين حىصة الخضماث المهغفُت والؿُاؾاث الؿٗغٍ

ىه وآزغون،  ت، مما ًغف٘ مؿخىي الأصاء المالي )مؼٍ  .(660، م2021وغير الؿٗغٍ

ل  ؼ عبدُت المهاعف ٖبر جىفير مهضع مىسفٌ الخيلفت للخمىٍ حؿهم المضزغاث المهغفُت في حٗؼٍ

ض هامل الغبذ. هما أن جىىٕ كاٖضة المضزغاث المهغفُت ًللل مً ملاعهت بانضاع الؿىضاث، مما ًؼٍ

٘ طاث  مىذ المهاعف مغوهت أهبر في جسهُو المىاعص لمكاعَ المساَغ المغجبُت بالخللباث الاكخهاصًت، وٍ

الت 2019ٖىائض مغجفٗت، مما ٌٗؼػ مياهتها الخىافؿُت )َِٗـ،  ّٗ (. وم٘ طلً، جخُلب الإصاعة الف
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ت جىفغ ؾُىلت ٖالُت للمهاعف للمضزغاث المهغفُت  جىاػهًا بين الؿُىلت والغبدُت. فالمضزغاث الجاعٍ

ض مً مساَغ السخب الجماعي. في الملابل، حؿاهم  لخلبُت اخخُاحاث الٗملاء الُىمُت، لىنها كض جؼٍ

المضزغاث المهغفُت لأحل في زلم اؾخلغاع مالي أهبر، مما ٌؿاٖض المهاعف ٖلى الخسُُِ المالي 

لت الأحل صون الخأزير ٖلى الؿُىلت )المٗاًُت، والاؾدثم ٘ َىٍ  .(2018اع في مكاعَ

الت  ّٗ جإزغ جغهُبت المضزغاث المهغفُت ٖلى اؾتراجُجُاث ئصاعة الؿُىلت، خُث جخُلب الإصاعة الف

 صكُلًا لؿلىن المىصٖين والخىكٗاث الاكخهاصًت. وجخُلب ئصاعة مساَغ الؿُىلت وي٘ ؾُاؾاث 
ً

جدلُلا

خماص ٖلى مضزغاث مهغفُت  واضخت جخًمً ل، واٖلا ٘ مهاصع الخمىٍ مغاكبت الخضفلاث الىلضًت، جىىَ

لت  ٘ َىٍ مؿخلغة. جىفغ المضزغاث المهغفُت الىبيرة والمؿخلغة فغنت للمهاعف للاؾدثماع في مكاعَ

ض  الأحل، مثل البيُت الخدخُت والابخياعاث الخىىىلىحُت، مما ٌٗؼػ الٗىائض المالُت وهفاًت عأؽ الماٌ، ؼٍ وٍ

ً والمؿاهمين )الخؿُني،  ٗض وؿب الؿُىلت، مثل 2، م2010مً زلت المؿدثمغٍ
ُ
(. ٖلاوة ٖلى طلً، ح

ا لخلُُم كضعة المهغف  ًُ وؿبت الاؾدثماعاث كهيرة الأحل ئلى مجمىٕ المضزغاث المهغفُت، مإقغًا عئِؿ

 .(228م، 2006ٖلى الىفاء بالتزاماجه المالُت اللهيرة الأحل صون زؿائغ )ٖبض عبه، 

 .الدراصت التطبيليت4

 :مىهجيت الدراصت 1.4

ىم زلاٌ الفترة مً  ، 2022ئلى  2018حٗخمض هظه الضعاؾت ٖلى جدلُل البُاهاث المالُت لبىً الخغَ

وطلً بهضف كُاؽ الٗلاكت بين مٗضلاث همى المضزغاث المهغفُت ومٗضٌ همى نافي الأعباح، بالإيافت ئلى 

ل ئلى ئحمالي صعاؾت جأزير المضزغاث المهغفُت ٖلى وؿبت الاؾدثماع في الأوعاق المالُت ووؿبت ا لخمىٍ

سُت للبىً، بما في طلً الىصائ٘،  الىصائ٘. جم اؾخسضام مىهجُت جدلُلُت همُت حٗخمض ٖلى البُاهاث الخاعٍ

 .الأعباح، ووؿب الىمى، لإحغاء ازخباعاث الفغيُاث وجفؿير الٗلاكاث بين المخغيراث

 :أصاليب التدليل 2.4

ل ٖبر جم جدلُل جُىع  :جدليل الاججاهاث الماليت الىصائ٘ ونافي الأعباح ووؿب الاؾدثماع والخمىٍ

 .الؿىىاث باؾخسضام الجضاوٌ الإخهائُت ومٗضلاث الىمى للُاؽ الأصاء المالي للبىً

جم اؾخسضام أؾلىب جدلُل الاهدضاع الخُي البؿُِ للُاؽ كىة واججاه الٗلاكت  :الىماذج الإخطائيت

ضزغاث المهغفُت( والمخغيراث الخابٗت )مثل مٗضٌ همى نافي بين المخغيراث المؿخللت )مثل مٗضلاث همى الم

ل(  .الأعباح ووؿب الاؾدثماع والخمىٍ

، (R²) ، مٗامل الخدضًض(β) جًمىذ الضعاؾت مإقغاث مثل مٗامل الاهدضاع :مإشراث التدليل

ت الإخهائُت  .، لخلُُم كىة الٗلاكت بين المخغيراث(p-value) ومؿخىي المٗىىٍ

 :ازخباع الفغيُاث أؾلىب



 

 د.آمىت الىاجي موس ى داؤود
 

116 

جم ازخباع الفغيُاث باؾخسضام جدلُل الاهدضاع الخُي البؿُِ الظي ًىضر مضي جأزير المخغير المؿخلل 

 (R²) ٖلى المخغير الخاب٘. جم كُاؽ كىة الٗلاكت وصلالتها الإخهائُت مً زلاٌ كُمت مٗامل الخدضًض

ت  :الىدى الخاليجم جدضًض فغيُاث الضعاؾت ٖلى  .(p-value) ومؿخىي المٗىىٍ

 :الفرضيت الأولى

ىم  جىحض ٖلاكت ئًجابُت بين مٗضلاث همى المضزغاث المهغفُت ومٗضٌ همى نافي الأعباح في بىً الخغَ

 .(2022-2018) زلاٌ الفترة

لخدضًض مضي جأزير مٗضلاث  (β) جم جدلُل الٗلاكت باؾخسضام مٗامل الاهدضاع :اختبار الفرضيت الأولى

ومؿخىي  (p-value) همى نافي الأعباح. هما جم جلُُم صلالت الٗلاكت مً زلاٌ كُمتهمى المضزغاث ٖلى 

 .الثلت الإخهائُت

 :الفرضيت الثاهيت

ىم زلاٌ  جىحض ٖلاكت ئًجابُت بين المضزغاث المهغفُت ووؿبت الاؾدثماع في الأوعاق المالُت لبىً الخغَ

 .(2022-2018) الفترة

اؾخسضام الاهدضاع الخُي لخدلُل جأزير المضزغاث المهغفُت ٖلى وؿبت جم  :اختبار الفرضيت الثاهيت

 وجدضًض صلالتها الإخهائُت بىاءً ٖلى (R²) الاؾدثماع. جم كُاؽ كىة الٗلاكت باؾخسضام مٗامل الخدضًض

(p-value). 

 :الفرضيت الثالثت

ل ئلى ئحمالي  الىصائ٘ في بىً جىحض ٖلاكت ٖىؿُت بين ئحمالي المضزغاث المهغفُت ووؿبت الخمىٍ

ىم زلاٌ الفترة  .(2022-2018) الخغَ

ل باؾخسضام مٗامل  :اختبار الفرضيت الثالثت جم كُاؽ الٗلاكت بين ئحمالي المضزغاث ووؿبت الخمىٍ

 .ومؿخىي الثلت الإخهائُت (p-value) ، م٘ جلُُم صلالت الٗلاكت بىاءً ٖلى كُمت(β) الاهدضاع

 جدليل واختبار فرضياث الدراصت 3.4

: جدليل واختبار  جىحض ٖلاكت ئًجابُت بين مٗضلاث همى المضزغاث المهغفُت ومٗضٌ همى الفرضيت الأوٌ

ىم زلاٌ الفترة  ".(2022-2018) نافي الأعباح في بىً الخغَ

(  لبىً الخرطوم (2022-2018) الأداء المالي وجطور الودائع وضافي الأرباح( 1جدوٌ

 (%) مٗضٌ الىمى في الأعباح نافي الغبذ (%) مٗضٌ الىمى في الىصائ٘ الىصائ٘ الؿىت

2018 587,527  125292087  
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2019 4332299 -26.2 125292087 0.0 

2020 693,211 +60.0 121832126 -22.6 

2021 7,593,959 +1000.0 3425652374 +2920.5 

2022 16,428,432 +116.4 48,337,339 +39.9 

ىم ،  المهضع: اٖضاص الباخثت ، مً بُاهاث غ المالُت لبىً الخغَ  م2022-2018الخلاعٍ

( ، بِىما قهضث الىصائ٘ اهسفايًا 5872527سجل البىً وصائ٘ بلُمت  (1جلاخٔ الباخثت مً الجضوٌ

%، مما ٌٗىـ جدضًاث في حظب المضزغاث. وم٘ طلً، بضأ البىً في الخٗافي 26.2-بيؿبت  2019هبيرًا في 

، عغم جغاح٘ نافي 6932211% لخهل ئلى 60الىصائ٘ بيؿبت ، خُث اعجفٗذ 2020بكيل ملخىّ في 

قهضث الؿىىاث اللاخلت .، مما ٌكير ئلى يغىٍ مالُت مدخملت121832126% ئلى 22.6-الأعباح بيؿبت 

، لخهل ئلى 2021% في 1000جدؿىًا هبيرًا في الأصاء؛ خُث اعجفٗذ الىصائ٘ بكيل اؾخثىائي بيؿبت 

، مدللت مٗضٌ همى مظهل بلغ 3425652374افي الأعباح التي بلغذ ، م٘ كفؼة هائلت في ن725932959

%. هظا الىمى ٌٗىـ اؾتراجُجُت فٗالت لجظب الىصائ٘ وػٍاصة الىفاءة الدكغُلُت. في ٖام 2920.5

ونافي  1624282432% لخهل ئلى 116.4، اؾخمغ الاججاه الإًجابي، خُث ػاصث الىصائ٘ بيؿبت 2022

ىم ٖلى  جغي الباخثت .4823372339% ئلى 39.9الأعباح بيؿبت  حٗىـ هظه الأعكام كضعة بىً الخغَ

الخٗافي والىمى بٗض فترة مً الخدضًاث، مما ٌكير ئلى جدؿين ملخىّ في اؾتراجُجُاجه المالُت وئصاعة 

 .المساَغ

(  للفغيُت الأولى :هخائج جدلُل الاهدضاع الخُي البؿُِ( 2جدوٌ

 الليمت المإشر

 3.0258 (βمٗامل الاهدضاع )

 135.62- (constالثابذ )

 0.987 (R²مٗامل الخدضًض )

 0.98 (Adj. R²مٗامل الخدضًض المٗضٌ )

 1.094- الإخهائُت للثابذ tكُمت 

 12.311 الإخهائُت للمخغير المؿخلل tكُمت 

ت )  0.388 ( للثابذp-valueمؿخىي المٗىىٍ



 

 د.آمىت الىاجي موس ى داؤود
 

118 

ت )  0.007 ( للمخغير المؿخللp-valueمؿخىي المٗىىٍ

 151.6 الإخهائُت Fكُمت 

ت )  Prob  <F) 0.00653مؿخىي المٗىىٍ

( جدلُل هخائج الاهدضاع الخُي البؿُِ للفغيُت الأولى ًٓهغ وحىص ٖلاكت  (2جلاخٔ الباخثت مً الجضوٌ

ىم زلاٌ الفترة مً  ت بين مٗضلاث همى المضزغاث المهغفُت ومٗضٌ همى نافي الأعباح في بىً الخغَ كىٍ

اصة في مٗضٌ همى المضزغاث  3.0258البالغ  (β) . مٗامل الاهدضاع2022ئلى  2018 ٌكير ئلى أن ول ػٍ

ا واضخًا. هما أن  ًُ اصة هبيرة في مٗضٌ همى نافي الأعباح، مما ٌٗىـ جأزيرًا ئًجاب المهغفُت جإصي ئلى ػٍ

% مً الخغيراث في نافي الأعباح ًمىً 98.7ًضٌ ٖلى أن خىالي  0.987الظي بلغ  R2R2 مٗامل الخدضًض

ً. مؿخىي جفؿيرها مً زلا ٌ الخغيراث في المضزغاث المهغفُت، مما ٌكير ئلى كىة الٗلاكت بين المخغيرً

ت ت0.007للمخغير المؿخلل هى  (p-value) المٗىىٍ بالىٓغ .، مما ٌٗني أن الٗلاكت طاث صلالت ئخهائُت كىٍ

المهغفُت ئلى الفغيُت، ًمىً اللىٌ ئنها كض جدللذ بكيل واضر. الٗلاكت بين مٗضلاث همى المضزغاث 

اصة  ت، خُث حكير الىخائج ئلى أن ػٍ ىم هي ٖلاكت ئًجابُت وكىٍ ومٗضٌ همى نافي الأعباح في بىً الخغَ

اصة الأعباح. كُمت ت 151.6الإخهائُت ) FF المضزغاث جإصي بكيل ملخىّ ئلى ػٍ ( ومؿخىي المٗىىٍ

ا0.00653)
ً
للمضزغاث المهغفُت ٖلى  ( ٌٗؼػان مً كىة هظه الٗلاكت، مما ًثبذ أن هىان جأزيرًا ملخىْ

ٗىـ فٗالُت الاؾتراجُجُاث المالُت التي ًخبىاها البىً  .الأعباح، وَ

جوجد علاكت ئًجابيت بين المدخراث المطرفيت ووضبت الاصتثمار في الفرضيت الثاهيت: جدليل واختبار 

 ".(2022-2018) الأوراق الماليت لبىً الخرطوم خلاٌ الفترة

(  (2022-2018) حجم الىصائ٘ والاؾدثماع في الأوعاق المالُت ووؿبت الاؾدثماع جدلُل جُىع ( 3حضوٌ

 الاؾدثماع في الأوعاق المالُت )حىُه ؾىصاوي( حجم الىصائ٘ )حىُه ؾىصاوي( الؿىت
وؿبت 

 الاؾدثماع)%(

2018 587,527 325632541 606.7 

2019 4332299 526832663 1,313.2 

2020 693,211 1121462012 1,606.6 

2021 7,593,959 2428292415 326.4 

2022 16,428,432 67,948,540 413.5 
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ىم ،  غ المالُت لبىً الخغَ  م2022-2018المهضع: اٖضاص الباخثت ، مً بُاهاث الخلاعٍ

( جدلُل جُىع حجم الىصائ٘ والاؾدثماع في الأوعاق المالُت ووؿبت  (3جلاخٔ الباخثت مً الجضوٌ

ىم زلاٌ الفترة مً الاؾدثماع لبىً  ت في الأصاء المالي 2022ئلى  2018الخغَ حجم .ًٓهغ اججاهاث ملخىْ

في  4332299ئلى  2018حىُه ؾىصاوي في  5872527قهض جللباث هبيرة؛ خُث اهسفٌ مً  الودائع

، مما ٌٗىـ جدضًاث في حظب المضزغاث. وم٘ طلً، اعجفٗذ الىصائ٘ بكيل ملخىّ بٗض طلً، 2019

في  1624282432، وأزيرًا ئلى 2021في  725932959، زم كفؼث ئلى 2020في  6932211خُث ونلذ ئلى 

الاصتثمار في الأوراق .، مما ًضٌ ٖلى اؾتراجُجُت فٗالت لجظب الىصائ٘ وػٍاصة الثلت لضي الٗملاء2022

ا همىًا هبيرًا، خُث اعجف٘ مً  الماليت ًً في  6729482540ئلى  2018حىُه ؾىصاوي في  325632541أْهغ أً

ؼ ٖىائضها2022 ت وحٗؼٍ ٘ ٌٗىـ كضعة البىً ٖلى جىؾُ٘ مدفٓخه الاؾدثماعٍ وضبت  أما.. هظا الىمى الؿغَ

ا؛ خُث واهذ مغجفٗت بكيل اؾخثىائي في ٖام  الاصتثمار ًً %( 12313.2) 2019فلض قهضث جللباث أً

% في 326.4ئلى  ، لىنها اهسفًذ بكيل خاص2020% في 12606.6واؾخمغث في الاعجفإ ختى ونلذ ئلى 

. هظه اليؿب حكير ئلى أن البىً وان كاصعًا ٖلى 2022% في 413.5كبل أن حٗىص للاعجفإ ئلى  2021

ت وكُت ، جغي الباخثت.جىحُه حؼء هبير مً وصائٗه هدى الاؾدثماعاث، مما ٌٗىـ اؾتراجُجُت اؾدثماعٍ

اصة ىم ٖلى الخٗافي والىمى م٘ ػٍ ت في حجم الىصائ٘  حٗىـ هظه البُاهاث كضعة بىً الخغَ ملخىْ

ً ٗىـ جدؿً الثلت لضي الٗملاء والمؿدثمغٍ  .والاؾدثماعاث، مما ٌٗؼػ مً مىكفه المالي وَ

(  للفرضيت الثاهيت :هتائج جدليل الاهددار الخطي البضيط( 4جدوٌ

 الليمت المإشر

 5.40E-05- (βمٗامل الاهدضاع )

 1132.81 (constالثابذ )

 0.441 (R²مٗامل الخدضًض )

 0.255 (Adj. R²مٗامل الخدضًض المٗضٌ )

 3.96 الإخهائُت للثابذ tكُمت 

 1.539- الإخهائُت للمخغير المؿخلل tكُمت 

ت )  0.029 ( للثابذp-valueمؿخىي المٗىىٍ

ت )  0.221 ( للمخغير المؿخللp-valueمؿخىي المٗىىٍ

 2.368 الإخهائُت Fكُمت 

ت )  Prob  <F) 0.221مؿخىي المٗىىٍ
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( جدلُل هخائج الاهدضاع الخُي البؿُِ للفغيُت الثاهُت ٌكير ئلى ٖضم  (4جلاخٔ الباخثت مً الجضوٌ

ىم زلاٌ  وحىص ٖلاكت ئًجابُت بين المضزغاث المهغفُت ووؿبت الاؾدثماع في الأوعاق المالُت لبىً الخغَ

ا  5.4E-05-البالغ  (β) . مٗامل الاهدضاع2022ئلى  2018الفترة مً  ًُ ًضٌ ٖلى أن هىان جأزيرًا ؾلب

اصة في وؿبت الاؾدثماع  اصة المضزغاث المهغفُت كض لا جإصي بالًغوعة ئلى ػٍ َفُفًا، خُث ٌكير ئلى أن ػٍ

% فلِ مً الخغيراث في 44.1ٌٗني أن خىالي  0.441الظي بلغ  R2R2 في الأوعاق المالُت. مٗامل الخدضًض

الخغيراث في المضزغاث المهغفُت، مما ٌكير ئلى يٗف الٗلاكت وؿبت الاؾدثماع ًمىً جفؿيرها مً زلاٌ 

ت ً. بالإيافت ئلى طلً، مؿخىي المٗىىٍ ، مما ًضٌ ٖلى 0.221للمخغير المؿخلل هى  (p-value) بين المخغيرً

ت بالىٓغ ئلى الفغيُت، ًمىً اللىٌ ئنها لم جخدلم. .أن هظه الٗلاكت لِؿذ طاث صلالت ئخهائُت كىٍ

صالت ضزغاث المهغفُت ووؿبت الاؾدثماع في الأوعاق المالُت هي ٖلاكت يُٗفت وغير الٗلاكت بين الم

 
ً
، خُث حكير الىخائج ئلى أن المضزغاث المهغفُت لا جإزغ بكيل ملخىّ ٖلى وؿبت الاؾدثماع في ئخهائُا

ت )2.368الإخهائُت ) F الأوعاق المالُت. كُمت ج، مما ( ٌٗؼػان مً هظا الاؾخيخا0.221( ومؿخىي المٗىىٍ

خباع في هظا  ًضٌ ٖلى أن هىان ٖىامل أزغي كض جإزغ ٖلى وؿبت الاؾدثماع ولم ًخم أزظها بٗين اٖلا

 .الىمىطج

ل جدلُل وازخباع الفغيُت الثالثت:   جىحض ٖلاكت ٖىؿُت بين ئحمالي المضزغاث المهغفُت ووؿبت الخمىٍ

ىم زلاٌ الفترة  ".(2022-2018) ئلى ئحمالي الىصائ٘ في بىً الخغَ

( ل( 5جدوٌ ل ووؿبت الخمىٍ  (2022-2018) جُىع ئحمالي الىصائ٘ وئحمالي الخمىٍ

 الؿىت
 ئحمالي الىصائ٘ 

 )حىُه ؾىصاوي(

ل   ئحمالي الخمىٍ

 (ضافي ذمم البيوع المإجلت وجمويلاث أخرى )
ل  (%) وؿبت الخمىٍ

2018 587,527 2722102197 4,628.5 

2019 4332299 23,138,087 5,344.8 

2020 693,211 27,947,612 4,029.5 

2021 7,593,959 143,147,350 1,884.7 

2022 16,428,432 258,624,390 1,576.4 

ىم ،  غ المالُت لبىً الخغَ  م2022-2018المهضع: اٖضاص الباخثت ، مً بُاهاث الخلاعٍ
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( ل ووؿبت  (5جلاخٔ الباخثت مً الجضوٌ ل لبىً جدلُل جُىع ئحمالي الىصائ٘ وئحمالي الخمىٍ الخمىٍ

ىم زلاٌ الفترة مً  ت في الأصاء المالي للبىً 2022ئلى  2018الخغَ ئحمالي .ًٓهغ حغيراث ملخىْ

في  4332299ئلى  2018حىُه ؾىصاوي في  5872527قهض جللباث هبيرة؛ خُث اهسفٌ مً  الىصائ٘

ٗض طلً، ، مما ٌٗىـ جدضًاث في حظب المضزغاث. وم٘ طلً، اعجفٗذ الىصائ٘ بكيل ملخىّ ب2019

، وأزيرًا ئلى 2021في  725932959، زم كفؼث بكيل هبير ئلى 2020في  6932211خُث ونلذ ئلى 

ئحمالي .. هظا الىمى ٌٗىـ هجاح البىً في اؾخٗاصة الثلت وػٍاصة كاٖضة ٖملائه2022في  1624282432

ل ت؛ خُث وان ٖىض  الخمىٍ ا حغيراث ملخىْ ًً ، زم اهسفٌ 2018حىُه ؾىصاوي في  2722102197أْهغ أً

ل بكيل هبير ئلى 2019في  2321382087ئلى  ، 2020في  2729472612. وم٘ طلً، اعجف٘ ئحمالي الخمىٍ

. هظا الىمى ٌٗىـ 2022في  25826242390، وأزيرًا ئلى 2021في  14321472350وخلم كفؼة هائلت ئلى 

لاث الملضمت للٗملاء اصة حجم الخمىٍ ل أما.كضعة البىً ٖلى ػٍ ا؛  وؿبت الخمىٍ
ً
ا ملخىْ ًٗ فلض قهضث جغاح

ا لخهل ئلى 2018% في 42628.5خُث واهذ مغجفٗت حضًا ٖىض  ًُ ج % في 12576.4، لىنها اهسفًذ جضعٍ

 بذجم الىصائ٘ 2022
ً
لاث ملاعهت . هظا الاهسفاى كض ٌكير ئلى أن البىً أنبذ أهثر خظعًا في مىذ الخمىٍ

ىم ٖلى الخٗافي والىمى بٗض فترة مً ، حٗىـ هظه البُاهاث كضعة بىً جغي الباخثت.المتزاًض الخغَ

 .الخدضًاث، مما ًضٌ ٖلى جدؿين اؾتراجُجُاجه المالُت وػٍاصة هفاءجه الدكغُلُت

(  للفغيُت الثالثت :هخائج جدلُل الاهدضاع الخُي البؿُِ( 6جدوٌ

 الليمت المإشر

 0.0002- (βمٗامل الاهدضاع )

 4591.34 (constالثابذ )

 0.793 (R²مٗامل الخدضًض )

 0.724 (Adj. R²مٗامل الخدضًض المٗضٌ )

 8.992 الإخهائُت للثابذ tكُمت 

 3.388- الإخهائُت للمخغير المؿخلل tكُمت 

ت )  0.003 ( للثابذp-valueمؿخىي المٗىىٍ

ت )  0.043 ( للمخغير المؿخللp-valueمؿخىي المٗىىٍ

 11.48 الإخهائُت Fكُمت 

ت )  Prob  <F) 0.0428مؿخىي المٗىىٍ
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( جدلُل هخائج الاهدضاع الخُي البؿُِ للفغيُت الثالثت ٌكير ئلى وحىص  (6جلاخٔ الباخثت مً الجضوٌ

ىم  ل ئلى ئحمالي الىصائ٘ في بىً الخغَ ٖلاكت ٖىؿُت بين ئحمالي المضزغاث المهغفُت ووؿبت الخمىٍ

اصة ئحمالي ًضٌ  0.0002-البالغ  (β) . مٗامل الاهدضاع2022ئلى  2018زلاٌ الفترة مً  ٖلى أن ػٍ

ل ئلى ئحمالي الىصائ٘، مما ٌٗىـ جأزيرًا  المضزغاث المهغفُت جغجبِ باهسفاى َفُف في وؿبت الخمىٍ

ا. مٗامل الخدضًض ًُ ل 79.3ٌٗني أن خىالي  0.793الظي بلغ  R2R2 ؾلب % مً الخغيراث في وؿبت الخمىٍ

ً. ًمىً جفؿيرها مً زلاٌ الخغيراث في ئحمالي المضزغاث، مما ٌك ير ئلى كىة الٗلاكت بين المخغيرً

ت ، مما ًضٌ ٖلى أن هظه الٗلاكت طاث صلالت 0.043للمخغير المؿخلل هى  (p-value) مؿخىي المٗىىٍ

بالىٓغ ئلى الفغيُت، ًمىً اللىٌ ئنها كض جدللذ، خُث حكير الىخائج ئلى وحىص ٖلاكت .ئخهائُت

ل ئلى ئحمالي الىصائ٘. الٗلاكت هي ٖلاكت ٖىؿُت  ٖىؿُت بين ئحمالي المضزغاث المهغفُت ووؿبت الخمىٍ

ل، مما كض ٌٗىـ  اصة المضزغاث جإصي ئلى اهسفاى في وؿبت الخمىٍ ت، خُث حكير الأعكام ئلى أن ػٍ كىٍ

ل.   مً اؾخسضامها في الخمىٍ
ً
 للاخخفاّ بالمضزغاث بضلا

ً
ا أو جفًُلا

ً
ؾُاؾت مهغفُت أهثر جدفٓ

ت )( ومؿخىي الم11.48الإخهائُت ) FF كُمت ( ٌٗؼػان مً هظا الاؾخيخاج، مما ًضٌ ٖلى أن 0.0428ٗىىٍ

ل ا لإحمالي المضزغاث ٖلى وؿبت الخمىٍ
ً
 .هىان جأزيرًا ملخىْ

 الخاجمت.5

ُف المضزغاث  ئلىالضعاؾت  ؾٗذ ىم وفهم اؾتراجُجُاجه في جىْ جلُُم الأصاء المالي لبىً الخغَ

ل، مما  المهغفُت لخدلُم أهضافه المالُت. هما جبرػ الخدضًاث والفغم المخٗللت بالاؾدثماعاث والخمىٍ

أن هىان ٖلاكت ئًجابُت وجىنلذ الضعاؾت ئلى  .ٌؿاهم في جدؿين الؿُاؾاث المالُت المؿخلبلُت للبىً

اصة المضزغاث  خُث ن مٗضلاث همى المضزغاث المهغفُت ومٗضٌ همى نافي الأعباح.بي أْهغث الىخائج أن ػٍ

اصة نافي الأعباح، مما ٌكير ئلى كضعة البىً ٖلى اؾخغلاٌ المضزغاث بكيل فٗاٌ  المهغفُت جغجبِ بؼٍ

ٗىـ هجاح اؾتراجُجُاجه المالُت ؼ أعباخه، وَ الاؾدثماع، أوضخذ فُما ًخٗلم بالمضزغاث ووؿبت .لخٗؼٍ

الضعاؾت أن الٗلاكت واهذ يُٗفت وغير طاث صلالت ئخهائُت. ٌكير طلً ئلى أن البىً كض لا ًيىن كض 

اؾخسضم المضزغاث بكيل وافٍ في الاؾدثماعاث، أو أن هىان ٖىامل أزغي جإزغ ٖلى كغاعاث 

ل ئلى ئحم.الاؾدثماع الي الىصائ٘، فلض أْهغث أما باليؿبت لإحمالي المضزغاث المهغفُت ووؿبت الخمىٍ

اصة ئحمالي المضزغاث واهذ مغجبُت باهسفاى في وؿبت  الضعاؾت وحىص ٖلاكت ٖىؿُت بُنهما. جبين أن ػٍ

ا، خُث فًل الاخخفاّ 
ً
ل، مما كض ٌكير ئلى اٖخماص البىً ٖلى ؾُاؾت مهغفُت أهثر جدفٓ الخمىٍ

ل، وهى ما ٌٗىـ اؾخج  مً اؾخسضامها في الخمىٍ
ً
ابت اؾتراجُجُت للخغيراث في الؿىق أو بالمضزغاث بضلا

 ْغوف الاكخهاص
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 التوضياث: 

ت مبخىغة  مىانلت الترهيز ٖلى اؾتراجُجُاث حظب المضزغاث المهغفُت، مثل جلضًم مىخجاث اصزاعٍ

وحظابت وػٍاصة زلت الٗملاء مً زلاٌ جدؿين حىصة الخضماث المهغفُت. هما ًىص ى بخىحُه المضزغاث 

ت همى الأعباحهدى اؾدثماعاث وأوكُت   .حكغُلُت طاث ٖىائض مغجفٗت لضٖم اؾخمغاعٍ

جدؿين  و ئٖاصة جلُُم اؾتراجُجُت البىً في جىحُه المضزغاث هدى الاؾدثماع في الأوعاق المالُت. ًيبغي 

اصة الٗائض ٖلى الاؾدثماعاث. هما  ت حضًضة حؿاهم بفٗالُت في ػٍ صعاؾت الؿىق وجدضًض فغم اؾدثماعٍ

غ أصواث ا ض مً المىاعص المالُت وجدلُم اؾخسضام أمثل ًمىً جُىٍ ت مبخىغة لجظب المؼٍ ؾدثماعٍ

 .للمضزغاث

اصة الاهخمام ل والاخخفاّ بالىصائ٘ لًمان جدلُم الاؾخضامت المالُت. ًمىً  ػٍ بمىاػهت ؾُاؾت الخمىٍ

ل أوكُت الٗملاء والاخخفاّ بالؿُىلت لخلبُت مخُلبا ث للبىً جبني ؾُاؾاث أهثر جىاػهًا بين جمىٍ

ل حضًضة طاث مساَغ أكل، م٘ الخفاّ ٖلى ؾُاؾاث  الؿىق. هما ًيبغي اؾخىكاف فغم جمىٍ

 .جدفُٓت جًمً اؾخلغاع البىً

 . كائمت المراجع:6

  : المإلفاث .1

ت، م (م2005 )َه ،مهُفى هماٌ.  61"ٖملُاث البىىن"، صاع الفىغ الجامعي، الإؾىىضعٍ

"الىلىص والبىىن: مىهج هلضي ومهغفي"، الُبٗت الأولى، ٖمان، صاع  (م1999 )ٖبض الله، ٖلُل حاؾم.

 245الخامض لليكغ والخىػَ٘، ، م

ش لليكغ، م الأداء المالي للمىظماث الأعماٌ، (م2002)الؿُٗض فغخاث،حمٗت  اى: صاع المغٍ  .37الغٍ

: صاع الخامض ٖمانالأداء المالي وأثره على عوائد أصهم الشرهت (، 2010مدمض مدمىص ،)  ،الخُُب

 .84لليكغ  ،م

ل  ، اللاهغة : صاع  لمدخل والمشاول والىفاءةالإصاعة المٗانغة ، ا ،م( 1997مدمض ٖلي ،)، الُىٍ

ــــاوي  ، م   254الفغحـ

، اللاهغة :  الإججاهاث الحدًثت  في التلييم والتمييز في الأداء( ،  2006)،ٖبض المدؿً ، جىفُم مدمض 

  5صاع النهًت الٗغبُت لليكغ 2 م

، ٖمان : صاع وائل لليكغ ، م  التدليل المالي والادواث والاصاليب العلميت( .2000) ،مُغ ، مدمض 

411 

اى:الاداء المالى لمىظماث الاعماٌ والتددًاث الراهىت م(2000،)حمٗت، الؿُٗض فغخاث   صاع  ، الغٍ

ش لليكغ، م  .38المغٍ
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ٖمان: صاع مجضلاوي لليكغ، ، جلييم المشروعاث ئطار هظري (،1999،) ٖبض الله، ٖلُل حاؾم 

 .189م

الإدارة العلميت للمطارف التجاريت وفلضفت العمل (،  1997الؿِس ي ، نلاح الضًً خؿً، )

  .34بيروث: ص. ن ، م المطرفي المعاضر

 .115م، صاع المىاهج لليكغ والخىػَ٘ مان:ٖالإدارة الماليت ، (2007مدمض ٖلي ئبغاهُم ،)  ،الٗامغي 

َىُا :مُبٗت  في البىون الإصلاميت الاصتثماري اللرار ،  (2006مهُفى هماٌ الؿُض ،) ،َاًل 

 .9غباش ي، م

، ٖمان:صاع  أثر الضياصاث الإكتطادًت في أداء المطارف التجاريت( ،2009ههغ خمىص مؼهان فهض ،)

 .66نفاء لليكغ والخىػَ٘ ،م

س ي  صلضلت ئدارة الأداء  (،  2009َاهغ مدمض نبحي ،َاهغ مدؿً مىهىع  الغالبي ،) ،ئصعَ

 159ٖمان: صاع وائل لليكغ ، م  ،أصاصياث الأداء وبطاكت التلييم المتوازن  -الإصتراجيجيت

ٖمان: الأداء المالي وأثره على عوائد أصهم الشرواث المضاهمت ، (، 2010الخُُب مدمض مدمىص ، ،)

 .56ليكغ ،مصاع الخامض ل

، ٖمان : صاع الفىغ للُباٖت واليكغ والخىػَ٘، م ئدارة البىون م(، 1997مضخذ وازغون،) ، ابغاهُم

101. 

ت اللاهغة:  جسء( 2الموصوعت المطرفيت العلميت والعمليت )(،  " م2000،)نلاح  الؿِس ي، مجمىٖ

 282، م  الىُل الٗغبُت

 : الملالاث .2

ضة. ؾلُمان بىفاؾت، غ فغٍ المالي،  الاصتلرار لتدليم آليت الودائع على التأمين، م( 2019،)سخاعٍ

  24 م 22 الٗضص2 7 المجلض والخىمُت الاكخهاص بالمضًت، مجلت فاعؽ ًحي الجؼائغ: حامٗت

 عكم الجؼائغي  البىيي الىٓام ْل في المهغفُت الىصائ٘ خماًت. ؾمُت بىعان.  ئقغاق الهضي هىع  عاح٘

 للضعاؾاث الاحتهاص ، مجلتحامٗت جامىغؿذ، )الجؼائغ: 2020 ماعؽ 15 في المإعر 20-03

   393-379 م(، م م 22023 3 الٗضص2 12 المجلض والاكخهاصًت اللاهىهُت

صعاؾت خالت -صوع هٓام يمان الىصائ٘ في ئصاعة الاػماث المهغفُت  . ماحضة مضور زلُف.  الغخمً ٖبض

، مجلت الٗلىم حامٗت مىخىعي كؿىُُىت،)الجؼائغ: مإؾؿت يمان الىصائ٘ الفلؿُُيُت

 752-741 م(، م م 2022، 3، الٗضص33الإوؿاهُت، المجلض

ت الىصائ٘ م(،2022) . ٖمغ صخمان بً.  زالض خمؼة بً  الإؾلامُت الهيرفت في الاؾدثماعٍ

ت،الجؼائغ:  والضعاؾاث الٗلمُت البدىر مجلتحامٗت بً ًىؾف بً زضة الجؼائغ  الجؼائغٍ

 498-469 م 2 5 الٗضص2 14 لضالمج الإؾلامُت



 

 أثر المدخراث المطرفيت على الأداء المالي للمطارف: دراصت جطبيليت على بىً الخرطوم
 

125 

ىم: حامٗت ملارهت دراصت وجىييفها المطرفيت الودائعم( 2021ٖباؽ ؾماح ٖبض الله مدمض ،) ، الخغَ

 48، م1، الٗضص16الىُلين، مجلت ولُت الضعاؾاث الٗلُا، المجلض

: الجؼائغكراءة في الأداء المالي والليمت في المإصضت الإكتطادًت ، م(،  ،2006)ٖبض الغني صاوان 

 .42،م24حامٗت وعكلت  ،مجلت الباخث ،الٗضص

، بغضاص : حامٗت بغضاص،  ئصتراجيجيت التىويع والأداء المالي ،(2003مىهىع َاهغ ، خؿين شخضة ،)

ت ، المجلض  296،. م 2، الٗضص 3مجلت صعاؾاث الٗلىم الاصاعٍ

،ٖمان:  راث الأداء الضوكيتالعلاكت بين المإشراث الأداء المداصبي ومإشم(،2010الخلابت مدمىص،)

ت ، مجلض   .93،م 1،الٗضص  28الجامٗت الأعصهُت، مجلت الٗلىم الإصاعٍ

ٖمان:   كياش هفاءة الأداء للمإصضاث الماليت المطرفيت الإصلاميت(، 2005فائم حبر) الىجاع ، 

 .39،م1، الٗضص25،مجلت البىىن ، ،المجلض

،مجلت الضعاؾاث  بين التوجهاث اللدًمت والحدًثتلجىت بازٌ  (،1996مدمىص ٖبض الؿلام ٖمغ ،) 

 .18،م 1،الٗضص  4المالُت والمهغفُت ،المجلض 

،  علاكت حجم المإصضت ،دراصت على عيىت مً المإصضاث المطرفيت  (،1995أخمض ،)،اللُامين 

 .208،م6، الٗضص23مجلت صعاؾاث في الٗلىم الإوؿاهُت ، المجلض

أثر الودائع الاصتثماريت على “ م( 2018) ٖامغ ًىؾف مدمض الٗخىم. و هبُلت زلُل ئبغاهُم،ٖبىضة 

، 19م(حلت حغف للبدىر والضعاؾاث، المجلض2015 – 2010هفاءة المطارف الإصلاميت الأردهيت )

 ،(1الٗضص

"أثر العوامل الخارجيت على  (، م0202) خؿىين الؿُض َه; المهضي ٖاقىع مىهىع المسغم المسغم.

بىعؾُٗض: حامٗت ."طرفيت دراصت جطبيليت على المطارف التجاريت الليبيتجىميت الودائع الم

تمضًىت الؿاصاث ، ولُت الخجاعة،  ، 51المجلد  ،المجلت الٗلمُت للضعاؾاث والبدىر المالُت والإصاعٍ

 376م،  4العدد

ىه فـغج أخمض2 الؿماوي ؾلاف بً ٖمغ2 و قلاوح فغج مدمض.    الودائع  أثر اصتلرار "(، 2021)مؼٍ

: مطرف 2018-2001المطرفيت على الأداء المالي للمطارف التجاريت الليبيت خلاٌ الفترة مً 

 
 
ت." التجارة والتىميت أهموذجا  .660م 2 2، الٗضص34، المجلض مجلت الجامٗت الأؾمغٍ

" مخاطر الاعتماد علي المعلوماث المداصبيت عىد جلييم م(، 2006، )مدمض مدمىص  ،ٖبض عبه

حامٗت ٖين قمـ ، ولُت الخجاعة ، : اللاهغةالإصتثماراث في صوق الأوراق الماليت المطريت " 

 .229-228، م م  1مجلت الفىغ المداؾبي ، الٗضص 
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" أزغ صعحت اؾخلغاع وصائ٘ الٗملاء المهغفُت ٖلى الأصاء المهغفي  م(2018) وؾام ٖبض الخمُض2، المٗاًُت

ت الاعصهُت للفتر  ٖماصة ٖمان: حامٗت الخؿين بً َلاٌ، ( " 2016-2007ة مً ) للبىىن الخجاعٍ

   2  21 الٗضص  4البدث الٗلمي والضعاؾاث الٗلُا مجلت حامٗت الخؿين بً َلاٌ للبدىر 2 2 المجلض 

ش الاوٗلاص، الجامٗت، البلض.المضازلاث .3  : المإلف)ة(، ٖىىان المضازلت، ٖىىان المإجمغ، جاعٍ

غوخاث .4   :، اَلا

أثر هييل الودائع على ربديت البىون الاصلاميت الاردهيت خلاٌ الفترة "  (2019 (مدمض2َِٗـ2 زالض 

ت عؾالت ماحؿخير2   ." (2017-2010مً )  حامٗت اٌ البِذ 2 ولُت الاكخهاص والٗلىم الاصاعٍ

ـُـني  أثر الودائع في جيشيط عمليت الاصتثمار المطرفي (  "  2010همام ٖبض الىهاب هاصي)   ،الخؿ

"2  دراصت ملارهت لعييتين مً المطارف العراكيت والمطارف الضعودًت ذاث اللطاع الخاص

 2 2عؾالت ماحؿخير2 م  ،ولُت الإصاعة والاكخهاص بغضاص: حامٗت بغضاص،
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