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    ٌ نت  3يهذف الةدث لمفشفت أزش مفاًهر اجفاكُت باص ل لفُىت منً للمصناسف الخراسٍ لي لمصادس هُيل الخميٍ ج الخميٍ ـلى المضٍ

ٌ .المذسحت في ظيق الفشاق للأىساق المالُت  ت بهن مفاًهر باص لي  3جيصل الةدث ـلى ىحيد ـلاكت اسجةاط مفىيٍ ج الخميٍ ىالمضٍ

 .ىما بهن مؤششاث كُاظهما ىهزلً ًيحذ جأزهر مفىيي بُنهم 

ٌ    اليلماث المفخاحُت: لي ؛ 3باص ج الخميٍ    .خليق الملىُت ؛العُيلت  ؛هفاًت سأط الماٌ  ؛ المضٍ

 JEL: XN2 ،XN1جصنُف 

Abstract:  
    The research aims to find out the impact of the Basel 3 standards on the financing mix 

of the funding structure sources for a sample of commercial banks listed on the Iraq 

Stock Exchange. The research found that there is a significant correlation between Basel 

3 standards and the financing mix, and between their measurement indicators, as well as 

there is a significant effect between them. 
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 مت: . ملد1

ق النننننزي ًدنننننذر لللعننننناؿ المصنننننشفي فننننني العنننننىياث الا هنننننرة ىا نننننى الان ، ار ٌفخ نننننر   للخعنننننيس العنننننشَ
ط
هؽنننننشا

ننل ىجىمُننت الاظنند ماساث فنني  ، ويهننو مننً ابننشص المعننؤىلهن ـننً جميٍ
ط
الىؽننام المصننشفي مننً اهمننر الاهؽمننت اهمُخننا

ش مالُت، فهي حمُق الةلذان ىلىً ىبشيل دىسي ًمش بفشاكُل هدُرت الخيظق الحاصل مً اصماث اى مخاظ

همننا ًنننؤزش بمدُعنننو الاكخصننادي هننني بالخنننا ي ًخننأزش مىنننو، ممنننا حفننل المخننناظش المالُنننت مننً ابنننشص الل ننناًا النننزي 

النزي حنا ث بنو مفناًهر ل ىنت  ار .منهناًياحهها ، مما ًرفل الىؽام الاكخصادي ًينافذ باظنخمشاس للنخخل  

ُت ىهفاًنننت سأط المنناٌ حفنننل الى هننر منننً بنناصٌ الشكابُننت ىالاشنننشافُت ، ىاننذىسها اهنننذث ـلننى العنننُيلت المصننشف

خةنناس حمُننق هننز  الخيصننُاث الصننادسة  منناٌ ىالمهخمننهن فنني الاداسة المالُننت للمصنناسف الا ننز بفننهن اـلا سىاد اـلا

ننل بدلننيق  ننل جلننً المصنناسف ىالننزي ًخيننين مننً الخميٍ ج الميننين لهُيننل جميٍ مننً الن ىننت ىمداوامهننا مننق المننضٍ

ل بالمذًيهُت    .الملىُت ىالخميٍ

  مشيلت الةدث مً حعا لو النشيِغ :خذدث  ٌ لي للمصناسف  3هنل ان لمفناًهر بناص ج الخمنيٍ جنأزهر فني المنضٍ

ت المةديزت؟  الخراسٍ

   ت مً الفشضُاث ىهي والاحي :ا خ ر الةدث  مرميـ

 ٌ لي  3الفسضــــــُت السالاِظــــــُت دوعــــــى :   جىحــــــد غزكــــــت ازجبــــــا  بــــــي  مػــــــاًير بــــــاش ج الخمــــــىٍ مــــــؼ المــــــصٍ

ت.  ذ للمصازف الخجازٍ  منها الفشضُاث الخالُت :ىجفشـ

ٌ  ذلا جيحننننن - نننننت بنننننهن بننننناص ج  3ـلاكنننننت اسجةننننناط راث دلالنننننت مفىيٍ ) هفاًنننننت سأط المننننناٌ ت منننننق مؤشنننننشاث المنننننضٍ

لي  ل بالمذًيهُت ت .   الخميٍ ل بالملىُت ، الخميٍ  ) الخميٍ

ٌ  ذلا جيحنننن - ننننت بنننننهن بنننناص لي       3ـلاكننننت اسجةننننناط راث دلالننننت مفىيٍ ج الخمنننننيٍ             ) العننننُيلت ت منننننق مؤشننننشاث المننننضٍ

ل بالمذًيهُت ت . ل بالملىُت ، الخميٍ  ) الخميٍ

 ٌ ت. 3الفسضُت السالاِظُت الثانُت:   ًىحد جأثير لمػاًير لباش لي للمصازف الخجازٍ ج الخمىٍ  مؼ المصٍ

ذ منها الفشضُاث الخالُت :  ىجفشـ

-  ٌ نننت لةننناص ج  3لا ًرنننذ جنننأزهر رى دلالنننت مفىيٍ نننل ) هفاًنننت سأط المننناٌ ت ـلنننى مييهننناث المنننضٍ لي ) الخميٍ الخمنننيٍ

ل بالمذًيهُت ت .  بالملىُت ، الخميٍ

-  ٌ ننت لةناص نل بالملىُننت ،  3لا ًرنذ جننأزهر رى دلالنت مفىيٍ لي ) الخميٍ ج الخمننيٍ ) العننُيلت ت ـلنى مييهنناث المنضٍ

ل بالمذًيهُت ت .  الخميٍ

 : ىخذدث اهذاف الةدث بالاحي 

-  ٌ ج  3حشخُ  مفاًهر ل ىت باص لي لهُيل المصاسف كُذ الةدث.ىمذً اوفياظها ـلى المضٍ  الخميٍ

 مفشفت الفلاكت بهن المخغهراث الشيِعُت ىالىخايج الصادسة ـً الاسجةاط ىالازش. -
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 مفشفت ىجدلُل هلاط اللية ىهلاط ال فف للمصاسف ـُىت الةدث . -

 ما. -
ط
ا ض خالت الاظخلشاس للمصاسف المةديزت باـخةاسها حفمل ىظغ بِئت غهر معخلشة هيـ  حفضٍ

 لةدث ـلى مىه ُت الاجُت :ىاـخمذ ا 

ننت  اظنخخذام المننىهل الخدلُلني لخدلُننل الةُاهناث ، ىللخدلننم منً اننحت الفشضنُاث ظيعننخخذم مرميـ

 ت لأحشا  الخدلُل.SPSS – V.24ت ى)Excel - 2010مً الادىاث الاخصايُت ه رهامج )

2.  ٌ  3مػاًير باش

1.2  ٌ  : 3نشأة اجفاكُت باش

ٌ ىاالشغم مً الاحشا اث ىالمفاًهر التي اظللتها ل ىت باصٌ في ال ُلهن العابلهن  ٌ  1) باص  ت2ى باص

اث الاصماث التي اسهلذ اكخصاد دىٌ الفالم ،  مق مرشٍ
ط
 بعيس الخدذًث جماشُا

ط
 ىلىنها واهذ دايما

 بدختحفذ أصمت مصشفُت  2008في  ىىصلذ ا ى رسىمها،  2007في ـام  خذزذىهدُرت للاصمت الفالمُت التي 

 بئـادةالن ىت  مما دفقأصمت الشهً الفلاسي أى أصمت العُيلت ، م ل المعمُاث  مخخلف بغض الىؽش ـً

 بالىؽش 
ط
ىاليكيف ـلى اهم الا فاكاث الياسدة فيها ىالتي ازةدذ فشلها في  المفاًهر التي اظللتها ظابلا

 (Brothersمً المصاسف الىةهرة إفلاظها مصشف  الفذًذ اـلىذـملُت الاصلاح ى اصت بفذ ما 

Lehman  ت للذىٌ  2009ىمً هزا المىعلم ىفي ظىت ت كامذ الن ىت المييهت مً مدافؾ  الةىين المشهضٍ

 ٌ ت ىالزي حفخ ر اليسخت الا هرة ا ى  3المشاسهت باظخدذار مفاًهر حذًذة اظللذ ـيها مفاًهر ل ىت )باص

ض العُيلت المصشفُت خذ الان ىالزي اهخمذ بىفاًت سأ  .ت2021:83)اظماـُل ىا شىن ،ط الماٌ ىحفضٍ

2.2  ٌ  3اهداف اجفاكُت باش

 ٌ مً اخذر ما حا ث بو الن ىت المشيلت في مذًىت باصٌ  3ًمىً ان وفخ ر مفاًهر ل ىت باص

ت ىالزي اهخمذ بىفاًت سأط ماٌ المؤظعاث المالُت ىظُيلتها ىاظخدذزذ  اسظت ظشٍم  عشٍ العيَ

فخ ر هزا الاحشا  حذًذة الهذ ض رلً دا ل حمُق المؤظعاث المالُت ىمً ضمنها المصاسف ىَ ف منها حفضٍ

مصحح للمفاًهر العابلت التي اهعلذ بفذ الاصمت الفالمُت ىول هزا مً احل الخيصل للعاؿ ما ي 

ى ىمصشفي مشن كابل لامخصاص الصذماث في خاٌ خذىثها ىالحذ مً اهخلاٌ المخاظش مً اللعاؿ الما ي ا 

 ت:149: 2014اللعاؿ الحلُلي، ار ًخم ـمل رلً مً  لاٌ ما ًلي ) الا  ش ى العاهش ،

 الفمل ـلى جدعهن سأط ماٌ المصاسف . -

ادة  مماسظاث الحذ مً المخاظش. -  الفمل ـلى صٍ

ض وعةت الشاففت المالُت ى سأط الماٌ المشجح بالمخاظش ىالفمل ـلى انها  حمُق المخعلةاث المخفللت  - حفضٍ

 بزلً.

ض الاخخُاظُاث لمياحهت الخللةاث المخىشسة . -   حفضٍ
3.2  ٌ  3اصزحاث اجفاكُت باش
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                 ٌ ض ىصٍادة مشىهت المصاسف  3ـملذ الاصلاخاث ال ذًذة المخفللت بن ىت باص لخفضٍ

ىالمؤظعاث المالُت ىاالترههز المةاشش ـلى سأط الماٌ ىالعُيلت المصشفُت ، ىرلً لشفق ظلف اللذسة 

للمصاسف للعُعشة ـلى المخاظش التي جياحهها ىالخخل  مً ال غيط المصاخةت لخلً المخاظش 

(Tursoy,2018:26: ت ىالاصلاخاث واهذ هما ًلي 

 ادة ال يدة باليعةت لشأط ماٌ المصاسف  الفمل ـلى صٍ

ا ار سفق معخيً سأط ماٌ المصاسف ليي ج مً كذسجو ـلى مياحهت المخاظش ىصذ الخعايش الىاجرت ـنه 

 ٌ ـلى سفق الحذ الادوى لشأط الماٌ بدث ًخمىً مً اخخيا  الخعايش المدخملت فخم  3ـملذ ل ىت باص

دت الاى ى  %ت4.5% ا ى 2) حفذًل اليعةت مً المفاًهر العابلت ا ى المفاًهر ال ذًذة اي مً هزا ىفم الششٍ

، هما اهذث ـلى المصاسف ان  %ت6% ا ى 4) لن ىت  التي جم الخفذًل ـليها ىفم المفعُاث ال ذًذة مً 

مً ساط الماٌ الخاص بها هدذ ادوى لخلةُت ظلةاث خليق المعاهمهن  %ت2.5)جدخفؾ بيعةت لا جلل ـً 

ت  7 :2018)الفةاس ي ىالهاشمي ،للشاففت المالُت  %ت3) ، هما خذدث وعةت لا جلل ـً

 .تZupanovic,2014:7ى)

 ض مً وعةت العُيلت للمصاسف  الفمل ـلى الخفضٍ

ٌ  ار  بيعتخهن للعُيلت المصشفُت : 3اهخمذ ل ىت باص

 ، في  30وعةت حغعُت العُيلت : ان جدخفؾ المصاسف بعُيلت جرفلها معخفذة لمرابهت المخاظش  . أ
ط
ًيما

مىً اـخةاسها بم ابت مشىهت مالُت كصهرة   ت.114: 2014)بي ـةذ ي ىظفُذ ، خاٌ خذىثها، ىٍ

لُ . ب المعخلشة: ىفيها ان جدخفؾ المصاسف بعُيلت ليكذ اه ر مً اليعةت  توعةت صافي المصادس الخميٍ

ض وشاظها الما ي للمعليااث ىالميحيداث ىبهزا  الاى ى اي ) ظىتت ـلى اكل جلذًش ليي جخمىً مً حفضٍ

 ما 
ط
ا لت هيـ  ت.310:  2017،)هاوي حفخ ر مشىهت ظيٍ

4.2  ٌ  3اًجابُاث وطلبُاث اجفاكُت باش

                  ٌ حا ث لخفالل ا فاكاث ؼهشث في المفاًهر العابلت ،ًشً الةفض انها  3ىااـخةاس مفاًهر باص

 :ت  :90 2018،  ًدُاىي ) جديي ـلى ظلةُاث بالشغم مً اًرابُامها التي جدللذ 

 : دًجابُاث 

 ـضصث مً امان ىخماًت الىؽام المصشفي. -

ش. -  سهضث ـلى الاخخُاظاث ى الافصاح ىالشفافُت في الخلاسٍ

 : الظلبُاث 

 صادث مً ال غيط ـلى المصاسف الصغهرة ى ف ذ اسااخها. -

 جشاحق في ششا  الاظهم مما ادً لاهخفاض الفايذ ـلى خليق المعاهمهن . -

لي .3 ج الخمىٍ  المصٍ
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ل 1.3 ج الخمىٍ  :مفهىم مصٍ

ل  ل بذىس هةهر في اًراد الصيسة النهايُت التي ظُيين ـلُو هُيل جميٍ ج الخميٍ ًخمخق مضٍ

المصاسف ىالمؤظعاث المالُت ىاالخا ي فهي ًلفب الذىس الففاٌ في الهذف الزي ىحذث مً احلو 

ادة ىحفؽُم زشىة الملان)  . ت81:  2014هااح ى الةذسان ، المؤظعاث المالُت الشادُت ، الفمل ـلى صٍ

ج الزي ًخيين مً امياٌ الممخلىت ىامياٌ الغهر،  ت 66: 2015)هاشم ىهاجي ،فلذ ـشفو اهو المضٍ

ل  ج ًمىً للمصاسف ان جخخاس الىيؿ الزي ًىاظبها للخميٍ بمخخلف احاٌ الدعذًذ ، ىبهزا المضٍ

ج ًخيين مً  ت:128Chaleeda ,et al ,2019)ىالاظخفادة مً مهزاث ول حاهب . هما ـشفو  ـلى اهو مضٍ

ً ج بشيل مذسىط ىفم الامياهُاث ىالامخُاصاث الزي ًخمخق بو ول  المذًيهُت ىالملىُت ىان جييٍ هزا المضٍ

حض  ظُلابلو جللُل مً جيلفت المصادس المعخخذمت ىصٍادة الفيايذ المالُت ىسفق اللُمت العيكُت 

 للمؤظعت المالُت.

ل 2.3 ج الخمىٍ  :اهمُت مصٍ

لي راث اهمُت هةهرة ىمؤزشة في اللشاساث الت ج الخميٍ ي جخخز مً كةل مرلغ الاداسة ىالمذسا  ٌفخ ر المضٍ

ل للهُيل  المالُهن باـخةاس  المعؤىٌ النهائي ـً المهزاث ىالخيلفت التي جشافم ول مصذس مً مصادس الخميٍ

الما ي للمصاسف ىالمؤظعاث المالُت ، ىاالخا ي ًمىً مً  لالو ان ًيضح مذً الىراح اى فشل المصشف  

لي في المعخلةل ، ار جىمً اهمُت الم ج الخميٍ  ت4: 2015بيخلاط ى بيمُمض ، ) ى ت2020:15، ظفذ)ضٍ

 : ىوالآحي

 ًرىب المؤظعاث المالُت باليكيؿ في فخ الافلاط مً  لاٌ المدافؽت ـلى العُيلت . -

ادة الفايذ بشيل ىاضح. - خماد ـلى الامياٌ المدخرضة في الاظد ماساث مما ًؤدي ا ى صٍ  اـلا

ض ساط ماٌ المؤظعت  -  المالُت.ًليم بخفضٍ

ل بالمذًيهُت . - ت هةهرة ىهلصذ بزلً الخميٍ  ٌعاـذ المؤظعاث المالُت مً جرىب الع ض الما ي بعشـ

ل 3.3  مناهج هُيل الخمىٍ

نل مىاظنب ًخمخنق مصنادس  بخيل ج جميٍ فنت مىخف نت ىممهنزاث ا نشً ، فنلا بنذ مً احل ا خُناس منضٍ

              ت ى  20205:سىابدنننننننت، )بننننننناظذ ى منننننننً ان حفخمنننننننذ المصننننننناسف ـلنننننننى اخنننننننذ المىنننننننا ل منننننننً كةنننننننل اداسامهنننننننا 

 ىوالآحي :ت 201975:)بيهشىمت ،

  لي للهُينننننل ًرفنننننل ج الخمنننننيٍ منننننىهل الخنننننياصن : ىهدُرنننننت ىحنننننيد الةنننننذايل الى هنننننرة فننننني ا خُننننناس مصنننننادس المنننننضٍ

المصشف اهمر مشىهت في الا خُاس بهن المصادس الى هرة بأف ل مصذس ممىً ان ًيين مىخفض اليلفنت 

 ـيايذ ـالُت.ىالمخاظش ىرى 

  لي مخفننذد المصننادس با ضننافت ا نننى ج جمنننيٍ خمنناد ـلننى مننضٍ مننىهل الخننياصن الملنناسن : ًلننيم هنننزا المننىهل بالـا

 عننغ مالُننت مخفننذدة ، ار ًننخم بفننذ رلننً بيضننق وننل  عننت جننم جرهضهننا ا ننى هننيؿ مننً المصننادس المخخنناسة 
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ليلفت ىالمخاظش ىبهزا فُخم مً  لاٌ رلً الخشىج بيخايج مخخلفت ، فُخم ا خُاس اف لها مً خُث ا

لي المىاظب. ج الخميٍ  ًدذد المضٍ

  لهمننننا ًننننخم 
ط
هن مننننً المخنننناظش) الدشننننغُلُت ىالمالُننننتت الننننزي ىفلننننا مننننىهل الخننننياصن الننننذًىامُيي : هىننننان هننننيـ

ننل التنني ٌعننخخذم لننو هننزا  لي با ضننافت ا ننى جيلفننت المصننذس ىظةُفننت الخميٍ ج الخمننيٍ جدذًننذ مصننادس المننضٍ

لى هزا الاظاط المدذ د بالمخاظش ىالخيلفت المىاظةت با ضافت ا ى ظةُفت اظخخذام المصذس المصذس ىـ

ج المميٌ للهُيل الما ي . ً المضٍ  ًخم جدذًذ ما المصادس رى الفاـلُت  لا خُاسها ضمً جييٍ

ل 4.3  طُاطاث الخمىٍ

ل  (2020:539( و )اطماغُل و حنُػس ،88: 2017، و الفخزوي محظن ذهس) طُاطاث الخمىٍ

 :با حي

  لت الآحاٌ وبهرا ل المىحىداث كصيرة الآحاٌ بمصادز طىٍ الظُاطت المخحفظت : حػخمد بخمىٍ

 جخجنب احخمالُت غظس الظداد.

  لت ل المىحىداث طىٍ الظُاطت المجاشفت : ًىى  فيها حانب من الجسأة والمجاشفت ، اذ جلىم بخمىٍ

 الػىاالاد. الآحاٌ  بمصادز كصيرة الآحاٌ ، من منطلم ولما شادث المخاطس شادث

  ٌل المىحىداث ذاث الآحا  ، اذ جلىم بخمىٍ
ً
الظُاطت المثالُت : حػخبر من اهثر الظُاطاث اجصانا

 والمىحىداث كصيرة دحل بمصادز ذاث احاٌ كصيرة.
ً
لت اًضا لت بمصادز ذاث احاٌ طىٍ  الطىٍ

 مخغيراث البحث:كُاض مؤشساث  .4

4.1  ٌ  3كُاض مؤشساث اجفاكُت باش

: 
ً
 هفاًت زأض الماٌ  او 

             ٌ با  ًىى  الحد ددنى المحخفظ به من كبل المصازف لمىاحهت الخظاالاس وممخص  3حدد باش

  ( ، 28: 2013،  اخسو ) محمد و للصدماث التي حػلبها ، وطُلاض بحظب النظب 

Sugiyarto,2015:54) )   ،  سا  دجُت :(  105: 2019) النىٍ

=هفاًت زأض الماٌ   . أ
سأط الماٌ الممخلً

اليدائق
   ( ......................1) 

  = هفاًت زأض الماٌ   . ب
 سأط الماٌ الممخلً

مرميؿ الميحيداث
(......................2) 
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 نظبت زأض الماٌ الممخلً إعى الىدائؼ 

 : زأض الماٌ الممخلً / الىدائؼ 1حدوٌ 

 

 

 (Excelبسنامج )با غخماد غلى البُاناث المالُت للمصازف و المصدز : إغداد الباحث 

ت ، خصل مصشف ـ ر الفشاق ـلى اـلى وعةت لىفاًت ساط الماٌ في ظىت 1هما مةهن في ال ذىٌ )

ىالزي  2018ت ، بِىما واهذ ادوى وعةت لمصشف الششق الاىظغ في ظىت  5.1736ىالزي جةلغ ) 2020

ت ، ار ًخمخق مصشف ـ ر الفشاق بلابلخو الىةهرة ـلى مياحهت السحيااث الفرايُت 0.6226بلغذ )

 ٌ  . 3للميدـهن ىاخخفاؼو بشاط ماٌ وافي خعب ملشساث باص

  نظبت زأض الماٌ الممخلً إعى مجمىع المىحىداث 

 زأض الماٌ الممخلً / مجمىع المىحىداث:  2حدوٌ 

 العىت

مصشف 

الششق 

 الأىظغ

مصشف 

 الايخمان

مصشف 

 ظيمش

مصشف 

 الخلُج

مصشف 

 ـ ر الفشاق

2016 0.4292 0.5976 0.7594 0.3962 0.6650 

2017 0.3620 0.6618 0.6856 0.5319 0.7893 

2018 0.3340 0.6299 0.6554 0.5438 0.8353 

2019 0.4060 0.5686 0.7691 0.5585 0.7701 

2020 0.4088 0.5573 0.7892 0.6014 0.7844 

 (Excelبسنامج )با غخماد غلى البُاناث المالُت للمصازف و المصدز : إغداد الباحث 

ت ، خصل مصشف ـ ر الفشاق ـلى اـلى وعةت لىفاًت ساط الماٌ في ظىت 2هما مةهن في ال ذىٌ )

ىالزي  2018ت ، بِىما واهذ ادوى وعةت لمصشف الششق الاىظغ في ظىت  0.8353ىالزي جةلغ ) 2018

 العىت

مصشف 

الششق 

 الأىظغ

مصشف 

 الايخمان

مصشف 

 ظيمش

مصشف 

 الخلُج

مصشف 

 ـ ر الفشاق

2016 1.1410 1.7113 3.9470 0.7438 2.5000 

2017 0.8046 2.1881 2.9794 1.2072 0.8239 

2018 0.6226 1.9308 3.3238 1.3500 0.7240 

2019 0.9847 1.4260 4.2982 1.5215 4.3580 

2020 0.9932 1.3503 4.8160 1.6992 5.1736 
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  ثت ، ار ًخمخق مصشف ـ ر الفشاق بلذسجو ـلى ظذ الالتزاما0.3340)بلغذ 
ط
الحالُت ىالمعخلةلُت ىاً ا

 ًمىىو ان ًميٌ ميحيداجو مً اميالو الممخلىت بيل ظهيلت .

 : 
ً
 الظُىلت المصسفُتثانُا

 ٌ  ، ىان ًخم الاخخفاػ  30ان ًمخلً المصشف ظُيلت هلذًت وافُت لن  3ىادعب مفاًهر باص
ط
ًيما

مً الميحيداث الخاصت بو ـلى شيل هلذ ظايل اى شةو ظايل لخيين بم ابت مصذ للاصماث .  برض 

لي ، ،ت 105:  2016ت ،) المعهري ى الاظذي ،  :202137الحيسي ، (ىظخلاط باليعب )الامام ى الخضـ

 .ت 118: 2017

نظبت السصُد النلدي  = . أ
 ً  خاصل حمق الىلذ لذً الةىً المشهضي  ى الىلذ في الصىذىق  ى الاسصذة العايلت الأ ش

1 اليدائق ى ما في خىمها
 (.....3) 

 نظبت الظُىلت اللانىنُت  =  . ب
ت   خاصل حمق الاخخُاظاث الأىلُت ى الاخخُاظاث  ال اهيٍ

 اليدائق ى ما في خىمها
..................(............4) 

 ف = نظبت الخىظُ . ث
 خاصل حمق العلف ى اللشىض

 اليدائق ى ما في خىمها
................................................(....................5) 

 نظبت السصُد النلدي 

 : السصُد النلدي 3حدوٌ 

 العىت

مصشف 

الششق 

 الأىظغ

مصشف 

 الايخمان

مصشف 

 ظيمش

مصشف 

 الخلُج

مصشف 

 ـ ر الفشاق

2016 0.9102 0.8444 2.5283 0.6350 1.7595 

2017 0.8901 1.0155 2.1346 0.7997 2.7184 

2018 0.8907 1.8910 2.1207 0.9401 3.6224 

2019 0.8360 2.0086 2.9353 1.0652 2.2988 

2020 0.8285 2.1987 3.5575 1.1517 2.3881 

 (Excelبسنامج )با غخماد غلى البُاناث المالُت للمصازف و المصدز : إغداد الباحث 

ت ، خصل مصشف ـ ر الفشاق ـلى اـلى وعةت  مً العُيلت المصشفُت في 3هما مةهن في ال ذىٌ )

ىالزي بلغذ  2016ت ، بِىما واهذ ادوى وعةت لمصشف الخلُج في ظىت 3.6224ىالزي جةلغ ) 2018ظىت 

باليفا  برمُق التزاماجو ت ، ار ان مصشف ـ ر الفشاق ًمخلً ظُيلت سصُذ هلذي ـا ي ىكادس 0.6350)

 .المالُت

                                           
.وبات باستثناء رأس المال الممتلك: تشير إلى جميع المطل الودائع وما في حكمها1
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 نظبت الظُىلت اللانىنُت 

 : العُيلت اللاهيهُت 4حذىٌ 

 العىت

مصشف 

الششق 

 الأىظغ

مصشف 

 الايخمان

مصشف 

 ظيمش

مصشف 

 الخلُج

مصشف 

 ـ ر الفشاق

2016 0.9712 0.7009 2.7312 0.6847 1.8732 

2017 0.9341 1.4216 2.2776 0.8999 2.9363 

2018 0.9260 2.5764 2.2515 1.0268 3.8752 

2019 0.8839 2.3125 3.1759 1.1279 2.3862 

2020 0.8674 2.5945 3.7415 1.2263 2.4960 

 (Excelبسنامج )با غخماد غلى البُاناث المالُت للمصازف و المصدز : إغداد الباحث 

العُيلت المصشفُت في ظىت ت ، خصل مصشف ـ ر الفشاق ـلى اـلى وعةت مً 4هما مةهن في ال ذىٌ )

ىالزي بلغذ  2016ت ، بِىما واهذ ادوى وعةت لمصشف الخلُج في ظىت 3.8752ىالزي جةلغ ) 2018

 ت ، ار ان مصشف ـ ر الفشاق ًمخلً ظُيلت كاهيهُت ىملتزم بالليايذ ىاللياههن المدلُت ىالفالمُت.0.6847)

  نظبت الخىظُف 

 ٌ  : الخىظُف5حدو

 العىت

مصشف 

الششق 

 الاىظغ

مصشف 

 الايخمان

مصشف 

 ظيمش

مصشف 

 الخلُج

مصشف ـ ر 

 الفشاق

2016 0.3144 0.0146 1.2768 0.5938 1.1588 

2017 0.2101 0.0518 0.7732 0.7233 1.5068 

2018 0.1773 0.0439 0.5594 0.6499 1.7724 

2019 0.2406 0.0359 0.9496 0.5965 1.0836 

2020 0.2223 0.0320 0.6553 0.6237 1.2267 

 (Excelبسنامج )با غخماد غلى البُاناث المالُت للمصازف و إغداد الباحث  المصدز :

ىالزي  2018ت ، خصل مصشف ـ ر الفشاق ـلى اـلى وعةت للخيؼُف في ظىت 5هما مةهن في ال ذىٌ )

، ار ان ت 0.0146ىالزي بلغذ ) 2016ت ، بِىما واهذ ادوى وعةت لمصشف الايخمان في ظىت 1.7724جةلغ )
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مصشف ـ ر الفشاق ًمخلً اللذسة الىةهرة ـلى جيؼُف اميالو ىامخلاهو ظُيلت مشجففت خعب اللياههن 

 الملضم بها.

لي 2 .4 ج الخمىٍ  كُاض مؤشساث المصٍ

مً  لاٌ هزا الملاًِغ ، ار ظُيين بملذىسها مفشفت ملذاس مصادس خليق الملىُت  ىملذاس                

لي للمصاسف المةديزت  ج الخميٍ ً المضٍ                         ت 8: 2019) المُاح ،مصادس المذًيهُت التي حشترن في جييٍ

 ت 1102:2021مدمذ ،ت ،)بذىي ى Khidmat&Rehman,2014:7ت ،) 215: 2017) الخميس ي ىالششٍف ،

 ىوالخا ي :

ل بالملىُت =  . أ وعةت الخميٍ
خليق  الملىُت

 مرميؿ المعليااث
 ت6...............................................)  

ل بالمذًيهُت  =  . ب وعةت الخميٍ
مرميؿ المعليااث

مرميؿ الميحيداث
 ت7..........................................)   

 

  بحقوق الملكيةمصادر التمويل 
ل بمصادز حلىق الملىُت 6حدوٌ   : الخمىٍ

 العىت

مصشف 

الششق 

 الأىظغ

مصشف 

 الايخمان

مصشف 

 ظيمش

مصشف 

 الخلُج

مصشف ـ ر 

 الفشاق

2016 0.7522 1.5280 3.1564 0.6561 1.9849 

2017 0.5676 1.9572 2.1806 1.1362 3.7451 

2018 0.5015 1.7020 1.9022 1.1918 5.0722 

2019 0.6837 1.3182 3.3302 1.2651 3.3491 

2020 0.6917 1.2586 3.7434 1.5085 3.6389 

 (Excelبسنامج )با غخماد غلى البُاناث المالُت للمصازف و إغداد الباحث  المصدز :     

ل 6هما مةهن في ال ذىٌ ) ت ، خصل مصشف ـ ر الفشاق ـلى اـلى وعةت مً مصادس الخميٍ

ت ، بِىما واهذ ادوى وعةت لمصشف الششق الاىظغ 5.0722ىالزي جةلغ ) 2018 بدليق الملىُت في ظىت

 ت .0.5015ىالزي بلغذ ) 2018في ظىت 
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 التمويل بالمديونية مصادر 
ل بمصادز المدًىنُت 7حدوٌ   : الخمىٍ

 العىت

مصشف 

الششق 

 الأىظغ

مصشف 

 الايخمان

مصشف 

 ظيمش

مصشف 

 الخلُج

مصشف ـ ر 

 الفشاق

2016 0.5707 0.3911 0.2406 0.6038 0.3350 

2017 0.6379 0.3382 0.3144 0.4681 0.2107 

2018 0.6660 0.3701 0.3446 0.4562 0.1647 

2019 0.5939 0.4314 0.2309 0.4415 0.2299 

2020 0.5911 0.4427 0.2108 0.3986 0.2156 

 (Excel) بسنامجبا غخماد غلى البُاناث المالُت للمصازف و إغداد الباحث  المصدز :

ل 7هما مةهن في ال ذىٌ ) ت ، خصل مصشف الششق الاىظغ ـلى اـلى وعةت مً مصادس الخميٍ

ت ، بِىما واهذ ادوى وعةت لمصشف ـ ر الفشاق في ظىت 0.6660ىالزي جةلغ ) 2018بالمذًيهُت في ظىت 

 ت .0.1647ىالزي بلغذ ) 2018

 

 اخخباز فسضُاث البحث .5

 جحلُل دزجبا  1.5

  ( كليا  )  والمزيج التمويلي 3المتغيرات بازلعلاقة الارتباط بين 

) ًيضح            ت  اثت ىحيد ـلاكت اسجةاط ر8ال ذىٌ ت ـىذ معخيً **0.963بلغذ )  ،دلالت مفىيٍ

ت ) ت 0.000مفىيٍ لا جيحذ ـلاكت الزي جى  : )شفض الفشضُت الفذمُت ، ار هت ىأن الفلاكت ظشدًت كيٍ

ٌ اسجةاط بهن  ليت  3باص ج الخميٍ  ىكةيٌ الفشضُت الةذًلت للفشضُت الشيِعُت الأى ى .مق المضٍ

ن نخاالاج غزكت دزجبا   : 8حدوٌ   (ولُا ً) بي  المخغيرً

 المخغير الخفظيري 

 المخغير المظخجُب
 ٌ  3باش

مظخىي 

 الد لت

لي ج الخمىٍ  0.000 **0.963 المصٍ

**p ≤ 0.01                                                                                                                                      

                               N=5 

 (SPSSبسنامج ) با غخماد غلى البُاناث المالُت للمصازف و المصدز : إغداد الباحث   
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  جزئيا   (والمزيج التمويلي) كفاية رأس المال(  3بازلعلاقة الارتباط بين) 

ٌ : 9حدوٌ   ( 3نخاالاج غزكت دزجبا  بي  باش
ً
لي )حصالاُا ج الخمىٍ  )هفاًت زأض الماٌ( والمصٍ

معخيً 

 الذلالت
 ٌ ) هفاًت زأض الماٌ ( 3باش  

 المخغهر الخفعهري 

 المخغهر المعخرُب

0.000 **0.932 ل  بالملىُت مصادس الخميٍ ج   المصٍ

لي -0.943** 0.000 الخمىٍ ل بالمذًيهُت   مصادس الخميٍ

**P ≤ 0.01                                     

N= 5  

 (SPSSبسنامج ) با غخماد غلى البُاناث المالُت للمصازف و المصدز : إغداد الباحث 

)  ًيضح ت اثىحيد ـلاكت اسجةاط رت  9ال ذىٌ ت ظشدًت كيٍ بهن هفاًت سأط الماٌ ىمصادس  دلالت مفىيٍ

ل بالملىُت ، بلغذ ) ** ت )0.932الخميٍ دلالت  اثىحيد ـلاكت اسجةاط ر ت ، ى  0.000ت ـىذ معخيً مفىيٍ

ت ت ـىعُت كيٍ ل بالمذًيهُت مفىيٍ ت ـىذ معخيً -0.943بلغذ ) **، بهن هفاًت سأط الماٌ ىمصادس الخميٍ

ت ) دلالت اث لا جيحذ ـلاكت اسجةاط  رالزي جى  : )هشفض الفشضُت الفذمُت  ، ارت 0.000مفىيٍ

ت بهن  ٌ مفىيٍ ليت  مق ت) هفاًت سأط الماٌ 3باص ج الخميٍ ىهلةل الفشضُت الةذًلت للفشضُت مؤششاث المضٍ

 .المىت لت مً الفشضُت الشيِعت الأى ى

  ٌ لي  3غزكت دزجبا  بي  باش ج الخمىٍ () الظُىلت ( والمصٍ
ً
 )حصالاُا

ٌ  : 10حدوٌ  (3نخاالاج غزكت دزجبا  بي  باش
ً
لي ) حصالاُا ج الخمىٍ  )الظُىلت ( والمصٍ

مظخىي 

 الد لت
 ٌ ) الظُىلت( 3باش  

 المخغير الخفظيري 

 المخغير المظخجُب

0.000 **0.915 ل بالملىُت   مصادز الخمىٍ
لي ج الخمىٍ  المصٍ

0.001 **0.827- ل بالمدًىنُت   مصادز الخمىٍ

**P ≤ 0.01                                                                                                                                         

                                     N=5 

 (SPSSبسنامج ) با غخماد غلى البُاناث المالُت للمصازف و المصدز : إغداد الباحث     

ٌ  ًيضح ت اثىحيد ـلاكت اسجةاط ر ت 10)  ال ذى ت ظشدًت كيٍ بهن العُيلت  ىمصادس  دلالت مفىيٍ

ل بالملىُت ، إر بلغذ كُمتها ) ** ت )0.915الخميٍ ىحيد ـلاكت اسجةاط ى  ،ت 0.000ت ـىذ معخيً مفىيٍ

ل بالمذًيهُت ، بلغذ اثر ت بهن العُيلت ىمصادس الخميٍ ت ـىعُت كيٍ ت ـىذ -0.827) ** دلالت مفىيٍ

ت )  اثلا جيحذ ـلاكت اسجةاط رالزي جى  : ) هشفض الفشضُت الفذمُت  ار ،ت 0.001معخيً مفىيٍ

ت بهن  ٌ دلالت مفىيٍ ليت ) العُيلت ت مق  3باص ج الخميٍ لفشضُت ىهلةل الفشضُت الةذًلت لمؤششاث المضٍ

 .المىت لت مً الفشضُت الشيِعت الأى ى

 جحلُل الخأثير 2.5
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  ٌ  ( 3نخاالاج الخأثير بي  باش
ً
لي ) ولُا ج الخمىٍ  والمصٍ

ٌ :  11حدوٌ  ( 3نخاالاج اخخباز الخأثير بي  باش
ً
لي )ولُا ج الخمىٍ  والمصٍ

 

Sig. 

مستوى 

 انذلانت

 

 Fقيمت 

 

 Tقيمت 

 

انخطأ 

انمعياري 

 نهتقذير

 

   

مربع معامم 

انمعذل الارتباط  

 

   
معامم 

 انتحذيذ

 

R 

معامم 

 الارتباط

 النموذج

20222 

خاص 

بمعامم 

 انتحذيذ

901 

دانت عنذ مستوى 

(20222دلانت )  

990311 

دانت عنذ مستوى 

(20222دلانت )  

20920 2010 2013 2016 

المتغير 
 المستجيب
المزيج 
 التمويلي

المتغير 
 التفسيري

 3بازل

   **P ≤ 0.01                                                                                                                                                                                  

       N=0    

 (SPSSبسنامج ) با غخماد غلى البُاناث المالُت للمصازف و المصدز : إغداد الباحث 

ٌ  ًيضح ت  ًذٌت ، 0.000معخيً دلالت )بت 129) حعاىي ت  Fأن كُم )  ت11)  ال ذى ىحيد دلالت مفىيٍ

بذلالت المخغهر الخفعهري ـىذ معخيً دلالت  لىميرج الاهدذاس الزي جم جيفُلو بالمخغهر المعخرُب

الخةاًً الىلي للمخغهر الخابق ىبفذ % مً 93ت ًفعش0.93) حعاىي    كُمت مفامل الخدذًذ )ى  ت0.000)

في هميرج الاهدذاس اظهمذ ىفعشث  3باصٌ ت مما ٌفني أن 0.92المفذٌت ٌعأىي )   )  فاصةذ وحفذًل

لي% مً الخةاًً الىلي للمخغهر الخابق 92 ج الخميٍ % هي مخغهراث ـشيايُت لا ًمىً 8ىالةاقي  المضٍ

ىذ معخيً دلالت )11.378لغذ )ت المدعيات بTالعُعشة ـليها. ىا خةاس كُمت ) ت ىهي ـلاكت 0.000ت ىـ

ت ظشدًت ٌ لا ًيحذ جأزهر الزي جى  : ) فنرفض الفشضُت الفذمُت،  جأزهر مفىيٍ ليتمق  3لةاص ج الخميٍ  المضٍ

 ىهلةل الفشضُت الةذًلت للفشضُت الشيِعُت ال اهُت.

  ٌ لي )مصادز  3نخاالاج الخأثير بي  باش ج الخمىٍ  الملىُت()هفاًت زأض الماٌ( ومصٍ

 نخاالاج الخأثير بي  هفاًت زأض الماٌ ومصادز الملىُت : 12حدوٌ 

 

Sig. 

مستوى 

 انذلانت

 

 Fقيمت 

 

 Tقيمت 

 

انخطأ 

انمعياري 

 نهتقذير

 

   

مربع معامم 

الارتباط 

 انمعذل

 

   
معامم 

 انتحذيذ

 

R 

معامم 

 الارتباط

 النموذج

20222 

خاص 

بمعامم 

 انتحذيذ

60 

دانت عنذ 

مستوى 

دلانت 

(20222) 

10993 

دانت عنذ 

مستوى دلانت 

(20222)  

203.6 2010 2016 2013 

 المتغير المستجيب
(المزيج التمويلي)  

مصادر التمويل 
 بالملكية

لمتغير التفسيريا  
كفاية رأس  (3بازل)

 المال

   **P ≤ 0.01                                                                                                                                                                                 

              N=0     

 (SPSSبسنامج ) با غخماد غلى البُاناث المالُت للمصازف و المصدز : إغداد الباحث 

 ( ت 0.000ت بمعخيً دلالت )65ت حعاىي ) Fت ، أن كُم )  12ًيضح  ال ذىٌ ت ًذٌ ىحيد دلالت مفىيٍ

ل بالملىُت  بذلالت مؤشش  لىميرج الاهدذاس الزي جم جيفُلو بمؤشش المخغهر المعخرُب مصادس الخميٍ

حعأىي    ت ، ىكُمت مفامل الخدذًذ )0.000المخغهر الخفعهري هفاًت سأط الماٌ ـىذ معخيً دلالت )

ل بالملىُتت  86رج ًفعش ت اي أن الىمي 0.86) % مً الخةاًً الىلي لمؤشش للمخغهر الخابق )مصادس الخميٍ
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ت مما ٌفني أن هفاًت سأط الماٌ في هميرج الاهدذاس 0.85ت ٌعاىي ) المفذٌ   ىبفذ حفذًلو      ) 

% هي مخغهراث 15% مً الخةاًً الىلي للمخغهر الخابق مصادس الملىُت ىالةاقي 85اظهمذ ىفعشث 

ىذ معخيً دلالت )8.113ت المدعيات بلغذ )Tايُت لا ًمىً العُعشة ـليها، أن كُمت )ـشي  ت 0.000ت ىـ

ت ظشدًت ، ار هشفض الفشضُت الفذمُت الزي جى  : )لا ًيحذ جأزهر رى دلالت  ىهي ـلاكت جأزهر مفىيٍ

 ٌ ت لةاص ليت ىهلةل الفشضُت الةذً 3مفىيٍ ج الخميٍ لت للفشضُت )هفاًت سأط الماٌت ـلى مييهاث المضٍ

 المىت لت ـً الفشضُت الشيِعُت ال اهُت.

  ٌ لي )مصادز المدًىنُت( 3نخاالاج الخأثير بي  باش ج الخمىٍ  )هفاًت زأض الماٌ( والمصٍ

 ٌ  نخاالاج الخأثير بي  هفاًت زأض الماٌ ومصادز المدًىنُت : 13حدو
 

Sig. 

مستوى 

 انذلانت

 

 Fقيمت 

 

 Tقيمت 

 

انخطأ 

انمعياري 

 نهتقذير

 

   

مربع معامم 

انمعذل الارتباط  

 

   
معامم 

 انتحذيذ

 

R 

معامم 

 الارتباط

 النموذج

0.000 

خاص 

بمعامم 

 انتحذيذ

80 

دانت عنذ 

مستوى 

 دلانت

(20222)  

-8.956 

 

دانت عنذ 

مستوى 

(20222دلانت)  

0.059 0.87 0.88 0.94 

 المتغير المستجيب
(المزيج التمويلي)  

مصادر التمويل 
 بالمديونية

المتغير 
 التفسيري

(3بازل)   
 كفاية رأس المال

   **P ≤ 0.01                                                                                                                                                           

             N= 0      

 (SPSSبسنامج ) با غخماد غلى البُاناث المالُت للمصازف و المصدز : إغداد الباحث 

 ٌ ت ـىذ معخيً دلالت 80) حعاىي الخعي  ت لىميرج الاهدذاس Fأن كُم ) ،ت  13)  ًيضح  ال ذى

ت لىميرج الاهدذاس الزي جم جيفُلو بمؤشش المخغهر المعخرُببت ًذٌ 0.000) مصادس  يحيد دلالت مفىيٍ

كُمت مفامل ، ى ت0.000المخغهر الخفعهري هفاًت سأط الماٌ ـىذ معخيً دلالت )المذًيهُت  بذلالت مؤشش 

)  % مً الخةاًً الىلي لمؤشش للمخغهر الخابق88ت اي أن الىميرج ًفعش 0.88حعأىي )   الخدذًذ )

ت مما ٌفني أن هفاًت سأط الماٌ  في 0.87) ٌعاىي ت  المفذٌ   فاصةذ )  وىبفذ حفذًل،تتمصادس المذًيهُ

% 13% مً الخةاًً الىلي للمخغهر الخابق مصادس المذًيهُت ىالةاقي 87هميرج الاهدذاس اظهمذ ىفعشث 

ىذ معخيً دلالت -8.956ت المدعيات بلغذ )Tكُمت ) هي مخغهراث ـشيايُت لا ًمىً العُعشة ـليها . ت ىـ

ت ـىعُتبت 0.000)  ى )لا ًيحذ جأزهر ر: هشفض الفشضُت الفذمُت الزي جى  ، ار  فلاكت جأزهر مفىيٍ

ت  ٌ دلالت مفىيٍ لي)هفاًت سأط الماٌت  3لةاص ج الخميٍ ىهلةل الفشضُت الةذًلت للفشضُت  ت ـلى مييهاث المضٍ

 المىت لت ـً الفشضُت الشيِعُت ال اهُت.
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  ٌ لي )مصادز الملىُت 3نخاالاج الخأثير بي  باش ج الخمىٍ  ()الظُىلت( والمصٍ

 ٌ  نخاالاج الخأثير بي  الظُىلت ومصادز الملىُت : 14 حدو
 

Sig. 

مستوى 

 انذلانت

 

 Fقيمت 

 

 Tقيمت 

 

انخطأ 

انمعياري 

 نهتقذير

 

   

مربع معامم 

انمعذل الارتباط  

 

   
معامم 

 انتحذيذ

 

R 

معامم 

 الارتباط

 النموذج

0.000 

خاص 

بمعامم 

 انتحذيذ

09 

دانت عنذ 

مستوى 

 دلانت

(20222)  

10919 

دانت عنذ 

مستوى 

(20222دلانت)  

0.31. 0.80 0.83 0.99 

 المتغير المستجيب
(المزيج التمويلي)  

مصادر التمويل 
 بالملكية

 المتغير التفسيري
(3بازل)   

 السيولة

   **P ≤ 0.01                                                                                                                                                           

               N= 0      

 (SPSSبسنامج ) با غخماد غلى البُاناث المالُت للمصازف و المصدز : إغداد الباحث 

ًذٌ  ت0.000ت ـىذ معخيً دلالت )51) حعاىي ت لىميرج الاهدذاس الخعي  Fكُم )  ت 14ًيضح ال ذىٌ ) 

ت لىميرج الاهدذاس الزي جم جيفُلو بمؤشش المخغهر المعخرُب مصادس الملىُت  ـلى ىحيد دلالت مفىيٍ

كُمت مفامل الخدذًذ  ، ى ت0.000بذلالت مؤشش المخغهر الخفعهري العُيلت ـىذ معخيً دلالت )

اًً الىلي لمؤشش للمخغهر الخابق ) مصادس % مً الخة83ت اي أن الىميرج ًفعش 0.83حعأىي )   )

ت مما ٌفني أن العُيلت  في هميرج 0.82) ٌعاىي ت  المفذٌ   أزش فاصةذ )  والملىُتت  ىبفذ حفذًل

% هي 18% مً الخةاًً الىلي للمخغهر الخابق مصادس الملىُت ىالةاقي 82الاهدذاس اظهمذ ىفعشث 

ىذ معخيً دلالت 7.181ت المدعيات بلغذ )Tكُمت ) ى ، مخغهراث ـشيايُت لا ًمىً العُعشة ـليها  ت ىـ

ت ظشدًت 0.000)  ى لا ًيحذ جأزهر رالزي جى  ) هشفض الفشضُت الفذمُت ، ارت ىهي ـلاكت جأزهر مفىيٍ

ت  ٌ دلالت مفىيٍ ليت ت)العُيلت3باص ج الخميٍ ىهلةل الفشضُت الةذًلت للفشضُت المىت لت  ـلى مييهاث المضٍ

 ل اهُت.ـً الفشضُت الشيِعُت ا

  ٌ لي )مصادز المدًىنُت( 3نخاالاج الخأثير بي  باش ج الخمىٍ  )الظُىلت( والمصٍ

 نخاالاج الخأثير بي  الظُىلت ومصادز المدًىنُت : 15حدوٌ 
 

Sig. 

مستوى 

 انذلانت

 

 Fقيمت 

 

 Tقيمت 

 

انخطأ 

انمعياري 

 نهتقذير

 

   

مربع معامم 

انمعذل الارتباط  

 

   
معامم 

 انتحذيذ

 

R 

معامم 

 الارتباط

 النموذج

0.009 

خاص 

بمعامم 

 انتحذيذ

09 

دانت عنذ 

مستوى 

 دلانت

(20229)  

.02669-  

 

دانت عنذ 

مستوى 

(20229دلانت)  

0.922 0.60 0.61 0.10 

 المتغير المستجيب
(المزيج التمويلي)  

مصادر التمويل 
 بالمديونية

 المتغير التفسيري
( 3بازل)  

 السيولة

   **P ≤ 0.01                                                                                                                                                            

         N= 0  

 (SPSSبسنامج ) با غخماد غلى البُاناث المالُت للمصازف و المصدز : إغداد الباحث 
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ٌ ًىضح   ( 0.001( غند مظخىي د لت )21) حظاوي ( لنمىذج دنحداز الخطي  F( كُم ) 15)  الجدو

ت لنمىذج دنحداز الري جم جىفُله بمؤشس المخغير المظخجُب مصادز  ًدٌ غلى وحىد د لت مػنىٍ

كُمت مػامل و  ،( 0.001المدًىنُت  بد لت مؤشس المخغير الخفظيري الظُىلت غند مظخىي د لت )

 % من الخباًن الىلي لمؤشس للمخغير الخابؼ68( اي أ  النمىذج ًفظس 0.68حظأوي )   دًد )الخح

( مما ٌػني أ  الظُىلت  في 0.65) ٌظاوي (  المػدٌ   فاصبح )  همصادز المدًىنُت(  وبػد حػدًل)

والباقي   المدًىنُت% من الخباًن الىلي للمخغير الخابؼ مصادز 65نمىذج دنحداز اطهمذ وفظسث 

(  وغند -4.0661( المحظىبت بلغذ )Tكُمت ) و  % هي مخغيراث غشىاالاُت   ًمىن الظُطسة غليها.35

ت غىظُت 0.001مظخىي د لت ) الري جنص  نسفض الفسضُت الػدمُت ، اذ( وهي غزكت جأثير مػنىٍ

ت  و )  ًىحد جأثير ذ أنه غلى ٌ د لت مػنىٍ ج ا)الظُىلت (  3باش لي(غلى مىىناث المصٍ ونلبل  لخمىٍ

 الفسضُت البدًلت للفسضُت المنبثلت غن الفسضُت السالاِظُت الثانُت.

 خاجمت: .6

ت التي جلتزم بالمفاًهر المدلُت ىالذىلُت في الاخخفاػ بىفاًت سأط الماٌ ىالعُيلت             المصاسف الخراسٍ

ت  ـلى مذاس الشهش اى العىت جخمخق دايما بلذسة هةهرة ـلى اللُام بأـمالها ىاوشعتها الُيمُت ىالاظد ماسٍ

ىاذىن اليصيٌ لمشخلت الفعش  ىختى الخيظفُت ، هما بئميانها الاظخرابت لسحيااث الميدـهن في اي ىكذ

اى الع ض الما ي رلً ليحيد فايض ًمىً اظخللالو ىكذ الاصماث ىىكذ المخاظش المخيكفت ىغهر المخيكفت 

 ٌ ج المصادس التي  3ىهزا ما اىصذ بو مفاًهر اجفاكُت باص ، ىاالخا ي ًمىً المصاسف ان جخمخق با خُاس مضٍ

لي ىهما لا ىحذها ف ي المصاسف المةديزت بأن المصشف التي ًخمخق بىفاًت ساط الماٌ جميٌ بها هُيلها الخميٍ

ل بدليق الملىُت ليحيد فايض هةهر في الميحيداث ىهزلً   ًف ل الخميٍ
ط
ىالعُيلت بشيل مشجفق دايما

الامخُاصاث التي ًدصل ـليها مً هزا المصذس م ل ـذم اضعشاس  ا ى الذًين التي مىً الممىً ان حعتب 

 خهن العذاد اى مخاظش ا شً جشافم هز  المصادس، ىجيصل الةدث ا ى: لو خالت مً الع ض 

ج  - ىضحذ الىخايج بيحيد ـلاكت اسجةاط ظشدًت بهن هفاًت ساط الماٌ ىالعُيلت مق مصادس المضٍ

ىعُت مق مصادس المذًيهُت. لي مً خليق الملىُت، ىـ  الخميٍ

ىس ي مق مصادس هما اىضحذ بيحيد جأزهر ظشدي لىفاًت ساط الماٌ ىالعُيلت مق مص - ادس الملىُت ىـ

ل بالمذًيهُت .  الخميٍ

اؼهش الةدث بأن مصشف ـ ر الفشاق وان ـلى سأط المصاسف التي واهذ جخمخق بىفاًت ساط الماٌ  -

 ٌ  ، بِىما مصشف الخلُج ىالششق الاىظغ الاضفف. 3ىالعُيلت ىمذً التزامو بالمفاًهر مً كةل باص

 ىاىص ى الةدث :

ٌ بالالتزام بالمفاًهر الم - ت مً كةل باص باليعةت للمصاسف التي ؼهشث ـليها اهخفاض وعب  3يضيـ

ياكبه  ا.هفاًت ساط الماٌ ىالعُيلت بما ًرفلها اهمر كية ىجماظً اصا  المخاظش ىـ
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لي للمصاسف. - ج الخميٍ ل  كلُلت المخاظش ىاكل ولفت ضمً المضٍ خماد ـلى مصادس جميٍ  ضشىسة اـلا

ةل الاداساث المعؤىلت بالمصاسف المةديزت لخلُُم ىضق ضشىسة الاظلاؿ ـلى هخايج الةدث مً ك -

 المصاسف ىالاظخفادة مً الىخايج المخدللت .

 . كاالامت المساحؼ:7

" واكـؼ الجهـاش المصـسفي الجصاالاـسي بـي  مخطلبـاث لجنـت ت، 2014الا  ش ، مالً ى العاهش ، بفلنت ، ) .1

 ٌ دساظننننناث اكخصنننننادًت ،  –، مرلنننننت الحلنننننيق ىالفلنننننيم الاوعننننناهُت  " 3وجحـــــدًاث جطبُـــــم بـــــاشٌ  2بـــــاش

ان ـاشيس بال لفت ، المرلذ  ، ال ضايش . 3، الفذد  7حامفت صٍ

أثــس الخحــى ث الهُيلُــت فــي إطــاز د  ث المؤشــساث  "ت،2020اظننماـُل ، هُنن م ى حىُفننش، ظننليان ،) .2

ــت"المالُــت لهُيــل الخمىٍــل الممخلــً وانػياطــها غلــى ددا  المــاعي لل ، بدننث جعةُلنني مصــازف الخجازٍ

ننت الفشاكُننت المذسحننت فنني ظننيق الفننشاق لننلأىساق المالُننت، المهننذ الفننا ي للذساظنناث  لفُىننت المصنناسف الخراسٍ

 ، الفشاق. 59المداظتُت ىالمالُت ، حامفت بغذاد ، الفذد

" أثــــس الخيامــــل بــــي  مػــــدٌ زأض ت، 2021اظننننماـُل، مدمننننيد ى مدمننننيد، مىصننننيس ى ظننننلام، خلمنننني ،) .3

نُننت غلـــى دطـــخلساز المـــاعي للبنـــىن"  3اٌ والسافػـــت المالُـــت طبلـــا  جفاكُـــت بـــاشٌ المـــ ،المرلنننت الاوادًم

ت المفاصشة، المرلذ  .1، الفذد 1للةدير الخراسٍ

لننني ، سكُنننت ،) .4 جحدًـــد النظـــبت المثلـــى للظـــُىلت فـــي المصـــازف  ت، "2017الأمنننام ، صنننلاح النننذًً ى الخضـ

ــت الػساكُــت" ننت  الخجازٍ بغننذاد ، مرلننت دساظنناث مداظننتُت ىمالُننت، المرلننذ  –، اليلُننت الخلىُننت الاداسٍ

 . ، الفشاق 41، الفذد 12

مـــدي اطـــهام جنىَـــؼ مصـــادز الخمىٍـــل فـــي دغـــم الهُيـــل  ،"ت2020بننناظذ ، ظنننامُت ى سىابدنننت، لُلنننى ،) .5

ظننالت ،  دساظننت خالننت لمرمننق ـةُننذي مدمننذ فننشؿ صننىاـت الاهُنناط الةلاظنندُىُت ،س المــاعي للمؤطظــت"

كالمنت ،ولُنت الفلنيم الاكخصنادًت  1945مناي 08ماحعخهر، للفليم المالُت جخص  مؤظعت ، حامفت 

ليم الدعُهر ،ال ضايش. ت ىـ  ىالخراسٍ

" أثــس الخــامي  غلـى الىدائــؼ فــي جــدغُم دطــخلساز وطــزمت (،2021بنذىي ، هننذً ى مدمنذ ، العننُذ ،) .6

ت" نننننت ،ولُنننننت ،المرلنننننت الفلمُننننن ددا  المـــــاعي فـــــي البنـــــىن المصـــــسٍ ت للذساظننننناث ىالةدنننننير المالُنننننت ىالخراسٍ

 ، مصش. 2، الفذد2الخراسة حامفت دمُاط ، المرلذ 

" دغــــم حظـــــُير مخــــاطس الظــــُىلت المصــــسفُت فــــي ظـــــل ت، 2014بنننني ـةننننذ ي، اخننننلام ى ظننننفُذ، خمننننضة ،) .7

 .2، الفذد 7حامفت غشاداًت، مرلت الياخاث للةدير المرلذ إطهاماث اجفاكُت باشٌ الثالثت"

(،" جـــــأثير هُيـــــل جمىٍـــــل المؤطظـــــت دكخصـــــادًت غلـــــى 2015ط، ظنننننمُدت ى بنننننيمُمض، هنننننيسة ،)بنننننيخلا  .8

، سظنننننننالت ماحعنننننننخهر، مداظنننننننةت ىإداسة مالُنننننننت ENAJUC"، دساظنننننننت خالنننننننت مؤظعنننننننت مسدودًتهـــــــا المال ـــــــت

 حُرل ، ال ضايش. –،حامفت مدمذ الصذًم بً یحي 
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منننننت ،) .9 دزبـــــا  غلـــــى ددا  المـــــاعي للشـــــسواث أثـــــس كـــــسازاث دطـــــدثماز وجىشَـــــؼ " ت،2019بيهشىمنننننت ،هشٍ

" ،اظشىخنننت دهخنننيسا  ، الفلنننيم الاكخصنننادًت ، الصـــناغُت المدزحـــت فـــي طـــىق غمـــا  لـــلأوزاق المالُـــت

 ام الةياقي ،جخص  مالُت، ال ضايش. -حامفت الفشبي بً مهُذي 

" دساظت سفُتدثس الخبادعي بي  المسونت المالُت والسبحُت المص(،" 2021الحيسي، ماهش مىاؿ ـةُذ ،) .11

ننننت الخاصننننت المذسحننننت فنننني ظننننيق الفننننشاق لننننلأىساق المالُننننت، سظننننالت  جدلُلُننننت لفُىننننت مننننً المصنننناسف الخراسٍ

 حامفت الميصل ولُت الإداسة ىالاكخصاد ، كعم الفليم المالُت ىالمصشفُت، الفشاق . ماحعخهر ،

شــــخلت مــــن مــــدي أهمُــــت النظــــب المالُــــت الم (،"2017الخميسنننن ي ، الحلُننننيي ى الشننننشٍف ، اخمننننذ ،) .11

،مرلنت  كاالامتي الدخل والمسهص الماعي للخنبؤ بالفشـل المـاعي فـي الشـسواث الصـناغُت الػمـت فـي لُبُـا"

 ، لُتُا. 2، الفذد23المىاسة ،المرلذ 

لي للشـسواث المظـاهمت الػامـت المدزحــت ت، 2020ظنفذ، معناس مدمنذ  منِغ ،) .12 " أثـس الهُيـل الخمـىٍ

"، ، سظنالت ماحعننخهر، حامفنت الىرناح اليظىُننت، ٍبيفـي اطـىاق فلظــطي  ودزد  غلـى الػــب  الضـس 

 ولُت الذساظاث الفلُا، هابلغ،  فلععهن.

، حامفنت  " اجفاكُـت بـاشٌ مـدخل لزطـخدامت المالُـت"ت، 2018الفةاس ي ، خعً  ى الهاشمي، لُلي ،) .13

 الميصل، ولُت الإداسة ىالاكخصاد ، بدث غهر ميشيس، الفشاق .

،  دساظنننت  " أثـــس الخمىٍـــل بالملىُـــت فـــي ددا  المـــاعي"ت، 2017،) مدعنننً، مدمنننذ ى الفنننخلاىي ، مُ ننناق .14

جعةُلُننننت لفُىننننت مننننً المصنننناسف المذسحننننت فنننني ظننننيق الفننننشاق لننننلأىساق المالُننننت، المرلننننت الفشاكُننننت للفلننننيم 

ت، المرلذ   ، الفشاق.53،الفذد 13الاداسٍ

نننذ ،) .15 ٌ فـــي المصـــازف " كُـــاض هفاًـــت زأض المـــات، 2013مدمنننذ ، ظنننفاد ى مةننناسن ، م ننناٌ ى بابنننان ، سـ

ل، مفهذ الإداسة الشصنافت ، مرلنت  دهلُت"، دساظت جعةُلُت في مصشف الاكخصاد للاظد ماس ىالخميٍ

 ، الفشاق .34ولُت بغذاد للفليم الاكخصادًت ال امفت ،  الفذد 

" الظـــــُىلت المصـــــسفُت واثسهـــــا فـــــي ت، 2016المعهنننننري ، خعنننننهن مدعنننننً ى الاظنننننذي ،  يلنننننت ظالنننننب،)  .16

، بدث جعةُلي فني مصنشف الششنُذ ، مرلنت دساظناث مداظنتُت ىمالُنت ، المرلنذ  " الػاالاد والمخاطسة

 ، الفشاق . 37، الفذد 11

ــل ودوزهــا فــي جحظــي  اللُمــت الظــىكُت  ، "ت2019المُنناح ، شننُما  شنناهش،) .17 كُــاض مخطلبــاث الخمىٍ

سظنالت ، دساظت جعةُلُت في ـُىت منً المصناسف المذسحنت فني ظنيق الفنشاق لنلأىساق المالُنت، للمصسف"

 ماحعخهر ، الفليم المالُت ىالمصشفُت ، ولُت الإداسة ىالاكخصاد، حامفت هشالا ، الفشاق.

ل بسبحُت الشسهت "ت،2014هااح ، ـادلت ى الةذسان ، ـةذ الخالم،) .18 "،  دساظت غزكت هُيل الخمىٍ

مرلننت  جعةُلُنت ـلننى ـُىننت مننً شننشواث اللعنناؿ الصننىاسي المسن لت فنني ظننيق الفننشاق لننلأىساق المالُننت ،

 ، ولُت الإداسة ىالاكخصاد ،حامفت الةصشة ،الفشاق.10، المرلذ  37الفليم الاكخصادًت ، الفذد 
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شان ، ؼاهش ،) .19 " الخحلُل الماعي لمؤشساث الخدفم النلدي وهفاًت زأض الماٌ ومخاطس ت،  2019الىيٍ

ـــل دزدنـــي "، لخاصنننت، مرلنننت حامفنننت الضسكنننا  ا الظـــُىلت المصـــسفُت لبنـــً دطـــيا  للخجـــازة والخمىٍ

 ، الاسدن. 38، المرلذ  121جىمُت الشافذًً ، الفذد

ــت  (، "2015هاشنم ، صنتُدت ى هنناجي، هالنت ،) .21 ــت هُيـل الخمىٍــل الحدًثـت :جطبُــم غملـي لنظسٍ نظسٍ

، ولُننننننننننت الإداسة ىالاكخصنننننننننناد، حامفنننننننننت بغننننننننننذاد ، مرلننننننننننت الفلننننننننننيم  دلخلـــــــــا  ودوز حُــــــــــاة الشــــــــــسهت "

ت المرلذ   ، الفشاق.83الفذد ،  21الاكخصادًت ىالاداسٍ

ٌ ت، 2017هننناوي ، مىننناٌ ،) .21 ، حامفنننت ـفنننشىن،  ودوزهـــا فـــي إدازة المخـــاطس المصـــسفُت" 3" اجفاكُـــت بـــاش

 .16، الفذد  1مرلت الاكخصاد ال ذًذ، المرلذ 

"، دساظت غلى الدوز السكابي للظلطاث النلدًت 3جأثير اصزحاث باشٌ  (،"2018ًدُاىي، مدمذ ،) .22

نًننت ال ننننت، اظشىخنننت دهخننننيسا  ، حامفنننت فشخنننناث ـةننناط ظننننعُف خالنننت العننننلعاث الىلذ ، ولُننننت 1 ضايشٍ

ليم الدعُهر، ال ضايش.  الفليم الاكخصادًت ىالخراسة ىـ
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