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 ملخص: 

اليلُت في تهخم هظه الىعكت البدثُت بضعاؾت جلً الػلاكت بحن الخطخم ،وبػع اصواث الؿُاؾت الاكخصاصًت 

ت الخطخم ، ومسخلف االإضاعؽ التي جؼغكذ له ،  الجؼاةغ ممثلت بالأصواث االإالُت والىلضًت ، وطلً بػض شغح هظغٍ

وفي الجاهب الخؼبُلي جم الاغخماص غلى ملاعبت غحر زؼُت بحن الخطخم ومدضصاجه مً الؿُاؾخحن باؾخسضام 

هظه الضعاؾت بػض جلضًغ الػلاكت بالاؾخػاهت ببػع هماطج الاهدضاع الظاحي للفجىاث االإىػغت  ، وكض جىصلذ 

الى ان الاكخصاص الجؼاةغي مثل الىثحر مً الاكخصاصًاث الىامُت ٌػاوي مً هُمىت   EVIEWSالبرمجُاث غلى غغاع

 ،وهامشُت صوع البىً االإغهؼي في صىاغت اللغاعاث الاكخصاصًت الهامت  الؿُاؾت االإالُت 

   الؿُاؾت الاكخصاصًت اليلُت،هماطج الاهدضاع الظاحي للفجىاث االإىػغتاليلماث االإفخاخُت: الخطخم، 
Abstract:  
This paper investigates the relationship between inflation and some of the instruments of 

macroeconomic policy in Algeria represented by financial and monetary instruments. 

This explanation was followed by the theory of inflation and the various schools that 

dealt with it. In the applied side, This study, after estimating the relationship with the use 

of some software such asEVIEWS, found that the exchange rate variable represents the 

threshold for the transfer of this relationship. It also concluded that the Algerian 

economy, like many other countries, Developing economies suffer from the dominance of 

fiscal policy 
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 . مقدمة: 1

الخطخم مً أهم االإشاول الاكخصاصًت التي حػاوي منها أغلب اكخصاصًاث الػالم ، ؾىاء واهذ          

الباخثحن هظغا الإسلفاجه مسخلفت أو مخلضمت ، وأصبدذ هظه الظاهغة مىطىغا شاةيا ًجلب اهخمام 

وؾىف هخؼغق في هظا البدث ئلى مفهىمه وأهىاغه ومإشغاث  غلى الصػُضًً الاكخصاصي والاحخماعي

 كُاؾه وغلاكخه بالؿُاؾخحن االإالُت زم الىلضًت:

 الؤشيالُت :

 :ًمىً ػغح ئشيالُت بدثىا في ػغح الدؿاؤٌ الخالي 

االإالُت والىلضًت في ئًجاص خلىٌ للىثحر مً االإشاول الى ماطا ٌػىص ؾغ الخظاعب بحن الؿُاؾُحن 

 الاكخصاصًت ومنها الخطخم؟

 وللئحابت غلى هظا الدؿاؤٌ كض مىا هاجحن الفغطِخحن:

  ٌػالج الخطخم بالؿُاؾت االإالُت الاهىماشُت 

  هما ٌػالج أًظا بالؿُاؾت الىلضًت الخىؾػُت 

 مىهجُت الضعاؾت :

الاكخصاصي الىلي مؼ الاؾخػاهت ببػع ػغق الاكخصاص اللُاس ي  اغخمضث صعاؾدىا غلى اؾلىب الخدلُل

مً اؾخسضام الاهدضاع الخؼي في  الخلضًغ وهظا اؾخسضام الؤخصاةُاث الغؾمُت الى حاهب الاؾخػاهت 

 في الخدلُل الاخصاتي  JMulTI 04. و   Eviewsببػع بغمجُاث الخلضًغ مثل

 الى زلازت مباخث  : كمىا بخلؿُم صعاؾدىاأكؿـــــام الضعاؾـــــت

اث االإفؿغة لــــه.  الأوٌ : وجىاوٌ فُه الؤػاع الىظغي للخطخم مؼ ؾغص بػع الىظغٍ

 الثـــاوي: غلاكت الخطخم بالؿُاؾت االإالُت زم الىلضًت 

 الثـــالث: ئؾلاغ هظه الػلاكت غلى الاكخصاص الجؼاةغي 

 :مفهىم الخطخم 

فاث الخطخم في الفىغ الاكخص         اصي ، فالخػغٍف الظي ؾاص في فترة مً الؼمً ازخلف حػضصث حػغٍ

غً الخػغٍف الظي ؾاص في فترة أزغي بل في بػع الأخُان جسخلف الخػاعٍف لىفـ الفترة ومً 

 الخػغٍف الخطخم هظهغ:

 .(:ٌػغف الخطخم غلى أهه الاعجفاع االإؿخمغ واالإلمىؽ في االإؿخىي الػام للؤؾػاع في صولت ما

 :"غباعة غً الاهسفاض االإؿخمغ واالإخىاصل لللُمت الخلُلُت لىخضة الىلض.:ٌػغف الخطخم غلى أهه 

اصة الؼلب غلى الػغض جإصي الى اعجفاع الأؾػاع.  أم"هى ػٍ
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اصة في همُت الىلىص االإخضاولت الى جلً الضعحت   ومً زلاٌ هظه الخػاعٍف جبحن بأن الخطخم ٌػبر غً الؼٍ

اث الأؾػاع االإدلُت مؼ التي جإصي الى خضور اهسفاض في كُمتها ، وال ظي ًىػىـ في صىعة اعجفاع مؿخىٍ

اث الضزل، بدُث ًإصي الخطخم الى اهسفاض اللىة الشغاةُت لىخضة الىلض.  زباث مؿخىٍ

 النظسيات المفظسة للحضخم. -2

 أولا: هظسية كمية النقود كمفظس لظاهسة الحضخم.

م ٌػخبر االإفىغون الاكخصاصًىن الىلاؾُىُىن أوٌ مً أشاع ئلى  وحىص ظاهغة الخطخم وطلً غً ػغٍ

جدضًض الىُفُت التي بمىحبها صُاغت الػلاكت بحن االإؿخىي الػام للؤؾػاع والخللباث الؼاعةت غلى حغحر 

 همُت الىلىص.

فىفلا للافتراطاث التي اؾدىض اليها الخدلُل الىلاؾُيي فان االإؿخىي الؤهخاج زابذ باغخباع أن    

اليامل ، لهظا فان حجم االإػاملاث ؾُيىن زابخا ، هظلً فان ؾغغت الاكخصاص بلغ مؿخىي الدشغُل 

صوعان الىلىص هي الأزغي زابخت ، لهظا فان حجم االإػاملاث ؾُيىن زابخا ، هظلً فان ؾغغت صوعان 

الىلىص هي الأزغي زابخت ، لهظا فان االإؿخىي الػام للؤؾػاع ًخغحر جبػا لخغحر همُت الىلىص االإػغوطت في 

هما ًخطح طلً مً زلاٌ االإػاصلت الخالُت االإػغوفت بمػضلاث الخباصٌ التي صاغها "أعفُىج االإجخمؼ ، و 

 (:2فِشغ" غلى شيل الخالي )

 MV= PTخُث أن :  

 M: همُت الىلىص االإػغوطت .

 V : ؾغغت صوعان الىلىص .

 P: االإؿخىي الػام للؤؾػاع .

                                       T : حجم االإباصلاث.

ومما ؾبم وؿخيخج أن الازخلاف في الىطؼ الاكخصاصي ًيشأ مً الخغحراث بحن همُت الىلىص االإػغوطت  

مً حهت ، وحجم الىاجج االإدلي مً الؿلؼ االإخاح مً الؿلؼ والخضماث مً حهت أزغي اطا أن االإؿخىي 

غ االإؿخلل االإخمثل في همُت الىلىص االإػغوطت ، وان حغحر ؾىاء الػام للؤؾػاع ًمثل الػامل الخابؼ للػىص

اصة )في خالت الخطخم( أو بالاهسفاض ) في خالت الىؿاص ( في همُت الىلىص االإػغوطت ؾُترن أزغه  بالؼٍ

 (.1بىفـ اللضعة غلى االإؿخىي الػام لأؾػاع )

مىً جىطُذ طلً مً زلاٌ الشيل الخالي:  وٍ
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لػلاكت بحن همُت الىلىص االإػغوطت واالإؿخىي الػام للؤؾػاع بدؿب الخدلُل ( : ًىضح ا1الشيل عكم )

 الىلاؾُيي

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

الأعصن، -االإصضع: هاظم هىعي الشمغي ومدمض مىس ى الشغوف ، مضزل في غلم الاكخصاص ، غمــــان 

 363،ص2007

 ثاهيا: النظسية الكينزية كمفظس لظاهسة الحضخم.

مإؾؿها الاكخصاصي الاهجلحزي "هُجز" وللض خلل هُجز الخطخم غلى أؾاؽ  غغفذ االإضعؾت وؿبت ئلى

الفجىة الخطخمُت خُث وطؼ ملاعهت بحن حجم الؤهفاق الىلي )ػلب الىلي( االإخىكؼ مً حهت وحجم 

الىاجج اللىمي مً حهت أزغي مدؿىبا الأؾػاع الثابخت ، مبِىا أزغ جضفم الضزل الىلضي غل الخغحراث في 

 م في مػالجت وأهمُت الفجىة الخطخمُت.االإؿخىي الػا

اصة الؼلب غلى ما مخاح مً ؾلؼ وزضماث ، والظي لم ًيىن  ولهظا فان الخطخم ًبضأ غىضما جإصي ػٍ

اصة الضزل  الاكخصاص كض بلغ مؿخىي الدشغُل اليامل الإىاعصه الاكخصاصًت مما ًىػىـ بصػىبت ػٍ

اصاث االإخىاصلت في االإؿخىي الػام للؤؾػاع ، الخلُلي أو غغض الؿلؼ والخضماث ، وغىضما جدصل الؼٍ

مىً جىطُذ الفجىاث الخطخمُت مً زلاٌ الشيل الخالي :  وٍ
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 ( الفجىة الخطخمُت بدؿب الخدلُل الىجزي 2الشيل عكم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 3االإصضع :هاظم مدمض لشمغي ، مدمض مىس ى الشغوف ، مغحؼ ؾابم، ص

خمحز الخدلُل الىُجزي في جفؿحره للخطخم بمغخلخحن هما عفع الأفياع الأؾاؾُت للخدلُ ل الىلاؾُيي ، وٍ

 أؾاؾِخحن :

االإغخلت الأولى :لا جيىن ول االإىاص الؤهخاحُت للاكخصاص الغأؾمالي الصىاعي مؿخغلت في هظه الخالت غىض 

اصة الضزىٌ وبالخا اصة ئهفاق الخيىمي مثلا ، فان طلً ؾُإصي ئلى ػٍ اصة الؤهفاق الىػني بؼٍ ض ػٍ لي ًؼٍ

اصة الؤهخاج ، مما ٌؿبب اعجفاغا  ض الؼلب الىلي ، فُىػىـ طلً غلى ػٍ الؤهفاق غلى الاؾتهلان ، أي ًؼٍ

ؿمى هظا الىىع بالخطخم الجؼتي بؿُؼا في الأؾػاع ، لأن فاةع الؼلب ًمخصه الخىظُف والؤهخاج ،  .وَ

وهي مغخلت الدشغُل الخام خُث جيىن الؼاكاث الؤهخاحُت كض وصلذ ئلى أكص ى خض  االإغخلت الثاهُت :

 مً حشغُلها .

اصة في ئهخاج أو الػغض الىلي للؿلؼ ،  اصة في الؼلب الىلي لا جىجح في ئخضار  أي ػٍ ومً هىا فان أي ػٍ

، ومً  وبالخالي جسلم فاةع ػلب هلي ٌػىـ هفؿه اوػياؾا مباشغا وواملا غلى مؿخىي الأؾػاع 

ؿمى هُجز هظا  االإلاخظ أن اعجفاع الأؾػاع ٌؿخمغ باؾخمغاع وحىص فاةع الؼلب "اللىة الخطخمُت "، وَ

 الىىع بالخطخم الىاش ئ غً حظب الؼلب أو الخطخم البدذ.

ػبر الخدلُل الىُجزي للخطخم غً الضوٌ الصىاغُت والغأؾمالُت التي جدلم فاةظا ئهخاحُا هبحرا  وَ

ت الىفاءة ، في خحن أن االإشيلت الأؾاؾُت التي جخمحز بها الضوٌ االإخسلفت هي كصىع وجخمحز بأؾىاق غالُ

 ػاكاتها الؤهخاحُت ختى غلى جلبُت مخؼلباتها الُىمُت.
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 ثالثا:النظسية المعاصسة لحفظير الحضخم .

ت الىلضًت( ، بدُث أغاصث مضعؾت شُياغى  ت بالىلضًحن )أصخاب الىظغٍ ٌؿمى أصخاب هظه الىظغٍ

ت في بؼغام ت الىمُت الى الخُاة في الصىعة حضًضة ، واهدشاع هظه الىظغٍ ضمان" الىظغٍ ت " مُلخىن فغٍ

ضمان" في هظه الصُاغت الجضًضة بل أًظا الى االإىار  الىاكؼ لا ًغحؼ فلؽ الى مؿاهماث "فغٍ

م الاكخصاصي الظي ؾاص اكخصاصًاث الضوٌ الغأؾمالُت في الؿبػُيُاث ، وزاصت اهدشاع ظاهغة الخطخ

الغوىصي خُث صاخب الاعجفاع االإخىاصل للؤؾػاع جؼاًض مػضلاث البؼالت ، وهى ما ًدىاكع مؼ مىدنى 

 "فُلُبـ".

ت ، وهي الظغوف التي وشأث  ت الىُجزً وهظالً عجؼ ؾُاؾاث ميافدت الخطخم التي جىصح بها الىظغٍ

ت .  فيها الىظغٍ

ت التي جىظغ الى الخطخم غلى أهه ظاهغة هلضًت ب دخت ، وأن مصضعه هى همى همُت الىلضًت هظه الىظغٍ

ضمان غلى مبضأًً: ت فغٍ  بؿغغت  مً همى الاهخاج ،خُث جلىم هظغٍ

 قياض الحضخم في الجصائس: -3

هداوٌ في هظا الصضص كُاؽ الؿحروعة الخطخمُت في الجؼاةغ مػخمضًً غلى بػع الضعاؾاث 

واالإفاهُم التي كضمها هُجز الؿابلت في مجاٌ الاكخصاص الىلي وطلً مً زلاٌ بػع الىخاباث 

ً خىٌ جلضًغ الفجىة الخطخمُت وكُاؾها خؿابُا وئطا واهذ لها غضة أؾباب فاهىا ، واكخصاصًحن آزغٍ

اهؼلاكا مً صعاؾدىا هظه هغهؼ غلى الجاهب الىلضي عغم أن أؾباب الخطخم في الجؼاةغ حػىص ئلى أهثر 

 مً ؾبب:

 والخضماث وزاصت االإؿخىعصة منها؛ الجؼاةغ جمغ بمغخلت فاةع في الؼلب غلى الؿلؼ 

  جللص مػضٌ البؼالت هىغا ما هى هظلً ؾبب لاػصًاص مػضٌ الخطخم وهظا ما ٌػني جدلم مىدنى

فلُبـ في الجؼاةغ وئن هىا لم هدىم بظلً لأن هظه الػلاكت جىجح في مجخمؼ لُبرالي الإا ًمثله الأحىع 

ص "االإهمحن" وبالخالي ٌغؼي هظا العجؼ في الؼاةضة مً اهسفاض البؼالت هخيالُف غلى اللؼاع الخا

اصة مػضٌ الخطخم–مىاعصه بغفؼ الأؾػاع   ؛-ػٍ

 .الخىؾؼ االإفغغ في غغض الىلىص بما ًفىق همى الؿىق الؿلػُت وهظا مؿبب هلضي للطخم 

ووؿلؼهما همثاٌ غلى الاكخصاص الجؼاةغي، هلضم الجضوٌ   Cو  Bوختى هبحن الفغق بحن مػاملي 

 :2004ح حغحراث الىخلت الىلضًت والىاجج الضازلي الخام وحجم الؤةخمان االإدلي مىظ الخالي الظي ًىض
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مقاطا بالحغير في الكحلة النقدية وحجم الائحمان المحلي   بالمليون  (:  ثطوز معامل الاطحقساز النقدي4جدول زقم )

 دج، %.

 الؿىت
الخغحر في الىخلت 

    الىلضًت 

الخغحر في الىاجج 

الضازلي الخام 

   

 Bمػامل 

حجم 

الاةخمان 

 Cاالإدلي 

الخغحر في حجم 

 الاةخمان االإدلي

   

 Cمػامل 

2009 10.5 17.1 0.6 1514.4 16- 0.93- 

2010 11.7 23 0.5 846.6 44.1- 1.91- 

2011 18.6 12.6 1.4 601.3 29- 2.3- 

2012 24.2 10 2.4 12.1 98- 9.8- 

2013 16 18.4 0.8 1011.8- 84.62- 459.8- 

2014 3.1 9.5 0.3 402.37 60.2- 6.3 

2015 

 
13.8 20.1 0.6 242.8- 39.7- 1.97 

ً فاالإإشغ  ٌػخمض  Bوباللاء هظغة غامت غلى الجضوٌ الؿابم هلاخظ وحىص حػاعض واضح بحن االإإشغٍ

غلى الؿُىلت االإدلُت وللض حاء مىحبا في فترة الضعاؾت وجأعجح بحن الاعجفاع والاهسفاض فىجض أهه في 

عغم الاهسفاض الىاضح في الىاجج الضازلي الخام جللص همى الىخلت الىلضًت لبػع  2009ؾىت 

ا ما كلص وجحرة الأؾباب منها مثلا ئلغاء بػع اللغوض الخاصت )كغوض الخصىٌ غلى ؾُاعة ...(، وهظ

 .B=0.3الخطخم 

واوػىـ طلً ئًجابا غلى مػامل الاؾخلغاع الىلضي ملاؾا بحجم اةخمان االإدلي الظي اعجفؼ ئلى 

، ومغص هظا الخػاعض هى وؿبت الىلىص الاةخماهُت مً ئحمالي 2008ؾىت  في -459.8% بػض أن وصل 6.3

 الىخلت الىلضًت التي جؼاٌ طػُفت ئطا ما كىعهذ باكخصاصًاث مخؼىعة.

الفغق الشاؾؼ في الجؼاةغ بحن الىاجج الضازلي الؤحمالي والىاجج الضازلي الؤحمالي زاعج 

 االإدغوكاث، وهظا ازخلاف اليؿب االإلضعة وػىُا.

 ُاع ئحمالي الؿُىلت االإدلُت:مػ 

ٌػبر غً الؿُىلت االإدلُت بأنها مجمل الىلىص االإخضاولت صازل وزاعج الجهاػ االإصغفي بمػنى 

اصة في الىاجج الضازلي الخام، فظلً M2الىلىص بمػىاها الىاؾؼ  ، فاطا فاكذ الؿُىلت االإدلُت مػضٌ الؼٍ

 االإدلُت فهى مىضح في الجضوٌ  ٌػني اعجفاع مػضٌ الخطخم ،أما فُما ًسص مإشغ الؿُىلت
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 .(:   ثطوز مؤشس الظيولة المحلية في الجصائس     الوحدة: %5جدول زقم )الخالي:

 2015 2014 2013 2012 2010 2009 2008 الؿىت

مإشغ 

 الؿُىلت
59.3 53.8 56.7 64.4 63.3 70.8 67.7 

 . 2016االإصضع: الضًىان الىػني للئخصاء 

وبػض أن اؾخػغطىا مجمل االإإشغاث واالإػاًحر التي ًخم بها خؿاب وكُاؽ مػضٌ الخطخم  والآن

ًمىىىا أن وػخمض غلى بػع الؤخصاةُاث الخاصت بصىضوق الىلض الضولي، والتي حشحر ئلى وحىص جطخم 

مىً اؾخلصاؤه مىظ ؾىت   هػُىت ئخصاةُت. 2000في الجؼاةغ وٍ

  لجؼاةغ        الىخضة: %(:  جؼىع مؿاع الخطخم في ا6حضوٌ عكم )

 15 14 13 12 11 10 08 05 02 01 2000 الؿىت

مإشغ 

 الخطخم
0.3 4.2 1.4 1,64 4,64 5,5 2.32 3.56 4.86 5.74 5.5 

 ع: ئخصاةُاث صىضوق الىلض الضولي.االإصض

 (: الؿحروعة الخطخمُت في الجؼاةغ3شيل عكم )

 

 

 

 

 

 

 

وباللاء 

ػت غلى الجضوٌ هلاخظ أهه ابخضاءا مً  بضأ مػضلاث الخطخم في الجؼاةغ جدىامى وهظا  2008هظغة ؾغَ

 لػضة أؾباب منها الىلضي وغحر الىلضي: 

  وان لها أزغ باعػ غلى مؿاع الخطخم في الجؼاةغ؛ 2008الأػمت االإالُت الػاالإُت في صُف 

   با أزغ غلى أؾػاع الؿلؼ االإؿخىعصة التي ًضزل جلغٍ 1999اعجفاع أؾػاع االإدغوكاث مىظ ؾىت

 الىفؽ هماصة أولُت فيها، وبظلً جضزل غامل آزغ هى الخطخم االإؿخىعص؛

  2014جازغ مػضلاث الخطخم زاهُت باهسفاض اؾػاع الىفؽ بػض اهخىبغ 

1
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  وان لها الأزغ الباعػ في عفؼ  2004الؿُاؾت الىلضًت الخىؾػُت التي اهخهجتها الجؼاةغ مىظ ؾىت

 الخطخم الىلضي.

ول هظه االإػؼُاث حػلذ مً الخطخم جدضًا باعػا في الاكخصاص الجؼاةغي ًجب الخػامل مػه 

 بػللاهُت اكخصاصًت، جيىن الؿُاؾت الىلضًت هي صاخبت اللغاع في اؾتهضافه.

 االإىهج اللُاس ي :  -

ا الان ان هدىاوٌ بػض ان جؼغكىا الى مضزل مفاهُمي للخطخم ،وهظا مؿاعه  في الجؼاةغ  ، بامياهى

 االإىطىع بمىهج كُاس ي هدىاوٌ فُه االإدضصاث التي جإزغ غلى الؿُاخت قي الجؼاةغ ومنها 

خم خدضص باالإخغحراث الخالُت  LIN Fالخطخم  لىغاعٍ  وهى االإخغحر الخابؼ  وٍ

خم البؼالت   LUNI     لىغاعٍ

 LRERؾػغ الصغف الخلُلي  LM2 غغض الىلىص   

 LTAXالظغاةب  

تها او  وختى هبدث في حىهغ الػلاكت بحن االإخغحراث فُما بُنها وغلاكتها مؼ االإخغحر الخابؼ هضعؽ اؾخلغاعٍ

ت    ؾيىنها بأخض ازخباعاث الاؾخلغاعٍ

ت اوصفت الؿيىن : وحؿمي حظع الىخضة اًظا وهي غضًضة غلى غغاع   ADF PPازخباعاث الاؾخلغاعٍ

.KPSS 

ت الاكخصاصًت فا ن غلاكت  الخطخم ومدضصاجه    ًجب أن جأزظ الشيل الضالي و ختى جخدلم الىظغٍ

خمي الخالي :  اللىغاعٍ

LINF=(LRER.LM2. LTAX. LUNI) 

 طاث الخصاةص الخالُت :ARDLو للض اغخمضها في الخلضًغ غلى اؾخسضام هماطج 

  Autorégressive destributed lags حؿمى هماطج الاهدضاع الظاحي طاث الؤبؼاء االإىػع  -

 ي هماطج جلضًغ حػخمض غلى الخأزحر االإىػع بحن االإدضصاث و ه

ت في خالت الػُىاث الصغحرة-  جخمحز بفػالُتها الخلضًغٍ

 I(1)أو غىض الفغق الأوٌ  I(0)حؿخضعي خلها أن جيىن الؿلؿلت مؿخلغة في االإؿخىي -

ت صون الخاحت ئلى ًجب ألا جيىن مخياملت مً الضعحت الثاهُت و أن االإخغحراث االإثللت جصل ئلى الاؾخ- لغاعٍ

 الفغق الثاوي 

ل غً الأحل اللصحر في الخلضًغ ARDLجمىىىا هماطج -  مً فصل الأحل الؼىٍ

 Fisherحػخمض في جياملها االإتزامً غلى ازخباع زاص ٌؿمى ازخباع الخضوص و هي ازخباع غحر مػُاعي لـ -

و هظا الازخباع فػاٌ في الػُىاث الحرة غلى غىـ باقي ازخباعاث I(1)و اهبر  I(0)ًخيىن مً خضًً اصغغ 
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لأن هظًً الازخباعان ًخؼلبان أن  Johansenو ازخباع  Engel-grangerالخيامل االإتزامً الأزغي مثل 

 فلا  ARDLجيىن االإخغحراث مً هفـ الغجبت بِىما هماطج 

 ازخباع الفغطُاث فيها جيىن غلى زلار صُغ :-

 : لا جدخىي غلى زابذ ولا اججاه ػمني الصُغت الأولى

                
 الصُغت الثاهُت : جدخىي غلى الخض الثابذ فلؽ 

                   
 الصُغت الثالثت : و جدخىي غل الخض الثابذ و الاججاه الؼمني 

                        
و مً  UECMمؼ الؤشاعة ئلى أن هظه الىماطج ًمىً جلضًغها طمً هماطج جصخُذ الخؽ غحر االإلُض 

 هلىم بالخؼىاث الخالُت : ARDLاحل جلضًغ هماطج 

 ازخباع مػاًحر فتراث الؤبؼاء و هي :-ا(

 FPEمػُاع زؼأ الخيبإ النهاتي - 

 AICمػُاع مػلىماث  ا واًيي   - 

 SBCمػُاع مػلىماث شىاػع - 

 - ً  HQمػُاع مػلىماث خىان و وىٍ

 وغحرها مً االإػاًحر 

لت -ب  tزم ئلغاء مخغحر الفغوق الأولى لأي مخغحر جيىن اللُم االإؼللت لإخصاةُت  OLSجلضًغ الىمىطج بؼغٍ

  فُه اكل مً الىاخض الصخُذ بشيل مخخاٌ

طاث الخىػَؼ غحر  Fوئخصاةُت  Waldازخباع الخيامل االإتزامً للمخغحراث االإخأزغة بىاؾؼت ازخباع -ج

 االإػُاعي ) غحر االإخىاظغ ( و الظي لا ٌػخمض غلى حجم الػُىت و ئصعاج مخغحر الاججاه الػام في الخلضًغ

لت الخلضًغ بىماطج  خصلىا غلى الىخاةج    eviews9   و بالاؾخػاهت  ARDLبػض هظا الؼغح االإىحؼ غً ػغٍ

 الخالُت :

أو الاعجباغ الظاحي الدؿلؿلي و جخم  LMصل جخدضص بازخباع مؼ الؤشاعة ئلى أن غملُت الخأزحر االإخىا

جىكُف فتراث الخأزحر غلى أؾاؽ هظا الازخباع ، ففي خالت غضم وحىص اعجباغ طاحي ًمىً ئطافت فتراث 

الؤبؼاء و في خالت الخأهض مً الاعجباغ الظاحي هخىكف غً الخأزحر ، و بلغاءة الجضوٌ الؿابم هلاخظ أن 

 غاوح جأزحرها بحن فترث ػمىُت و فترجحن و هظا بالاغخماص غلى اصغغ كُمت في ول مػاملاغلب االإخغحراث ج

 اخحباز صفة الظكون :    3-1

ت و ؾىف هسخاع منها الأهثر  و ًخم هظا الازخباع بالاؾخػاهت ببػع الازخباعاث الخاصت بالاؾخلغاعٍ

 الػُىاث الصغحرة  صالح في KPSSو ئن وان البػع ًغي أن ازخباع   ADFاؾخػمالا و هى 



 

 خالت الجؼاةغ -ARDL - االإىػعجلضًغ الخطخم  باؾخسضام هماطج الاهدضاع الظاحي للئبؼاء  

 

123 

 و بػض الخلضًغ جدصلىا غلى الجضوٌ الخالي :

لت ٌػخمض غلى جىػَؼ فتراث الؤبؼاء أو الخأزحر فلض  جدضًض فتراث الؤبؼاء : بما أن مىهج هظه الؼغٍ

جدصلىا غلى مػؼُاث زاصت بالخأزحر للمخغحراث الىمىطج خضصهاها في الجضوٌ الخالي مؼ الؤشاعة ئلى أن 

 ،.... جمثل فتراث الخأزحر 2،  1، 0الأعكام 

 : فتراث الؤبؼاء للىمىطج 03حضوٌ عكم 

 LR FPE AIC SC HQ االإخغحر

LINF 0 0 0 0 0 

LM2 0 1 1 0 0 

LRER 1 2 2 2 2 

LTAX 1 1 1 1 1 

LUNI 2 2 2 2 2 

 Eviews9مً ئغضاص الباخث : بالاغخماص غلى هخاةج بغهامج 

ت  04حضوٌ عكم   (ADF)الؿيىن : ازخباع الاؾخلغاعٍ
الؿلؿلت 

 الؼمىُت

 Iالفغق  االإؿخىي  كغاع الغجبت

 زابذ و اججاه غام زابذ زابذ و اججاه غام زابذ

LINF I(0) 5.12- * 5.06- * / / 

LU NI I(1) / / 4.22-* 4.15- * 

L M2 I(0) 3.32- ** 3.64- ** / / 

ITAX  I(1) / / 4.03- * 4.00- * 

RER I(1) / / 5.13- * 5.05- * 

 %5: مػىىي غىض **   %1*: مػىىي غىض    Eveiwsمً ئغضاص الباخث بىاء غلى هخاةج 

ج بحن  وهظا ًضغم     I(1)و    I(0)هلاخظ  مً زلاٌ الجضوٌ الؿابم ان  مخغحراث  الىمىطج هي مؼٍ

بمػنى ان بػع االإخغحراث مؿخلغة في مؿخىاها     Pesaranخؿب   ARDLفغطُت جؼبُم هماطج 

ؼت ان لا جيىن عجبت الخيامل مً    I(2)والبػع الازغ جدخاج الى فغكها الاوٌ ن حؿخلغ  لىً شغٍ

 اخحباز الحكامل المتزامن : 2 -3

ًيىن أهثر فاغلُت في الػُىاث الصغحرة و بالخالي ًدخاج ازخباع  ARDLهما أؾلفىا ؾابلا فان هماطج 

فحر  Fisherباالإلاعهت مؼ ئخصاةُت  Waldامل فيها ئلى هىع زاص مً الازخباعاث ٌؿمى ازخباع الخي

ت و ًيىن اللغاع هماًلي :  االإػُاعٍ

H0  كُمت :F.Wald  ًاالإدؿىبت اكل مI(1) 

 لا ًىحض جيامل متزامً 

H1  كُمت :F.Wald  ًاالإدؿىبت اهبر مI(1) ل بحن ا الإخغحراث ًىحض جيامل متزامً غلى االإضي الؼىٍ

 هي خضوص الخيامل االإشترن و لهظا ؾمي هظا الازخباع بازخباع الخضوص I(1)و  I(0)االإضعوؾت و 
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 F.Wald: ازخباع الخيامل االإتزامً  05حضوٌ عكم 

 K الاخخماٌ F.Wald testئخصاةُت  الشيل الضالي
LINF=F (LRER.LM2. LTAX. LUNI) 

 
76966 06000 4 

 I(0) I(1) الخضوص

1% 3693 5623 

5% 3612 4625 

10% 2675 3679 

 Eveiws8االإػؼُاث مً ئغضاص الباخث بىاء غلى هخاةج 

 وبىاء غلى الجضوٌ أغلاها فاهىا أمام فغطِخحن

H0: B4=B3=B2=B1  لا ًىحض جيامل مشترن 

H1 B4≠B3≠B2≠B1 ًىحض جيامل مشترن 

و  5.23أي  %1و هي اهبر مً الخض الأغلى لللُم الخغحت غىض  F.Wald = 7.966و غلُه و بما أن كُمت 

ل   االإخغحر الخابؼ  بالخالي هلغ بىحىص جيامل مشترن بحن ت و هظا غلى االإضي الؼىٍ و باقي االإخغحراث  الخفؿحرً

مؼ وطؼ  UECMو مً الىاخُت الؤخصاةُت فاهىا مؼالبحن بالخلضًغ بىماطج جصخُذ الخؼأ غحر االإلُض 

ل و خؿاب االإغوهاث أي :الشيل الضا  لي للىمىطج و مداولت فصل الخلضًغ  في الأحلحن اللصحر و الؼىٍ

 UECM: جلضًغ همىطج 06حضوٌ عكم

 tئخصاةُت  اللُمت االإلضعة االإخغحر

C 1.305 / 

ECM (-1) 0.243- 3.91- 

Lrer (-1) 4.025 2.5+ 

ltax (-1) 3.117 6.49 

Lm2(-1) 1.251 10.31 

luni(-1) 2.134 7.92 

 

 

 

 

 Eveiws8مً ئغضاص الباخث بىاء غلى مسغحاث بغهامج 

R2 0.92 L-R 0.284- 

Adj R2 0.88 AIC 26.03 

F 22.01 SC 31.54 
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ل ، و طلً بدؿب االإغوهاث فاهه  ARDLو بما أن زصاةص هماطج  جخمحز بفصل الأحل اللصحر غً الؼىٍ

 ًمىً جلؿُم هظا الأزغ ئلى كؿمحن :

لت الأحل حػخمض غلى خؿاب - هماطج كصحرة الأحل و جخمثل في الفغوق الأولى للمخغحراث و أزغي ػىٍ

 االإغوهاث التي هي خاصل كؿمت مػامل االإخغحر الخفؿحري غلى االإخغحر الخابؼ بالإشاعة الؿالبت 

 و جبػا لىخاةج االإىحىصة في الىمىطج جدصلىا غلى الجضوٌ الخالي 

 SREي الأحل اللصحر : الخلضًغ ف07حضوٌ عكم

اللُمت  االإخغحر

 االإلضعة

 tئخصاةُت 

  2.516 0.71 

           0.04- 1.87 

          0.51 1.95 

         0.381 0.14 

          1.24 2.98+ 

          0.87+ 0.51+ 

 Eveiws8مً ئغضاص الباخث بىاء غلى بغهامج 

ل فان  لت الخيامل االإتزامً ججػل مً بػع االإخغحراث جخىُف مؼ الؼمً و جدشابه أما في الأحل الؼىٍ ػغٍ

 في ؾلىواتها و ًمىً الىشف غً هظه الؿلىواث بدؿاب االإغوهاث هما اشغها ؾابلا

ل 08حضوٌ عكم  LRE: الخلضًغ في الأحل الؼىٍ

 االإغوهت االإخغحر االإؿخلل
Irer  

        
     

      
 

Ltax 
        

     

      
 

Luni 36494 

Lm2 06951 

 مً زلاٌ جدبػىا لىخاةج الىمىطج الخاص بالخطخم  و مدضصاجه لاخظىا ما ًلي:

ت بػظها - ت الاكخصاصًت بالغغم مً غضم مػىىٍ  مػظم ئشاعاث االإخغحراث االإفؿغة كض وافلذ الىظغٍ

ت الاكخصاصًت غلى االإضي اللصحر و لىً مؼ وحىص غلاكت - و ئن واهذ هىان مخغحراث كض زالفذ الىظغٍ

لت الأحل جم حػضًل ؾلىهها فمثلا االإخغحر   وان مػامله مىحبا في االإضي اللصحر بالغغم LUNIجياملُت ػىٍ

خه ئخصاةُا و الؤشاعة االإىحبت للمػامل حػني الػلاكت الؼغصًت  ب حن مؿخىي الخطخم مً غضم مػىىٍ

 وؾػغ الصغف الخلُلي 
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ل فلض جم حػضًل ؾلىن هظا االإخغحر و أصبدذ ئشاعة االإغوهت مىحبت و ٌػىص الؿبب  أما غلى االإضي الؼىٍ

 ئلى جازحر جسفُع الػملت غلى الخطخم 

( و هى صلُل غلى -0,243في خحن ان كُمت مػامل جصخُذ الخؼأ أو مػامل الخىُف فلض حاءث ؾالبت )

لؾغغت ا  لخىُف و حػضًل غىض الاهخلاٌ مً االإضي اللصحر ئلى الؼىٍ

 الازخباعاث الدشخُصُت : 3-3

ازخباع الشيل الضالي : هستر مضي ملاةمت جصمُم الىمىطج االإلضع مً خُث الشيل الضالي و االإشاع ئلُه -ا

  RAMSEYلـ   RESTEازخصاعا بـ 
 Value Df Prob 

F-statistic 6622 3  622 06047 

Like lihood ratio 2604 3 0605 

فُمىً كبىٌ الشيل الضالي للمخغحر  0.05( التي حػاصٌ أو جلل غً Probو بالىظغ ئلى كُمت الاخخماٌ ) 

ت  الخابؼ وفم مدضصاجه الخفؿحرً

 ازخباع الاعجباغ الظاحي الدؿلؿلي :-ب

 و ٌػخمض غلى زلى أو غضم زلى الؿلؿلت مً الاعجباغ الظاحي الدؿلؿلي باؾخسضام  BGLMأو ازخباع 

   و ٌشحر هظا الازخباع ئلى الخىكف غً الؤبؼاء غىض الفترة الثاهُت هما ٌشحر ئلُه ئخصاةُت 

   فان الاعجباغ الظاحي الدؿلؿلي هى ًدبؼ كاهىن  Breush- Godfreyو خؿب  

و هظا صلُل غلى وحىص اعجباغ طاحي مباشغة  0.014أما اخخماله فهى ،    واي   جغبُؼ      اي       

 بػض الفجىة الثاهُت 

ازخباع الشيل الؼبُعي للئزؼاء : فمً هظا الازخباع هسخبر مضي جىػع الأزؼاء ػبُػُا باؾخسضام زلازت 

 ٌ  مػاًحر هظهغها في هظا الجضو

 ( : الخىػَؼ الؼبُعي للؤزؼاء09حضوٌ عكم )

 الازخباع    Pاٌ الاخخم
0603 13628 Skewness 

0443 17637 Kurtosis 

0422 30665 Jarque- 

Bera 

 Eviews8مً ئغضاص الباخث بىاء غلى مػؼُاث بغهامج 

ت الازخباعاث هلغ بخىػَؼ الأزؼاء ػبُػُا في هظا الىمىطج  و بالىظغ ئلى مػىىٍ

و ٌشحر هظا الازخباع ئلى عفع او كبىٌ فغطُت زباث  ARCHازخباع فغطُت زباث الخباًً : أو ازخباع -ج

وهي اهبر مً اللُمت الجضولُت   30,36التي حؿاوي . OBS*R – Squaredاللُاؽ و اهؼلاكا مً كُمت 

 باالإاةت وهظا ٌػني جدلم فغطُت ججاوـ جباًً  الخؼا5واخخمالها اهبر مً  3,84لياي  مغبؼ و االإلضعة ب
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لت مً الؼمً ، وزصىصا  ٌػخبر الخطخم مً الظىاهغ الاكخصاصًت التي شغلذ الاكخصاصًحن لفترة ػىٍ

مىض الؿبػُيُاث والثماهِىاث مً اللغن االإاض ي وطلً للآزاع الؿلبُت الىبحرة التي جسلفها هظه الظاهغة 

ؾػاع مً غلى الاكخصاص بشيل غام ، ولا ػاٌ هضف مداعبت الخطخم واالإدافظت غلى اؾخلغاع الأ 

الأهضاف الأؾاؾُت التي حؿعى الخيىماث ئلى جدلُلها ، والظي ٌػخبر مإشغا غلى فشل جلً الخيىماث 

أو هجاخها ، ولا بض مً اللىٌ أن هىان حضلا واؾػا بحن الاكخصاصًحن غلى صعاؾت الخطخم وأؾبابه 

اث االإفؿغة لها و التي  جإشغ  بضوعها غلى وحىص وآزاعه ، وطلً ليىهه ظاهغة اكخصاصًت جخظاعب الىظغٍ

 جىـــاكع في الؿُاؾاث الهـــاصفت ئلى كظاء غليها أو الخض مً جفاكمها

 الىخاةج االإخىصل اليها:

 : الخطخم في الجؼاةغ جدضًضا جخدىم فُه فػلا الؿُاؾت االإالُت لػضة أؾباب هظهغ أهمها 

   الفاةضة، أؾػاع لا جؼاٌ الخيىمت هي التي تهُمً غلى ؾىق الىلض مً زلاٌ جثبُذ أؾػاع

 الصغف..

 . البىً االإغهؼي وعغم الؤصلاخاث االإخىالُت لم ًأزظ اؾخللالُخه الىلضًت الياملت 

  ىت ملابلاث الىخلت الىلضًت لا ًؼاٌ هىان حؼء هبحر منها غباعة غً اةخمان ملضم للخؼٍ

 الػمىمُت واليؿبت الأكل منها .هي اةخمان ملضم للاكخصاص

 لصغف في الجؼاةغ هىدُجت لاهسفاض اؾػاع الىفؽ ئلا أهه لم بالغغم مً جىاكص اخخُاػي ا

 ٌؿخغل في الغفؼ مً كُمت الضًىاع ،  

  حػضص أهضاف الؿُاؾت الىلضًت في الجؼاةغ وجظاعبها وهظه الأهضاف مخمثلت في همى

 الاكخصاصي، الدشغُل مؼ اؾخلغاع الأؾػاع.

  عي للخطخم في الجؼاةغ وىن مخغحر ؾػغ الصغف هى مخغحر الػخبت ، حػل مىه مدضص مدى 
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