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 المخاطر المصرفية   قياس فيالضغط  ستخدام اختبارات  ا

 في اليمندراسة مقارنة بين البنوك الإسلامية والتجارية  
 عبد الله علي احمد القرشي1

 30/06/2019تاريخ القبول :؛ 01/05/2019تاريخ المراجعة :؛  05/04/2019تاريخ الاستلام :

 : الملخص

تنفيذ سةةةةةةةةةةةة ن ر  ه    عبر المخ طر المصةةةةةةةةةةةةرفي  قي سفي الضةةةةةةةةةةةة   اسةةةةةةةةةةةة  دا  ا    ر   إلىهدفت الدراسةةةةةةةةةةةة  

 ع ى المخ طر المسةةةةةةةةة ن  ي  ل  ن  ي وةعرف  تأث ره  صةةةةةةةةةدة   ة   ف  الغةةةةةةةةةدا في ة   را  ا ق صةةةةةةةةة   ال  

 أال ن   ال ج ر    ةعرف  أي،  علاوا ع ى ذلك،  اليمني 
 
عند  ل م  طر المسةةةةة ن  ي  و الإسةةةةةلاةي  أعرر  عر ةةةةة 

عم  تم ، ةد ل ةن أسةةةةةةةةةفل إلى أع ىالضةةةةةةةةة   تم اسةةةةةةةةة  دا  ا    را   ولند  ، الضةةةةةةةةة  تط يق ا    را  

. حيث تم افتراض سةة ن ر  ه   ةضةة  ا تم تصةةميمض  ل رض ال حث؛  السةة ن ر  تح يل   أسةة   اسةة  دا   

ل حث لمخ طر السةةةةةةةةةةي ل  ةن أهمض  ان غةةةةةةةةةة ي ال ن   عين  ا  الن  ئج ةن ةجم ع   إلى  الدراسةةةةةةةةةة   و  صةةةةةةةةةةت

 أسةةةةةةةةةة   عبر الضةةةةةةةةةة   وسةةةةةةةةةةلاة  هذن ال ن   ةن ة  طر رأس الم ق عند تط يق ا    ر  ،  وة  طر ا ئ م ن 

ا  لاف   في ةسةةةةةةةةةة      وج   الدراسةةةةةةةةةة  في ح ن لم تظضر ن  ئج، ال  ي ا ق صةةةةةةةةةة   السةةةةةةةةةة ن ر  ه   لم   را 

 . المخ طر التي ت عرض لض  ال ن   الإسلاةي  وال ج ر  

المفتاحية:  الإسلاةي   الكلمات  المصرفي ،  الض   ا    را   ،  المص ري  ا ق ص    ،  الس ن ر  ،  المخ طر 

 .  اليمني 

 JEL :G21تصنيف 

Abstract : 

The study aimed to using stress testing to measure banking risks  through the 

implementation of various shock scenarios in macroeconomic variables and Know 

their impact on the future risks of Yemeni banks. In addition, knowing which 

commercial or Islamic banks are more exposed to future risks when applying stress 

tests Bottom-up input pressure tests have been used, and the scenario analysis method 

has been used, with counter-scenarios designed for the purpose of research. The study 

found a number of results, the most important of which were the exposure of the banks 

to the liquidity risk and credit risk , and the safety of these banks from capital risk in 

the application of the strees test through the scenario of macroeconomic variables, 

while the results of the study did not show any differences in the risk level Islamic and 

commercial banks.  

Keywords: Islamic banks, stress testing, banking risks, Scenario, Yemeni economy.  

Jel Classification Codes : G21 
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 : مقدمة

ع نت الأس اق الم لي  الع لمي  وا ق ص   الحنيني لض  واحدا  ،   لاق العغر السن ا  الم  ي 

 ةن الأزة  الم لي  لع    
 
وانته ء   2008ةن أشد الصدة   النظ ةي  ةنذ ال س   العظيم بدءا

ولم ت د ةغك   الض و   الم لي  ل   ي   الم حدا الأةر  ي  أن تحل  .  بأزة  الدي ن السي  ي 

إلى ج نب عد  ال أث ر ال اضح ل سي س  الم لي   ،   ي  في أوروب حتى ظضر  ةغك   الدي ن السي 

 .  والنندي  لد  العديد ةن الدوق 

 ة  يعز   .  أن تك ن صع   ال  قع لند أظضر  الأزة   الم لي  عيف يم ن لأحداث الس ق 
 
وعث را

.  ص رعد  قدرا طرق قي س المخ طرا ع ى ال ن ؤ بهذن الأحداث وترع زه  ع ى المد  الن  إلىذلك  

 إن نم ذج الني س المس  دة  في إ ارا المخ طر في المؤسس   الم لي  تميل الى إعط ء وزن أعبر

ب لمس ن ل ال ن ؤ  ع ى  الم ض ي  عن  الم  فرا  يك ن  .  ل مع  ة    قد  هذا  أن  ةن  الرغم  وع ى 

 في ظل ظروي الس ق الع  ي 
 
نتيج   .  الس ق   ا طرا  أنه قد   ينط ق في فترا     إ  ،  صحيح 

،  ةنهجي  ة لي  رئ سي  في ةج ق إ ارا المخ طرstresstestsالض    لك أص حت ا    را   لذ

 لأنه   الض    ل س فن  لأنه   س عد المؤسس   الم لي  في فضم تأث ر س ن ر  ه   
 
ول ن أيض 

 .  الس ق المضطرب  الأ ذ في ا ع   ر ظروي ترعز ع ى

في   ال حث للإسض    هن  ج ء هذا  ب     را   الخ    الأ بي  ةن  المعرفي   الفج ا  وتن يل  ص  

س ن ر  ه   صدة    تط يق  ةن  لاق  ، وأهميته  و وره  في إ ارا المخ طر المصرفي الض    

المح ي الإجم لي الن تج  ةثل  ال  ي  في ع اةل ا ق ص    الغدا   Gross Domesticة   ف  

Product(GDP)  ،الصري  interestالف ئداوأسع ر  ،  Exchange Rates(EX)أسع ر 

rate((IR ، تأث ر ذلك ع ى المخ طر المس ن  ي  ب ل ط يق ع ى ال ن   اليمني ةعرف  و  . 

 مشكلة البحث 

لع     الم لي   الأزة   الع لمي    2008 ربت  الم لي   ،  بغداا ق ص    الأزة   وألحنت 

ال فس را   ن  وقد بد  العديد ة.  ب لمؤسس   الم لي  ةثل ال ن   وشرك   ال أة ن  س ئر ع  را

 لاي ح ق سبب فغل إ ارا المخ طر في ةنع المؤسس   الم لي  ةن ا نز ق في الأزة    ةحل 

ع ى   أو  تندير الم لي   ت ك   اقل  ع ى  الم لي   الأزة   آث ر  ةن  ال  فيف  في  المخ طر  إ ارا  فغل 

 .  المؤسس  

ال أث را  حيث  عرض عد ت ك   عن 
 
اليمني بعيدا النط ع المصرفي  ةن     ولم ي ن 

تصفي   ال نك ال طني ل  ج را وا ستثم ر و   إفلاسن أ ره    وك للأزة   الم لي  ال ن   اليمني 

اليمني الصن عي  ةن  ،  ال نك  العديد  وأث ر  ا س فض    علاة    ةن  العديد  تر   الذي  الأةر 
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التس ؤ   عند المض م ن ب لغأن المصرفي ح ق حجم المخ طر المس ن  ي  التي يم ن أن ي عرض  

 .    النط ع المصرفي اليمنيلض

 إ ارا المخ طرأ وا   لند أعد  الأزة   الم لي  التي حدثت في الفترا  الم  ي  أن  

الأةر الذي ي ط ب ال ن ؤ ب أث ر الأو  ع الصع   وغ ر  ،  الأزة   الم لي   أثن ء سمت ب لنص ر  ا

اس  د   عبر ،  المس نرا عبر  الم اتي   غ ر  الصع    ل ظروي  س ن ر  ه    ا    را   و ع  ا  

 .   من أ وا  إ ارا المخ طر ل  ن  الض   

س ق  و ة   ال حث  في   ء  ةغك    ب  را  التس ؤليم ن  ن   الرئ سي   نةن  لاق 

 : ن ال  لي

وة  طر  ،  ة  طر السي ل ،  ة  ه  ال   ر الح صل في المخ طر المس ن  ي  ) عف ي  رأس الم قةة  

س ن ر  ه   صدة   ة   ف  الغدا في ة   را   ا ئ م ن ( ل  ن   اليمني  في ح ق حدوث  

 ا ق ص   ال  ي )أسع ر الصري وأسع ر الف ئدا والن تج المح ي الإجم لي ( ؟ 

هل ي   ف ال   ر الح صل في المخ طر المس ن  ي  التي يم ن أن ت عرض لض  ال ن   الإسلاةي   ةةة  

 ؟ الض   . عن ال ن   ال ج ر   عند تط يق ا    را  

 أهمية البحث 

،  ث ره  ال اسع آيرجع إلى حد ع  ر إلى ط يع  المخ طر غ ر الم  قع  و الم لي   إن  ط را الأزة   

ا    ر   لمنهجي    ا س  دا   فإن  حدا  الض    لذا  ت فيف  ع ى  يس عد  أن  المم ن  ةن 

يس هم في الض    عم  أن اس  دا  وتط يق ا    را   .  وتداعي ته   الم لي   الأزة   انعك س  

التي ت اجه اس نرار ال ن   ،  تجنب ال ن    س ئر ة لي  ع  را ب لمخ طر  ينبئ  وةد   ،  ك نه 

أص حت ا    را   ،  وفي هذا السي ق.  صم  ه  في ة اجض  الأزة   والصدة   الم لي  المح م  

لد   الض     اه م    وة  ع  المصرف ن  والمغرف ن  المنظم ن  ةن قغ    في  رئ سي   قضي  

 .  حث نالأك  يمي ن وال  

 أهداف البحث 

  المخ طر المصرفي   قي سفي  الض      ا  اس  دا  ا    ر بي ن عيفي     إلىال حث  يهدي هذا  

في  ،  ل  ن   الم قوالم مث    نس     طي   ،  ((Capital AdequacyRatioCAR)عف ي  رأس 

الع ة  ،  LiquidityCoverageRatio(LCR)السي ل  غ ر  النروض   Nonنس   

PerformingLoansNPL))  .   الصري  أوةعرف أسع ر  ةثل  ال  ي  ا ق ص    ة   را   ثر 

اليمني    ل  ن    المس ن  ي   المخ طر  ع ى  الإجم لي  المح ي  والن تج  الف ئدا    تنفيذ   عبر وأسع ر 
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ةح ول   ،  وعلاوا ع ى ذلك.  س ن ر  ه   صدة   ة   ف  الغدا في ة   را  ا ق ص   ال  ي

 ا  أي ال ن  ةعرف   
 
عند تط يق ا    را     ل م  طر المس ن  ي   ل ج ر   او الإسلاةي  أعرر  عر  

 الض   . 

 : تتمثل في:  فرضيات البحث

 الفر ي  الأولى  

لم   را  ا ق ص   ال  ي الم  قع حدوثه  ةج مع   الض    "ن  ئج تط يق ا    را   

تظضر ارتف ع ة  طر    (EXسعر الصراف   ،  IRنس   الف ئدا  ،  GDP)الن تج المح ي الإجم لي  

نس   النروض غ ر  ،  LCRنس     طي  السي ل   ،  CARال ن   اليمني  )عف ي  رأس الم ق  

 .  ("NPLالع ة   

 ونغ ق ةن الفر ي  الرئ س  الأولى الفر ي   الفرعي  الآتي :

السي ل   %,وننص   في نس     طي   8ال ن   اليمني  تظضر ننص   في عف ي  رأس الم ق عن    -

 . الصدة  الأولى  % بعد10%, وز   ا في النروض غ ر الع ة   عن  25عن 

نس     طي  السي ل  عن    %, وننص  8ال ن   اليمني  تظضر ننص   في عف ي  رأس الم ق عن    -[

 .  الصدة  الث ني  % بعد10%, وز   ا في النروض غ ر الع ة   عن 25

%, وننص   في نس     طي  السي ل  8رأس الم ق عن  ال ن   اليمني  تظضر ننص   في عف ي     -[

 .  الصدة  الث لث   % بعد10%, وز   ا في النروض غ ر الع ة   عن  25عن 

   : الفر ي  الث ني 

لم   را  ا ق ص   ال  ي الم  قع حدوثه  ةج مع     " ن  ئج تط يق ا    را  الضع 

( تظضر ا  لاي ة  طر  EXصراف   سعر ال،  IRنس   الف ئدا  ،  GDP)الن تج المح ي الإجم لي  

(ب ن  NPLنس   النروض غ ر الع ة    ،  LCRنس     طي  السي ل   ،  CAR)عف ي  رأس الم ق  

 ال ن   الإسلاةي  وال ج ر   اليمني  " 

 الدراسات السابقة  

1- (Hassan,2016) 

"Risk Management and Capital adequacy in Turkish participation 

and Conventional Banks: A Comparative Stress testing Analysis" 
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ال حنق ةن ال   را  في نس   عف ي  رأس الم ق لد  ال ن   في   إلىهدفت الدراس   

ةع ةن رن  الن  ئج ب ن ال ن   ال ن يدي  وال ن   المغ رع   ،  ظل س ن ر  ه       ة   ف 

 . في ترعي 

ان ف ض الى  الدراس   ن  ئج  في ظل    و غ ر  ةلح ظ  بغكل  الم ق  رأس  عف ي   نس   

.  ن   ال ن يدي  وتن فض هذن النس   في بن   المغ رع  ةن رن  ب لالض   .  س ن ر  ه    

عم  ت  ن ن  ئج الدراس  أن بن   المغ رع  في ترعي  أعرر حس سي  ل    را  المف جئ  في أسع ر  

 (Hassan,2016:72). الصري وز   ا النروض غ ر الع ة  

2-(Onder et al,2016) 

Macro Stress Testing and an Application on Turkish Banking 

Sector" " 

أع ى إلى أسفل ةن ةنظ ر اشرافي    ةن الض    هدفت الدراس  الى اس  دا  ا    ر  

وعف ي  رأس الم ق في النط ع  ،  وأسع ر الصري،  سعر الف ئدا،  لرصد الآث ر المح م   للائ م ن

ال ةن.  تركيالمصرفي  ة   ف   نم ذج  تأث را     واس  دةت  لمعرف   ا ق ص  ي  الني س 

النظ   ال  ي ع ى  ا ق ص    التركي  س ن ر  ه    النم   .  المصرفي  أن  الدراس   ن  ئج  وأظضر  

في ح ن ك ن لمعدق  ،  ا ق ص  ي و   ر أسع ر الف ئدا ك ن له تأث ر ع  ر ع ى قروض الغرك  

ع ى   ع  ر  تأث ر  ال جزئ ال ط ل   ذلك.  قروض  ع ى  وأسع ر  ،  وعلاوا  ا ق ص  ي  ل نم   ك ن 

ل غرك   الم عررا  النروض  ع ى  ع  را  آث ر  ال ط ل   وةعد    ل نم   ،  الصري  ك ن  ب نم  

الع ة   غ ر  ال جزئ   قروض  ع ى  ع  ر  أثر  ال ط ل   وةعدق  ن  ئج  .  ا ق ص  ي  أظضر   عم  

ع المصرفي ك نت ع ةلا ح سم  في قدرا النط ع  الدراس  أن الن عدا الرأسم لي  الن    ل نط 

 . (Onder et al. ,2016:17)ع ى الصم   أة   الصدة   الم لي  

3-(Anwarand Archer,2016) 

"Solvency Stress testing of Islamic Commercial Banks Assessing the 

stability and resilience" 

الملاءا الم لي  في إط ر الم   ئ    ةنهجي  ل صميم ا    ر    تهدي هذن الدراس  إلى تنديم  

وتنفيذ س ن ر  ه   صدة    ،  لمج س الخدة   الم لي  الإسلاةي  الض    الإرش  ي       را   

ال  ي ا ق ص    ة   را   في  الغدا  ةن  لالض .  ة   ف   يم ن  ال ج ر      والتي  ل مص ري 

وتحديد الإجراءا  العلاجي  المح م   بم  يضمن    وا سلاةي  أن تضع أنظم  تنظيمي  إ  في 

 .  التزا  ال ن   بجميع ة ط     رأس الم ق
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ل صدة   في ة   را  ا ق ص     أظضر  الن  ئج حس سي  نس   عف ي  رأس الم ق

 إلى أن نس   عف ي  رأس الم ق أقل ةن.  ال  ي بدرج   ة ف وت 
 
الحد   وأش ر  المح ك ا أيض 

 Anwarand).  ةم  يس دعي ات  ذ إجراءا  علاجي  ةن س  ،     ال نظيمي الأ نى ةن الم ط  

Archer,2016:112) 

4-(Kanno,2015) 

Macro stress test for credit risk"" 

نم ذج قي س ي لدةج ة   را  ا ق ص   ال  ي في نم ذج    هدفت الدراس  الى تنديم

ا ئ م ن است،  ة  طر  المس       ة عد   ا نحدار  لآث ر  ةن  لاق  ةتزاةن   تنديرا   إلى   
َ
ن  ا

ب س  دا  بي ن   السلاسل  ،  النط ع وا ق ص   ال  يو   الغرع  وع اةل الخطر ع ى ةس    

 ن  ئج الدراس  ت  ن وج   ةع ةلا  ارت  ط  ن الع اةل ع ى ةس    النط ع.  الزةني  المنطعي 

النيم تثبت أن النم ذج المند     فإن نس    ق ،  ب لإ  ف  إلى ذلك،  %5عند ةس    ةعن     

الأ ر   النم ذج  ةن  أعرر  تن ؤ  ق ا  الدراس .  لديه  أوصت  ب س  دا   عم   ا    ر    ب  ه م   

عأ اا  ا  ي  لإ ارا المخ طر ل مؤسس   الم لي  وطر ن  ل س ط      ع ى المس    ال  يالض    

 . (Kanno,2015:554)الإشرافي  ل مح فظ  ع ى ا س نرار الم لي 

5- (Ayush,2012,148) 

Bank Specific Credit Stress Testing: A Case Of Mongolia"" 

هدفت الدراس  الى ةح ول  ةعرف  ة  هي المص ري المعر   الى الصدة   ا ئ م ني   

عم  سعت الدراس  الى بي ن أي ن ع ةن ع اةل ا ق ص   ال  ي  الض   .  ب س  دا  ا    ر  

لض  تأث ر ةح مل ع ى ال ن   ةن  لاق نم ذج ا نحدار ب ل ط يق  أو الع اةل الخ ص  ب ل ن    

ةم   ،  وقد تم تط يق ا     را  ع ى ال ن   بغكل فر ي.  بنك تج ري في ةن  لي   12ع ى  

أن هن   علاق    ةنه :وت ص ت الدراس  الى ةجم ع  ةن الن  ئج  .  جع ض  أعرر عم ي  وف ئدا

وان هن    ،  الإجم لين   ال   را الحجم والن تج المح ي  الم عررا ل    ب ن النروضارت  ط س  ي   

الم  سط    ال ن    في  الإجم لي  المح ي  والن تج  الم عررا  النروض  ب ن  إيج بي   ارت  ط  علاق  

 . (Ayush,2012:148)والص  را الحجم

 ةنهجي  الدراس  

 وذلك في إط ر ن:  ، اع مد  هذن الدراس  ع ى المنهج ال صفي ال ح ي ي والني س ي 

 الإط ر الأوق: الإط ر الف ري )النظري(:
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وأهميته   الض    تم اس  دا  الأس    ال صفي, حيث تم تن وق ةفض   ا    را   

وغ ر ذلك, ب  ع م      في إ ارا المخ طر المصرفي الض    وأيض    ور ا    را   .  وأن اعض ونغأته   

وعذلك  ،      العربي  والأجنبي ع ى المراجع الع مي  الم ع ن  بهذا الم   ع ةن ال  ب والدور 

هذا ب لإ  ف  إلى  .  ال ح ث والدراس   التي ت ع ق بم   ع الدراس  ل  طي  الج نب النظري 

 .  ل  طي  الج نب ال ط يني ةن الدراس ،  ا ع م   ع ى ال ن ر ر السن    ل  ن   وال نك المرعزي 

 الإطار الثاني: الدراسة التطبيقية:

ل  عري ع ى حجم المخ طر المس ن  ي  التي ت عرض لض  ال ن   اليمني  تم اس  دا   

 نت ع ى  الض    وهذا يعني أن ا    را   ،  ةد ل ةن أسفل إلى أع ىالض    ا    را   
ُ
ط

فر ي  بص را  المصرفي،  ال ن    النط ع  ةس     ع ى  ع    بغكل  عُممت  ثم  تم  .  وةن  عم  

تصميمض     ؛الس ن ر  تح يل    أس   اس  دا    تم  ةض  ا  س ن ر  ه    افتراض  تم  حيث 

،  نسب الف ئدا،   ر عد  ةن ة   را  ا ق ص   ال  ي )الن تج المح يي ا    تم ،  ل رض ال حث

وذلك  .  وسعر الصري ( عم   را  ةس ن   وتأث ر هذن الم   را  ع ى المخ طر المس ن  ي  ل  ن  

ونس   النروض  ،  ونس   إ ارا السي ل   ، هي نس   عف ي  رأس الم ق،  ةن  لاق ثلاث  ةن ي س

ةن  لاق ا ع م   ع ى ةجم ع  ةن ال ي ن   لني س قيم الم   را  التي تد ل  .  غ ر الع ة  

وقد تم تجميع ال ي ن   الخ ص  بعين  الدراس  لثم ن سن ا   لاق  ، في نط ق هذن الدراس 

 لعد  ت فر ةن ةدا ال  2016وتم است ع   الع    .  2015إلى    2008ةن  الفترا  
 
دراس  نظرا

ال ح يل الإحص ئي ب س  دا  برن ةج  وتم  .  2016بي ن   ة لي  لأع ب بن   العين   لاق الع  

Eviews8 . 

 ةج مع وعين  ال حث 

ال  لغ   اليمني  النط ع المصرفي  في  الع ة    اليمني   ال ن    في  ال حث  تمثل ةج مع 

 ل نر ر ال نك  12عد ه  )
 
ال حث  وقد تم ا  ي ر عين   .  2014المرعزي اليمني ل ع    ( بنك وفن 

 
 
حيث تم ا  ي ر عين  ةن ال ن   التي ت  افر عنه  ال ي ن    ،  لأس    العين  النصدي   وفن 

وبحيث تمثل الأعبر ةن حيث رأس  ،  (2015  -2008الم لي  بغكل ك ةل  لاق فترا الدراس  ) 

بنك  ،  ث  بن   تج ر   وهي ال نك الأه ي ال ج ري ثلا،  س   بن     وتمث ت عين  ال حث في،  الم ق

،  وثلاث  بن   إسلاةي  هي بنك ال ض ةن الإسلاةي،  وبنك اليمن الدولي،  التس يف ال ع وني

 .  وبنك اليمن ال حر ن الغ ةل، بنك س أ الإسلاةي
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 متغيرات البحث: 

 ال  لي : الم   را  المس ن   والم   را  ال  بع    ال حث فيت مثل ة   را   

 الم   را  المس ن  :  

 اش م ت الم   را  المس ن   ع ى ثلاث  ة   را  هي:

وتم الحص ق ع ى ال ي ن    ،  ب لأسع ر الج ر   ل عم   المح ي    ((GDPإجم لي الن تج المح يةة  

 .  ا نترنتالخ ص  به ةن الم قع الرسمي ل  نك الدولي ع ى ش    

الف ئدا  ةة   ال نك المرعزي عف ئدا ع ى  ،  ب لنس   المئ     ((IRسعر  التي يحد ه   النس    وهي 

 .  وتم الحص ق ع ى بي ن ته  ب لرج ع إلى تن ر ر ال نك المرعزي اليمني،  و ائع العملاء طري ال ن  

،  ي لكل ريال يمنيو نصد به السعر الذي يعبر عن قيم  الدو ر الأةر ك  ((EXسعر الصراف   ةة  

 .  وتم الحص ق ع ى قيمه ب لرج ع إلى تن ر ر ال نك المرعزي اليمني

 الم   را  ال  بع :  

 ت مثل الم   را  ال  بع  بم  يأ ي:

(و غ ر الى ةندار الأة اق الخ ص  التي يم   ض  ال نك ل  طي   (CARعف ي  رأس الم ق  -1

  لخ ص  بهذن النس   ةن ال ن ر ر الم لي  وتم الحص ق ع ى ال ي ن   ا،  الخس ئر المح م  

 .  عين  ال حث ل  ن   السن   

(و غ ر الى النس   المئ    ةن قيم  الأص ق الس ئ   ع لي   (LCRنس     طي  السي ل   -2

وتم الحص ق ع ى ال ي ن   الخ ص   ،  الج  ا الى ص في ال دفن   النندي  الخ رجي 

 .  عين  ال حث ل  ن      السن  بهذن النس   ةن ال ن ر ر الم لي 

الع ة    -3 غ ر  النروض  إلى  (NPLنس    الم عررا  والتسضيلا   النروض  الى نس    (و غ ر 

  ةن   النس     بهذن   الخ ص   ال ي ن     ع ى   الحص ق   وتم،  إجم لي النروض والتسضيلا 

 .  ال حث عين   ل  ن    السن     الم لي   ال ن ر ر 

 :
 
 الض   ا    را    عر ف أو 

ه  ةصطلح ع   يغ ر الى الأس ليب المخ  ف  وال نني   والغروط المس  دة   الض    ا    ر  

المح مل ع ى ةنغأا أو ةحفظ  أو ةرعز أو ةجم ع  استثم را  )بم  في ذلك  الض    لني س  

الم لي ،  النروض ال ن  (،  الأوراق  ا    ر  .  المغ ن   وغ ره  ةن  الى تح يل  الض    ويهدي 

عن ح    الضعف التي يم ن أن تحدث في الأحداث ا س ثن ئي  أو غ ر    المخ طر وال غف

 (Dimitris,2007:40). الم  قع 
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أ اا لإ ارا المخ طر  س  د  ل نييم    المنظ ر الجزئي بأنه  ةنالض    عم  يم ن  عر ف ا    ر  

،   لي أو حرع  ةعين  في ةجم ع  ةن الم   را  الم  /و   ال أث ر المح مل لحدث ةع ن ع ى شرع 

ا    ر   لذلك يس  د    
 
الإحص ئي الض    وفن  ل نم ذج  نح   ،  عع ةل ةس عد  ويع بر ع ى 

الإحص ئي  المن ي س  لضذن   
 
ة ملا لض ،  ةتزايد  ةس عد  عع ةل  .  ول س 

(Quagliariello,2009:19-22) 

وجض  نظر ا ق ص      ةنالض    ينظر صندوق النند الدولي الى ا    ر  ،  ع ى الع س ةن ذلك

نن ط  ،  ال  ي وت قع  رصد  ع ى  يس عد  الذي  ال  ي  ا حترازي  ل  ح يل  أس س ي  عنصر  بأنه 

و ضيف عنصر  ين ةيكي ل ح يل ةؤشرا  السلاة  الم لي   ،  الضعف المح م   في النظ   الم لي

الم لي   - السلاة   ةؤشرا   حس سي   الصدة      أي  ةن  ة ن ع   لمجم ع   اس ج ب  

 . والس ن ر  ه   وةؤشرا  )ا ق ص   ال  ي(

 الض   نغأا وتط ر ا    را   

ال ن  الض    ا    را    في  الرق بي   والجض    المنظم ن  ع ى  جديدا  في  ،  ل ست 

ط ب الك نجرس الأةر كي ةن المؤسس  ا تح  ي  للإسك ن اس  دا  ا    را     1992الع    

،  1996في ع    و،  في تنييم ةد  عف ي  راس الم ق في المؤسس   التي ترع ه  الحك ة الض    

ا    ر   اس  دا   ال ن    ع ى  تنترح  وثين   المصرفي   ل رق ب   ب زق  لجن   الض   نغر  

 . (Onder et el. ,2016:20)الض         را     والم   ئ الع ة  ح    وحد   بعض المصطل

عإحد   الض    ا    را     اس  دا فرض ةنظم  ال ن   الع لمي     1998في الع    

ب زق   اتف قي   ةن  الث ني   الرع زا  ل ط يق  الرئ س   الرق ب     IIالم ط      بعم ي   الخ ص  

وفي (Bookstaber et al. , 2014:16).  س الم قوعم ي  ال نييم الدا  ي ل ف ي  رأ    الإشرافي  

  2005ق   صندوق النند الدولي وال نك الدولي في الع    ،  سي ق برن ةج تنييم النط ع الم لي

ا    را    ا ق ص    ب س  دا   الس ط         و عت  وب لمثل  ةتزايد؛  بغكل  ال  ي 

   ل  ن   المرعز       الإشرافي
 
ا ق ص   الني س ي التي تجمع  نم ذج    في ال  دان الصن عي  ةؤ را

الغ ةل ا س نرار  ت اجه  التي  التهديدا   ل نييم  والك ي   الجزئي   ال ي ن    .  ب ن 

(Quagliariello,2009:19)    ع ة دأ    2009في  عغر ن  الدولي   التس      بنك  نغر 

 .  الس يم  والإشراي ع ى المؤسس   الم لي الض   أس س ي بغأن تط ين   ا    را  

أ ار  في نفس الع   ا    ر  ،  2011تأسست ع      التي،  لضيئ  المصرفي  الأوروبي يذعر ان ا

عرر     2014في ع    و،  ةجم ع  ةصرفي  في ا تح   الأوروبي  91ل مرا الأولى في  الض    
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وجر  احتس   ن  ئج  ،  ةجم ع  ةصرفي   123فيالض    الضيئ  المصرفي  الأوروبي  ا    ر  

نالض    ا    ر   إلى   
 
الدا  ي استن  ا الص رة   ،  م ذجض   الني    ةن  ق يل  عد   فرض  ةع 

 (Haben, and Friedrich,2015:266). لضم ن ا  س ق وةن رن  الن  ئج، المس ن 

 ل  ن  الض   الأحداث الرئ سي  التي أسضمت في تط ر ا    را     :1جدول 

 ال ج ر  ال ن   ت دأ ا    ر الض   ع ى نط ق  يق لأنغطته    1990أوائل 

 إ   ق ة  طر الس ق  من ة ط     حس   رأس الم ق  1996

 صندوق النند الدولي وال نك الدولي يط ن ن برن ةج تنييم النط ع الم لي 1999

والس ط   2000أوائل  ال طني   المرعز    ا    را     الإشرافي   ال ن    تط  ر  في  ت دأ 

     ةس ن     ص  ب ل ن   

 ة  طر ا ئ م ن ةن ق ل ال ن    ا    ر     ة ط     IIيند  ب زق  2004

 نظ   ا ح ي طي الفدرالي الأةر كي ي دأ برن ةج ا    ر رأس الم ق الم جه   2009فبراير  

تط يق 2009ة ي    ت دأ  الأوروبي ن  المصرفي ن  المراق  ن  ع ى   لجن   الض    ا    ر 

 نط ق ا تح   الأوروبي

تح يل رأس الم ق الغ ةل     ي طي الفدرالي الأةر كي ي دأ برن ةجنظ   ا ح  2011

 ال نك السن ي  الذي ي ضمن ا    ر    

 بنك انج ترا ي دأ برن ةج ا    ر الض   السن ي  2014

الضيئ  المصرفي  الأوروبي  تنغر ن  ئج ا    ر الض   ع ى نط ق ا تح     2016

 الأوروبي

 

 :
ً
 الضغط  أهمية اختبارات ثانيا

تجعل    ةفيدا بغكل   ص لمراق   المخ طر وتنييمض  عم   ك نه الض    تأ ي أهمي  ا    را   

ةم  يس عد ع ى تصنيف المخ طر ةن حيث أهميته   ،  ةن المم ن قي س الأثر المح مل ل صدة  

 
 
أعرر ترع زا ال نييم والمراق    بأن تك ن عم ي   أن  س عد  يم ،  وعلاوا ع ى ذلك.  و سمح  ن 

ع ى ت ف ر إش را  الإنذار الم  ر ةن  لاق ةس عدا ال ن   في استغراي  الض    ا    را   
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حدوه  ق ل  به   وال ن ؤ  المس هم  ،  المخ طر  الم لي  وب ل  لي  ا س نرار  ان  .  في  عم   س  د  

 لي   ال ن   المرعز   ل نييم سلاة  النظم المو   المغرفي ن المصرفي نةن ق ل  الض    ا    را   

 (Quagliariello,2009:2). في ح ل  الصدة   الن سي 

 :
ً
 الضغط  أنواع اختبارات ثالثا

 ع ى أس س الضدي النه ئي ةنه  : الض   هن   أربع  أن اع ةن ا    را  

في بدأ  العديد ةن الس ط   ،  2000ةنذ ح الي الع    . ( ا    را      ا حتراز ال  ي1)

الدوق  ةن  ا    ر    العديد  عكلالض    ب س  دا   الم لي  النظ    هذن  ،  ل نييم  وترعز  

الم لي ع ى تحمل    المخ طر النظ ةي  و عز ز قدرا النظ    و     ةراق  و   ع ى تح يل  ا     را 

 .  المخ طر والصدة   الم لي 

ال نظيمي ل  زق  .  ( ا    ر     ا حتراز الجزئي / الإشرافي2)   ال ن     ةن  IIي ط ب الإط ر 

الحد الأ نى  ،  ة  طر ا ئ م ن،  وفي بعض الح   ،  لمخ طر الس ق الض    إجراء ا    را   

 .  عجزء   ي جزأ ةن الإط ر ال نظيميالض   ا    ر  IIIب زق  و س  د  . لرأس الم ق

ا    ر  3) إ ارا(  الع    .  الأزة         في  الم لي   الأزة   ا    را  2008بعد    اس  دةت 

 الض    
 
 .    إذا ك نت المؤسس   الم لي  الرئ سي  تح  ج إلى إع  ا رسم   أ   ل نييم ة،  أيض 

ا    ر  4) المخ طرالض    (  لإ ارا  ا    را   .  عأ اا  ا  ي   الم لي   المؤسس     س  د  

استثم راته الض     في  المخ طر  وإ ارا  بنك .  لني س  ة رغ ن    وك ن  بي  ةن صف    فيجي 

 النيم  المعر   للخطر  ت التي اس  دة  ال ن  التسعيني   ةن أوائل 

 Value-at-Risk (VaR)  في قي س ة  طر الس ق وإن ك ن ع ى نط ق ةحدو 

 (Oura andSchumacher,2014:28-31) 
ةن   ن ع ن  هن    ال نفيذ  طر ن   الرئ سي وحسب   :الض  ا    را   لإجراء    الأس ليب 

 س  د  ةن ق ل ال ن   حيث تط ق  ،  bottom-upأع ى  أسفل إلى    ةنالض    ا    را   

تط ق  ،  top-downةن أع ى إلى أسفل  الض    وا    را   .  نم ذجه الدا  ي  بغكل فر ي

النظ   المصرفي   الصدة   ع ىنم ذجه الخ ص  لني س الآث ر المترب  ع ى    الإشرافي  الس ط    

 .  عكل

:
ً
 إدارة المخاطر كأداة في الضغط اختبارات  ثالثا

ا    را    الم لي الض     عد  المؤسس    ة  طر  ل نييم  ه ة   ةد   ،  أ اا  ع ى 

الن ي   الم  ي   المخ طر في النظ      لني سالض    ا    را     زا  اس  دا  وقد  ،  السن ا  

 .  الم لي ةن ق ل س ط   النط ع الم لي والمؤسس   الم لي  في ةعظم أنح ء الع لم
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فن    لیس،  المخ طر  إ ارا  ةج ق   في  رئیسی   ة لی    ةنهجي  الض    لند أص حت ا    را   

  لأنه    أیض   لکن الض  ،    س ن ر  ه    تأث ر   فضم  في  الم لی    المؤسس     س عد   أن   ه  یم نلأن

ح ل   في   س عد  أن  یمکن في  المخ طر  المضطرب   إحتس    الس ق   Mike et).  ظروي 

al. ,2013:310) 
ا    ر  إ  لس ن ر  ه    الدوري  ال ط يق  المخ طرالض    ن  ه ة  لإ ارا  أ اا  حيث  ،  تمثل 

الن  ئج غ ر الم  قع  جراء ظض ر أن اع ة   ف  ةن المخ طر وتنديم تنييم لحجم   تحذر ةن 

التي حدثت في هذا السي ق س ن ر  ه    ،  ونتيج  لذلك.  رأس الم ق اللاز  ل  طي  الخس ئر 

  رج حدو  ،  : تنديم تنييم ال عرض ل م  طر المح م  ةنه   رئ سي   وظ ئفلض   الض    ا    ر  

ال  ر  ي  و عم ال  طي  لرأس الم ق وتحديد  ط  السي ل   ،  النم ذج الج ر   وال ي ن   

 (Negrila,2010:36). ال دي  

 لمخ طر السي ل  الض   ا    ر 

ت ع ه ة  طر السي ل  في النظ      ةد  أهمي  الدور الذي 2008أظضر  الأزة  الم لي  في الع    

س يم  ،  الم لي إ ارا  وج    عد   الأزة   وأبرز   ق ل  الم لي   المؤسس    في  السي ل   ،  لمخ طر 

العديد ةن ال داب ر ل   فيف ةن الآث ر الس  ي  لمخ طر    وات ذ  الس ط   الإشرافي  والرق بي 

ةع لج   براةج  ةن  عجزء  النظ ةي   أعد   .  الأزة   السي ل   أ وا   عم   تط  ر  إلى  الح ج  

المم ث   الس  ي   السي ل   ة  طر  أحداث  ةن  الم لي  النظ    لحم ي   هذن  .  احتراز    و غمل 

 (Komárková et al. ,2011: 2)الأ وا  ا حتراز   ا    ر     السي ل 

 س الم قألم ط     ر الض   ا    ر 

أي يجب ،  الم قرأس    وة  طر   الض  برب  ة  شر ب ن ا    را     IIت ص ي اتف قي  لجن  ب زق  

بم  يم ن  الض    المخ طر التي تظضره  ن  ئج ا    ر    الم ق ل  طي أن يضمن ال نك عف ي  رأس  

ال نك ةن ة اجض  الخس ئر الم  قع  التي قد تنغأ عن الصدة   الم لي  ال   را سيم  في ظل  

 . الأو  ع الصع  

ال ن  ،  وبع  را أ ر   ا    را     يم ن  الدورا    ل نييم  رج  الض    أن  س  د   تن     

وةن الم  قع أن تح فظ  .  ا ق ص  ي  لم ط     رأس الم ق التي تنط ي ع يه  عم ي  ال ندير

عم  يم ن  .  ال ن   ذا  الم ط     الرأسم لي  الأعرر  ور   ب ح ي طي   أع ى ةن رأس الم ق

الم ق الإ  في الذي قد تح  جه ال ن   في ظروي  اس  داةض  ةن أجل تحديد عم ةندار رأس  

 (Quagliariello,2009:20). الس ق النص   

 لمخ طر ا ئ م ن الض   ا    ر 
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ظروي   في  المس ن  ي   ال   را   أو  المح م    الح     تحديد  ا ئ م ن  ا    ر      يغمل 

ع ى   ال نك  قدرا  وتنييم  ا ئ م ني   ل م  طر  ال نك  قد  عرض  التي  هذن  الس ق  ة اجض  

الرك    .  ال   را  التي يم ن اس  داةض   الأةث   ع ى الس ن ر  ه    ح ل   ،  ا ق ص  يوةن 

 ) .(Ljubic,2011:295السي ل   ة  طر الس ق وح ل   

  IIلند تم  عز ز قي س ة  طر ا ئ م ن بغكل ع  ر ةن  لاق ق اعد ب زق  
 
التي تم تط ينض   ولي 

  ،  2008و  2007في ال  دان الرئ سي  في ع ةي  و   ت ح ز ال نفيذ    2004في ع    
 
واستن  ا

الف ع     الجض    ال م  ل وعذلك ع ى أفضل المم رس   ةن  المف هيم الأس سي  لنظر    إلى 

ت ضمن اةك ني  قي س ة  طر   و عت لجن  ب زق ل رق ب  المصرفي  ق اعد، الدولي  الرئ سي 

بطرق   ا    ،  ة   ف ا ئ م ن  الطرق  هذن  ب ن  الض  .  ر  وةن 

(Quagliariellom,2009:107) 
 :

ً
 التحليل الإحصائي واختبار الفروض رابعا

 لندرا ال ي ن   ع ى المس     الض    تم اس  دا  ا    ر  
 
ةن أسفل إلى أع ى نظرا

 ت ك ال ي ن   الم ع ن  ب ف ي  رأس الم ق ونس   السي ل  ونس    
 
النط ع المصرفي عكل  ص ص 

فند تم إظض ره  بغكل تجميعي ع ى  الض      ن  ئج تط يق ا    را   أة.  النروض غ ر الع ة  

ب لإ  ف   .  ةس    ال ن   الإسلاةي  ع ى حدا وال ن   ال ج ر   ع ى حدا وعمل ةن رن  بينه 

الس ن ر    تح يل  اس  دا   تم  فند  ذلك  تم    إلى  ةض  ا  س ن ر  ه    افتراض  تم  حيث 

 .  تصميمض  ل رض ال حث

 الدراس : بي ن    ةة  1

،   2015إلى    2008ن  ة   المدا    طيالتي    السن     الم لي    ال ي ن    إلى  الرج عم  ت

  طر ن     ب س  دا  ربعي   بي ن    إلى  سن ي   لبغك  فرااالم     ال ي ن  ل  كل  ح    تمت  وقد

وا نته ء ب لربع الث ني ةن     ,2008ةع ةلاحظ  أنه تم ال دء ب لربع الأوق ع    ،  DIZZيزا 

  ك ن احتس   قيم الربع ن الث لث والرابع ي ط ب الحص ق ع ى بي ن   الع    2015الع   

ال ن   لم تصدر تن ر ره  السن     ،  وه  ة لم يتسنَ الحص ق ع يه،   2016 ك ن بعض 

 .  الدراس  ال ط يني  إعدا ةة   2    حتى وقت2016ل ع   

 وصف نم ذج الدراس : ةة 

و ال  نس    ،  هي نم ذج  ال  عف ي  رأس الم ق،  تح  ي هذن الدراس  ع ى ثلاث  نم ذج قي سي 

 .  و ال  نس   النروض غ ر الع ة  ،   طي  السي ل 

 نم ذج  ال  عف ي  رأس الم ق: ةة 
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ت  بر هذن الدال  فر ي  الدراس  الن ئ  : "ال ن   اليمني  تظضر ننص   في عف ي  رأس الم ق  

،  لجن  ب زق   ت ط  ه% عن الحد الأ نى الذي  8 عبر نس    و .  الس ن ر  ه   المض  ا"%في  8عن  

 .  ال ن  وعذا ال نك المرعزي اليمني ةن عف ي  رأس الم ق في 

إن المحد ا  الرئ س  التي تم افتراض أثره  ع ى عف ي  رأس الم ق هي الن تج المح ي  

وبن ء  ع ى ة  س ق تص غ  ال  عف ي   .  EXوسعر الصراف     IRوسعر الف ئدا    GDPالإجم لي  

 ع ى النح  الآ ي: CARرأس الم ق  

𝐂𝐀𝐑𝐛𝐚𝐧𝐤 = 𝛃𝟎 + 𝛃𝟏𝐆𝐃𝐏 + 𝛃𝟐𝐈𝐑 + 𝛃𝟑𝐄𝐗 + 𝛆 
ا ل ج   قيم بعض  .  إلى ال  قيεإلى الث بت ب نم  يغ ر الرةز  βحيث يغ ر الرةز    ونظر 

 ( ةعد    ع ى شكل  ع ى شكل  IR  ،CARالم   را   الآ ر  وبعضض    )( عد ي   ،  GDPقيم 

EX)  ،  وةن ثم  ،  ق   ال  حث بأ ذ ال  غ ر  م الط يعي ل م   را  العد ي  ل ح   ض  لمعد

 تص ح المع  ل  ع ى النح  الآ ي:

𝐥𝐨𝐠𝐂𝐀𝐑𝐛𝐚𝐧𝐤 = 𝛃𝟎 + 𝛃𝟏𝐥𝐨𝐠𝐆𝐃𝐏 + 𝛃𝟐𝐥𝐨𝐠𝐈𝐑 + 𝛃𝟑𝐥𝐨𝐠𝐄𝐗 + 𝛆 
 نم ذج  ال  نس     طي  السي ل :

هذن   نس     طي   ت  بر  في  ننص    تظضر  اليمني   "ال ن    الن ئ  :  الدراس   فر ي   الدال  

عن  %  25و عبر نس     طي  السي ل  ال  ل    .  % في الس ن ر  ه   المض  ا"25السي ل  عن  

 .  الحد الأ نى الذي يغترطه ال نك المرعزي اليمني ل  طي  السي ل  في ال ن   اليمني 

تم افتراض أثره  ع ى نس     طي  السي ل  هي الن تج    إن المحد ا  الرئ س  التي 

وبن ء  ع ى ة  س ق تص غ  ال  نس     طي   .  المح ي الإجم لي وسعر الف ئدا وسعر الصراف 

 السي ل  ع ى النح  الآ ي:

𝐋𝐂𝐑𝐛𝐚𝐧𝐤 = 𝛃𝟎 + 𝛃𝟏𝐆𝐃𝐏 + 𝛃𝟐𝐈𝐑 + 𝛃𝟑𝐄𝐗 + 𝛆 
( ( وبعضض  الآ ر ع ى  IR  ،LCRول ج   قيم بعض الم   را  ع ى شكل ةعد   

ق   ال  حث بأ ذ ال  غ ر  م الط يعي ل م   را  العد ي  ،  (GDP  ،EXشكل قيم عد ي  )

 وةن ثم تص ح المع  ل  ع ى النح  الآ ي:، ل ح   ض  لمعد  

𝐥𝐨𝐠𝐋𝐂𝐑𝐛𝐚𝐧𝐤 = 𝛃𝟎 + 𝛃𝟏𝐥𝐨𝐠𝐆𝐃𝐏 + 𝛃𝟐𝐥𝐨𝐠𝐈𝐑 + 𝛃𝟑𝐥𝐨𝐠𝐄𝐗 + 𝛆 
  ر الع ة  :نم ذج  ال  نس   النروض غ 
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ت  بر هذن الدال  فر ي  الدراس  الن ئ  : "ال ن   اليمني  تظضر ز   ا في نس   النروض غ ر  

% عن المعي ر المن  ق عحد أع ى  10و عبر نس    .  % في الس ن ر  ه   المض  ا"10الع ة   عن  

 .  لنس   النروض غ ر الع ة   عند ال  حث ن والمخ ص ن

التي الرئ س   الع ة   هي    إن المحد ا   النروض غ ر  أثره  ع ى نس    تم افتراض 

الصراف  الف ئدا وسعر  المح ي الإجم لي وسعر  وبن ء  ع ى ة  س ق تص غ  ال  نس    .  الن تج 

 النروض غ ر الع ة   ع ى النح  الآ ي:

𝐍𝐏𝐋𝐛𝐚𝐧𝐤 = 𝛃𝟎 + 𝛃𝟏𝐆𝐃𝐏 + 𝛃𝟐𝐈𝐑 + 𝛃𝟑𝐄𝐗 + 𝛆 
( وبعضض  الآ ر ع ى  IR  ،CAR  )ول ج   قيم بعض الم   را  ع ى شكل ةعد  

ق   ال  حث بأ ذ ال  غ ر  م الط يعي ل م   را  العد ي  ،  (GDP  ،EXشكل قيم عد ي  )

 وةن ثم تص ح المع  ل  ع ى النح  الآ ي:، ل ح   ض  لمعد  

𝐥𝐨𝐠𝐍𝐏𝐋𝐛𝐚𝐧𝐤 = 𝛃𝟎 + 𝛃𝟏𝐥𝐨𝐠𝐆𝐃𝐏 + 𝛃𝟐𝐥𝐨𝐠𝐈𝐑 + 𝛃𝟑𝐥𝐨𝐠𝐄𝐗 + 𝛆 
 وصف الم   را  

 الجدوق ال  لي ي ضح ال صف الإحص ئي لم   را  نم ذج الدراس :

 2جدوق 

 الإحص ءا  ال صفي  لم   را  الدراس  

Observa

tions 
Std. 

Dev 
Minim

um 
Maxi

mum 

Medi

an 
Mean 

Variabl

e 
30 1,416 4,976 9,214 7,145 7,165 GDP 

30 0  .03 0  .10 0  .20 0  .15 0  .16 IR 

30 6  .10 
199  .

47 

218  .

87 

214  .

89 

211  .

74 
EX 

30 0  .03 0  .13 0  .26 0  .15 0  .16 CARTI

IB 

30 0  .07 0  .19 0  .44 0  .26 0  .29 LCRTII

B 

30 0  .03 0  .01 0  .15 0  .05 0  .06 NPLTII

B 

30 0  .02 0  .09 0  .14 0  .11 0  .11 CARSI

B 

30 0  .05 0  .34 0  .54 0  .45 0  .44 LCRSI

B 
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30 0  .07 0  .06 0  .33 0  .15 0  .15 NPLSI

B 

30 0  .02 0  .19 0  .26 0  .21 0  .21 CARSB

YB 

30 0  .09 0  .24 0  .57 0  .40 0  .40 LCRSB

YB 

30 0  .09 0  .04 0  .41 0  .21 0  .20 NPLSB

YB 

30 0  .10 0  .50 0  .87 0  .64 0  .64 CARN

BY 

30 0  .10 0  .55 0  .89 0  .69 0  .70 LCRN

BY 

30 0  .18 0  .19  .0  .83 0  .35 0  .41 NPL 

NBY 

30 0  .13 0  .13 0  .55 0  .34 0  .31 CARIB

Y 

30 0  .11 0  .55 0  .90 0  .72 0  .71 LCRIB

Y 

30 0  .21 0  .30 0  .84 0  .61 0  .60 NPLIB

Y 

30 0  .08 0  .13 0  .37 0  .18 0  .21 CARC

AC 

30 0  .14 0  .46 0  .84 0  .66 0  .66 LCRC

AC 

30 0  .06 0  .13 0  .31 0  .19 0  .20 NPLCA

C 

 Eviewsالمصدر: الجدوق ةن إعدا  ال  حث حسب ة رج   برن ةج  

الم ق   رأس  عف ي   في  نس    ع ىأع ى  قد حصل  الأه ي  ال نك  أن  يلاحظ  الجدوق  ةن  لاق 

في ح ن حصل بنك س أ الإسلاةي ع ى أقل نس    .  % ةن ب ن ال ن   اليمني 64بم  س   

،  أة  ة  ي ع ق بنس     طي  السي ل .  %11  بم  س   عف ي  رأس الم ق ةن ب ن ال ن   اليمني

في .  %71فند حصل بنك اليمن الدولي ع ى أع ى نس   ةن ب ن ال ن   اليمني  بم  س   

ح ن حصل بنك ال ض ةن الإسلاةي ع ى أقل نس     طي  السي ل  ةن ب ن ال ن   اليمني   

الع ة  .  %29بم  س    غ ر  النروض  بنس    ي ع ق  ال ض ةن  فند  ،  وفيم   بنك  حصل 

ةن فض  في النروض غ ر الع ة   ةن ب ن ال ن   اليمني  بم  س     الإسلاةي ع ى أفضل نس   
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ب ن  .  6% الع ة   ةن  غ ر  النروض  أع ى نس   ةن  الدولي ع ى  اليمن  بنك  في ح ن حصل 

 % 60ال ن   اليمني  بم  س   

 تندير  واق نم ذج الدراس :

     ط    العلاق   ل ندير   الع  ي (  OLS)  الص ر    المربع    طر ن    ال  حث  اس  د 

،  المرا  ذنه  وة ث ق    قين   ن  ئج   عطي      الطر ن   ذنن هول .  النم ذج   اة   ر ن  ب الأجل  

   ، س س يأ  لبغك  الذا ي  ا رت  ط    ةغك  في    ة مث  النم ذج  في  الني سي    لالمغ ك  بعض  ل ج  

اعن  ن ج  الذي  ةر الأ    ي   ك  المصحح   الع  ي   الص ر    المربع    لطر ن   ال  حث   س  داه 

(FMOLS)  ةغك   و ص ص    الع  ي   الطر ن   شروط ق  تحن    عد  تصحيح  ى ع   ل عم   التي   

 .  نم ذج ل   المس ن   اجميع الم   ر  ق    إ ةع ، ال ندير ي  عم ءار إج مت  إذ، الذا ي ا رت  ط 

 تصميم الصدة  ةة  3

ت   ر ب لز   ا أو الخفض  ،  ة درج  ةن حيث الن اتم افتراض حص ق ثلاث صدة    

والذي ي ضمن آ ر    2013% ةن رن  بنيم الربع الث ني ةن الع    45و  % 30و  %15بنس    

 .  قيم ةدا الدراس 

يفترض الس ن ر   الأوق ال أث ر ب لز   ا أو الخفض ل م   ر المس نل ع ى الم   ر ال  بع  

ال أث ر    عم  يفترض الس ن ر   .  % فن 15بمندار   الث ني والأعرر قس وا ةن الس ن ر   الأوق 

ا يفترض الس ن ر    .  %30ب لز   ا أو الخفض ل م   ر المس نل ع ى الم   ر ال  بع بمندار   وأ  ر 

ال أث ر ب لز   ا أو الخفض ل م   ر    -وه  الأشد قس ا ةن الس ن ر  ه ن الس بن ن    -الث لث  

 والجدوق ال  لي ي ضح ذلك:.  %45المس نل ع ى الم   ر ال  بع بنس   

 س ن ر  ه   الصدة   المفتر   3جدوق   

 

 

 تنفيذ الصدة   وا    ر الفروض

 Actual س ن ر  ه   الصدة   

2013:02 
Variable 

 1س ن ر     2س ن ر     3س ن ر    

4,066(%45 -) 5,174 (%30 -) 6,283(%15 -) 7  ،392 GDP 

%10 (%45 -) %13 (%30 -) %15(%15 -) 18 % IR 

312 (%45+) 279 (%30+) 247(%15+) 214. 89 EX 
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إذ تم س بن   تصميم  ،  تنفيذ الصدة   هي العم ي  التي ت ي عم ي  تصميم الصدة  

ت   ف ةن حيث  ،  وهي عم  ذعرن  س بن   ت ك ن ةن ثلاث  س ن ر  ه  ،  س ن ر  ه   الصدة  

 .   رج  قس وته  تص عدي  

 ولى:ا    ر الفر ي  الأ 

 تنفيذ الصدة  , وةن ثم قي س  
 
حتى ن م ن ةن ا    ر هذن الفر ي  ي ط ب أو 

ونس     الم ق,  رأس  عف ي   هي  المؤشرا   وهذن  العين ,  بن    ةس     ع ى  المخ طر  ةؤشرا  

 .    طي  السي ل , ونس   النروض غ ر الع ة  

 تأث ر الصدة   ع ى عف ي  رأس الم ق: ةة  4

عن تط يق الصدة   أن نس   عف ي  رأس الم ق ل  ن   س ظل    يظضر ال أث ر الن تج

%, في جميع الس ن ر  ه   )الأوق والث ني والث لث(, وهي النس   المنررا  8بأة ن ف ق نس    

 . والغكل ال  لي ي ضح ذلك. ةن ال نك المرعزي, وعذا ةن لجن  ب زق 

   1شكل  

 ع ى عف ي  رأس الم ق    تأث ر س ن ر   الصدة

 

 
 

 تأث ر الصدة   ع ى نس     طي  السي ل : 

  يظضر ال أث ر الن تج عن تط يق الصدة   أن نس     طي  السي ل  ل  ن   لن تظل 

 ةن الصدة  الأولى, وستسمر ب  ن غ ي أعرر بعد الصدة  ن  
 
بأة ن, إذا أنه  ستن غف بدءا

النس   المنررا ةن    %, وهي25وهذا يعني أن هذن النس   س ك ن أقل ةن    الث ني  والث لث ,

 .  ال نك المرعزي, والغكل ال  لي ي ضح ذلك

 2شكل  
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 نس     طي  السي ل ع ى  ة  تأث ر س ن ر   الصد

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 تأث ر الصدة   ع ى نس   النروض غ ر الع ة  : 

إلى   سترتفع  ل  ن    الع ة    غ ر  النروض  نس    أن  الصدة    تط يق  ن  ئج   غ ر 

لمخ طر   ال ن    هذن  ستن غف  وب ل  لي  الثلاث ,  ل س ن ر  ه     
 
وفن  قي سي   ةس      

 أن ةؤشر الأة ن لضذن النس   ه  بحد أقص ى  ،  ا ئ م ن
 
والغكل ال  لي ي ضح  ،  %10ع م 

 . ذلك

 3شكل  

 نس   النروض غ ر الع ة   ع ى  دة   ر س ن ر   الص تأث

 

 

 

 

 

 

 

 

ال ن     ع ى  الس ن ر  ه    تط يق  ن  ئج  تلخيص  يم ن   ,
 
س بن  ذعر  ة   ع ى  وبن ء 

 اليمني  في الجدوق ال  لي:  

 4جدوق 
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 ةلخص ن  ئج تط يق الس ن ر  ه   ع ى ال ن   اليمني  

 

 

ب رتف ع  أن الفر ي  الأولى ل دراس  صحيح  فيم  ي ع ق ، يظضر لن  الجدوق الس بق

فيم  لم تثبت صح  الفر ي  في الجزء الخ ص بم  طر  ،  ة  طر السي ل  وة  طر ا ئ م ن

 ة  أظضرته ن  ئج تط يق الس ن ر  ه  ،  رأس الم ق
 
التي أعد  ان غ ي هذ ال ن    ،  وه  فعلا

 .  وسلاة  هذن ال ن   ةن ة  طر رأس الم ق، لمخ طر السي ل  وة  طر ا ئ م ن

 الفر ي  الث ني : ا    ر 

 إع  ا تنفيذ الصدة  , وةن ثم قي س  
 
حتى ن م ن ةن ا    ر هذن الفر ي  ي م أو 

ةؤشرا  المخ طر ع ى ةس    ال ن   ا سلاةي , وةن ثم ع ى ةس    ال ن   ال ج ر  , وهذن  

 عف ي  رأس الم ق, ونس     طي  السي ل , ونس   النروض غ ر الع ة  
 
 .  المؤشرا  هي أيض 

 تأث ر الصدة   ع ى ةؤشر عف ي  رأس الم ق: 

 ةن ال ن   ا سلاةي ,  
 
تظضر ن  ئج تط يق الصدة   أن نس   عف ي  رأس الم ق ل لا

%, في جميع الس ن ر  ه   )الأوق والث ني  8وعذا ال ن   ال ج ر   س ظل بأة ن ف ق نس    

والغكل  .  ي ص هذن المخ طر  والث لث(, وب ل  لي ف نه   ي جد ا  لاي ب ن هذن ال ن   فيم 

 . ال  لي ي ضح ذلك

 سلاة  ال ن    المعي ر  ةس    الصدة  

 الأولىالصدة  

 (بسيط )

CAR   س يم 

LCR   ةن غف 

NPL   ةن غف 

 الث ني  الصدة  

 (ة  سط )

CAR   س يم 

LCR   ةن غف 

NPL   ةن غف 

 الث لث  الصدة  

 (ق سي )

CAR   س يم 

LCR   ةن غف 

NPL   ةن غف 



2019 جوان    المخاطر المصرفية  الضغط في قياسستخدام اختبارات ا 
 

 

L
E
Z
IN

R
U

 

4
1

 

 4شكل  

 .  س ن ر  ه   الصدة   ع ى عف ي  رأس الم ق ل  ن   ا سلاةي  وال ج ر  تأث ر 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نس     طي  السي ل :  تأث ر الصدة   ع ى ةؤشر 

 ةن ال ن      تظضر ن  ئج تط يق الصدة   أن نس     طي  السي ل 
 
ا سلاةي   ل لا

 ةن الصدة  الأولى, وستسمر ب  ن غ ي أعرر    ل ظل  وال ج ر  
 
بأة ن, إذا أنه  ستن غف بدءا

ال ن   فيم     بعد الصدة  ن الث ني  والث لث ,  وهذا يعني أنه   ي جد أي ا  لاي ب ن هذن 

 .  ي ص ة  طر السي ل 
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 السي ل  ل  ن   س ن ر  ه   الصدة   ع ى نس     طي   تأث ر  5شكل  

 

 

 

 

 

 

 

 تأث ر الصدة   ع ى ةؤشرنس   النروض غ ر الع ة  :

ةن    
 
الع ة  ل لا غ ر  النروض  نس    أن  الصدة    تط يق  الن تج عن  ال أث ر  يظضر 

 ةن الصدة  الأولى, وستسمر  
 
ال ن   ا سلاةي  وال ج ر  لن ظ  أة ن, إذا أنه  ستن غف بدءا

الصدة  بعد  والث لث ,ب  ن غ ي  الث ني   هذن     ن  ب ن  ا  لاي  أي  ي جد  أنه    يعني  وهذا 

 . ال ن   فيم  ي ص ة  طر السي ل , والغكل ال  لي ي ضح ذلك 

 س ن ر  ه   الصدة   ع ى نس   النروض غ ر الع ة   ل  ن  تأث ر : 6شكل  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفر ي : و  ضح الجدوق ال  لي ةلخص ن  ئج ا    ر هذن 
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 الفر ي  الث ني      ر اةلخص لن  ئج   5جدوق   

  ن  ئجت "  أن الفر ي  الث ني  ل دراس  والتي تنص ع ى،  يظضر لن  الجدوق الس بق

  المح ي   الن تج)  ةج مع   حدوثه   الم  قع  ال  ي  ا ق ص    لم   را   الضع   ا    را   ط يق 

  رأس   عف ي )  ة  طر   ا  لاي   تظضر (  EXالصراف   سعر ،  IRالف ئدا  نس   ،  GDPالإجم لي

  ال ن     ب ن (  NPLالع ة    غ ر   النروض   نس   ،  LCRالسي ل     طي    نس  ،  CARالم ق

عبر تط يق  الض    حيث أظضر  ن  ئج ا    ر  ،  غ ر صحيح   "  اليمني   وال ج ر    الإسلاةي 

ال ن      ةن 
 
ة  طر  ،  ا سلاةي  وال ج ر   ستن غف لمخ طر السي ل الس ن ر  ه   أن علا

 .  وسلاة  هذن ال ن   ةن ة  طر رأس الم ق، ا ئ م ن

 الن  ئج  

أظضر  ن  ئج ا    ر الفر ي   صح  الفر ي  الأولى ل دراس  فيم  ي ع ق ب رتف ع ة  طر ةة  

ا ئ م ن الجزء  ،  السي ل  وة  طر  في  الفر ي   تثبت صح   لم  رأس  فيم   بم  طر  الخ ص 

  لم   را    الس ن ر  ه  أس     عبر  الض    ةن  لاق ة  أظضرته ن  ئج تط يق ا    ر  ،  الم ق

،  التي أعد  ان غ ي ال ن   عين  ال حث لمخ طر السي ل  وة  طر ا ئ م ن،  ال  ي  ا ق ص  

 .  وسلاة  هذن ال ن   ةن ة  طر رأس الم ق

  ال ن   الإسلاةي  وال ن   ال ج ر     ب ن الض        را   ائج  ن رن  لن    غ ر ن  ئج الدراس  المةة  

تظضر ،  ل دراس   الث ني    الفر ي    صح    عد  لم  التي    حيث  المخ طر  ةس     في  ا  لاف   

عبر تط يق  الض    فند أظضر  ن  ئج تط يق ا    ر  ،  ت عرض لض  ال ن   الإسلاةي  وال ج ر  

ال ن   ا سلاةي     ةن 
 
ة  طر  ،  وال ج ر   ستن غف لمخ طر السي ل الس ن ر  ه   أن علا

 ال ن   ال ج ر    ال ن   ا سلاةي   المعي ر  ةس    الصدة  

 الأولىالصدة  

 (بسيط )

CAR   س يم   س يم 

LCR   ةن غف   ةن غف 

NPL   ةن غف   ةن غف 

 الث ني  الصدة  

 (ة  سط )

CAR   س يم   س يم 

LCR   ةن غف   ةن غف 

NPL   ةن غف   ةن غف 

 الث لث  الصدة  

 (ق سي )

CAR   س يم   س يم 

LCR   ةن غف   ةن غف 

NPL   ةن غف   ةن غف 
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الم ق،  ا ئ م ن اليمني   ،  وسلاة  هذن ال ن   ةن ة  طر رأس  ال ن    ةم  يعني أن  عرض 

 .  عن تأث را  ع اةل ا ق ص   ال  ي لنفس المخ طر الن تج 

  ب لأزة  الم لي  الع لمي أن ال ن   اليمني  لم ت أثر  ،  م   را  الدراس ب  الخ ص    ل ي ن  تظضر اةة  

 ،  وهذا يدق ع ى ةحدو ي  تأثره  ب لع لم الخ رجي،  2008في الع    
 
  في ح ن ك ن ال أثر واضح 

لع     السي سي   الم ق،  2011ب لأحداث  رأس  عف ي   ان ف ض  ونس     طي   ،  ةن  لاق 

 ب لأع،  ةن بل ارتف ع نس   النروض غ ر الع ة   في ذلك الع  ،  السي ل 
 
،   ا  التي س ن هةن رن 

 ةن الع    ،  ال ع في السريع ةن ذلك ال   ر الس بيعم  أظضر  ال ي ن    
 
عم  ي ضح    2012بدءا

 . الخ ص  بهذا الع     ي ن  ال  ةن

 : ال  صي  

المخ طر  عأ ااالض    ا    را   تط يق   رورا  ةة   لإ ارا  س ن ر  ه      حيث،  ه ة    سضم 

  رج حدو  النم ذج الج ر    ،  المس ن  ي في تنديم تنييم ال عرض ل م  طر  الض    ا    ر  

و عم ال  طي  لرأس الم ق وتحديد  ط  السي ل  ال دي   التي ك نت ،  وال ي ن   ال  ر  ي 

 .  أبرز ةظ هر الأزة  الم لي 

   غمل   أن  يجب  بل    ،ل  ن    فن   ل س،  ةن ظم  بغكلالض      ا    را   إجراء  ضروراةة

 .  وغ رهم  الصراف  وشرك  ، ال أة ن  عغرك  ، المصرفي    غ ر  الم لي   المؤسس  

ب لإ  ف  إلى ا ه م   الك في بعم ي  ةنح  ،  ع ى ال ن   أن ت لي العن ي  اللازة  بإ ارا سي لته ةة  

 .  وتحس ن ج  ا عم ي  استر ا   ي نه ، ا ئ م ن

ال ن   ةمث   ب ل نك المرعزي بعند الدورا  ال در       ع ى  الإشرافي   ت ص ى الدراس  الس ط ةة  

  ال ن     تحمل   ةد   قي س  فيالض      ا    را   اس  دا   ل ع ة  ن في ال ن   ح ق عيفي 

 .  وإ ارا المخ طر المصرفي ، الم لي  ل صدة  

في المؤسس    الض    المز د ةن الدراس   والأبح ث ح ق ة ط     تط يق ا    را     إجراءةة  

و عزز  ،  الصدة   التي يم ن أن ت عرض لض  ال ن   ةح ك ا  ع ى  ي  ب صفض  لديه  الندرا الم ل

 .    ئ الص  را عن لجن  ب زق للإشراي المصرفي لمب ض  التزاة  ةن
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