Al Al Aag il ag—adia yee.f

Sl

S e N Jlas Jad 1 (g2 Agalaity)
daadiiall (o S el el bl g i e « “e
da gt e cllee) puall gad g | 2284
dle <Gy uaatiy (&) Ll Loyl ~
coapadll sl Aubd) A A Jes \

Al g ok o 25}
3 Il Al Aulud Cilaal ale oY

RIK AP

2 Giadl dalidl i ke Ll )
Las Al R 13l ccalaaY) dg—nlia yac.

—_—

PRI ey (S caaY) (< :J.A.s:{\ )
.?Q\)J\)!\ RV
Ler (i Al s il Aundl B 5 ey 18
UGS G S S U PR PRV LY.
sac (il DA aliall sda e Cuaall .
U sleay) o) b8 o dulas il Aibaad) dadd) i)
Ll A daai)
Goals of Monetary Policy dusb—yud) Cilaal -
Yo Al
Al aay Lo Lle 38560 el
laa dege  ADELY) oda.iliiee Ao
e pgd s Lo Lle Gamnd) (S cailladl
Wl i g 38 el il DE) L DELY)
Giis sl ghala Ll Y Lo
b i e o cdanlie Wl i LS Lidlaal
) LalaaY) o3a (ian
il Auld) )8 380 die 43 e oLl
G alE oyl cant oLl L s Sal
e (e 2y sl e o WY gl
c§ S el il

-76-




Al Al Aag il ag—adia yee.f

B sS0 Lndt CalaaY1 cldlaal Gaaanl i oY) HLadl By e e pe ) e (K
ok jial) 8 s ) cans Lo 1 g dalld) Gyl e W) Cuac

g 5 aildae) 5 ccilandl) oda Ginil dgasig (5 S ell lidl Claad) aass Akl
; Lgdia’ 488 4y el (g

¢ cilaY) o3  als What Are Those Goals

Aa .l ) Ed g Jeesall V) aall Gaas o Jesd il el
0))s Jie sl Gl dlia o LS codag) o Al sa)) s W8 Jas
D8 Gaas ) ALYl Jiiee s Jame Gaiad e sad) ) e
 onandl

ALY Al Auld) Woldiel 6 Gl clald) iy Gaed) dea o
3 Oe i (AT dea e casmge e 4y O5ainy (g2l 5 pdzill 4y slad
oo QAN —adail A jlae —aaly caaw sl o) Al Slaludl e
Al e o e o WS L Jam o Gang s 138 Jead aally L il
o S Wl S Jlead) s D Lallay (& oSl el o ading
OIS Cpbilaad Coa ey Al dnhall Cilallaliy - gela (3ay Gy Sl
Ja Clallaiy = saa Ging 25 ¥l )8 3iaS Ja) e ey Ll
oo et 5 JlacY!

Jr kb USae 06y o) ¢ 50 3all Cangdl galiie) & O Lgd ALl ba
LBy B la) (5 g o gial Al sasall s dpail Al b e
) skl sadl ) Giagd s

Garn s Opstadie I V) ¢ uall) add 8 daedd e S dsanl dubd oI
Al o Jo ol o) clgasi slhe) cllall st e 12 (il
ezl Cangd duaal pUacly 4458 al

L) Aubaadl @)L oY Jashll ol g olobaaty Y e i e S
I e sl sadl b sla®) (V. sl e dahall gl
DAl s Al L8aa) alalY) il IS sl o JalSU Qi
) S Al (5 el e Lo dp) Ao

& OS dd OsS sd an gl s el B e (yshall ol (8
e Jenl Yopiagd gaa OV Loallad cpiagd Sy ¢ uaill sl
s Gl e sooball el V) LA G oee e (Ola) )
ADELY AT jedae 13a flla) ST ) V) o3 (pe Jaad aS 1A LAal
bl s Jime dea S cany Ay S ) gl

! Victoria chick1979.The theory of monetary policy. Revised Edition. Basil Blackwell. Oxford

-77 -



Al Al Aag il ag—adia yee.f

G siae J8 8 Aladl Jaee o o) Ao Jiny oY) Jiril) Gl e
Jaall ) pba®y) s ey A Jarall 0 J8 ) 4adds je (e (Saa
s dondl 138 e I ) (sl ¥ L JelS) Jasll g Al eyl
e =AY Y e

D) (e 13le (il Ay Gy o) Liad — Slassl) ) i — ) Cangl
¢ )

tall gl adal Jae Calagiud ey VoA e plaa) dla gl afie
wJ%hu‘SW&e@dﬁM&J hags Jally

L@.\ﬁ UJS" u_d\ 4_\3.‘4‘95\ ) BJL_\S )a.uJ\ J\)Almy sliaadrty Lﬁj\ uJJaJ\
o 08 Y 5 058 Y adlee] (8 G palall O palaBY) () 2N
- pdoail

—Cangl 13gd Jsasl Jing el i Ciagl la s 8 Ayl iUl
Ll Aatlly Ly skl gaall 3 paliasl oS of qang a0 5K Layf
u\u;.a(.\;..a.d\ u\@u\]\&)&u&\ D8 Cargd eall aseddl 2 13
FCN UJSJ u\ (WRENT) e\.d\ a\a.\Y\ u\ ‘;\a_a uﬁ “\.k‘)m‘ PRI | e dﬁ\ u)S.I
. oalaany)

4uaill) dwblad) @ g LW Instruments of Monetary Policy

A Joooliyud iy (Jrdll adae :a il Al Al Glal o
Al Jaes e Ji ) Qadl oo S Lo J8 Al Jaxay LlasY)
3 ) skl ol e (amlia) eladl b aamil Jle Balial) s eyl
; el ) g (5ia

Sl o) (A Lag 90 Joo (Say S

oary s gl L Badian Al claliaY) ol g S ) el (L
sy sl clblial 8 5l ) A bl as oS gAY a%,:\z\
S Al e clpalial) ) il g s giaal Gl 3 claiad) o 53 ) e
S A ) (ol BLal Ledle 058y A g e dalie) Ll Lgsldac)
J}AJ\ ua)t— u.u.\\sauaud\_\s\)da\fﬂ oJA ed;.u.n.\ (C\-’J

Aia Gl 4 B aae ey Sy 25l el e (o A8 e aalaia
¢§+LM9 el agw) e Slgd aiyyyﬂJALﬁQng\{ﬁﬂ.ﬂ;ngg)u
oo il 2l e b aSanll Ll danil) Al (g et Leilglas A
oo bl pim Vool gape B wadl ) ) ALYl Goee e

-78-



Al Al Aag il ag—adia yee.f

G oela LS 3l Jame DA e 058 L duidall dualai@y) sl
" P, i 4, sy
Y axa u.a‘}..a;ﬂ_\ o‘).\.\s Aﬁm 63.«3\ 'é‘):uaﬁ pailall Y axa Lﬂ\‘)A uS.A,g cd:mS
Aol gl Leads ) ¥l oo B ke o S SOl Sl sl
lale 058 U Al e ading Laf 138 5 cilibalia¥) dal e gl U
s 53a) Ao 52l Y axe A8 e s pdamill Als b (polai®Y) L)
eVl (Sal by il pe Alls 8 ot Alladl o3 8 Sl Y
sl dalaidy) cf jeid) e il 6 Ll

Gany g (f gk el cilaliia) Canging of apliivd ¢ LAY oY
cs2all byl 32080 NV aee Caagiud o) aabiias o gl o5 Al iy el
oAl s A Calagind in S (s 3S5a) il Dl Jae pasadlly
Ol 5 8 8 ela WS saleaiy) LLil b dalial

Lid 5aal 5 513 alale 4 el 1385 5asly 81 Glles aleii Lo S Lega ¢S
) e e seme Gaiad 86 YU laal s s Gias o aobis cdalic
Al A8l CalaaY) aumy die 13gds alaa¥) sda il o ading 13 g
; el duai ol gy (e 2 Y Aol

Jan sadl yuad 30 Jaee f clblaloa) Ja sl Jeadl jliay L oK
Aol agie sac My cligy) Calide e LAl Al Al g s
clblia) o S50 S ol dlin leie JO @ial 358
G N gad bl cVae ool Ca bl calina, o )
s O IS0 dana g daa) g ks @l Gl 4 (adlan

Wi il (e sai Ve Ciiigia) adl) Ul el oald)
Jdiia ¢ jaee b ailSp Jand ColS duagl i) oda Jie ol

) (B el e o El W il pase o dil We Y
G e Sl (Kan oS el ssiee ) Olaa b Jishal
Ll B N 43,33;.1 uSAgY

il aade Sy ccalae 280 o se Calagiad Al yiad of S Ll
Glblia) Jeas danll clblld o 3jmad Ao e doanll duludl 43 gl
il Galie p35e 138 & 1Y Lol e e il o g el gl
Al Al oladl agd mam sy Qo Ul gy colai@Y) e il

cLi g 2l moe (elie Galide o ALY 5 Al @l i) 8 el
Gl (igl dag L cudial Juiil 5 admil Jie i) Lol JSEe o
3yl 32l Ve ) clsads @il e e Sl e culas dpaal)

s g o

-79-



Al Al Aag il ag—adia yee.f

JSos S 2l a e Cilagind 32l L HLaa) g s g gl S 138 5 sl
saildl)l o iy bl iy ol llia Jedllh oK s cJenY ddaly
L Soal i) ) gl m peadlly (el 5 uuad

A ey tAgalll) Al B gl o At i) fe als adlg LA LG
D o () L galai®y) Bl e dpsil) duadl B selal 4 DU )
Jish a8 BV seday Aubendl 2am oy a3l GLWH 13 s Al B (Sa
il 8 Dk 15 28l dleadl 038 13l dah (Say 3 el 5 sl
RSBt

sl N aee 8 ail Y 5055 pdlae il 3eudl 3 Jadil (L alall as
ial) b)Y LS B oS W ) @iy DA ) b i
S saaidyl Ll ) Jsasll Jygla g 22

5 AU 48 La Gl OS5 5 odke it ke Liasy o 4 AR 06 e
Joai A L) il 5 el die e 4l ey skl el (3,0l
gasl) el DA e

aldl e Dl i e s,uSl el L) dadise sald e
i) A LNl jeal) cdadlall ALY

Capla e adi g llia o 38 pall il Cajyla e 328U Jaea juad 2iad
G oomall ) gam iy cdgl G &b dadll o) owala®Y) o se)
VoA aed sl sad sk PSS R PR FUE LY Vi S S A
Gy 138 3 peal JleeY) B ddn g Gilalad slhae) g agilladada jpid
e aaal g .ish ey b s s JleY) g oS de i Law
) el el 5 Jalad )l A0 C g o (5 ollia (YAl

oS 138 e wias ol o Ausge a0 dcaidie 53 cNVaxe o
I Y G pain J s e 8 IV sl il Pl g b
OSay sbaidy) Lall) 8 dgaiil) Y1 cdigha e (3l llia (i) o2
ol Al B selal il g EDE s i o daw 23l

O Al Al At sl daled) Lalinda Led Al shall dua 3 (5 5l 220
Liall e dsimls sosa ) zlsi el 8 A ye 4l mal gl
AadlE e ED Y (it i PIA salaiy]

Aland) JBY Bse 3l G Jon cual A Alaall @l 53 I g e
sl Ve Al e Jedle Cldboaaly diladl ;) ell dai
& @B Bl (s sina b Jsail Wl sl Mo Friedmanklis (s s

-80-



Al Al Aag il ag—adia yee.f

Jaa & il o Jsaill a3l Gl o as b A aY) sasiadl iy )
@) 30816 58 sV BLED (5 gine & il 5 2580 (= e

»2a Culbertsonizud e YS! ate Lagia Gun e dlibias) s Lingie
Cpsialy AN Gase on Bumsal D) GGk o A
e Al yal) Aadiine 53l (ol llia (S5 o Lilaa) Pl aaa) dplaay)
©) galaigV) Llaal (5 sise & <yl

€ ) gual)l ol LS-\A-AQ Joaad Sa aiS

S Al ) Aalay Gy SLaBY) 5 o s i ) mliss Y
il o o Jad Ak Y R Jea okl Gae )z lias Ll
RURWC ;u;&\ 22 ‘\ssd,swsfs\

eesuas;.\g e\;l\ LF\L)S\ G_ﬂ_ﬂ\ }A.I u\ﬁ saslall dm CAJJ )l d)sa
—gg::&\ sda JS Gaat laa¥Wl ALY ol Jike o cuady A il
Aady e gl oda o ) ALYl dslasy) aal il Ay bl e sl
GULY) e QI 55y 5 aal s A 0585 e Jla Juadl e o5 48
Gall 5 aall g gl Gy Ll G o) 8131 el e ST 5 il () 65 Laxie
ey B sl by g aitl) Al iy il c i A sl
L

P EX]
Aagy gl Gl - SA Al Clgmall e gess (e a2, e
Alay (538 el clil) JABLlA oS5 M8y Jaa Led Adlian) aal il 5 il i)
G alle 4l gadatind e Jay S s elley Y deall <) oda
Q) iat g alad (e Ly eade 5% g3 sl s 13 Oy

o uJ,‘j\ bkl 35 csadll Al gl Andl fid dldie) g U Ryl
gl ga o Jhaeall jacaaill 5 2 el alaicl i) dadlay Al )
SEEENPES QU JLTE sl o o daadl A e

ki sad) Alsh dadl i) alacl u&uyuu}m\@&d\@m
) 4l gl daagl AW alde) (Say Uad 13a LA Sl ol 5 (il el
Baa e glae #1 Lavie Joaeill 53 ) i 55 of cany oK1

gp{:mu n?‘c?ﬂan'%{'t 19? 8. o ng‘% Sghmoney %?(Ij]e es in prices and output‘‘ Reprinted in the
8utt))e}ertson J. M. 1961. « TheI fect of monetary policy** * Journal of political economy. Vol 94

gcio
N ﬁge%\k%qqdjc?n a?ﬁ Bz%lg& p('ylI %H I'(\:Moog%ﬂ/fer Sfdﬁ%%‘g}cﬁ%lclg&mle? 9 engl wood

rent C

-81-



Al Al Aag il ag—adia yee.f

sl el
Tanner, JE (1969). Lags in the Effects of Monetary Policy: a statistical
investigation. American Economic Review 59. ]
Victoria Chick (71979). The Theory of Manetary Policy. ) )
Poole, W. I\519 0). %ptlmal Choice of Monetary “Instruments in a Simple
§t4023|\r}|ast|5: acro 'Model. Quarterly Journal of Economics. Vol

(Marsg

A New Monetary Policy Framework. Statement by Mr T.T. Mbowni, Governor
of the South African Reserve Bank. On April 2000:
Maonetary Policy Strategy. Fredric S. Mishkin- Oct 2007. ) )
%)efgl Oecuons on the Strategy of Monetary. Robert P. B Economic Review Jul/Aug,

Alan S. Blinder. The Strategy of Monetary Policy. Federal Reserve Bank of
Minneapolis.September.1995.

(ol AL At Yl s ol L 5 S e At i) Aala@y) clala®y) 6 -8

2006 [ V) dadall 5 5alal

-82-



