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 معايير المحاسبة الدولية وأثرها على نوعية المعلومة المالية
International accounting standards and their impact on the quality of 

financial information 

 العلوم التجارية وعلوم التسييركلية العلوم الإقتصادية  2دكتوراه ل.م.د جامعة البليدة ط/ ضويفي حسين
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     05/06/2022تاريخ النشر:      05/06/2022تاريخ القبول:     04/25/2022تاريخ الاستلام: 

 ملخص: 
الجزائرية اقتصر لفترة بعيدة على دراسة بعض  المؤسسةإن استعمال فنيات التحليل المالي في 

، والتي ساكن )عكس الديناميكي(المؤشرات الأداء وكذا بعض النسب المالية التي تدخل ضمن التحليل 
ولكن وبالرغم من أهمية هذه المؤشرات . عادة ما تظهر في تقارير التسيير المعدة في نهاية كل دورة مالية

والنسب إلا أنها تبقى غير كافية، لمواجهة متطلبات التسيير في ظل المنافسة المتزايدة، فالأهم ليس تحقيق 
، ففي ظل المنافسة لم المؤسسةتحقيقها بأكثر فاعلية، مع ضمان استمرار  النتائج الإيجابية، ولكن أيضا في

تعد الغاية تحقيق الربح فحسب، والاستمرار في السوق، بنظرة إستراتيجية جديدة على كل مستويات 
 .الجديد المالي التسيير، التي تتطلب اعتماد التحليل الديناميكي الشامل في النظام المحاسبي

 .التحليل المالي، معايير المحاسبة الدولية، الإفصاح المالي كلمات مفتاحية:
The use of financial analysis in Algerian entities was limited to a long time 

to study some performance indicators, as well as some financial ratios 

within the Sattatik analysis, which usually appear in the stimulantation 

reports at the end of each financial cycle . However, although these 

indicators and ratios are important, they remain insufficient to meet the 

management requirements in the face of increased competition, the most 

important thing is not to achieve positive results, but also to achieve them 

more effectively, while ensuring the continuation of the entity, under 

competition the goal is no longer only to achieve profit, and to continue in 

the market, with a new strategic outlook at all levels of management, which 

requires the adoption of comprehensive dynamic analysis in the New 

Financial Accounting System. 

Keywords: Financial Analysis, International Accounting Standards, Financial Disclosure. 
JEL Classification Codes: M41, M40. 
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 مقدمة:  .1
مالية معروضة  قوائميجد المحللون الماليون أنفسهم في مواجهة ، بداية اعتماد النظام المحاسبي الماليمع 

الذي   ةيالقانون الجوانبالاقتصادية على  للوقائع الاولويةوفقًا لمعايير المحاسبة الدولية والتي تتميز بإعطائها 
 ،، بالإضافة إلى نريقة تقييم كل من عناصر الأصول والخصوم المطط  المحاسبي الونيسائدا فيكان 

 القيمة العادلة. الاعتماد على مبدأحيث أهم عامل جديد فيها هو 
 للمستثمرين، أساساتعبر عن القيمة الحقيقية للمؤسسة كون أن معايير الإفصاح معّدة  الميزانيةقائمة إن 

 .أو لملاك المؤسسةئب ليس فق  لإدارة الضرا
 (1) المحاسبيةالمحاسبي هو الوصول إلى رؤية واضحة ونوعية أحسن للمعلومة  الاصلاحفالغاية من هذا 

تتميز بالقابلية للفهم من خلال المصداقية والشفافية ثم المنفعة ، (189، ص:2006)رضوان حلوة حنان،
 .(Feed back) ية للمقارنة والتقييم الارتداديمن خلال القابل منها نلاتخاذ القرار من نرف المستفيدي

 فالمعلومات الجيدة هي تلك المعلومات الأكثر فائدة في مجال ترشيد القرارات الاقتصادية.
 ترتب  المعلومات المحاسبية بالنقاط الأربعة التالية:

 .خصائص تتعلق بمتطذي القرارات أي مستطدمي المعلومات المحاسبية 
  مات المحاسبية: الملاءمة والموثوقية أو المصداقية.خصائص ذاتية للمعلو 
 .خصائص متفرعة: القابلية للمقارنة والثبات 
 .قيدا التكلفة والأهمية النسبية 

 :إشكالية البحث 
 من خلال هذا البحث هو:سوف نناقشه الجوهري الذي  الاشكال

الوننيفة علففى مجااففة الواقففع المتجففدد  سسففاتالمؤ يمكففن أن يسففاعد التحليففل المففالي في ظفل النظففام المحاسففبي المففالي كيف  
 ؟والمفروض عليها في ضل احتدام المنافسة داخليا ودوليا

بالتفصفففيل في ظفففل النظفففام المحاسفففبي المفففالي الجديفففد الإجابفففة علفففى التسفففاؤلات الفرعيفففة يجفففدر  يةالإشفففكالعلفففى للإجابفففة 
 :المواضيع التالية

  المؤسساتي؟ التحليل المالي وتقييم الأداءأهمية 
  ؟تقييم الصلابة المالية للمؤسسةفي التحليل المالي هل يؤثر 
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هفففذا مفففا يفففؤدي بنفففا إلى الوقفففوف علفففى دور التحليفففل المفففالي كفففأداة مفففن أدوات مراقبفففة التسفففيير، وبالتفففالي اتخفففاذ 
القففرارات، الشففيء الففذي يمكنففه لأن يتبففوأ مكانففة ضففمن منظومففة التسففيير الاسففتراتيجي الففتي علففى المؤسسففة الوننيففة أن 

 تنتهجها لمواصلة سيرورة الاستغلال في ضل المنافسة. 
المفالي، بمفا يفوفره مفن معلومفات ثريفة  ونجاعفة التحليفلالمحاسبي المفالي الجديفد في الرففع مفن قيمفة  اعتماد النظام معرفة أثر
 تسيير المؤسسة. وشفافة عن

  البحث:فروض 
 سابق، ومع دخول سجال التنافس بيئة المؤسسات الوننية لم يعد في وضع احتكاري كما هو في ال

سيؤدي إلى زوال الكثير من المؤسسات وبخاصة تلك التي لا تستطيع التكي  والتأقلم مع البيئة الجديدة، 
فالساكن المتحجر الذي لا يتقدم، حتما يجد نفسه يتأخر مقارنة بمنافسيه من نفس القطاع التنافسي، 

 التنافسية ويتراجع من السوق.  هيثة سوف توهن مقدرتوالذي لا يطور من فنيات وأدوات التسيير الحد
  المعلومففات المحاسففبية المنتجففة مففن خففلال المططفف  المحاسففبي الففوني لم تكففن علففى قففدر مففن الكفففاءة، الأمففر

 لقوائم المالية أثناء مباشرة فنيات التحليل المالي.لعديد المعالجات والتعديلات ب القيام عنهالذي يتوجب 
  لمحاسفففبي المفففالي بتحضفففيره لقفففوائم ماليفففة تسفففمح بالحصفففول علفففى معلومفففات ملائمفففة وشففففافة، يتميفففز النظفففام ا

تسمح بالمقارنة الأفقية، تساعد المحلل المالي بأعمال التحليل الفي المعمفق، ورسفم الاسفتراتيجيات الناجعفة 
 مع الاتخاذ لقرارات مناسبة في الزمن الموائم لأصحاب القرار. 

  وهففذا التحففديث في لي يسففتند في إنففاره التصففوري علففى أساسففيات المحاسففبة الدوليففةالنظففام المحاسففبي المففا ،
المففنهج التصففوري الففدولي مففا هففو إلا تراففة للتطففور الحاصففل علففى المسففتول الففدولي حيففث   الانتقففال مففن 

 المعلومة المحاسبية إلى المعلومة المالية.

  البحث:منهج 
وصففي، حيفث ننطلفق فيفه مفن الواقفع كمفا هفو كفائن قبفل اعتمدنا في بحثنا هذا على المفنهج العلمفي ال

 الإصلاح المحاسبي، ومما يجب أن يكون عليه الواقع بعد الإصلاح.

  البحثمحاور: 
 قد قسمنا بحثنا هذا إلى ثلاث محاور كالتالي:

 من المحاسبة العامة إلى المحاسبة المالية 
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 القوائم المالية للنظام المحاسبي المالي الجديد 
 لعامة لمعايير الإفصاح الدولية بالنسبة للتحليل الماليالآثار ا 
 :من المحاسبة العامة إلى المحاسبة الماليةالتحول  .2

 المستمد من المعايير المحاسبية الدولية لا يعتبر مجموعة لنظريات محاسبيةالنظام المحاسبي المالي 
مهمة تقديم المعلومة المالية، ففي فحسب. فمن خلال هذه المعايير، تقنيات المحاسبة هي التي أوكل لها 

 الإنار المفاهيمي، توجه المعلومة المالية أساسا إلى المستثمرين الخارجيين، مالكي المؤسسة.
التنظيم المحاسبي الجزائري الجديد يشير:" المحاسبة المالية هي نظام يهدف لتنظيم المعلومة المالية، تسمح 

معبرة عن الصورة الصادقة للوضعية المالية  قوائموتقديم مية بحجز، تصني ، تقييم، تسجيل معلومات رق
 .(2)عند نهاية الدورة" المؤسسةوخزينة  وعن الأداء، والذمية

 الاشكالية المولدة لنظام المحاسبة المالية تطرح بالجوانب التالية:
 (،النموذج المحاسبي بمكوناته وهيكلته )المتغيرات، الفرضيات، المبادئ والمعايير 
 نظام الإعلامي المحاسبي )وظيفة محاسبة التسيير، وظيفة المحاسبة المالية، وسائل المعالجة والطرق ال

 (،والسيرورات
 .)أهداف الوظيفة المحاسبية )أهداف المحاسبة التحليلية وأهداف المحاسبة المالية 

التحليلية، فالنظام الإعلامي  المحاسبة المالية في المؤسسة الحديثة لا يمكن تحديدها بصفة مستقلة عن المحاسبة
 المحاسبي هو عبارة عن تعاضد لهاتين المحاسبتين.

يحتاج مستعملي المعلومات المالية إلى تقنيات المحاسبة التحليلية، والمعايير المحاسبية الدولية اعتمدت على 
معتمدة من نرف نرق تقييم وتقدير تحتاج إلى المحاسبة التحليلية، فطريقة التكالي  المعيارية أصبحت 
 المحاسبة المالية، عكس المحاسبة العامة التقليدية التي لم تكن تعترف سول بالتكلفة التاريخية.

وفي المرجع المحاسبي الجزائري الجديد، نجد إجبارية تقييم المطزونات بالتكلفة العادية التي تستطرج بتطبيق 
 أثر مستويات النشاط عير العادية.نريقة التحميل العقلاني للتكالي  الثابتة بغرض إقصاء 

 :تغليب الواقع الاقتصادي على الشكل القانوني -2-1
يعتبر هذا المبدأ جديدا في الجزائر بحيث يقر مبدأ تغليب الواقع المالي على الشكل القانوني، بأنه 

ذا ما ورد في ينبغي التعامل مع الأحداث الاقتصادية حسب المواقع المالي وليس حسب الظاهر القانوني، وه
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. وهذا ما للنظام المحاسبي المالي الجديد المعايير المحاسبية الدولية و  اعتماده من نرف الإنار المفاهيمي
 يعطي للمحاسبة المالية شكل نموذج لعرض واقعي للمؤسسة وهكذا نجد:

 ،إضافة الخسائر في القيمة للإهتلاكات 
 ،إدخال مفهوم مؤشر فقدان القيمة 
 لايجاري المالي في الميزانية،ظهور القرض ا 
 ( مفهوم الوحدة المنشئة للطزينةUGT)  تسمح بحل مشاكل مرتبطة بفقدان القيمة وفارق

 (،Good-willالتقييم )
  وليس من تاريخ الفوترة، التثبيتالاهتلاك ينطلق من تاريخ استغلال 
 ،يستحسن حساب الاهتلاك استنادا إلى عدد الوحدات المنتجة 
  نات يكون بالقيمة العادية أو بالقيمة العادلة وليس بالتكلفة التاريخية، وهكذا لم تقييم المطزو

 يعد بإمكان انخفاض مستول النشاط الاختفاء ضمن قيم المطزونات.
 

( تعتبر في قطيعة تامة مع المطط  الوني للمحاسبة SCFفالنسطة الجديدة للنظام المحاسبي المالي)
(PCNوفي تناسق كبير مع المع ) (3) الدوليةايير. 

إن التغيرات المحدثة ذات أهمية بالغة، إن على مستول المفاهيم والمبادئ أو على مستول تقنيات 
 المحاسبة ذاتها، نذكر منها ما يلي:

  (4) الأولعلى مستوى الصنف: 
استعمل مصطلح الأموال الخاصة، بينما يستعمل النظام  (ن  المحاسبي الوني )بي.سي. أالمطط
ما يؤدي إلى تضمين هذا الصن  في المدونة الجديدة عناصر جديدة وهذا د مصطلح رأس المال، الجدي

من  والديون لأكثر والديون الماليةخارج دورة الاستغلال(  والأعباء المؤجلةالمنتوجات  13)الحساب 
، التي  بالمساهمات(الديون المرتبطة  17والحساب  والديون المماثلةالاقتراضات  16 )الحسابسنة 

 ( من المطط  المحاسبي الوني.52كانت تظهر في الصن  الخامس )حساب 
من إجراء عمليات المعالجة الأولية التي كان يجريها سابقا بغرض إعداد المهندس المالي هذا ما سيعفي 
 الميزانية المالية.
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  (5) الثانيعلى مستوى الصنف: 
والتي يمكن تلطيصها في  اسبي المالي الجديدالنظام المح يمكن تسجيل عدة معالجات جديدة في ظل

 النقاط التالية:
 ، كل الحقوق التي تتجاوز مدتها السنة تعتبر ضمن هذا الصن 
  الاعتراف المحاسبي في صن  الاستثمارات للتثبيتات في شكل امتياز التي ستؤثر حتما على القيمة

 .المؤسساتالمحاسبية للكثير من 
 ر من سنة ضمن حسابات التثبيتات.تسجيل الحقوق المالية لأكث 
   إمكانية تسجيل القرض الايجاري التمويلي ضمن حسابات التثبيتات على أن تسجل قيمتها

 .(6) كديون مالية فتصبح بذلك قابلة لإهتلاك
  (،29و28يكمل الاهتلاك بفقدان القيمة الذي قد تتعرض له بعض الأصول )حساب 
 مخط  الاهتلاك القابل للمراجعة، مفهوم جدول الاهتلاكات يستبدل بمفهوم 
 ( القيمة المحاسبية الصافيةVNC.تحدد بالنسبة إلى القيمة العادلة والقيمة القابلة للتحقيق ) 
   القيمة المتبقية للأصل عند نهاية عمره الإنتاجي، تطرح من قاعدة حساب الاهتلاك، ومصاري

 التفكيك تضاف إلى التثبيتات.
 ( فارق التقييمGood-will) .يخضع لإهتلاك ولفقدان القيمة في حالة كون مدة الحياة محددة 
 .لا وجود للمصاري  الإعدادية في هذا الصن  كونها تسجل مباشرة كمصاري  الدورة 
  لا يمكن توزيع مصاري  البحث والتطوير إلا إذا ثبت أنها متعلقة بنشاط الدورات القادمة

 ة.وإمكانية تحقيقيها لمنافع اقتصادية مستقبلي
 

الذي  المهندس المالي ويتضح من خلال هذا أن تقييم التثبيتات يكون أكثر واقعية وهذا ما كان يبحث عنه 
كان يجري عدة معالجات للموصول إلى القيمة الحقيقية للأصول، وهذا ما تكفل به النظام المحاسبي المالي 

 الجديد بصفة نهائية.
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  (7) الثالثعلى مستوى الصنف: 
هذا الصن  يتم بالتكلفة العادية أو بالتكلفة المعيارية إن كانت قريبة من التكلفة  تقييم عناصر

العادية، والتكالي  الثابتة توزع حسب نريقة التحميل العقلاني، وفقدان القيمة يحسب بطريقة القيمة 
 العادلة.

والتي  المهندس المالي ونلاحظ كذلك في هذا الصن  إضفاء الصبغة الواقعية، التي كثيرا ما كانت تخفى عن 
 كان يحاول أن يخف  من أثرها قدر الإمكان.

  (8) والخامسعلى مستوى الصنف الرابع: 
هذان الصنفان يستقبلان العناصر لأقل من سنة، ولم يعودا يصنفان حسب هيكلة المطط  المحاسبي 

سابات المالية وحسابات الوني، فالديون القصيرة والحقوق القصيرة تظهر كلها في الصن  الرابع، أما الح
 الخزينة الموجبة والسالبة تظهر في الصن  الخامس.

ويلاحظ هنا أن هذه الحسابات لم تعد تشمل سول العناصر القصيرة الأجل، مما لا يستدعي إعادة ترتيب 
 بعض عناصرها كما كان الحال عليه في السابق.

  (9)على مستوى الصنف السادس والسابع: 
فان تستقبل ضرائب الدورة والضرائب المؤجلة الناتجة من التباين بين النتيجة حسابات هذان الصن

 المحاسبية والنتيجة الجبائية، وهذا عكس ما كان عليه الحال في المطط  المحاسبي الوني.
كما أن النظام المحاسبي المالي الجديد ينص على ضرورة تقديم حسابات النتائج حسب الطبيعة مع إمكانية 

 اختياريا حسب الوظيفة. تقديمه
 

الجديد كذلك في هذين الحسابين هو إدماج عناصر خارج الاستغلال ضمن النتيجة العملياتية و ذلك 
المنتوجات العملياتية الأخرل، و هذا ما قد  75الأعباء العملياتية الأخرل و  65باستعمال الحسابات 

الأخرل عند قيامه  القوائمة من الملاحق و الذي سيستعين بمعلومات إضافيالمهندس المالي يتطلب من 
بتقييم أداء المؤسسة من خلال النشاط الرئيسي لها، كما أفرد العمليات الغير عادية المرتبطة بظروف 

العناصر غير العادية )المنتجات(، هذه  77العناصر غير العادية )الأعباء( و  67استثنائية بحسابات 
 .المؤسساتلياتية و مستثناة من الوعاء الضريبي للضريبة على أرباح العناصر لا تدخل في النتيجة العم
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 :المالية للنظام المحاسبي المالي الجديد القوائم .3
المالية  القوائميعتمد  IAS 7و  IAS 1النظام المحاسبي المالي الجديد، امتثالا للمعايير الدولية 

 :(Robert Obert, 2003, p: 71)( 10) التاليةالخمسة 
  انيةالميز 
 جدول النتائج 
 جدول تغيرات الأموال الخاصة 
 جدول تدفقات الخزينة 
 .الملاحق التي تشمل السياسات المحاسبية ومختل  المعلومات التوضيحية 

 

 :الميزانية -3-1
 تضم الميزانية العناصر المرتبطة بتقييم الوضعية المالية للمؤسسة، ينبغي أن تشمل على الأقل العناصر التالية:

: التي يميز فيها بين الأصول غير الجارية والأصول الجارية، والمعيار الذي بموجبه يتم هذا لالأصو  .1
 التمييز هو المدة، إذ كل ما كان لأقل من سنة فهو أصل جار وما عدا ذلك فيعتبر غير جار.

اصة : يتم كذلك التمييز بين الخصوم الجارية والخصوم غير الجارية، وعليه فإن الأموال الخالخصوم .2
 والديون لأكثر من سنة تعتبر خصوما غير جارية بينما الديون لأقل من سنة فهي خصوما جارية.

 

 :حسابات النتائج -3-2
يتضمن العناصر المرتبطة بتقييم الأداء، وهو وثيقة تلطيصية لنواتج وأعباء الدورة، لا يأخذ في 

ة الالتزام، ويسمح بإظهار النتيجة الصافية الاعتبار تاريخ التحصيل أو التسديد استنادا إلى مبدأ محاسب
النتائج )القيمة المضافة، الفائض الإاالي للاستغلال،  للدورة، بالإضافة إلى إظهاره لعدة مستويات من
ادية قبل الضريبة، النتيجة الصافية للنشانات العادية، نتيجة النتيجة العملياتية، النتيجة المالية، النتيجة الع

يقوم بحسااا عن المهندس المالي العمليات الاستثنائية، النتيجة الصافية للدورة( وكل هذه المستويات كان 
 نريق ما يسمى بالأرصدة الوسيطة للتسيير.
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 :جدول تغيرات الأموال الخاصة -3-3
اصة وضعية تحليلية لحركة رأس المال خلال الدورة المحاسبية، يقدم جدول تغيرات الأموال الخ

وبواسطته يمكن معرفة عمليات توزيع الحصص والأعباء والنواتج المسجلة مباشرة في رأس المال والتغيرات في 
 الطرق المحاسبية ومختل  التصحيحات للأخطاء التي كان لها أثر على رأس المال.

الملحقة في إنار المطط  المحاسبي الوني، لكنه أصبح جدولا رئيسيا  وائمالقهذا الجدول كان يعتبر من 
 يمكن بواسطته إعداد الجدول المالي الذي يعتبر أساسيا في التحليل المالي.

 
 الخزينة:جدول تدفقات  -3-4

المالية من تقييم قدرة المؤسسة على  القوائميهدف جدول تدفقات الخزينة إلى تمكين مستعملي 
 .(11) التدفقاتالخزينة ومعادلاتها ومعلومات أخرل عن استعمال هذه توليد 

 فهو يظهر التحصيلات والتسديدات خلال الدورة حسب مصدرها:
 تدفقات متأتية من النشانات العملياتية، 
 تدفقات متأتية من نشانات الاستثمار، 
 تدفقات متأتية من نشانات التمويل، 
  الحصص.تدفقات الخزينة المتأتية من فوائد 

 يقدم هذا الجدول حسب الطريقة المباشرة، واختياريا حسب الطريقة غير المباشرة.
 

يقوم بإعداده انطلاقا من الميزانيات وحسابات المهندس المالي هذا الجدول لم يكن في السابق، وعليه كان 
  غى  عن إعداده.النتائج المتتالية ومختل  الملاحق، لكن مع النظام المحاسبي المالي الجديد أصيح في

 

 :الملاحق -3-5
ومعلومات وفيرة تسمح بتفسير الميزانية وحسابات النتائج وجدول تغيرات  قوائمتتضمن الملاحق 

 :P. Amadieu & V. 2007, p) (12) هيالأموال الخاصة وجدول تدفقات الخزينة، وأهداف الملاحق 

57 Bessières,): 
 نبقت عند إعداد الحسابات،التي شرح الطرق المحاسبية ونرق التقييم  
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 علومات المكملة المطلوبة قانونا،عرض الم 
 .إعطاء كل معلومة إضافية تسمح بأحسن فهم لوضعية المؤسسة وأدائها 

المعلومات المتضمنة في الملاحق تعتبر أساسية بالنسبة للمحلل المالي، فهي تسمح له بمعرفة خصوصيات 
 المؤسسة محل الدراسة.

 

 :التحليل الماليقوائم المالية في المزايا  -3-6
تتمثل مزايا القوائم المالية ذات الغرض العام هو توفير بيانات مالية عن المركز المالي للمؤسسة وعن نتيجة 
أعمالها والتدفق النقدي لديها، بحيث تكون البيانات التي تحتويها القوائم المالية مفيدة في اخاذ القرارات 

 .(13)ها في أساليب التحليل المالي لقاعدة عريضة من مستطدمي القوائم المالية الاقتصادية بعد اعتماد
 وعلى العموم فان القوائم المالية تقدم معلومات عن المؤسسة تتعلق بمايلي: 

 ،الاصول والالتزامات وحقوق الملكية 
 ،الدخل والمصاري  بما فيها والمكاسب والخسائر 
 هم بصفتهم شركاء،مساهمات المالكين وتوزيع الحصص علي 
 .التدفقات النقدية 

حيث تساعد هذه المعلومات، بالإضافة الى المعلومات الاخرل في الملاحظات، مستطدمي البيانات المالية 
 في التنبؤ من خلال فنيات التحليل المالي المستقبلية للمؤسسة وتحديد توقيتها ومدل تأكيدها.

 
 :النسبة للتحليل الماليالآثار العامة لمعايير الإفصاح الدولية ب .4
( تسهل بصفة عامة العمل IFRSالمالية المعتمدة على المعايير الدولية للإفصاح المالي ) القوائم

 التحضيري للمحلل المالي.
 المالية. القوائمعديد المعالجات التي كانت ضرورية سابقا لإجراء التحليل الجاد، أصبحت مدمجة تلقائيا في 

التفسير التي تستند إلى مختل  الخيارات الموضوعة تحت تصرف المحلل والتي  هذا بالرغم من صعوبات
 تصعب أحيانا المقارنات في حالت الخيارات المطتلفة.
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 :IFRSالوضعية المالية وقيمة المؤسسة من خلال  -4-1
 يكون لهذه المعايير أثرا مباشرا على أسلوبي تقييم المؤسسة:

 التقييم عن نريق الأموال الخاصة، 
 .التقييم عن نريق تدفقات الخزينة المحينّة 

 التقييم عن طريق الأموال الخاصة: 
يتأثر أعلى الميزانية بشكل كبير من خلال هذه المعايير، فالأموال الخاصة تتأثر بالأثر الواقع على كل 

 من التثبيتات والديون المالية.
 فالتثبيتات ترتفع بفعل:

 (،عاب، التركيبات، التفكيكالمصاري  المرتبطة باقتنائها )الأت 
  التثبيتتثبيت المصاري  اللاحقة التي تساعد على الحفاظ على إنتاجية، 
 المالي، تثبيت الأصول المستعملة في إنار القرض الإيجاري 
 الشروط المحددة، تثبيت مصاري  البحث والتطوير حسب 
 .التسجيل المحاسبي للقيم الزائدة المحتملة 

في  كتثبيت  لى كانت تسجل كتحويل للتكالي  في النظام السابق، وأصبحت تسجلالعمليات الأربعة الأو 
النظام الجديد، أما العملية الخامسة فلم تكن تؤخذ بالاعتبار أصلا، وعليه هذه التسجيلات تمثل زيادة في 

 الأموال الخاصة.
 أما الديون المالية فهي ترتفع بفعل:

 جتماعية(،بالتزامات التقاعد )تحيين الالتزامات الا 
 ،بالتزامات القرض الايجاري المالي 
 ،)الأموال الخاصة المماثلة )سندات المساهمة 
 عمليات التوريق(.، تجاريةأوراق خصم ، حقوق تجاريةعادة تمويل الأصول )التنازل عن عمليات إ 

 

 :آثار التقييم الجديد 
 غير هذه الأخيرة،بت الأموال الخاصة التي تعتبر محصّلة التثبيتات والاستدانة تتأثر 



 

 سبة الدولية وأثرها على نوعية المعلومة الماليةمعايير المحا
 

95 

 

 

 قيمة المؤسسة، ومنه تتغير 
  باعتبار أن تقييم التثبيتات يكون بالقيمة العادلة مع إدراج القيم الزائدة المؤجلة، فإن تقييم الأموال

( تقترب من تقييم الأصول بطريقة IFRSالخاصة في ظل معايير الافصاح المالي الدولية )
 ( التي تحسب بالمعايير القديمة.Actif net corrigéالأصول الصافية المعدلة )

 ،نسبة المديونية تتأثر بدورها 
 .ونسب المردودية كذلك تتأثر بفعل التغيرات التي حدثت في نرق التقييم السابقة 

 الاستنتاجات: 
يتغير الأثر تبعا لطبيعة المجمعات، فالذين يقومون بتوريدات كبيرة واندماج بقيم أعلى، ترتفع أموالهم 

 سبب حذف اهتلاكات فارق الاقتناء(.الخاصة )ب
 التي لها التزامات تقاعد كبيرة تشهد ارتفاعا في ديونها. المؤسسات

 بصفة عامة من الطبيعي ارتفاع الأموال الخاصة، وهذا ا يؤدي إلى الأثر السلبي على المردودية المالية
 .للمؤسسة

 التقييم عن طريق تدفقات الخزينة المحينة: 
تساوي القيمة الحالية لتدفقات الخزينة المستقبلية بالاعتماد على التكلفة  (VEقيمة المؤسسة )

 (، مضافا إليها القيمة الحالية المتبقية للأصول.CMPCالوسطية المرجحة لرأس المال )
 
 

معايير الإفصاح المالي الدولية لها أثر مباشر على كيفية حساب التكلفة الوسطية المرجحة لرأس ان 
تحصل عليه بترجيح تكلفة الأموال الخاصة وتكلفة الديون بالنسبة التي تمثلها من مجموع التمويل المال، إذ ن

 )الأموال الخاصة + الديون(.
 

ونظرا لكون كل من الأموال الخاصة والديون تأثرت بالارتفاع نتيجة تقييمها بالمعايير الجديدة، فإن 
 يجة على التكلفة الوسطية المرجحة لرأس المال.معاملات الترجيح ستتغير بدورها مماّ سيؤثر بالنت

 

VE = ∑ Ft (1+CMPC) -t + VR (1+CMPC) -n 



 ضويفي الحسين
 

96 

 

 

وحيث أن تكلفة الديون تتغير بفعل العناصر المسجلة الجديدة، فإن معدل الفائدة الحقيقي يختل  عن 
 معدل الفائدة الظاهر المحسوب انطلاقا من الأعباء المالية المحاسبية.
يمكن أن يتأثر بفعل  (MEDAFالمالية )وتكلفة الأموال الخاصة المحسوبة حسب نموذج تقييم الأصول 

 (.IFRSالمعلومات الإضافية المقدمة للسوق المالية بالاعتماد على معايير الافصاح المالي الدولية )

 الاستنتاج: 
نلاحظ إذن حساسية نماذج تقييم المؤسسة بالاعتماد على نريقة التدفقات المحينّة للطزينة للتغير 

 .(IFRS، فهي إذن تتأثر باعتماد معايير الإفصاح المالي الدولية )الذي حصل في المرجع المحاسبي
 

 :تشخيص المردودية ومعايير الافصاح المالي الدولية  -4-2

 المعلومة القطاعية: 
تحسّن معايير الإفصاح المالي الدولية بصفة ملموسة تحليل المردودية الاقتصادية من خلال المعلومة 

المتضمن المعلومة  IAS 14سب المنطقة الجغرافية، وهذا بتطبيق المعيار القطاعية حسب نبيعة النشاط وح
 القطاعية.

 فالمعلومات القطاعية تسمح للمحلل المالي:
  ،بحساب المردودية الاقتصادية القطاعية، من خلال نسبة النتيجة القطاعية إلى الأصول القطاعية

 للطصوم، قطاعي لكن دون المردودية المالية نظرا لعدم وجود توزيع
 ،وتسمح كذلك بتحديد مصادر الربحية والنمو للمجمع 
  وتعطي تفسيرا للمردودية الاقتصادية الإاالية، بتفكيكها وترجيحها حسب نسب الأصول

 القطاعية،القطاعية والمردودية 
 خلال الاستثمارات القطاعية، وتسمح بمتابعة إستراتيجية النمو الخاصة بالمجمعات من 
 المستقبلية انطلاقا من الأداء القطاعية التي تقيّم بمقابلة مستول النشاط والربحية  ثم توقع الأداء

 مع الاستثمارات القطاعية.
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 تحليل النتيجة: 
 تتأثر النتيجة بعدة مصادر للانحراف هي:

 مصدر لإرتفاع النتيجة، 
 .أو مصدر لانخفاض النتيجة 

 مصادر ارتفاع النتيجة:
 ،تثبيت نفقات البحث والتطوير 
 تحيين المؤونات، 
 )حذف اهتلاكات القيم الأعلى )فارق الاقتناء، 
 ،تثبيت النفقات الخاصة بالترميمات الكبرل 
  واختبار القيمة( التثبيتمراجعة مخططات الاهتلاك )مدة حياة. 

 مصادر انخفاض النتيجة:
 ،أثر تدني القيمة على التثبيتات وخاصة المعنوية منها 
  للتقاعد،ورة تخصيص مؤونات محينّة ضر 
 ،تكالي  الامتيازات الاجتماعية 
 الأعباء المالية المرتبطة بإعادة تصني  الأموال الخاصة المماثلة والسندات الأخرل 

 ضمن الديون،
  انخفاض رقم الأعمال نتيجة عدم إمكانية تسجيلها محاسبيا إلا بعد تحويل المطانر

 والامتيازات للمشتري.
 :الخاتمة .4

النظام  إلى أن نستنتجعايير المحاسبية الدولية على التحليل المالي، ماد مثر اعتمن خلال بحثنا لأ
يعمل على تحسين نوعية المعلومة المالية من جهة، وتغيير النظرة السائدة للوظيفة  المحاسبي المالي الجديد

لمالية المحاسبية ضمن الهيكل التنظيمي للمؤسسة من جهة أخرل، باعتبارها أصبحت تمثل مصدر المعلومة ا
 التي تعتمد عليها كل الوظائ  الأخرل بمناسبة اتخاذ القرارات.
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بتحضير الأعمال بأكثر دقة من ذي قبل، ويزوّده بأدوات كان يقوم للمهندس المالي وعليه سيسمح 
بإعدادها في السابق على هامش الوظيفة المحاسبية، فكان يستغل المعلومة الخامة الواردة في الملاحق أو حتى 

 بعض التقارير الأخرل من أجل معالجتها واستغلالها. في
 

الاقتصاد الجزائري ودخوله في شراكات متعددة وسعيه إلى الانضمام إلى منظمة التجارة  ومع انفتاح
الدولية، واهتمامه باستقطاب الاستثمار المباشر الأجنبي، لم يعد بالإمكان مواصلة العمل بالمعلومة المحاسبية 

الملاءمة والمصداقية والقابلية للمقارنة، فهذه العناصر تمثل أساس المنافسة وبدونها لا يمكن  الفاقدة لشروط
الأجنبية، بل سيكون له الأثر العكسي وذلك باعتبار أن المؤسسة الأجنبية تأبى  المؤسساتالوقوف أمام 

 الولوج في سوق غير شفافة.
 

ستكون له آثار عميقة لية في النظام المحاسبي المالي الجديد لأجل هذا، نرل أن اعتماد المعايير المحاسبية الدو 
الجزائرية، فلم  للنطبإن على مستول نوعية المعلومة المالية أو حتى على مستول الأداء المالي و المحاسبي 

يعد هناك فاصل بين وظيفة المحاسبة و الوظيفة المالية، فالمحاسب يعتبر ضمنيا إنارا ماليا، في الوقت الذي 
أصبح يتكفل بتقديم معلومات إلى المستثمرين الحاليين و المحتملين، و إلى المقرضين الحاليين و المحتملين، و 
 إلى كل من له علاقة بحياة المؤسسة من الدولة إلى المسيرين و العمال و ممثليهم بل حتى إلى المجتمع المدني.

اس الأداء والمردودية وتبين مقدار القيمة التي   هذه المعلومات تظهر الوضعية المالية وتطورها وتسمح بقي
 إنشاؤها، وهذا هو أساس الإنار المفاهيمي للنظام المحاسبي المالي.

 
المالية التي تعتبر من مخرجات النظام المحاسبي المالي أصبحت تشمل كل المعلومات الضرورية  القوائمإن 

 فقات الخزينة.للقيام بالتحليل المالي، من الميزانية إلى جدول تد
 

فالشكل المقترح للميزانية ونريقة ترتيب عناصر الأصول والخصوم أصبح يلبي بشكل أفضل احتياجات 
 المحلل المالي، فلم يعد بحاجة لإجراء التعديلات السابقة التي كان يجريها في ظل المطط  المحاسبي الوني.

ر فأكثر على القيمة الحقيقية، ما يسهل كما أن نرق تقييم عناصر الأصول والخصوم أصبحت تعتمد أكث
 القيام بوظيفته.المهندس المالي على 
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وأهم جدول ّ  إدخاله ضمن مخرجات النظام الجديد هو جدول تدفقات الخزينة، الذي يعتبر أساس 
المعطيات التي تبين قدرة المؤسسة على تكوين مداخيل ترفع من قيمة المؤسسة في المستقبل، وتزوّد كذلك 

لل بالمعطيات التي تسمح له بقياس تطور مستول النشاط عبر الزمن وكذا مقارنة مستويات نشاط المح
 المؤسسة بمستويات المنافسين، وتمنحه أدوات التقدير التي هي أساس التسيير.

 
لكي وأهم ميزة لاعتماد المعايير المحاسبية الدولية هو تقليص المدة التي تستغرقها عملية تقديم المعلومة، ف

تكون المعلومة ملائمة يجب أن تصل في الوقت المناسب، وإذا كانت المعلومة موجهة أساسا للمستثمرين في 
السوق المالية، كما أشار إليه الإنار المفاهيمي للنظام الجديد، فإنه من الضروري إعداد وتقديم المعلومة في 

 أحسن الآجال قبل أن تفقد من ملاءمتها.
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