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  : الملخص
 عقود Ǽموجب المتخصصة الضمان هیئات مختلف تقدمها التي العملǽات من الأجنبǽة الاستثمارات تستفید

 النصوص وضعت فقد جوانب، عدة من محدد العقود هذه نطاق أن غیر المستثمرȄن، مع تبرمها التي الضمان
 الأشخاص صلاحǽة ومن المضمونة، الاستثمارات نطاق من تحد قیودا الدولǽة الضمان لأنظمة المنشئة القانونǽة

   المضمونة المخاطر نطاق ومن المستثمرȄن،
 فقد الدولǽة الضمان لأنظمة خاصة المنشئة القانونǽة النصوص عرفتها التي التعدǽلات وǼسبب أنه غیر
  .أكثر الضمان نطاق توسǽع بهدف جدا مرنة هذه الضمان قیود أصǼحت

 : الكلمات المفتاحǻة
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Expansion of the International Guaranties for Foreign Investments 
Summary : 
Foreign investments benefit from the operations of the various specialized insurance 
agencies under the guarantee contracts they conclude with investors, but the scope of 
these contracts is limited since the legal texts governing international guarantee 
systems limit the scope of guaranteed investments and investor prerogatives rather 
than guaranteed risks. 
However, due to the evolution of these systems and the modification of the legal texts 
establishing them, these guarantee restrictions have become very flexible in order to 
further broaden the scope of the guarantee, which made the protection granted to 
investments more effective, because it is one of the most effective means of 
protecting foreign investments. 
Keywords: 
Foreign investments, Guarantee contract, Scope of the guarantee, Guarantee of 
foreign investments, Protection of foreign investments. 

Élargissement du périmètre de garantie internationale des  
investissements étrangers  

Résumé : 
Les investissements étrangers bénéficient des opérations des différentes agences 

d'assurance spécialisées dans le cadre des contrats de garantie qu'ils concluent avec 
les investisseurs, mais la portée de ces contrats est limitée à plusieurs égards, puisque 
les textes juridiques régissant les systèmes de garantie internationale limitent le 
champ des investissements garantis et des prérogatives des investisseur, outre des 
risques garantis. 

Cependant, en raison de l'évolution de ces systèmes et de la modification des 
textes juridiques les établissant, ces restrictions de garanties sont devenues très 
flexibles afin d'élargir davantage la portée de la garantie, ce qui a rendu la protection 
accordée aux investissements plus efficace car il s'agit de l'un des moyens les plus 
efficaces tenant à protéger les investissements étrangers. 
Mots clés: 
Investissements étrangers, contrat de garantie, étendue de la garantie, garantie des 
investissements étrangers, protection des investissements étrangers. 
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  مقدمة

 ȋة في القیود والشروǽالتي تحد من نطاق خدماتها تشترك مختلف أنظمة ضمان الاستثمارات الأجنب
وتحد Ǽالتالي من مجال اختصاصها  ،الضمانǽة، Ȟوجود قیود ترسم الإطار العام للضمان الممنوح من طرفها

Ǽمعنى نطاق تطبیȘ ضمانها، فوضعت النصوص القانونǽة المنشئة لها قیودا تتعلǼ Șالاستثمارات محل الضمان، 
  .المغطاة Ǽالضمان وǼالأشخاص المستفیدة من ضمانها، وǼالمخاطر

فقد عرفت عدة  ،رائدةتجرȃة ت هذه القیود في النظام الأمرȞȄي لأول مرة ǼاعتǼار التجرȃة الأمرǽȞȄة ظهر 
أو من خلال نوع المخاطر المشمولة  ،تطورات خاصة ǼالنسǼة للاستثمارات الصالحة للضمان ومختلف أشȞالها

دم تحوȄل العملة، ثم ما لبث أن عرف النظام الأمرȞȄي تقتصر على مخاطر عالأمر Ȟانت في بداǽة ، فǼالضمان
لتظهر Ǽعد ذلك أنظمة ... عدة تعدǽلات أفقǽا وعمودǽا، فظهرت أنظمة ضمان وطنǽة تأثرت Ǽالتجرȃة الأمرǽȞȄة

  .والتي هي المقصودة هذه الدراسة الضمان الإقلǽمǽة والعالمǽة
ع بها الاستثمارات الأجنبǽة Ǽموجب هذه الأنظمة تهدف الدراسة إلى معرفة حدود تغطǽة الضمان التي تتمت

وإظهار مدȐ مرونة القیود التي تحد من نطاقها، حیث تكتسي هذه المسألة أهمǽة قصوǼ ȐالنسǼة لكل أطراف 
أن هذه القیود ترد علیها  غیرضمان Ǽمختلف القیود الواردة والمفروضة علǽه، الیتحدد نطاق عملǽة الاستثمار، ف
: وسع أكثر من نطاق الضمان، لذلك ǽمȞن  طرح الإشȞالǽة التالǽةلتت خاصة عند Ȟل تعدیل Ǽعض الاستثناءا

  أین یتجسد التوسع في نطاق عقد ضمان الاستثمار الأجنبي؟ 
المطروحة تم الاعتماد على المنهج التحلیلي المناسب لتحلیل النصوص القانونǽة  الإشȞالǽةللإجاǼة على 

المتعلقة Ǽالدراسة تارة، وتارة أخرȐ تم الاعتماد على المنهج المقارن من خلال المقارنة بین مختلف أنظمة 
هذه الأموال مملوȞة تثار مشȞلة الحماǽة الدولǽة للأموال، إلا إذا Ȟانت  لافالضمان المتعلقة Ǽالاستثمارات، 

للأجانب، فتصلح Ǽالتالي أن تكون محلا للحماǽة المقررة في القانون الدولي العام، فإذا تعرض أحد الوطنیین 
مثلا لإجراء من إجراءات نزع الملكǽة مثل التأمǽم، المصادرة، فلا مجال للحدیث عن الحماǽة الدولǽة لأمواله التي 

  .لاقة الوطني بدولته هي مسألة داخلǽة لا شأن لها Ǽالقانون الدولي العامȞانت محلا لهذه الإجراءات، لأن ع
یتحدد نطاق ضمان الاستثمارات الأجنبǽة من عدة جوانب، وفي Ȟل جانب نجد مجموعة من الاستثناءات 

إلى التي تُوسع من هذا النطاق، ولأن الحماǽة تنصب على المال الأجنبي ولكون هذا الأخیر Ȟǽون أجنبǽا Ǽالنظر 
المال محل الحماǽة أو الشخص فإن التوسع في نطاق الضمان یتجلى Ǽالنظر إلى الصفة الأجنبǽة للرأس المال 

، Ȟما یتجلى هذا التوسع Ȟذلك Ǽالنظر إلى المخاطر )المǼحث الأول(المستثمر أو لصاحǼه ǼاعتǼاره أجنبǽا 
  ).المǼحث الثاني(المشمولة Ǽالضمان
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  التوسع Ǻالنظر إلى الصفة الأجنبǻة للاستثمار أو للمستثمرمظاهر  :المǺحث الأول
ینصب ضمان الاستثمار على حماǽة المستثمر المضمون من الخسائر التي قد یتعرض لها مشروعه 
الاستثمارȑ في الدولة المضǽفة، وذلك بتحوȄل النتائج المالǽة للمخاطر غیر التجارȄة إلى هیئة ضمان متخصصة 

القیود  لذلك یتحدد نطاق ضمان الاستثمارات Ǽمجموعة، 1ع التواǼع المالǽة المترتǼة عنهاتتحمل هي بدورها دف
، Ȟوجود قیود ترسم الإطار العام التي تقدمها مختلف هیئات الضمان خدماتالوالشروȋ التي تحد من نطاق 

ذلك ǼاعتǼارها صفة ، حیث تلعب الصفة الأجنبǽة دورا في وتحد Ǽالتالي من مجال اختصاصها ،للضمان الممنوح
تلحȘ المال، فǽعتبر استثمارا أجنبǽا، ما ǽعني أن تحدید نطاق الضمان یتم Ǽالنظر إلى الاستثمارات ǼاعتǼارها 

Ǽالنظر  ، Ȟما قد تلحȘ هذه الصفة الشخص المستثمر، فیتحدد نطاق الضمان)المطلب الأول(استثمارات أجنبǽة
  .)الثاني طلبالم(المستثمرإلى جنسǽة 

  التوسع في نطاق الاستثمارات المؤهلة للضمان مظاهر :الأول بالمطل
المنشئة ǽعتبر الاستثمار الأجنبي الإطار الهȞǽلي الذȑ تتحدد في صورته ǽȞفǽة تطبیȘ أحȞام الاتفاقǽات 

الاستثمارات الأجنبǽة  هومن الطبǽعي أن Ȟǽون أول ما ǽحدد نطاق الضمان لمختلف هیئات الضمان الدولǽة،ف
 اتعرȄف هذه الاتفاقǽاتلنظام، ورغم ذلك لم تتضمن محور الموضوعي لهذا ال عتبر، Ȟونها تللضمان المؤهلة

نطاق مفهوم الاستثمارات على أساس أن هذا التوسع إنما یرسم  فيالتوسع وذلك بهدف لمصطلح الاستثمار، 
الحدود القصوȐ لما ǽمȞن تغطیته من استثمارات، مع ترك المجال للجهاز الإدارȑ لكل هیئة ضمان في أن ǽقرر 

ع من خلال التوس التوسع في نطاق ضمان الاستثمارات المؤهلةǽظهر لذلك ، ما تقبله الهیئة من أنواع الاستثمارات
 الصادرة الاستثمارات ، وفي)الفرع الثاني(، وفي تفسیر قید حداثة الاستثمار)الفرع الأول(افي المفهوم المعتمد له

 .)الفرع الثالث(ة من وإلى أقالǽم الدول الأعضاءوالوافد
  نللضما المؤهلة التوسع في المفهوم المعتمد للاستثمارات: الفرع الأول

النصوص القانونǽة الذȑ ینصب علǽه، إلا أن  الأجنبي ǼاعتǼاره الموضوعیرد الضمان على الاستثمار 
، نطاق مفهوم الاستثمارات فيالتوسع  غǽةǼ ه،أȑ تعرȄف للمقصود Ǽلم تتضمن المنشئة لهیئات الضمان الدولǽة 

لى مستوǽ Ȑمثل مفهوم الاستثمار مفهوما متغیّرا ومتطوّرا یتغیّر وȄتطوّر بتطوّر الظروف والأوضاع لǽس عحیث 
إذ ǽعتبر الاستثمار عملǽة مرǼȞة تجمع بین عناصر اقتصادǽة ،2الدولة فقط، وإنما على المستوȐ الدولي أǽضا

، وهي العناصر التي تضمنتها مختلف النصوص القانونǽة المنظمة للاستثمارات الأجنبǽة عموما، 3وأخرȐ قانونǽة
                                                            

1CARREAU Dominique, JUILLARD Patrick, Droit international économique, 5ème édition, Dalloz, 
Paris, 2013, p533. 

أبو العلا على أبو العلا النمّر، نظرة انتقادǽة للسǽاسǽة التشرȄعǽة المصرȄة في مجال الاستثمار ونقل التكنولوجǽا، دار الكتب،  2
  .7، ص2003القاهرة، 

، الطǼعة )المعوقات والضمانات القانونǽة(الاستثمار الأجنبي  درȄد محمود السامرائي،: حول مفهوم الاستثمار عموما راجع 3
النظام القانوني لعقود الدولة في مجال الاستثمار إقلولي محمد، ؛ 48، ص2006الأولى، مرȞز دراسات الوحدة العرǽȃة، بیروت، 
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، وتعد هذه الطرȄقة وسیلة لتشجǽع تدفȘ الاستثمارات ȞǼل وتحتوȑ قائمة Ǽالعملǽات التجارȄة المȞونة للاستثمار
  .أنواعها، وذلك من خلال امتداد نطاق الضمان إلى مختلف هذه العناصر المȞونة لعملǽة الاستثمار

رغم توسع النصوص القانونǽة المنشئة لهیئات الضمان الدولǽة في مفهومها لهذه الاستثمارات، إلا أنها 
إلا وتظهر مجموعة من  ا،القیود تحد من صلاحیتها للضمان، غیر أنه وفي Ȟل تعدیل لهرد مجموعة من و ت

الاستثناءات حتى أفرغتها من محتواها وهذا بهدف امتداد نطاق الضمان لǽشمل أكبر قدر ممȞن من هذه 
تثمارات الصالحة الضمان الدولǽة مفهوما واسعا للاس هیئاتǽة المنشئة لدولال تفاقǽاتفقد تبنت الا ،الاستثمارات
، )أولا(المنشئة للوȞالة الدولǽة ǽ1985ظهر من خلال تعرȄف الاستثمار في اتفاقǽة سیول لعام  والذȑللضمان، 

 ).ثانǽا(ومن خلال الاتفاقǽات المنشئة لهیئات الضمان الإقلǽمǽة
  المنشئة للوȜالة الدولǻة  1985اتفاقǻة سیول لعام تعرȂف الاستثمار في : أولا

والمتضمنة إنشاء الوȞالة المتعددة الأطراف لضمان  1985لعام  SEOULتفاقǽة سیول تضمنت ا
ولابد أن یوجه لضمان عملǽات  ، تعرȄفا محددا للاستثمار، على أساس أن رأسمال الوȞالة محدد4الاستثمار

تشمل الاستثمارات الصالحة ، لذلك 5منها 12 في المادة ورد دون غیرها من العملǽات حسب ما الاستثمار فقط
ǽمȞن لمجلس الإدارة إضافة أنواع أخرȐ من و للضمان، حقوق الملكǽة والقروض المتوسطة أو الطوȄلة الأجل، 

الاستثمارات، Ȟما یجوز أن تشمل أȑ تحوȄل للنقد الأجنبي لأغراض تجدید أو توسǽع أو تطوȄر الاستثمار القائم، 
ǽعد ، ...استثمارات قائمة إذا Ȟان من الممȞن تحوȄلها خارج الدولة المضǽفةوȞذلك استخدام الأرȃاح التي تدرها 

                                                             

حقوق، جامعة مولود معمرȑ، تیزȑ وزو، ، رسالة لنیل درجة دȞتوراه الدولة في القانون العام، Ȟلǽة ال)التجرȃة الجزائرȄة نموذجا(
؛ عیبوȋ محند وعلي، الحماǽة القانونǽة للاستثمارات الأجنبǽة في الجزائر، رسالة لنیل درجة دȞتوراه في القانون، 27، ص2006

  ؛ 121ص ،Ȟ2006لǽة الحقوق، جامعة مولود معمرȑ، تیزȑ وزو، 
JUILLARD Patrick, « Investissement, Définition de l’investissement », Annuaire français du droit 
international, XXX11, 1986, p626; HAROUN Mehdi, Le régime des investissements en Algérie à 
la lumière des conventions franco- Algérienne, LITEC, Paris, 2000, p79; CARREAU Dominique et 
JUILLARD Patrick, op. cit,  p400. 

، المتضمن المصادقة على الاتفاقǽة المنشئة للوȞالة الدولǽة لضمان 1995أكتوȃر  30، المؤرخ في 345- 95مرسوم رئاسي رقم 4
  وȄرمز لها لاحقا بـــــــ، 1995نوفمبر  05، الصادر في 66الاستثمار، ج ر، عدد 

AMGI: Agence Multilatérale pour la Garantie des Investissements. 
  '' على أنه AMGIمن اتفاقǽة 12تنص المادة  5
تشمل الاستثمارات الصالحة للضمان حقوق الملكǽة والقروض المتوسطة أو الطوȄلة الأجل التي ǽقدمها المشارȞون في ملكǽة  - أ

  .المشروع المعني، وما ǽحدده مجلس الإدارة من صور الاستثمار المǼاشر
الخاصة أن ǽضفي الصلاحǽة للضمان على أǽة أنواع أخرȐ من الاستثمارات المتوسطة أو یجوز لمجلس الإدارة Ǽالأغلبǽة  -ب

الطوȄلة الأجل إلا أنه لا یجوز ضمان قروض بخلاف القروض المنصوص علیها في الفقرة أ أعلاه، إلا إذا ارتǼطت Ǽاستثمار 
  .''محدد ضمنته الوȞالة أو سوف تضمنه
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هذا المفهوم الوارد في هذه المادة واسعا، ǽشمل Ǽالإضافة إلى الاستثمار الكلاسȞǽي المǼاشر الأشȞال الجدیدة 
  .للاستثمار

 ȐعضالیرǼ أن هذا المفهومǼ ل تهدیدا لمفهوم الاستثمار في حد ذاته، نظرا لȞشǽ ة التمییز بینǼصعو
اتفاقǽة سیول مرنة أحȞام  ما یجعلالاستثمارات المǼاشرة، والعملǽات التجارȄة التي لا تعد من الاستثمارات، وهذا 

  .6في تعرȄفها للاستثمار
  تعرȂف الاستثمار في الاتفاقǻات المنشئة لأنظمة الضمان الإقلǻمǻة: ثانǻا

والمؤسسة الإسلامǽة 7الاتفاقǽات Ȟل من الاتفاقǽة المنشئة للمؤسسة العرǽȃة لضمان الاستثمار هǽقصد بهذ
حیث تهدف المؤسستان إلى تشجǽع وحماǽة الاستثمارات الأجنبǽة وإزالة ،8وائتمان الصادرات لتأمین الاستثمار

تعارȄف واسعة وشاملة لكل  یتینȞلتا الاتفاق العراقیل التي تعیȘ انتقال رؤوس الأموال، من أجل ذلك اعتمدت
أخرȐ تتضمن تفاصیل حول أشȞال وعناصر  أحǽانا، و أحǽاناالعناصر التي لها قǽمة اقتصادǽة دون تحدیدها 

  .9على التوالي 17والمادة  15 الاستثمار وهذا ما ǽظهر من خلال المادة
الاستثمار النقدȑ أو المادȑ فقط، فسر الاتفاقیتان مصطلح الاستثمار تفسیرا واسعا، إذ لا ǽقتصر على تُ 

 تاتعرض،لذلك ǽمȞن القول أن الاتفاقیتان بل ǽشمل أȑّ إسهام في مشروع ناتج عن طرȘȄ تقدǽم أصول فǽه
 .لعناصر الاستثمار وأشȞاله أكثر من تعرضهما لمفهومه

                                                            

الدولǽة، التحǽȞم التجارȑ الدولي، ضمان الاستثمارات، الطǼعة الثانǽة، دار هومه، الجزائر، قادرȑ عبد العزȄز، الاستثمارات  6 
  .18، ص2006

، المتضمن المصادقة على الاتفاقǽة المنشئة للمؤسسة العرǽȃة لضمان الاستثمار 1972یونیو  07، المؤرخ في 16-72أمر رقم  7
  وȄرمز لها لاحقا بـــــ، 1972یولیو  04ر في ، الصاد53، ج ر، عدد 1971الموقعة في الكوȄت عام 

CIGICE: Compagnie Interarabe pour la Garantie des Investissements et des Crédits à 
L’Exportation. 

الاتفاقǽة المنشئة للمؤسسة الإسلامǽة ، المتضمن المصادقة على 1996أبرȄل  23، المؤرخ في 144-96مرسوم رئاسي رقم  8
  وȄرمز لها لاحقا بـــــ، 1996أبرȄل  24، الصادر في 26ج ر، عدد  ،الاستثمار وائتمان الصادراتلتأمین 

SIGICE: Société Islamique de Garantie des Investissements et des Crédits à L’Exportation. 
الصالحة للتأمین تشمل Ȟافة الاستثمارات على أن الاستثمارات CIGICEمن الاتفاقǽة المتضمنة إنشاء المؤسسة 15تنص المادة  9

وإلیها، سواء Ȟانت من الاستثمارات المǼاشرة Ǽما في ذلك المشروعات وفروعها ووȞالاتها وملكǽة   ما بین الأقطار المتعاقدة
ث سنوات أو الحصص والعقارات، واستثمارات الحافظة Ǽما في ذلك ملكǽة الأسهم والسندات، وȞذلك القروض التي یتجاوز أجلها ثلا

  . القروض ذات الأجل القصیر إذا قرر المجلس صلاحیتها للتأمین على سبیل الاستثناء
الاستثمارات ...''على أن الاستثمار الذȞǽ ȑون محل تأمین هوSIGICEمن الاتفاقǽة المتضمنة إنشاء مؤسسة Ȟ17ما تنص المادة 

وس أموال المنشآت Ǽما في ذلك أصول القروض التي ǽقدمها أو المǼاشرة في المشروعات وفروعها ووȞالاتها والمساهمة في رؤ 
ǽضمن سدادها المساهمون في هذه المنشآت، وȞافة أنواع الاستثمار المǼاشر الأخرȐ التي ǽقرر مجلس المدیرȄن من وقت لآخر 

   .''صلاحیتها للتأمین
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الضمان الدولǽة ǽظهر موقف المشرع الجزائرȑ من خلال المصادقة على هذه الاتفاقǽات المنشئة لهیئات 
وȃدون تحفظ حسب المراسǽم الرئاسǽة المذȞورة آنفا في تبنǽه لهذا الاتجاه التوسعي ǼاعتǼار أن أحȞام هذه 

  .الاتفاقǽات تكون سارȄة المفعول Ǽمجرد المصادقة علیها
  التوسع في تفسیر حداثة الاستثمار: الفرع الثاني

 ُǽǼ حداثة الاستثمارقصدLanouveauté de l’investissement   ،ون الاستثمار الجدةȞǽ معنى أنǼ
فلا ،فحداثة الاستثمار تعتبر قیدا ǽحد من نطاق الضمان، 10جدیدا، وȞǽون تنفیذه لاحقا على إبرام عقد الضمان

تصلح للضمان إلا الاستثمارات الجدیدة التي یتم تنفیذها Ǽعد تسجیل طلب الضمان، ما ǽعني استǼعاد Ȟل 
یرجع السبب في ذلك إلى Ȟون الهدف الذȑ تسعى إلǽه Ȟقاعدة عامة،  قبل تقدǽم الطلبالاستثمارات القائمة 

إلى الدولة المضǽفة، ولاشك أن ضمان الاستثمارات القائمة لا شأن الاستثمارات هو تشجǽع تدفȘ  أنظمة الضمان
خاذ قرار الاستثمار Ȟما أن الضمان المقدم ǽعد عنصرا مساعدا لات ،له بهذا الهدف، على الأقل Ǽصورة مǼاشرة

 .11دخول مجالات جدیدة للاستثمار للمستثمرȄن لعاملا محفزا و 
Ȟǽون الاستثمار جدیدا إذا ما تم تنفیذه في فترة لاحقة على إبرام عقد الضمان أو على الأقل Ǽعد قǽام هیئة 

خذ ذلك صورة إنشاء الضمان بتسجیل الطلب، فǽعد استثمارا جدیدا Ȟل استثمار یلي مرحلة إبرام العقد سواء ات
ǽشمل ذلك أǽضا شراء المستثمر الأجنبي لأسهم أو ، و 12استثمار جدید أو التوسع في استثمار قائم أو تجدیده

سندات في مشروع قائم لاسǽما إذا تم الشراء من مُواطن الدولة المضǽفة، لأن ذلك سوف یترتب علǽه دخول 
 AMGIاتفاقیةمن  12/2حسب نص المادة  قد الأجنبي إلیهارؤوس أموال أجنبǽة جدیدة إلى إقلǽمها وتحوȄل للن

 .2010المعدلة سنة 
ǽعد من الاستثمارات الجدیدة أǽضا عوائد الاستثمارات الساǼقة، فهي جدیرة Ǽالضمان، Ǽشرȋ أن تكون هذه 

ومحفز ، فǽأتي الضمان في هذه الحالة Ȟعامل مشجّع 13العوائد من الممȞن تحوȄلها إلى خارج الدولة المضǽفة
  .على إعادة استثمارها في الدولة المضǽفة

قد یترتب على قید حداثة الاستثمار تعطیل استخدام الرأس المال انتظارا لإبرام عقد الضمان، وهو ما 
ǽضر Ǽمصالح المستثمر الأجنبي طالب الضمان، لذلك ولتفادȑ هذا التعطیل، ǽمȞن لهیئة الضمان أن تسمح 

                                                            
 .AMGIج من اتفاقǽة/12المادة  10
للاستثمارات الأجنبǽة الخاصة في الدول النامǽة في ظل القانون الدولي المالي، أطروحة محمد یونس ǽحي الصائغ، المرȞز القانوني 11

  .224، ص2005فلسفة في القانون العام، Ȟلǽة القانون، جامعة الموصل، : دȞتوراه، تخصص
الة دȞتوراه في القانون، هشام خالد، عقد ضمان الاستثمار، القانون الواجب التطبیȘ علǽه وتسوǽة المنازعات التي تثور Ǽشأنه، رس12

  .220، صȞ1986لǽة الحقوق، جامعة الإسȞندرȄة، 
، 41، المجلة المصرȄة للقانون الدولي، العدد''تعلیȘ على اتفاقǽة إنشاء الوȞالة الدولǽة لضمان الاستثمار''إبراهǽم شحاتة، 13 

  .195، ص1985القاهرة، 
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تقدǽم طلب الضمان، والذȑ یجیز له البدء في تنفیذ استثماره دون انتظار بإصدار خطاب للمستثمر عند 
  الإجراءات النهائǽة لإبرام عقد الضمان ودون أن یؤثر ذلك على اعتǼار الاستثمار جدیدا وǽعد هذا 

  .عا Ǽالتالي في نطاق الضمانمن عوامل جذب الاستثمارات، وتوسّ  الأمر
 ى أقالǻم الدول الأعضاءإلمن و والوافدة الاستثمارات الصادرة : الفرع الثالث

أُنشأت أنظمة الضمان الإقلǽمǽة لتشجǽع وضمان الاستثمارات الصادرة من الدول ذات الفائض في رأس 
المال إلى الدول ذات العجز وهو ما ǽعرف Ǽالاستثمارات البینǽة سواء ǼالنسǼة للاتفاقǽة المنشئة لمؤسسة 

CIGICE  أو لمؤسسةSIGICE.  
في بداǽة نشأة نظامي الضمان العرȃي والإسلامي، إلا أن الرغǼة في توسǽع على هذا النحو Ȟان الأمر 

نطاق الضمان أدȐ إلى تعدیل الاتفاقیتین، فأصǼحت Ȟل الاستثمارات المنفذة في العالم العرȃي أو الإسلامي 
الدول الأعضاء، أقالǽم فذ في أن تن فقط صالحة للضمان، فلا ǽشترȋ أن تصدر من الدول الأعضاء بل Ȟǽفي

تم تحدید النطاق الجغرافي للضمان في اتفاقǽة ، حیث في الاستثمارات المشمولة Ǽالضمان اوهذا ما ǽعد توّسع
CIGICEوSIGICE م الدول الأعضاء دون تǽأقالǼم دولة عضو دون  مییزǽبین الاستثمارات المتجهة إلى إقل

 Ȑأخر.  
العرǽȃة والإسلامǽة المتاح لها العضوǽة في المؤسستین على التوالي، رغم یتفȘ هذا الوضع مع حالة الدول 

 اقتصاداتهارأس المال، إلا أن لوجود فائض رأسمالي في Ǽعض منها مثل دول الخلیج، یجعلها دولا مصدرة ل
مان دفع هذا الأمر بواضعي نصوص الاتفاقیتین إلى اقتراح الض، فقد مواكǼة التقدم جمǽعا مازالت عاجزة عن

للاستثمارات الصادرة من أȑ دولة عضو في إحدȐ المؤسستین والمتجهة إلي إقلǽم دولة عضو آخر، دون تمییز 
 .بین الدول الأعضاء

حتى Ȟǽون صالحا للضمان  CIGICEفȞǽفي أن Ȟǽون الاستثمار منفذا في دولة عرǽȃة عضو في مؤسسة      
رعاǽا دولة عرǽȃة، بل الشرȋ الوحید الذȑ تشترطه  دون أن Ȟǽون وافدا من دولة عرǽȃة عضو، أو من أحد

الاتفاقǽة هو أن ینفذ الاستثمار في إقلǽم دولة عرǽȃة عضو حتى Ȟǽون هذا الاستثمار مؤهلا للضمان حسب 
  . 2007تعدیل نص الاتفاقǽة سنة 

منها التي  15بهذا الشȞل قد Ǽسّطت نطاق ضمانها أكثر حسب نص المادة  CIGICEتكون اتفاقǽة 
ونفس  ،''Ȝافة الاستثمارات ما بین الأقطار المتعاقدة وإلیهاتشمل الاستثمارات الصالحة للتأمین '' تنص على أن

وذلك Ǽعد موافقة مجلس المحافظین على توسǽع مجال التغطǽة، أȑ توسǽع  SIGICEالأمر نجده في مؤسسة 
، 14غیر الأعضاء إلى الدول الأعضاءنطاق الضمان لǽشمل العملǽات الاستثمارȄة الوافدة من مختلف الدول 

المنشئة لهیئات  النصوصمن خلال المصادقة على الذǽ ȑظهر موقف المشرع الجزائرȑ والأمر نفسه ǼالنسǼة ل

                                                            
  http://dhaman.net/ar، متاح على الموقع 2001التقرȄر السنوȑ لسنةالمؤسسة العرǽȃة لضمان الاستثمار،  14
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بترقǽة الاستثمار، أخذا بهذا التوسع في المتعلȘ  09- 16،وهذا ما تم تكرȄسه في قانون رقم الضمان الدولǽة
  .15منه 2خلال نص المادة  مفهوم الاستثمار وهذا ما ǽظهر من

  نطاق الضمان Ǻالنظر إلى جنسǻة المستثمر المضمون مظاهر التوسع في : المطلب الثاني
یتحدد نطاق ضمان الاستثمار Ǽالنظر إلى الشروȋ التي تحد من أهلǽة المستثمر طالب 

Ȟمتطلب شخصي 16الجنسǽةیتضح أن الدولǽة وǼاستقراء النصوص القانونǽة المنشئة لهیئات الضمان  الضمان،
الشرȋ الایجابي Ǽمعنى أن ǽحمل المستثمر : للاستفادة من خدمات الضمان تقوم على شرطین أساسین هما

 المستثمر جنسǽة الدولة المضǽفةهذا وهو ألا ǽحمل : والشرȋ السلبي ،جنسǽة الدولة المتعاقدةطالب الضمان 
استثناءات الشرȋ وهنا تتجلى مظاهر التوسع في  ،ءللاستثمار، إلا أن Ȟلا الشرطین یرد علیهما استثنا

  ).الفرع الثاني(استثناءات الشرȋ السلبيو ، )الفرع الأول(الایجابي
  استثناءات الشرط الایجابي: الفرع الأول

 ُǽ الدول Ȑة إحدǽحمل جنسǽ ȑارǼعي أو اعتǽل شخص طبȞ طرف في عقد ضمان الاستثمارȞ قبل
اشتراȋ انتمائهم لدولة معینة Ǽالذات، هذا ما تم النص علǽه في مختلف الأعضاء في هیئة الضمان، دون 

الاتفاقǽات الدولǽة المنشئة لأنظمة الضمان الدولǽة، وهو ما ǽُعرف Ǽالشرȋ الایجابي إذ ǽعترف القانون الدولي 
ǽقتضي الشرȋ ف ،Ǽ17الاختصاص المطلȘ للدول في تنظǽم جنسیتها حسب ما یتماشى مع مصالحها الخاصة

في إحدȐ هیئات الضمان،  عضاءالأ أن Ȟǽون المستثمر طالب الضمان متمتعا بجنسǽة إحدȐ الدول الایجابي
  .عت من نطاق الضمان الشخصيإلا أن هذا المبدأ العام ترد علǽه استثناءات وسّ 

 ǽقصد بهذه الاستثناءات الحالات التي لا یتوفر فیها الشرȋ الایجابي، ورغم ذلك ǽمȞن الاستفادة من
خدمات الضمان التي تقدمها هیئات الضمان، فقد نصت الاتفاقǽات المنشئة لها على استثناء مفاده جواز ضمان 
الاستثمارات الأجنبǽة العائدة لمستثمرȄن من غیر جنسǽات الدول المتعاقدة في الدول الأعضاء في الاتفاقǽة مثل 

  . CIGICEمن اتفاقǽة  17/1والمادة، 15/2نص المادة 
                                                            

، 2016غشت  03، الصادر في 46، المتعلȘ بترقǽة الاستثمار، ج ر، عدد 2016غشت  03، المؤرخ في 09-16قانون رقم  15
  :Ǽالاستثمار في مفهوم هذا القانون ما ǽأتيǽقصد ''منه على أنه  2المعدل والمتمم، حیث تنص المادة 

  .أو إعادة التأهیل/اقتناء أصول تندرج في إطار استحداث نشاطات جدیدة، وتوسǽع قدرات الانتاج و -1
  .''المساهمات في رأسمال الشرȞة -2
تحدید الجنسǽة ȞراǼطة سǽاسǽة وقانونǽة ینتمي الشخص Ǽمقتضاها لدولة معینة، على القانون الوطني لهذه الدولة،  تتوقف مسألة 16

إذ تعتبر الجنسǽة راǼطة قانونǽة وسǽاسǽة ینتمي الشخص Ǽمقتضاها إلى دولة معینة، فتصǼغ على الشخص صفة الوطني، فمن 
زروتي الطیب، الوسǽط في : لمزȄد من التفصیل أكثر ،لا ینتسب إلیها ǽعد أجنبǽاینتسب لدولة معینة من الدول ǽسمى مواطنا، ومن 

؛ بن عبیدة 18، ص2002الجنسǽة الجزائرȄة، دراسة تحلیلǽة مقارنة Ǽالقوانین العرǽȃة والقانون الفرنسي، مطǼعة الكاهنة، الجزائر، 
 ،ȑع الجزائرȄز الأجانب، في الفقه والتشرȞة ومرǽظ، الجنسǽ29، ص2005دار هومه، الجزائر، عبد الحف.  

  .446، ص2002هشام علي صادق، الجنسǽة المصرȄة، دار المطبوعات الجامعǽة، الإسȞندرȄة،  17
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هذه الاستثناءات تشجǽعا أكثر لحرȞة وتدفȘ الاستثمارات إلى الدول النامǽة وإلى العالم الإسلامي تُشȞل 
فلم تعد الجنسǽة قیدا ǽحد Ǽشدة من نطاق خدمات الضمان التي تقدمها هیئات . والعالم العرȃي على التوالي

من نطاق هي Ȟذلك قد وسّعت مǽة اتفاقǽات الضمان الإقلǽما ǽعني أن  الضمان، بل ǼالعȞس فقد تضاءل دورها،
، 2005سنة تعدیلها  فيSIGICEنصت على استثناء مهم جدا وذلك في اتفاقǽة فضمان الشخصي، ال

 .200718سنة  هاǼموجب تعدیل أحȞام CIGICEمن اتفاقǽة  15/2والمادة
ضمان أȑ استثمار أجنبي ǽعود لمستثمرȄن من غیر جنسǽات الدول ǽمȞن  Ǽموجب هذه التعدǽلات

ǽشجع هذا الاستثناء استثمارات الدول  ،الدول العرǽȃة أو الإسلامǽةأقالǽم في  هاذیتنفیتم المتعاقدة Ǽشرȋ أن 
 عدما ǽوهذا  توفرةالمتقدمة للقدوم إلى المنطقة العرǽȃة والإسلامǽة، ǼاعتǼارها ستستفید من خدمات الضمان الم

  .عامل تشجǽع لها
أخذت اتفاقǽات الضمان الإقلǽمǽة ǼالنسǼة للشخص الاعتǼارǼ ȑالمعǽار المزدوج Ȟقاعدة عامة، ولكن أوّردتا 

على الأقل من الأسهم أو الحصص للدول  %50استثناء یتمثل في الأخذ Ǽمعǽار الرقاǼة فقط، وهي ملكǽة 
ǽسمح هذا التعدیل بتفادȞ ، ȑما الأعضاء أو مواطنیها حتى لو Ȟان مرȞز الإدارة الرئǽسي خارج هذه الدول

الأجنبǽة المشترȞة التي  -، وȞذلك ǽقوم بتشجǽع المؤسسات العرǽȃة19الانتقادات الموجهة إلى المعǽار المزدوج
ضمان اللدول غیر الأعضاء، Ǽالاستثمار في المنطقة العرǽȃة والإسلامǽة وامتداد Ȟǽون مرȞزها الرئǽسي في ا

ǽهذا تكون الاتفاقیةإلیها، وذلك في الأحوال التي تقتضیها دواعي المصلحة الاقتصادȃارتی، وǽمعǼ ن قد اكتفتا 
  .بدلا من المعǽار المزدوج الرقاǼة ǼالنسǼة لهذه المؤسسات استثناء

  استثناءات الشرط السلبي: الفرع الثاني
لدولة ا ǽحمل جنسǽةأن الشخص المستثمر لا ǽستفید من خدمات الضمان إذا Ȟان  الشرȋ السلبيمقتضى 

، وقد أكدت النصوص القانونǽة المنشئة لهذه الأنظمة على هذا الشرȋ المتمثل في عدم انتماء لاستثمارهالمضǽفة 

                                                            
  : Ȟما یجوز للمؤسسة وفقا للضواǼط التي ǽقررها مجلس الإدارة وȃناء على اقتراح المدیر العام... '' 15/2تنص المادة  18
  .''في الدول الأعضاء غیر جنسǻات الدول المتعاقدةتأمین الاستثمارات الأجنبǽة العائدة لمستثمرȄن من  - أ

تنصب Ȟلها على ضرورة تعدیلها، Ǽحیث تُوّسع المؤسسة  CIGICEمن اتفاقǽة Ȟ17انت الانتقادات الموجهة إلى نص المادة  19
 ،ل العرȃي فقط، بل لǽشمل Ȟذلك استثمار المال الأجنبي غیر العرȃيمن نطاق ضمانها Ǽما لا ǽقتصر على ضمان استثمار الما

شرȋ الجنسǽة وفقا هشام خالد، : نذȞرCIGICEمن اتفاقǽة  17ومن بین الفقهاء الذین أصروا على ضرورة تعدیل نص المادة 
بد الحفǽظ أحمد، دور ؛ صفوت أحمد ع115، ص1988للنظام العرȃي لضمان الاستثمار، مؤسسة شǼاب الجامعة، الإسȞندرȄة، 

، 1999الاستثمار الأجنبي في تطور أحȞام القانون الدولي الخاص، رسالة دȞتوراه، Ȟلǽة الحقوق، جامعة عین شمس، القاهرة، 
  .500ص
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Ȟان متمتعا في الوقت نفسه بجنسǽة دولة أخرȐ، إلا أن هذا  ، حتى لو20المستثمر للدولة المضǽفة للاستثمار
  . الشرȋ السلبي ترد علǽه استثناءات وسّعت من نطاق الضمان الشخصي

Ǽمعنى أن المستثمر یتمتع بجنسǽة -ǽقصد بهذه الاستثناءات الحالات التي لا یتوفر فیها الشرȋ السلبي 
من خدمات الضمان التي تقدمها أنظمة الضمان الدولǽة،  ةدستفالاإمȞانǽة اهناك ورغم ذلك  -الدولة المضǽفة

ز ضمان الاستثمارات التاǼعة للدولة المضǽفة Ȟلما انطوت عملǽة الاستثمار على اوالتي نصت على استثناء جو 
  .AMGIمن اتفاقǽة  ج/13حسب نص المادة  تحوȄل الأموال من الخارج وفȘ شروȋ معینة

من إنشاء أنظمة الضمان والمتمثل في زȄادة تدفȘ الاستثمارات إلى یتماشى هذا الاستثناء مع الهدف 
الدول النامǽة إذ أن العدید من رعاǽا تلك الدول ǽقǽمون خارجها وǽملكون أصولا ضخمة ǽمȞن استثمارها في 

ذلك ل، 21استرجاع الأموال التي سبȘ تحوȄلها من الدولة المضǽفة إلى الخارج ن إمȞانǽةفضلا ع ،بلدانهم الأصلǽة
ضمان المستثمرȄن متعددȑ الجنسǽة Ȟلما Ȟانت إحداها هي جنسǽة الدولة  ئǽاتستǼعد مختلف أنظمة الضمان مبد

 Ȑة دولة أخرǽانوا حاملین لجنسȞ فة ولوǽع مواطني الدولة المضǽفة، فیتم رفض منح الضمان لجمǽالمض
نب معǽار الجنسǽة یتمثل في معǽار أمام هذه الوضعǽة ضرورة إدراج معǽار استثنائي إلى جا22یرȐ الǼعض،عضو

  . الموطن، وهذا ما تم ترجمته فعلا في هذا الاستثناء
ǽمنȞ  ة، ولهذا فإنǽة انتقال رؤوس الأموال لأغراض التنمȞسیر حرǽالهدف من إنشاء أنظمة الضمان في ت

ام أنه مملوȞا لأحد عن الدولة المضǽفة ǽحقȘ حتما الفائدة المرجوة، ما د ''أجنبي''تقدǽم الضمان لاستثمار 
من هذا المنطلȞ Șانت التفرقة بین ، مواطني الدول الأعضاء حتى ولو Ȟان من مواطني الدولة المضǽفة نفسها

Ǽ ،ونة من أموال جدیدة محولة من الخارجȞة، فهذه الأخیرة هي تلك المǽة والأجنبǽالنظر  غضالاستثمارات الوطن
ة یتمتع بجنسǽة مصطنعة Ǽغرض الاستفادة من الضمان الممنوح عن جنسǽة مالكها، فالمستثمر في هذه الحال
أن تكون أصول الاستثمار المراد ضمانه قد تم تحوȄلها أو سیتم  ،والتي تقوم على تحقȘ شرطین أساسین هما

 افطر أأن ǽقدم طلب الاستفادة من الضمان مشترȞا من و ، )الفرع الأول(تحوȄلها من الخارج نحو الدولة المضǽفة
  ).الفرع الثاني(الاستثمارعقد 

  
  
  

                                                            
وǽشترȋ في جمǽع الأحوال ألا Ȟǽون المؤمن له فردا من مواطني القطر ''على أنه  CIGICEمن اتفاقǽة 17/1تنص المادة  20

المضیف، أو شخصا اعتǼارȄا ǽقع مرȞزه الرئǽسي في هذا القطر إذا Ȟانت حصصه أو أسهمه مملوȞة Ǽصفة جوهرȄة لذلك القطر أو 
  .''مواطنǽه

21ZOUAIMIA Rachid, « Le régime de l’investissement international en  Algérie», Revue algérienne 
dessciences juridiques économiques et politiques, N°03, Alger, 1991, p410. 

  .113، مرجع سابȘ، ص…هشام خالد، شرȋ الجنسǽة وفقا للنظام العرȃي 22
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  الدولة المضǻفة أن تكون رؤوس الأموال محولة من خارج: أولا
أن Ȟǽون الاستثمار أجنبǽا ،فǽمȞن 23على الاستثمار دون مالكه'' الأجنبي''قصر وصف هذا الشرǽȋقتضي 

ȑالمعنى الاقتصادǼ  ا منȞان مملوȞ ة والمتمثل في أموال جدیدة محولة من الخارج، حتى لوǽة القانونǽالناح
وصف الأجنبي یلحȘ الرأس المال المراد استثماره ولǽس الشخص مالكه، ،فلشخص یتمتع بجنسǽة الدولة المضǽفة

  . هذا ما ǽعد توّسعا في نطاق الضمانو 
ǽسȞة  عǽة تغطǽو  الحالةهذه أهمȞطلب ضمانها فيǽُ تُمثل في الواقع  هذه الحالة ن الأصول التي

 ȑلا''الاقتصادǻا تموǻه ''خارجǼحجة أن صاحǼ ل الخارجيȄعاد ضمان مثل هذا التموǼفضلا عن أن است ،
مستثمر وطني قد یدفع هذا الأخیر إلى التحایل عن طرȘȄ تكوȄن شرȞة في الخارج تكتسب جنسǽة أجنبǽة وȄتقدم 

  .Ǽعد ذلك Ǽطلب الضمان Ǽاسمها
من أصحاب رؤوس الأموال من لا شك أن النص على هذا الاستثناء سوف ǽشجع لا محالة الكثیر 

مواطني الدول المضǽفة الذین لهم أصول خارج دولهم على إعادتها للاستثمار فیها اعتمادا على الخدمات التي 
ǽمȞن للدول النامǽة بوجود هذا الاستثناء استعادة الأموال  ، Ȟماǽ24مȞن أن تُوفرها هیئات الضمان لأموالهم

فلا یجب أن ǽقتصر الضمان الفعّال فقط على جنسǽة المستثمر طالب  ،خارجǼالالمملوȞة لمواطنیها والمتواجدة 
، وهذا ما أخذ Ǽه المشرع الجزائرȑ في قانون 25الضمان لكن على أساس العملة التي یُنجز بها الاستثمار Ȟذلك

ǽمعǼ ة استثمار أجنبي أخذاǼمثاǼ ار الأموال المحولة من الخارجǼالمفعول في اعت ȑة رأس الاستثمار السارǽار أجنب
  . المال
  مشترك من الدولة المضǻفة والمستثمر طالب الضمانضمان تقدǻم طلب : ثانǻا

في إزالة اللǼس 26الاستثمار قدǽُفید الشرȋ الثاني المتمثل في تقدǽم طلب Ȟتابي مشترك من قبل أطراف ع
دولة أجنبǽة ولǽس لأحد وفي التعبیر الصرȄح عن رضا الدولة المضǽفة في معاملة الاستثمار Ȟأنه ǽعود ل

  . والأخذ بهذا الاستثناء استدعته ضرورة حماǽة وضمان جانب Ȟبیر من الاستثمارات ،مواطنیها

                                                            
  .281درȄد محمود السامرائي، مرجع سابȘ، ص 23
بل أن هناك جانǼا من الفقه، قد ذهب إلى أǼعد من ذلك، حیث رأȐ وجوب مد نطاق الضمان إلى الاستثمارات ذات الأصل  24

الوطني أǽضا، وذلك بهدف منع التحایل الذǽ ȑمȞن أن یتم في هذا الصدد من خلال تحوȄل الوطنیین لأموالهم إلى الخارج، ثم 
دف إدراجها تحت مظلة الحماǽة والضمان المرجوȄن، فیرȐ الدȞتور فؤاد رȄاض أن تمدید إعادة تحوȄلها مرة أخرȐ للدولة الأم، به

، مرجع ...هشام خالد، شرȋ الجنسǽة وفقا للنظام العرȃي: الضمان للاستثمارات الوطنǽة من شأنه منع هذا التحایل، مشار إلǽه في
  .121سابȘ، ص

، مجلة إدارة، المجلد ''المتعلȘ بترقǽة الاستثمارات 12-93مرسوم التشرȄعي مضمون وأهداف الأحȞام الجدیدة في ال''یوسفي محمد، 25
  .88، ص1999، الجزائر، 2التاسع، العدد

  .AMGIب من اتفاقǽة/11المادة  26
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ǽقتضي هذا الشرȋ أن Ȟǽون التعبیر عن الاتفاق على الجنسǽة صرȄحا فلا یǼقى للأطراف الحرȄة في 
أن الرضا قد Ȟǽون صرȄحا أو ضمنǽا ǼطرȄقة التعبیر عن الموافقة، استنادا إلى القواعد العامة للعقود التي تقضي 

Ȟǽ ة یجب أنǽه فإن الاتفاق على الجنسǽون مقبولا من طرف إلا إذا نص على خلاف ذلك، وعلȞǽحا لȄون صر
  . هیئة الضمان للاستفادة من خدماتها

  نطاق أنواع المخاطر المؤهلة للضمانمظاهر التوسع في  :المǺحث الثاني
المخاطر التجارȄة والمخاطر : تتعرض الاستثمارات الأجنبǽة في الدولة المضǽفة إلى نوعین من المخاطر

ǽعتبر الخطر ،و فقط دون النوع الأول خیرلǽشمل النوع الأن Ǽصدد دراسته الذȑ نحغیر التجارȄة، فǽمتد الضمان 
العنصر الجوهرȑ في عقد الضمان الذǽ ȑسعى المستثمر طالب الضمان إلى تحصین مشروعه الاستثمارȑ من 

  .، ǼاعتǼاره خطر غیر تجارȑ آثاره المالǽة
، إلا أنه المؤهلة للضمان Ǽأرȃع أنواع من المخاطر غیر التجارȄة أخذت أنظمة الضمان الدولǽة عند نشأة

ع في الإجراءات ع في نطاق الضمان وتفعیله تم النص على خطر المساس Ǽالملكǽة من خلال التوسّ بهدف التوسّ 
أصǼح Ǽالولاǽات المتحدة الأمرǽȞȄة  11/09/2001وǼعد أحداث ، )المطلب الأول(المماثلة لنزع الملكǽة أو التأمǽم

، ولمواجهة آثار الأزمة المالǽة )المطلب الثاني(مستقلا عن خطر الحروب والاضطراǼات المدنǽةخطر الإرهاب 
  ).المطلب الثالث( 2009سنة  في ، تم استحداث خطر عدم الوفاء Ǽالالتزامات السǽادǽة2008لسنة

  والتوسع في الإجراءات المماثلة  خطر المساس Ǻالملكǻة :المطلب الأول
تتنوع الأسالیب التي تتǼعها الدول في سبیل أخذ ملكǽة الأجانب، وǽمȞن تلخǽصها في الصور التقلیدǽة 

، ولأنه لا ǽمȞن حصر هذه ...وهي التأمǽم، نزع الملكǽة، المصادرة: المعروفة في القانون الدولي لأخذ الملكǽة
وǽظهر ذلك في صورها وفي تعدد  ،التأمǽم تدخل في ما ǽسمى Ǽالإجراءات المماثلة لنزع الملكǽة أو هيالصور ف
لم Ȟǽتف Ǽالصور التقلیدǽة لأخذ ملكǽة الأجنبي، بل أضاف أشȞالا أخرȐ، ، إلا أن القانون الدولي أشȞالها

عموما في جمǽع الإجراءات المتخذة من قبل الدولة المضǽفة والتي تؤدȑ إلى نفس الأثر، Ǽمعنى نزع  ةتمثلموال
Ȟل غیر مǼاشر، وذلك عن طرȘȄ منع المستثمر من إنشاء مشروعه أو تقیید سǽطرته على الملكǽة أو التأمǽم Ǽش
ǽعني هذا أن تدخل الدولة وفقا لهذه الإجراءات المماثلة في علاقة المستثمر الأجنبي  ،ممتلكاته أو استغلالها
 ȑمشروعه الاستثمارǼ یتمǼ ه حتى ولوǽطرته علǽحول دون استعماله أو تؤثر في سǽ لȞشǼ قي المشروع في

  .27حǽازته

                                                            
إنهاء الدولة المضǽفة ''خالد محمد الجمعة، : حول التدخل من قبل الدولة والذǽ ȑعتبره الǼعض من قبیل التأمǽم الزاحف راجع27

، الكوȄت، 3، العدد23، مجلة الحقوق، السنة '')الطرق، المشروعǽة، الشروȋ(للاستثمار اتفاقǽة الاستثمار مع المستثمر الأجنبي 
  ؛84، ص1999سبتمبر

ARNAUD de Nanteuil, L’expropriation indirecte en droit international de l’investissement, 
Pedone, Paris, 2014, p44. 
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تحرص الدول المضǽفة على تنظǽم وتوجǽه سلوك شرȞات الاستثمار الأجنبي ǼمراقǼة نشاطها، لتضمن 
النوع ǽضم ، نوعین أساسین من الإجراءاتمن خلال وتتحقȘ عملǽة الرقاǼة  ،بذلك مشارȞتها في المȞاسب والفوائد

عن طرȘȄ التأثیر على Ǽعض  البیئة الاقتصادǽة الكلǽةمجموع الأدوات المستعملة في التأثیر على الأول 
مجموع الآلǽات النوع الثاني ǽضم  ، بینما...العناصر الأساسǽة Ȟالضرائب والرسوم الجمرǽȞة ومعدل الصرف

 ȋالاستثمار الأجنبي، انطلاقا من اعتماد أسلوب التدخل في إنهاء نشاǼ ة الخاصةǽالمؤثرة على البیئة الاقتصاد
  ...سن القوانین الخاصة بتنظǽم الملكǽة وتوجǽه الثروة وتوزȄعهاȞجنبǽة أو في أدائها له ǼطرȄقة سیئة، الشرȞة الأ

تظهر بذلك صور جدیدة متنوعة وذات عدة أǼعاد، تكون في شȞل إجراءات تشرȄعǽة أو إدارȄة، تتخذها 
المالǽة والاقتصادǽة للمستثمر Ǽصفة مǼاشرة أو غیر مǼاشرة، تُؤثر ǼشȞل دائم أو مؤقت على الوضعǽة 28الدولة

حد من قدرته في للإلى فرض القیود  لهادفةالأجنبي رغم Ǽقائه مالكا للمشروع، وهي تشمل Ȟل الإجراءات ا
 .29التصرف في أمواله، أو في تقیید حرȄته في استغلال مشروعه مؤقتا أو نهائǽا
اثلة لنزع الملكǽة أو التأمǽم Ǽصفة فقد وردت فȞرة حماǽة ملكǽة المستثمر الأجنبي من الإجراءات المم

المماثلة لنزع ''في الاتفاقǽات المنشئة لهیئات الضمان الدولǽة، إذ حاولت إزالة اللǼس على مصطلح  واضحة
من في فقرتیها الأولى والثانǽة  19المادة مثلا ت وردفقد ،وعلǽه حصرها منعا للتأوȄلǼ، وذلك ''الملكǽة أو التأمǽم

نصت على من ثم ضمنة المبدأ العام المتمثل في ضمان نزع الملكǽة والإجراءات المماثلة، و مت SIGICEاتفاقǽة 
  .Ǽعض الإجراءات المماثلة على سبیل المثال في الفقرة الثالثة من نفس المادة

التحǽȞمǽة عند  وأǽعود أمر تكییف Ǽقǽة الإجراءات وتحدید طبǽعتها للسلطة التقدیرȄة للهیئات القضائǽة 
في النزاعات القائمة على إحدȐ الإجراءات المتخذة من طرف الدولة المضǽفة، إذا Ȟانت تعد من الفصل 

فǽعتبر Ȟل إجراء ǽحول دون إمȞانǽة المستثمر ، لتغطیتها Ǽالضمان من عدمهوذلك  الإجراءات المماثلة أم لا،
للضمان، سواء Ȟانت إجراءات  مؤهلةالأجنبي من استغلال حقوقه الجوهرȄة المرتǼطة Ǽالاستثمار، إجراءات 

  .ع Ȟبیر في نطاق المخاطر المشمولة Ǽالضمانوفي هذا توسّ  ،تقلیدǽة أو مماثلة
ǽظهر موقف المشرع الجزائرȑ من خلال الاتفاقǽات الجماعǽة والثنائǽة التي نصت علیها ǼصرȄح العǼارة، 

الحماǽة التامة والأمن الكاملین،  Ȟل الاتفاقǽات الدولǽة التي صادقت علیها الجزائر على ضماننصت حیث 
ن ǽقتضǽان الحماǽة من Ȟل الإجراءات المǼاشرة أو غیر المǼاشرة، Ǽغض النظر عن الجهة المصدرة یاللذ

                                                            
في إطار المخاطر السǽاسǽة غیر التجارȄة التي تصدر عن السلطة الإدارȄة أو السǽاسǽة أو القضائǽة، التي تهدد التوازن  تدخل 28

المالي والاقتصادȑ للمستثمر الأجنبي، والتي تستند في التسبیب فیها على القوانین والتنظǽمات الخاصة Ǽالدولة المضǽفة، لتأخذ 
ȄطرǼ ة المستثمر الأجنبيǽةملكǽجȄراجع في ذلك قة تدر: 

SALEM Mahmoud,« Le développement de la protection conventionnelle des investissements 
étrangers »,Journal du droit international, N°3, 1986, p611. 
29EL-GAMAL Hosni, L’assurance des investissements étrangers dans les pays sous-développés 
contre les risques non commerciaux, (pays arabes), Thèse de Doctorat, Faculté de droit et des 
sciences économiques, Université de paris I, 1970, p312. 
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یجعلان Ȟل الإجراءات قابلة لأن تكون موضوع حماǽة وضمان '' والكاملین التامة''ن یالمصطلح، ف30للإجراء
ها القوانین الداخلǽة Ǽصفة رسمǽة أو صرȄحة، Ȟون هذه الأحȞام التي حتى وإن لم تنص علی، وداخلة في نطاقها

  .، بل هي تسمو على القانون الداخليصادقت علیها الجزائر تعد جزء من التشرȄع
تعتبر مسألة عدم تنظǽم الإجراءات المماثلة في قوانین الاستثمار الداخلǽة مسألة ثانوǽة، لأنه حتى في 

وانین على منعها، فلا ǽعني Ǽالضرورة حرمان الدولة من حقها أو منعها من اللجوء الحالات التي نصت فیها الق
مثل هذه الإجراءات والتي تراها مناسǼة وضرورȄة لتنظǽم شؤونها الاقتصادǽة Ȟتخفǽض الحد الأدنى للأرȃاح، إلى 

إلا أنها Ȅقة مǼاشرة، على مصطلح الإجراءات المماثلة Ǽطر  مثلا الجزائرȑ  فلم ینص المشرع... رفع نسǼة الصرف
المشرع الجزائرȑ تقیید ، 31Ȟالنشاطات الاقتصادǽة تشیر إلیها ضمنǽا بتنظǽم تتعلȘ مǼعثرة في نصوص موجودة

 ȑة المستثمر الأجنبي في التنازل عن مشروعه الاستثمارȄام المادة حرȞموجب أحǼ30  09-16من قانون رقم 
  . 32المتعلȘ بترقǽة الاستثمار

تمارس ǼشȞل جبرȑ، أنها تشǼه آثار التأمǽم والإجراءات المماثلة التي تمس  Ȟونهامن آثار الأخذ Ǽالشفعة 
، ǼاعتǼار الشفعة سبǼا من أسǼاب اكتساب 33فلها آثار مماثلة Ȟونها تتداخل مع حقوق الملكǽة ǼحȘ الملكǽة

للتأمǽم أو نزع الملكǽة فهو من جملة من هنا ǽمȞن اعتǼار إجراء الشفعة من الإجراءات المماثلة ، الملكǽة
التأمǽمات الزاحفة على أساس أنه تأمǽم Ǽصورة غیر مǼاشرة، لذلك فهو إجراء یرقى إلى مرتǼة الأخطار السǽاسǽة 
التي تهدد الاستثمارات الأجنبǽة، وتستوجب شمولها Ǽالضمان، إذ توحي التعدǽلات التي تضمنتها قوانین المالǽة 

المتعلȘ  09- 16، وهو ما تأكد مؤخرا في قانون رقم 34تدخلةمǼعودة الدولة ال 2010و 2009التكمیلǽة لسنتي
  .بترقǽة الاستثمار
  خطر الحروب والاضطراǺات المدنǻة خطر الإرهابأقساط استقلال  :المطلب الثاني

مخاطر الحروب والاضطراǼات المدنǽة Ȟل الإجراءات أو الأحداث السǽاسǽة التي لا تكون للدولة تتضمن 
المضǽفة أǽة سلطة في رقابتها أو التحȞم فیها، والتي من شأنها أن تؤثر سلǼا على ممتلكات المستثمرȄن الأجانب 

ǼشȞل یؤدȑ إلى إتلافها أو الإنقاص من Ǽما فیها العملǽات الإنتاجǽة والتسوǽقǽة الناتجة عن تلك الاستثمارات، 
                                                            

  .262-260عیبوȋ محند وعلي، المرجع السابȘ، ص ص : حول أǼعاد وحدود المبدأ راجع 30
، المعدل 2003یولیو  20، الصادر في 43، المتعلǼ Șالمنافسة، ج ر، عدد2003یولیو  19، المؤرخ في 03- 03أمر رقم 31

  .منه 7و 4والمتمم، المادتان 
تتمتع الدولة ǼحȘ الشفعة على Ȟل التنازلات عن الأسهم أو الحصص ... ''على أنه  09 -16من قانون رقم  30تنص المادة  32

  .''و لفائدة الأجانبالاجتماعǽة المنجزة من قبل أ
33 ZOUAIMIA Rachid, « Le cadre juridique des investissements en Algérie : les figures de la 
régression», Revue académique de la recherche juridique, Faculté de droit et des sciences politique, 
Université de Bejaia, N° 2, 2013, p16.    
34 ZOUAIMIA Rachid, «Le régime des investissements étrangers à l’épreuve de la résurgence de 
l’Etat dirigiste en Algérie», Revue algérienne des sciences juridiques économiques et politiques, N° 
2,2011, p9. 
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وتشمل أخطار الحروب الخسائر التي تنتج عن نشوب الحروب وأعمال الشغب والفوضى، فǽغطي عقد  ا،قǽمته
من  18/1الضمان الأضرار الناتجة عن الأعمال العسȞرȄة والاضطراǼات الداخلǽة، حسب المادة 

  .AMGIمن اتفاقǽة أ /11المادة وCIGICEاتفاقǽة

 ُǽ ة التي تتمیز بخروجهاǽاسǽماثلها من الأحداث السǽ ات وماǼقصد بخطر الحرب الثورات والتمرد والانقلا
ǽقصد Ǽالثورات حالة من الصراع تمتد إلى نطاق واسع تنتهي إما Ǽانقلاب أو ،و عن سǽطرة الدولة المضǽفة

محلي Ȟعمل من أعمال الثورة أو عصǽان عام أو حرب أهلǽة وفي هذه الأثناء قد ǽقع الإرهاب الداخلي أو ال
یدخل في نطاقه Ȟل الأحداث التي لها أصل سǽاسي مثل الثورة، الفتنة، الانقلاب السǽاسي Ȟالشغب ،ف35التمرد

 ȑرȞل عمل عسȞب، التمرد وȄوالتخر...  
تسمح الصǽاغة العامة والمرنة التي وردت بها نصوص الاتفاقǽات المنشئة لهیئات الضمان الدولǽة، 

توصف Ǽالنزاعات المسلحة والأعمال العسȞرȄة التي قد  نطاق الضمان لǽشمل Ȟل الأعمال التي ǽمȞن أنبتوسǽع 
تُسفر عنها الأحداث الدولǽة في المستقبل، أو ما ǽظهر من إجراءات مماثلة ǽمȞن أن تصل إلى حد التدخل 

في الوقت الحالي، تنعȞس سلǼا  Ȟما تشȞل الأعمال الإرهابǽة مصدر قلȞ Șبیر لدȐ المستثمرȄن الأجانب المسلح
على حجم ومعدل تدفȘ الاستثمارات الأجنبǽة، ǼاعتǼارها تهدد المستثمر في ماله ونفسه، وذلك نتیجة عملǽات 

، 36...الاغتǽال والتخرȄب لوسائل الإنتاج والممتلكات والتجهیزات الصناعǽة والخدماتǽة ولمختلف وسائل النقل
اء على طلب مشترك من المستثمر طالب الضمان والدولة المضǽفة طǼقا ǽُمȞن ضمان مثل هذه الأعمال بن

 .AMGI37اتفاقیةمن 11المادة من لأحȞام 
الإرهاب جزء من المخاطر السǽاسǽة المغطاة في عقود الضمان ولا یتطلب خطر فقد Ȟان الضمان ضد 

وأصǼح له طلǼا  الǼقǽةأنه تم فصله عن  إلا، بل یدخل في مخاطر الحروب والاضطراǼات المدنǽة أقساطا مستقلة
  .38التي مست الولاǽات المتحدة الأمرǽȞȄة 11/09/2001أحداث محددا ومستقلا Ǽعد
  خطر عدم الوفاء Ǻالالتزامات المالǻة السǻادǻة :المطلب الثالث

تین حیث انهار نخطر عدم الوفاء Ǽالالتزامات المالǽة السǽادǽة نتیجة لأزمة الأرجالبوادر الأولى ل تظهر 
اقتصاد الدولة، وهي حالة شبیهة Ǽحالات إفلاس الشرȞات، خاصة Ǽعد أن أصǼحت الحدود أكثر تداخلا بین 
المخاطر السǽاسǽة التقلیدǽة الناجمة عن قرارات الدولة المضǽفة وتلك الناجمة عن الأزمات الاقتصادǽة ذات 

                                                            
عاطف إبراهǽم محمد، ضمانات الاستثمار في الǼلاد العرǽȃة في ضوء أحȞام المؤسسة العرǽȃة لضمان الاستثمار، رسالة دȞتوراه، 35

  .55ص ،1996، القاهرةȞلǽة الحقوق، جامعة عین شمس، 
36 HAROUN Mehdi, op. cit, p11. 

بناء على طلب مشترك من المستثمر والدولة  -یجوز لمجلس الإدارة ''على أنه  AMGIب من اتفاقǽة/11تنص المادة 37
أن یوافǼ Șالأغلبǽة الخاصة على إضفاء الصلاحǽة للضمان على مخاطر غیر تجارȄة محددة خلافا للمخاطر المشار  -المضǽفة

  . SIGICEمن اتفاقǽة  19/3، وهو نفس ما تنص علǽه المادة '')أ(إلیها في الفقرة
  .8، ص2003لمؤسسة العرǽȃة لضمان الاستثمار، التقرȄر السنوȑ لعام ا38
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الدولة المضǽفة للاستثمار وȃنوعǽة وشفافǽة الإجراءات التي الأثر المماثل، ونتیجة لذلك تزاید الاهتمام Ǽضمانات 
، لذلك تتخذها لتحسین مناخها الاستثمارȑ لتخفیف درجة المخاطر وحدتها السǽاسǽة والتجارȄة على المستثمرȄن

التفȞیر بتطوȄر عقود الضمان لتغطي حالة العقود المبرمة Ǽالعملة المحلǽة، ووضع ملاحȘ مرتǼطة بها في  ىتنام
  .39حالة تعرض العملة المحلǽة للتراجع الحاد

المصارف (ین التجارȄیندائنینصب عقد الضمان في هذه الحالة على ضمان القروض المقدمة من أحد ال
 الوȞالة الدولǽةهیئة الضمان Ȟ إلى أحد المؤسسات العامة المملوȞة لإحدȐ الدول الأعضاء في) والبنوك الأجنبǽة

الخسائر الناتجة عن فشل الحȞومة في سداد المدفوعات المستحقة عن القرض  ضمانǼتقوم هذه الأخیرة ف، مثلا
  .40أو المرتǼطة Ǽاستثمار مضمون دون أن یتطلب ذلك حصول المستثمر الأجنبي على قرار تحǽȞمي

Ǽضمان الخسائر الناجمة عن فشل الحȞومة في سداد  SIGICEومؤسسة  AMGIلذلك تقوم الوȞالة 
ولا یتطلب ذلك  ،ة Ǽموجب التزام غیر مشروǼ ȋالسداد المالي أو ضمان مرتǼط Ǽاستثمار مؤهلمدفوعاتها المستحق

حصول المستثمر على قرار تحǽȞمي، وتنطبȘ مدة التغطǽة على أوضاع Ȟǽون فیها الالتزام السǽادǼ ȑسداد مبلغ 
  .مالي غیر مشروȋ ولا ǽمȞن الطعن فǽه

 فیها ماعǽة ولكن على المستثمر اختǽار التغطǽة المرغوبǽمȞن شراء هذه التغطǽة Ǽصورة منفردة أو ج  
توسǽع لعلى موافقة مجلس المدیرȄن التنفیذیین  AMGIحصلت الوȞالة ،فقد 41هاالوȞالة ضمان تمنحقبل أن 

 ،42نطاق التغطǽة ضد خطر عدم الوفاء Ǽالالتزامات المالǽة السǽادǽة لǽشمل مؤسسات الأعمال المملوȞة للدولة
استخدمت الوȞالة منتج عدم الوفاء Ǽالالتزامات المالǽة السǽادǽة في معاملة Ǽأسواق رأس المال  2014وفي سنة 

لأول مرة، وما أدȐ إلى هذه التطورات المستجدة هي أزمة الدیون السǽادǽة الیونانǽة التي أصǼحت عاجزة عن 
على الوفاء Ǽالالتزامات السǽادǽة المترتǼة على الدین ǽقصد Ǽأزمة الدیون السǽادǽة عدم قدرة الدول ا، و سداد دیونه

  .العام الذȑ أصدرته
، أسرعت الحȞومات لاحتوائها من خلال العدید من التدابیر التي 2008الأزمة المالǽة عام  بدأتندما فع

رȞزت على تعزȄز میزانǽات البنوك والمؤسسات المالǽة المختلفة، للحد من انتقال الآثار السلبǽة إلى الدول 
أعǼاءً مالǽة فاقت قدرة والقطاعات الأخرȐ في الاقتصاد، إلا أن ما نتج عن ذلك هو تحمل الحȞومات نفسها 
من هنا بدأت مظاهر ، Ǽعض الدول على احتمالها، خصوصاً في ظل عدم متانة الوضع المالي لهذه الدول

  . دول إلى أزمة دیون سǽادǽةعدة الأزمة تتحول من أزمة في القطاعات المالǽة في 

                                                            
  .8المرجع نفسه، ص39
  http://www.miga.orgراجع نموذج عقد الضمان الذȑ أعدته الوȞالة الدولǽة، متاح على الموقع 40

Contrat of Guarantee for Non-Shareholder Loans/Non-Honoring of a Financial Obligation 
  .8، ص 2012الوȞالة الدولǽة لضمان الاستثمار، دلیل ضمان الاستثمار،  49
  .1، ص2013السنوȑ لسنة  المؤسسة العرǽȃة لضمان الاستثمار، التقرȄر ،42
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ءً الوفاء لإعسار أو إفلاس إجرا ǽمȞن أن ǽعتبر امتناع الدولة أو إحدȐ هیئاتها العامة عن الدفع أو تأجیل
تجارȄة الصفة غیر الȞǽتسب الخطر في هذه الحالة ،حیث حȞومǽا من شأنه تقیید حقوق المستثمر بوصفه دائنا

مات و إلى الحȞ لضمان، من جهة، وما دامت القروض الخارجǽة المقدمةلمؤهلة لما یجعله من قبیل المخاطر ا
  .43من جهة أخرȐ  ،الصالحة للضمان والهیئات العامة تعد من الاستثمارات

یجب أن Ȟǽون التأخیر غیر معقول، وǽعد Ȟذلك إذا تجاوز المدة المتفȘ علیها في عقد الضمان سواء 
هیئة الضمان بناء على طلب إدارة یجوز لمجلس ، فتعلȘ الأمر Ǽأقساȋ القرض أو فوائده من تارȄخ وقوعه

Șفة أن یوافǽة  مشترك بین المستثمر والدولة المضȄة للضمان على مخاطر غیر تجارǽعلى إضفاء الصلاح
  .44محددة والتي ǽسمیها الǼعض Ǽالمخاطر الخاصة

فقد خولت الاتفاقǽات الدولǽة المنشئة لهیئات الضمان للمستثمر الحȘ في اختǽار المخاطر التي یرغب في 
الهیئات ǽغطي Ȟل أو Ǽعض تغطیتها فلا Ȟǽون مجبرا على تغطǽة Ȟل المخاطر، بل الضمان الذȑ توفره هذه 

صاحب  هوȄرجع السبب في ذلك إلى Ȟون ،الخسائر المترتǼة على تحقȘ واحد أو أكثر من المخاطر غیر التجارȄة
  .التقدیر النهائي لمصالحه وفقا لما یراه مناسǼا للظروف السائدة في الدولة المضǽفة

  خاتمة
مفهوم ǼالنسǼة لسواء  الدولي للاستثمار الأجنبيضمان المما تقدم التوسع المتعدد المظاهر لنطاق یتبین 

النسǼة  Ȟذابجنسǽة الرأس المال بدلا من جنسǽة المستثمر الأجنبي، و ǼالنسǼة لالاستثمارات المؤهلة للضمان أو 
المخاطر المشمولة Ǽالضمان من خلال ظهور أنواع الخطر المستحدثة Ȟخطر عدم الوفاء Ǽالالتزامات لنطاق 

ǽادǽة السǽة المنشئة ، ةالمالǽلات التي عرفتها النصوص القانونǽفضل التعدǼ المختلفةنظمة الضمان لأوذلك 
أكبر والمتعلقة Ǽالقیود التي تحد من نطاق الضمان، فقد أصǼحت هذه القیود مرنة جدا بهدف تكرȄس حماǽة 

  . للاستثمارات الأجنبǽة استجاǼة لمطالب المستثمرȄن وسعضمان أنطاق و 
هذه الاتفاقǽات المنشئة لهیئات الضمان الدولǽة وȃدون تحفظ في ǽظهر من خلال مصادقة الجزائر على 

، تبني هذا الاتجاه التوسعي ǼاعتǼار أن أحȞام هذه الاتفاقǽات تكون سارȄة المفعول Ǽمجرد المصادقة علیها
أنها تصب في هذا الاتجاه، وتكرس هذا والمتتǼع للتعدǽلات المختلفة المتعلقة Ǽقانون الاستثمار الجزائرȑ یجد 

  . التوسّع
ǽقوم هذا التوسع الحاصل Ǽاستدراج الدول النامǽة لقبوله شیئا فشیئا، فالملاحظ على الاتجاه الحاصل 
ǼالنسǼة لنطاق الضمان أنه Ȟǽرس دائما حماǽة للمستثمر الأجنبي على حساب مصالح الدول النامǽة، فأصǼح 

                                                            
  .191، مرجع سابȘ، ص...هشام خالد، عقد ضمان الاستثمار  43
  .SIGICEمن اتفاقǽة 19/3المادة ؛ AMGIب من اتفاقǽة/11المادة  44
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لا Ȟǽتفي Ǽالضمان المقدم والموجود بل ǽطلب المزȄد ) ات المتعددة الجنسǽات خاصةالشرȞ(الأجنبي المستثمر 
  .وǼشȞل دائم

یترتب عن تحقȘ الخطر المغطى Ǽالضمان حلول هیئة الضمان محل المستثمر Ǽعد تعوǽضه تطبǽقا لمبدأ 
لغ التعوǽض التي الحلول، وتنظم عقود الضمان شروȋ هذا الحلول الذǽُ ȑمȞّن هیئة الضمان من استرجاع مǼا

دفعتها إلى المستثمر، وتنص أنظمة الضمان على شروȋ والتزامات على عاتȘ المستثمر والدولة المضǽفة من 
  .شأنها أن تعطي لمبدأ الحلول الفعالǽة الضرورȄة لحماǽة حقوق هیئة الضمان

  
 
 
 
 
  
  
  

 
 
 


