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 :  ملخص 
ستياستة دقدية   باعتمادوذلك    معظم الدول،  تحقيقهاالنقدي من بين الأهداف التي تستع  لى    الاستتقراريعتبر   

ت محكمة من خلال دراستتنا ذاا المووتوق نمنا بالتعرف ع   مدإ لىمكادية تحكم الستياستة النقدية ت الت ت م  
ت الدراستة القياستية  خلال الة ة   يةنتصتادالابعض المتغيرات    ستت دامباوذلك   ،الجزائر وكالك العلانة بينهما

ت  ARDLنموذج ستتتت دامستتتعر الصتتترف، و با  معدل لىعادة الخصتتتم،  وهي الكت ة النقدية،  1990-2019
وتأثير أدوات الستتتتياستتتتة   ،ستتتتة النقدية ع   الت تتتت م كان دستتتتبيات الأخير أن تأثير الستتتتيا استتتتت  صتتتتناالدراستتتتة،  

 النقدية كان ت المدإ الطويل فقط.
 .الصرف الخصم، سعرمعدل لىعادة  ،السياسة النقدية، الكت ة النقدية: الت  م، فتاحيةالكلمات الم

 JEL: E5 ،E59  ،E4 اتتصنيف
Abstract: 
Monetary stability is one of the objectives that most countries seek to achieve by 
adopting a restrictive monetary policy. Thanks to our study of this subject, we 
have identified to what extent monetary policy can control inflation in Algeria, 
as well as the relations between them, by using certain economic variables in 
the econometric study the period 1990-2019 which is the currency block, the 
discount rate, the exchange rate, and using the ARDL model in the study, we 
concluded in the end that the effect of monetary policy on inflation was 
relatively, and the effect of monetary policy tools was long term. 
Keywords: inflation, monetary policy, monetary supply, discount rate, exchange 
rate. 
Jel Classification Codes : E5, E59, E4 
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   : مقدمة  .1
   ية انتصادوسي ة تحقيق أهداف    باعتبارها  ،ية نتصادالاأهم  أدوات السياسة   تعتبر السياسة النقدية من     

النقدي ومعالجة الت  م    الاستقرارو لتحقيق    ،ع   وجه العموم  ،ل ب د  ي نتصادالاالنمو    كالبطالة ورفع دسبة
النقدية    بالسياسة  من معظم الدول    ييننتصادالاالعديد من المةكرين    اهتمولالك فقد    ،ع   وجه الخصوص 

التاريخ بداية من الةكر الكلاسيكي لى  الةكر الكينيزي ومن ثم لى  النظرية المعاصرة ل نقود و    مرور عبر   
ل وصول لى  اذدف المسطر ع    التأثير ع   حجم المعروض النقدي  تساهم ت  ي  فه  ،حتى عصرنا الحالي

 السائدة .  يةنتصادالاوف الظر 
أشكاله،  عدة دول ت العالم بجميع    ياتانتصادالتي تعاني منها    ية نتصادالاكما يعتبر الت  م من بين المشاكل  

  للآثارا  دظر   الت  م،النقدي تدور حول    نتصادالا  والتجارب تمعظم الدراسات البحوث    ولالك كادت
 وأحدث جدلاتعقيدا    يةنتصادالامن أكثر الظواهر    باعتباره  الدول،  ياتانتصادالس بية التي يشك ها ع    

 وأسبابه وطرق علاجه. ت تحديد تعريةا دنيقا له  ييننتصادالابين الكثير من ا كبير 
سياسة دقدي محكمة ل سعي    أخرإ، وبادتهاجلقد أجبر الدول ع   لىيجاد ح ول لمعالجته من دون وجود آثار  

 .أخرإ ع   المستوإ الك ي يةانتصاد وتحقيق أهدافالمستوإ الجزئي   النقدي، ع  الاستقرارلى  
المركزي،  ث ة ت البنك  ة دسبيا أو ك يا متم تقوم السياسة النقدية ع   أساس وجود مؤسسة دقدية مستق     

 دودية تمكنها من لىصدار العديد منالدولة س طة نا  النقدية، وامتلاكالس طة النقدية لتنةيد السياسة    باعتباره
بأدوات تستطيع التحكم بها   بالاستعادة  كالنقدية الس بية، وذل حد ل ظواهر   ت ع والقرارات التيالتشريعات 

سعر    ية، أونتصادالاالممنوح ل وحدات    الائتمان  النقدية، حجم   النقدي، كالوسائلع   مستوإ المعروض  
 . .... لىلخالقادوني الاحتياطيالصرف،  الخصم، سعرسعر  النقدية،الةائدة السائد ع   مستوإ السوق 

الجزائري بادتقاله    نتصادالان الاي شهده    ي نتصاد الالىن لىشكالية السياسة النقدية ت الجزائر تع قت بالنمو     
السوق ،بحيث كان البنك المركزي   نتصادالحر أو ما يعرف با   نتصادالاالم طط و الموجه لى     نتصادالامن  

والنقدي الجزائري ،من خلاذا    هاز المالي مقتصرا ت تمويل الخزينة العمومية لتي كادت بدورها تسيطر ع   الج
القرارات والإجراءات اللازمة    اتخاذ، التي لم يكن ل بنك المركزي مستقلا آدااك ت  يةنتصادتموي ها ل مشاريع الا

السوق ن وذلك من خلال   انتصادالجزائري نحو    نتصادلأداء السياسة النقدية لىلا بعد التحول الاي شهده الا
ثم التعديلات التي طرأت   1990الدولة الجزائرية بداية من نادون النقد و القرض  الإصلاحات التي نامت بها  

 ية. نتصادع يه و التشريعات الأخرإ التي جاءت من شأنها مرافقة للإصلاحات الا
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من    وتمكين البنك المركزي ت المصرفية  ت الجزائر لم تت ح ملامحها لىلا بعد ظهور الإصلاحا  والسياسة النقدية
عم يات ت  القادوني    الخصم، الاحتياطيالأدوات النقدية سعر    ست دامتدخ ه ت تنظيم السوق النقدية با

 السوق المةتوحة. 
يتمحور موووعها حول   التي  والأكثر دقاشالالك فإن موووق دراسة السياسة النقدية من الموووعات اذامة  

 .ومعالجة الت  مالمتغيرات النقدية الرئيسية ل بط المعروض النقدي 
 لىدطلانا مما ذكرنا ت السابق دستطيع طرح الإشكالية التالية سعيا منا للإجابة ع يها: 

النقدية أن تعالج التضخم وما الطرق المماثلة للحد منه وماهو دور السلطة النقدية كيف يمكن للسياسة  
 في ذلك؟

 ي ي: ع   سبيل الإجابة ع   هاه الإشكالية يستوجب ع ينا تجزئة الإشكالية كما 
 التضخم؟ استهدافما هو دور الذي تلعبه السياسة النقدية في  -1
 للتأثير على حجم المعروض النقدي؟  ما هي الأدوات التي يتدخل بها البنك المركزي -2
 على السياسة النقدية وحدها للحد من التضخم؟  الاعتمادهل يمكن  -3
 ما هي مجالات الإصلاح الرئيسية من أجل سياسة نقدية فعالة؟  -4

 فرضيات البحث: 
 المركزي ع   أداء السياسة النقدية.يؤثر استقلالية البنك -
 مرتبها السياسة النقدية مست النظام المصرت.أهم المراحل التاريخية التي -
 تعتمد الس طة النقدية ع   مخت ف الأدوات ل تأثير ع   حجم المعروض النقدي ت الجزائر. -
 يعتبر الإصدار النقدي من أهم أسباب ظهور الةجوات الت  مية ت الجزائر.-

 أهمية البحث: 
وذات كةاءة جيدة   محكمة، وتكون مردةة منتهجة  أصبحت الحاجة لى  تدخل الس طة النقدية ت ووع سياس

الت  م أو ع   الأنل تحقيق    لاستهدافلىنجاحها    السائدة، والعمل ع  ية  نتصادمع المتغيرات الا  تتلاءم
 معدلات من ة ة منه. 

 وفعال ع  وجه الخصوص أن تطبقها بشكل صحيح    والجزائر ع  ع   الدول بصةة عامة    والتي وجب
الإصلاحات هاا الموووق ذات أهمية بالنسبة لنا كط بة خصوصا من جادب    القصير، وذاا اعتبرنا المدإ  
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حيث الدراسة التح ي ية لأداء السياسة    الانتصادي، ومن  الاستقرار التي نامت بها الدولة من أجل    النقدية
 . 2019-1990ة النقدية ل جزائر خلال الة  

 أهداف البحث:
 النقدية والت  م.  السياسة  حول الانتصادي  الةكر يعرفها والت النظرياتو  المةاهيم أهم ع   التعرف -
 والت  م.  النقدية السياسة  حول السابقة التجارب التطبيقية الدراسات أهم عرض-
وتحقيق    لمكافحة  الجزائر  أدخ تها  التي  النقدية  السياسة  ووسائل  أدوات   ع   التعرف-   الاستقرارالت  م 

 .النقدي 
 الت  م. ع   النقدية السياسة  تأثير يحدد نياسي  نموذج  بناء محاولة -

 البحث: حدود
 الدراسة   ف ة  ت  يتمثل  الزماني  ومكاني، فالإطار   زماني  لىطارين  تحديد  تم  المطروحة  الإشكالية   معالجة  أجل  من
 الجزائري. الانتصاد تخص فالدراسة المكاني الإطار  ، أما2019- 1990بين  ما حددت والتي

 المستخدمة: والأدوات البحث منهج
 التي والنظريات المةاهيم مخت ف فيعرض التح ي ي الوصةي المنهج ع   البحث اعتمد
 الأس وب   ع    اعتمد  الأخيران، كما  هاان  وتطور   تح يل  لى    والت  م، بالإوافة   النقدية  بالسياسة   تتع ق

والت  م،    النقدية  السياسة   بين  العلانة   لتحديد  الحديثة  القياسية   الأساليب   ع    القائم  التح ي ي  القياسي
ج  برنام  ع    بالاعتماد   وهااالمستق ة،    والمتغيرات  التابع  المتغير   من  يتكون  نياسي   نموذج  ببناء  وذلك
10Eviewsالشأن. هاا ت الانتصادية النظرية ع   بإسقاطها دتائجه ، واختبار 
 التالية:  الأدوات باستعمال نمنا  البحث هاا لىنجاز  أجل ومن
 . الماجستير  الكتب، المجالات، الأطروحات، رسائل من  مراجع عدة ع   الاعتماد -
 . وط ب التوجيه الاستشارة أجل من المجال ت الم تصين  الجامعيين بالأساتاة  الاتصال -
 ت المكتبات لىيجادها  يتعار التي الحديثة الدراسات ع   الحصول أجل من الاد ديت  بشبكة الاستعادة  -
المركزي   وتقارير البنكالدولي    من البنك  ع يها  الحصول  تم  البحث  بموووق  المتع قة  الإحصائيات  يخص  فيما  -

 الجزائري. 
   بعض الدراسات السابقة: .2

 : 2014-1970ية للفترة  قتصادالبشائر الا نصيرة، مجلةبن نافلة  قياسية للأستاذةدراسة  1.2
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 التالية: ية نتصادبالمتغيرات الا النموذجتم صياغة 
لىعادة   )معدل  المستق ة  المعروضالمتغيرات  ومعدلM2النقدي    الخصم،  المتغيرالةائدة  ،  التابع   (، 

 الت  م.
 السلاسل الزمنية. استقرارت دراسة dicky fuller    است دام-
 السببية.  اختبارgrangeاختبار  است دام-
 لجوهادسون. التكامل المتزامن  اختبار-
 الأثر. اختبار-
  ECM .لتصحيح الخطأ نموذج-

 المست  صة:  بين النتائجمن 
 وجود تأثير دسبي ل سياسة النقدية ع   الت  م.-
 المستورد(.  الموازية، الت  موجود متغيرات أخرإ خارج السياسة النقدية )كالسوق -

 التوصيات التي توص ت لىليها الدراسة القياسية: 
 فع ية ل بنك المركزي.  استقلاليةلىعطاء -
 العمل ع   تطوير السوق المالي.-
 الإسراق ت لىصلاح النظام المصرت.-
  مباشرة. تةعيل أدوات السياسة النقدية الغير-
 الأسعار.  استقرارالنقدية هو  والوحيد ل سياسةأن يكون اذدف النهائية   -

أ. شليل عبد اللطيف تقييم أدوات الساسة النقدية ودورها في تحقيق   إكرام، أ. بن عزة  راسةد 2.2
 بع العدد. المجلد الرا-يةقتصاد( مجلة البشائر الا2017- 1990النمو دراسة تحليلية )

  النمو، ت أدوات السياسة النقدية ت تحقيق    استجابةلىشكالية الدراسة كادت تتمحور حول مدإ  
 .والنقديةظل الإصلاحات اذيك ية 

- 1990كان اذدف الرئيسي من الدراسة تقييم أدوات السياسة النقدية ت الجزائر خلال الة ة  
 الإصلاحات.ي ت ف ة نتصادالا ومدإ ندرتها ع   تحقيق النمو 2017
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أدوات السياسة النقدية المدعومة بالإصلاحات ت النهوض    استجابةالدراسة:  النتائج المست  صة من  
الغير مباشرة كآلية تست دمها    الأدوات  واستعمالالمركزي  البنك    استقلاليةلمصرت يتم من خلال منح  بالقطاق ا

 السياسة النقدية لب وغ الأهداف.
  ومعوقاتها الداخليةآلية تأثير السياسة النقدية في الجزائر  :إسمهان بقبق ليلىدراسة من إعداد  2.3

 . 2012-1964الممتدة بين  قياسية للفترةدراسة 
 الأدوات المست دمة: 

 . VARالت قائي ل كمية الموجهة  الانحدار نموذج-
دوال  - النتائج بأس وب  التباينالنب ية    الاستجابةتح يل   49)  2012-1964ل ة ة    وتةكيك 
 ملاحظة(
 .، تاريخي، وصةي، تح ي ياستقرائيالمتبع: هج المن-

 الدراسة: النتائج المتوصل لىليها ت 
 أسباب. غياب تأثير السياسة النقدية ع   الأسعار والاي يرجع لى  عدة -
والت  م يرجع لأسباب أخرإ كالت  م المستورد    ولىنما ندكون الت  م ت الجزائر ليس دقديا فقط  -

 ذاتها.   السوق الموازية كما يمكن لىرجاق ذلك لى  الدراسة القياسية ت حا  هيك ية، كادتشار عن أسباب    الناتج
 غياب تأثير السياسة النقدية ع   سعر الصرف. -
الا- ع    النقدية  السياسة  المقدمة    نتصاد تؤثر  القروض  نناة  )النقدية  نناتين  خلال  من  الحقيقي 

 (. نتصادللا
  السوق المصرفية.  وكالك تةعيل أما التوصيات التي توصي بها الدراسة من خلال تةعيل النظام المصرت  

 

 
  مفهوم السياسة النقدية وأدواتها: .3

 : مفهوم السياسة النقدية 1.3
ل سياسة  المكودة  العناصر  ت  ت تقي  أنها  لىلا  النقدية،  السياسة  وتعاريف  مةاهيم  واخت ةت    تنوعت 

تعرف السياسة النقدية ع   أنها ت ك  '' .تحقيقهاالنقدية، وهي الإجراءات المت اة والأهداف النهائية المرجو  
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لإيجاد التوسع أو الادكماش ت حجم القوة الشرائية  الإجراءات التي تست دمها الدولة ل تأثير ت عرض النقود
 ل مجتمع. 

وتنظيم   الائتمانتت اها الدولة ت لىدارة كل من النقود و كما تعرف ع   أنها مجموعة الإجراءات التي  
أجهزتها الم ت ةة ل تأثير  ، بمعنى مجموعة القواعد والأحكام التي تت اها الحكومة أو نتصادالسيولة العامة للا 

والادكماش ت حجم القوة الشرائية   د النقدي لإيجاد التوسعيي من خلال التأثير ت الرصنتصادت النشاط الا
و مجموعة التدابير المت اة من نبل الس طات .يةنتصادالا  مجتمع بما يتةق وتحقيق مجموعة أهداف السياسةل

و تعتبر السياسة النقدية .ومان استقرار أسعار الصرف ومن أجل  نتصادالنقدية نصد لىحداث أثر ع   الا
ية عن طريق تغيير نتصادالةعاليات الا التدخل المباشر المعتمد من طرف الس طة النقدية بهدف التأثير ع  

النقود وتوجيه   الرنابة ع    ست دامبا   الائتمانعرض  التجارية وسائل  ل مصارف  الائتماني  كما  . النشاط 
بغية    نتصادت الا  تعرف أي ا بأنها مجموعة القرارات التي يتم بواسطتها تعديل كمية النقود أو أسعار الةائدة

وتعرف بأنها جميع القرارات والإجراءات النقدية . للأسعار والدخل الوطني التوازني  التأثير ع   المستوإ العام  
غير دقدية، وكالك جميع الإجراءات غير النقدية التي تهدف   بغض النظر عما لىذا كادت أهدافها دقدية أو 

قدية لمرانبة عرض النقد كما أنها تعتبر مجموعة الوسائل التي تتبعها الإدارة الن. لى  التأثير ت النظام النقدي  
لاا فإن أي تعريف شامل  .  الاتجاهالكامل وبنةس  ست دامي معين، كهدف الاانتصاد بهدف ب وغ هدف

  :  (63، صةحة 2007)مةيد،   لابد أن ي م مجموعة من العناصر اذامة هي
الإجراءات ل تأثير ع   المتغيرات  تستعمل، كما النقديةالإجراءات والأعمال التي تقوم بها الس طات 

السياسة النقدية لى  تحقيق أهداف    تهدف- المصرفية؛ية وغير  نتصادالا  النقدية وبالتأثير ت س وك الأعوان
الس طات   السياسة    ومن .النقديةتحددها  أن  دستنتج  التعاريف  أدوات   هي  :النقديةخلال هاه  أداة من 

 .معينة ية تهتم بالجادب النقدي ت ب د ما من أجل تحقيق أهدافنتصادالسياسة الا
 : أدوات السياسة النقدية 2.3

 وأدوات دوعيةكمية تق يدية   دوعين: أدواتتقسم أدوات السياسة النقدية لى  
 ومنها :(90، صةحة 2003)ندي،   الكميةالأدوات  1.2.3

هي أحد وسائل البنك المركزي المست دمة لتحقيق زيادة أو دقصان   عمليات السوق المفتوحة:-1
،  ائتمانهاه البنوك من    ما تمنحه بمقدار    والتأثير ع يهاالنقدي لدإ البنوك التجارية،    الاحتياطيت كمية  
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من وراء ذلك التأثير ت   المالية، مستهدفاالمركزي يدخل ت هاه السوق لىما بائعا أو مش يا للأوراق    فالبنك
ية  نتصادحسب الظروف الا  الائتمانالنقدية لدإ البنوك التجارية والاي يِؤثر ع   خ ق    الاحتياطاتكمية  

بنك المركزي بقدر من مناسب من السندات الحكومية ذاا ال  ولالك يحتةظ   ،وت  مالسائدة من كساد  
 الغرض.
تتط ب معاملات البنوك التجارية المزيد من السيولة النقدية فت جأ لى    ند  الخصم: سعر إعادة  -2

  استحقانها وتحصل ع   نيمتها النقدية نبل موعد    كماالبنك المركزي كي تخصم ما بحوزتها من أوراق تجارية و  
ري كما يقوم البنك المركزي بإنراض مباشر ل بنوك التجا  دظير دسبة معينة من نيمتها تسم  سعر الخصم،

السيولة النقدية    تعجز  عندما تواجه ط بات زائدة غير متونعة من مودعيها ع   سحب ودائعهم ، بحيث
 لبنك المركزي لتقديم الدعم و الغطاء فيسارق ا  ثقة عملائها،  باهتزازلديها عن ت بية هاه الط بات مما يهدد  

ء ذلك يعرف سعر لىعادة الخصم بأده  وت وو ،  ن ةضالم النقدي لى  هاه البنوك المتعثرة دظير سعر الةائدة  
الثمن الاي يتقاواه البنك المركزي دظير لىعادة خصم الادوات التجارية و أذون الحكومة ل بنوك التجارية أو  

 دظير القروض التي يقدمها مباشرة ل بنوك التجارية. 
الدول ،بأن يحتةظ  :  تنص التشريعات المنظمة لعمل البنوك من معظمالقانوني الاحتياطي نسبة -3

كل بنك تجاري بنسبة معينة من ودائعه ت شكل  رصيد لدإ البنك المركزي ن وتمثل هاه النسبة الحد الأدنى 
به مقابل الودائع المصرفية، و يحتةظ البنك المركزي بس طة تغيير هاه النسبة رفع أو خة ا    الاحتةاظلما يجب  

الائتمان  ذلك بغية مقدرة البنوك التجارية ع   تقديم  ية السائدة ن و نتصادحسب مقت يات الظروف الا
ومنح القروض لا تتحدد فقط بمقدار حجم الودائع الائتمان  وتوسيع الودائع ،فقدرة البنك المركزي ع   تقديم  

من نبل العملاء المودعين ،بل تتحدد أي ا    التزاماتهاالنقدية المتحصل ع يها ن أي السيولة اللازمة لمواجهة  
م البنك التجاري نادوديا بإيداق دسبة من أرصدة و حسابات الأفراد والمشروعات ت حسابات لدإ بالتزا

ولالك يرجع البنك    ،الائتمانالبنك المركزي ،فتغير ت ك النسبة يؤثر ت ندرة البنك التجاري ع   توسيع  
فإذا تع ق الأمر بخةض   تجارية،التي تقدمه البنوك الالائتمان  هاه الأداة لتحديد مستوإ    است دامالمركزي لى   

ت    نتصادالقادوني ، و لىذا كان الووع السائد للا  الاحتياطي دسبة الت  م هنا يقوم البنك المركزي برفع دسبة  
 فهنا يحدث العكس. ادكماشيةحالة 
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ت الدول النامية لعدم   ادتشارا القادوني تعد من الأدوات الأكثر    الاحتياطيأن دسبة    والجدير بالاكر
الةائدة مباشرة تعد ميزة خاصة بالنسبة    هاه  وباعتبار،  كةؤةجود أسواق مالية  و  الأداة غير مرتبطة بسعر 

 ل بنك المركزي ل تأثير ع   هيكل أموال البنوك التجارية دون المساس ت معدل الةائدة.
 وتنظيم  القروض   من   معينة  أدواق  ت  التحكم  ت   الكيةيةالأدوات    تست دم  الأدوات النوعية:   2.2.3

  القصيرة   القروض  تشجيع  أو  الاستهلاكية   القروض  دون  الإدتاجية  القروض  تشجيع  معينة مثل  وجوه  ت  الإدةاق
  من  وأدشطة تعاني  معينة  نطاعات  ت  النقدية  السياسة  تدخل  وكما  ،الأجل  الطوي ة   القروض  من  الأجل والحد

 هاه   كالك  دوعية وتست دم  أدوات  ست دامبا  خاصا   عالجا   يتط ب  مما  الصعوبات  بعض   أو  الاستقرار  عدم
، صةحة  2003)ندي،  :أهمها من  ما  لقطاعات أو  لقطاق الموجه  الائتمان حجم  ع   التأثير نصد  الأخيرة
91) 

  القروض   لتطور  سقوف  بتحديد  النقدية  الس طات  بموجبه  يتقوم  تنظيم  لىجراء  وهو  :الائتمان  تأطير-1
  ارتةاق  يتجاوز لا  العام، كأن  خلال محددة  دسب  وفق مباشرة  لىدارية بكيةية  التجارية  البنوك  نبل من الممنوحة
كما    ،عقوبات  لى   البنوك  تعرض  بهاه الإجراءات  الإخلال  حال   وت  معينة،  دسبة   الموزعة  القروض   مجموق
  ل تنمية،  بالنسبة   حيوية  أكثر  المعتبرة  القطاعات  اتجاه  ت   القروض  توزيع  ع    التأثير  النقدية  الس طات  يمكن
 .كبيرة  مالية موارد التي تتط ب أو

  بنسبة   الاحتةاظ  ع    التجارية  البنوك  بإجبار   المركزي   البنك  يقوم  حيثللسيولة:    الدنيا  النسبة-2
 الس طات  وهاا لخوف   الخصوم،  مكونات  بعض  لى   منسوبة  الأصول  بعض  طريق  عن  تحديدها  يتم  دديا

  بتجميد  وهاا  السيولة،  أصوذا المرتةعة  بسبب  التجارية  البنوك  نبل  منالان اض    تخطر الإفراط    من  النقدية
 .ي نتصادالا  القطاق  لىنراض  ع    القدرة  من  الحد  يمكن  وبالك  التجارية،  البنوك  محافظ   ت  الأصول  هاه  بعض

 المب غ اللازم  لىيداق  لى   المستوردين  الأس وب   هاا  يدفع  :الاستيراد  أجل  من  المشروطة  الودائع-3
 .محدودة لمدة المركزي  البنك لدإ  ودائع بصورة الواردات ثمن لتسديد

التجارية   بمنافسة  المركزية   البنوك  تقوم   المصرفية:   العمليات   ببعض   المركزي   البنك   قيام -4   البنوك 
  ت   الأساسية  لبعض القطاعات  القروض   كتقديمها  استثنائية  أو  دائمة  بصورة  المصرفية  الأعمال  لبعض  بأدائها

 .بالك نيامها   عن التجارية البنوك تعجز أو تمتنع التي نتصادالا
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  رسمية   ودية وغير   بطرق  بط بها  وذلك  المركزية  البنوك  تست دمها  وسي ة  هو   الأدبي:  والإقناع  التأثير -5
  العالقة   طبيعة  ع    هاا الأس وب  نجاح  ويعتمد  ،الائتمان  منح  مجال   ت  معينة  سياسة   تنةيا  التجارية  البنوك  من

 المصرف  ومكادة  خبرة  ع    الطريقة  هاه  ونجاعة  فعالية  وتتونف  .المركزي   والبنك  التجارية  البنوك  بين  القائمة
ع      المركزي   المصرف  ندرة  ومدإ   لىجراءاته،  ت   وثقتها  معه  التعامل   التجارية  تقبل المصارف  ومدإ   المركزي 
الوسي ة  انجد  لا  التمويل  شؤون  لىدارة  ت   مستق ة  سياسة   ولىتباق  ذا   يتعرض   التي  ال غوط  مقاومة  ند  هاه 
)ندي،    المتطورة  بالنظم المصرفية  العهد  حديثة  المت  ةة  الدول  دون  المتقدمة  الدول  ت   أهدافها   من  حققت
 .(91، صةحة 2003

   :تعريف التضخم ،أنواعه و أسبابه 4.     
 وأدواعه والأسباب التيمن خلال هاا المط ب سوف دستدرج المةاهيم النظرية التي تعرف لنا الت  م  

 أدت لىليه.
 تعريف التضخم : 1.4

 فقط. البعض منها ل معرفة النظرية  ودقتصر ع  تنوعت وتعددت التعريةات الخاصة بالت  م 
  انخةاضمستوإ الأسعار يصاحبه    والمستمر تالكبير    الارتةاقالت  م ع   أده    الأول: يعرفالتعريف  

أكثر تسارعا عندما يرافق الزيادة ت الإصدار النقدي زيادة ت    ل نقود، ويصبح الت  مت القيمة الحقيقية  
، 2014)دهيل هجمي، الطبعة الثادية    الإدةاق الحكومي الاي يتم تموي ه بالقروض البنكية بدلا من ال رائب

 .(285صةحة 
)د باري سيجل و طه    المستمر لمستوإ الأسعار  الارتةاقيعرفه البعض ع   أده    الثاني: كماالتعريف  

 .  (554، صةحة 1987عبد الله، 
  ت مستوإ الأسعار بصةة متزايدة مما يؤدي لى  خسارة النقود لقوتها الشرائية   الثالث: الارتةاقالتعريف  

 .(265، صةحة 2009)جيمس و أشرف ، 
 والخدمات.تعريف بيرو: الت  م هو ازدياد النقد الجاهز دون زيادة الس ع    الرابع: حسبالتعريف  

  وطبعها الغير ي بيرو أن الت  م هو زيادة النقود الجاهزة أي عرض كمية النقود  نتصاددلاحظ من تعريف الا
ل ت  م يوجد دقود وال توجد هاا التعريف    والخدمات وبالتالي حسب مصاحبة لزيادة الإدتاج من الس ع  

 . (141، صةحة 2016)د ب عزوز،  خدماتس ع و 
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التعريف الخامس: حسب تعريف كورتير: الت  م هو الحالة التي تأخا فيها القيمة الحقيقية لوحدة 
نيمة    ، فحسب تعريف كورتيربالارتةاقعندما تأخا الأسعار    بالانخةاضالنقد   الت  م هو انخةاض  فان 
جد وانعي، أي ك ما تر تةع الأسعار يؤدي لى  انخةاض    وهاا التعريفالونت ارتةاق الأسعار    وت دةسالنقود  

 .نيمة النقود
 لىذا  فالت  م   ية،نتصادالا  الظواهر  لبعض  مةسرا  يكون  ند  شامل  اشبه  تعريف  دست  ص  أن  ويمكن

  الك ي،  العرض  الك ي،  بين: )الط ب  والتكامل  التنسيق  وعدم  القطاعات  جميع  ت  الحاصل  الاختلال  ذلك  هو
  القوة   وانخةاض  الأسعار   العام   المستوإ   ارتةاق  ت   أساسيا  عاملا   تكون   ندالاختلالات    وهاهالإدتاج(    الأجور،
 .ل ت  م المباشر السبب حدوث وبالتالي ل نقود الشرائية

 :الأسباب المؤدية إلى التضخم 2.4
منها  أسباب  عدة  هناك الرئيسية  الأسباب  باكر  دكتةي  العدد    ل ت  م  ناف ة،   07)بن 

 :(41-40، الصةحات 2016ديسمبر
 :الطلب عن الناشئ  التضخم 1.2.4
  الحالة   هاه  تح يل  ويرجع  ذا،  الك ي  ل عرض  والخدمات  الس ع  ع    الك ي  الط ب  تجاوز  دتيجة  يحدث

  النقدي   الةائض  زيادة  أن  لى    ها اصلخ  حيث  كينز،  الانج يزي   ي   نتصاد والا  فيسكل  السويدي   ي نتصادلى  الا
  المشروعات   تسارق  وبالتالي   الإدتاج  ع    الك ي  الط ب  زيادةب  يزداد  الإدتاج  ولزيادة  الأرباح  لى  زيادة  يؤدي 
  شرائية  ندرة  العمال  منح  فيتم  الأجور  زيادة  لى   يؤدي   مما  والعمال  الأولية  المواد   ع    الإدتاج والط ب  لزيادة
 ودصبح  جديد  من  والخدمات  الس ع  ع    الط ب  زيادة  يعني  والاي   الاستهلاك  بالدخول ت  ذم  تسمح  لىوافية
 .منها لا مخرج  مةرغة ح قة ت بالك

 النفقة: )المستورد(:  عن الناشئ  التضخم 2.2.4
  الط ب   ت  تغير  يكون  أن  دون  الإدتاج  عوامل  وأسعار  دةقات  ارتةاق  لى   الأسعار  ارتةاق  يرجع  حيث

  المشروعات   ت يةها  لعمل  بالنسبة  للأجور  رفعي  فأ  النةقة  زيادة  ت   الأساسي  العامل  هو  العمل  عنصر  ويعتبر
  للأجور   رفع  أي   فإن  التح يل  هاا  من  ادطلانا  الأسعار  رفع  لى   ذلك  ويؤدي   المنتوج  لى  تكاليف  والمؤسسات

 ك ما  ويزداد  يةنتصادالا   الساحة  لى   ويبرز  المواتية  الظروف  ت  الت  م  فظهور  ولالك  الأسعار  رفع  لى   يؤدي 
 .وارد الأسعار  ارتةاق أصبح
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 :الهيكلي التضخم 3.2.4
 أن بدون دقدي  بإصدار الدولة تقوم  فقد التنمية وبرامج سياسات تطبيق عن ناتج ت  م  هو

 جديدة الإدتاج  وعوامل جدد عمال توظيف مثل التنمية لعم ية كادطلانة الإدتاجمن   مقابل له يكون
 لىن الت  م، ظهور وأخيرا والخدمات ل س ع الأسعار  رفع  لى  الاستهلاك يؤدي  وزيادة أموال وخ وبالتالي
مرح يا  ويعد النامية الب دان يخص الت  م هاا  وامتصاص الإدتاج عم ية ت البدء بمجرد يزول ت  م 

 مقابل. بدون هي التي الأموال
 :الوضعية النقدية و تطور معدل التضخم في الجزائر في ظل الإصلاحات 5.

متتاليا وذلك راجع ل س طة    ارتةاعا: شهدت الكت ة النقدية ت الجزائر  تطور الكتلة النقدية  1.5
 توسيع الكت ة النقدية وهاا حسبما أوردناه ت الجدولين التاليين: وحاجتها تالنقدية 

 1999- 1990 ل ة ة يبين الكت ة النقدية  :01جدول رقم     
 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات 

M2 343.32 414.74 544.45 584.18 675.93 

 1999 1998 1997 1996 1995 السنوات 

M2 739.89 848.25 1003 1199 1367 

 الدولي  ع   مع ومات البنك  بالاعتماد الباحثين من لىعداد  :المصدر

www.banquemondiale.org 
 1999-1990منحنى توويحي لتطور الكت ة النقدية ل ة ة  :01الشكل رقم  

 

 بالاعتماد ع   مع ومات البنك الدولي  الباحثين: من لىعداد المصدر
 2019-2000ل ة ة  يبين الكت ة النقدية: 02 جدول رقم

 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات 

M2 1560 2403 2837 3299 3644 4070 4870 

 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 السنوات 

0

500

1000

1500

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999

M2 الكتلة النقدية

M2 الكتلة النقدية

http://www.banquemondiale.org/


 
 رحماني سمير و  بن سماعين مراد 

                          

232 

 

M2 5995 6956 7293 8281 9929 11015 11942 

 - 2019 2018 2017 2016 2015 2014 السنوات 

M2 13664 13705 13816 14974 16637 16495 - 

 www.banquemondiale.org ع   مع ومات البنك الدولي بالاعتماد الباحثينلىعداد  : من المصدر

 2019-2000لتطور الكت ة النقدية ل ة ة منحنى توويحي  :02الشكل رقم  

 

 بالاعتماد ع   مع ومات البنك الدولي  الباحثين: من لىعداد المصدر
 تطور معدل التضخم:  2.5

 2019-2000 معدل الت  م ت الجزائر ل ة ة يبين  :03جدول رقم 
 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات 

M2 0.3 4.2 1.4 4.3 4 1.4 2.3 

 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 السنوات 

M2 3.7 4.9 5.7 3.9 4.5 8.9 3.3 

 - 2019 2018 2017 2016 2015 2014 السنوات 

M2 3.00 4.8 6.4 5.6 4.2 1.9 - 

 www.banquemondiale.org بالاعتماد ع   مع ومات البنك الدولي الباحثين: من لىعداد المصدر
 ARDLنموذج استخداممراحل  6.

 : ARDLنموذج   ستخدامالإطار العام لا 1.6

 المتغير yباف اض الصيغة التالية  يأخاالاي  الخطأالتكامل المش ك ت لىطار نموذج تصحيح  اختبار-
 المستقل.المتغير  xالتابع، 

∆𝒚𝒕 = 𝒂𝟎 + ∑ 𝛃𝒎
𝒊=𝟏∆𝒚𝒕𝒕−𝒊 + ∑ 𝛉𝒊∆𝒙𝒕−𝒊 + 𝛉𝒊𝒙𝒕−𝟏 + ŋ 𝒕
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معاملات العلانة   𝛃، 𝛉 وتمثلمن معاملات العلانة الطوي ة الأجل    1λ،  2  λ  حيث يمثل كل من
ف ات الإبطاء الزمني  n.m بينما يمثل كل من ل متغيرات،الةروق الأو  ∆الطوي ة الأجل فيما يمثل الةرق 

 (. n≠m)ليس من ال روري أ ن تكون ف ات الإبطاء الزمني ل متغيرات ت المستوإ أو العدد دةسه 
𝐧  ذاتية متس س ة فيما بينها ارتباطاتليس له  ثابتتباين يمثل العشوائي بوسط حسابي صةر و . 

الاي يختبر فروية التكامل  WALD  اختبارأو    F  اختبارأس وب لىختيار الوحدة المستند ع    
 خلال:المش ك بين المتغيرات ت الصيغة أعلاه من 

 =λλ1=H0 02=  المتغيرات عدم وجود تكامل مش ك بين العدم: فروية 
  H0≠1λλ≠2≠0وجود تكامل مش ك بين المتغيرات البدي ة:الةروية 

رتبة الإبطاء   اختبار   الطويل، ثمعند تحقق التكامل المش ك بين المتغيرات د جأ لى  تقدير معادلة الأجل  
 SCHWARS BAYESAN معيار  أو  ،AKAIKE  معيار  حسب   ARDL  النموذجت  

CRITERION  
القصير   ARDLمواصةات    است لاص ثم بعد ذلك يمكن   بناء    لحركيات المدإ   نموذج عن طريق 

 . ECM تصحيح الخطأ
 الدراسة القياسية لفعالية السياسة النقدية في معالجة التضخم:  دتائج  2.6

الا المؤشرات  وصف  من  العلانة  نتصادلابد  توويح  دستطيع  لكي  القياسية  الدراسة  ت  تست دم  التي  ية 
س س ة    است دمنافرويات الدراسة    واختبارلدراسة أثر السياسة النقدية ع   الت  م    بينها، لاا  الانتصادية

 الآتي:  النموذجع    بالاعتماد 2019-1990مشاهدة سنوية  30زمنية تحتوي ع   
سعر  ،TR  معدل لىعادة الخصم ،M2  المتغيرات المستق ة   الخاصة بالسياسة النقدية )الكت ة النقدية-

 (. TC الصرف
 . INF المتغير التابع المتمثل ت الت  م

 الإستقرارية:  اختبار  1.2.6 
 ADF  ست داميبين القيم الإحصائية با : 04الجدول رقم 

 %5الفروق الأولى   احتمال %5المستوى  احتمال 
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المتغيرات/ال 
 فروق
 

وجود  
القاطع  
 والثابت 

وجود القاطع  
 فقط 

عدم وجود  
القاطع  
 والثابت 

وجود القاطع  
 والثابت 

وجود القاطع  
 فقط 

عدم وجود  
القاطع  
 والثابت 

INF -1.80 

(0.650) 

-1.41 

(0.56) 

1.42 

(1.1405) 

-5.49 

(0.0006) 

-5.51 

(0.0001) 

 -5.45 

(0.0000) 

TC -3.80 

(0.0362) 

-0.909 

(0.771) 

2.80 

(0.998) 

- - - 

TR -4.25 

(0.0146) 

-2.930 

(0.0579) 

-0.153 

(0.9194 

- - - 

M2 -2.685 

(0.2508) 

-2.057 

(0.2623) 

2.129 

(0.347) 

- - - 

 EVIEWS10ع   برنامج  بالاعتماد الباحثينمن لىعداد  المصدر:

 ARDL نماذج  تقدير في الداخلة  للمتغيرات المثلى  الإبطاء فترات اختبار  2.2.6
  سوف  ذاا  ، 1و0  الدرجة  من  متكام ة   السلاسل  أن   لى    توص نا  الزمنية  السلاسل  استقرارية  دراسة   بعد    
منهج  المش ك  التكامل  لاختبار  ARDL  منهج  ست دامبا  دقوم الحدود، كما    أو    نموذج   يعتبراختبار 

ARDL  1990مشاهدة    30البالغة    البحث  هاا  ت   المست دمة  العينة  حجم  مع  ملائمة   النماذج   أكثر -
هو الموجود   ARDLالأمثل ل    النموذجل معطيات فإن    EVIEWS10وحسب تح يل    ،2019

 .01الم حق رنم 

 AICمعيار حسب المث   الإبطاء ف ات لىختيار  أدناه الشكل كما يووح

 

 

 

 AICدتائج اختبار ف ات الإبطاء المث   حسب معيار: 03  الشكل رقم
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

 

 EVIEWS10 ست داممن لىعداد الباحثين با :المصدر

تأخر بالنسبة    2وبالنسبة لمؤشر الت  م    3حسب الشكل السابق دلاحظ أن ف ة الإبطاء المث   هي      
 النموذجأن    الخصم أي تأخرات بالنسبة لمعدل لىعادة    4ف ة لىبطاء بالنسبة لسعر الصرف و  4و  النقدية،ل كت ة  

 (. 3.2.4.4) هو  AICالأمثل حسب معيار 

 :ومناقشة الدراسةالنتائج . 7

 : ARDLنموذج  تقدير  نتائج 1.7

معامل فيشر    2R،Fدستنتج حسب معامل التحديد    01ع يها من الم حق رنم    لمن خلال النتائج المتحص
الت  م مةسر  من    %98أي    ،0.98ومعامل التحديد    الجدولية،أن معامل فيشر المحسوبة أكبر من القيمة  

ككل له دلالة    النموذجأي أن    ،H1فإدنا ت هاه الحالة دقبل الةروية البدي ة    المستق ة،من طرف المتغيرات  
 معنوية.

 والطويل: الأثر في الأجل القصير  اختبار 2.7
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التي  القيم ذ  نأخا  فإدنا   ECMتصحيح الخطأ    نموذج حسب  - معنوية أي  عن    احتماذاقل  يات دلالة 
أي أن جميع    فإن جميع الإحصاءات ليس ذا دلالة لىحصائية،  02الم حق رنمفحسب    ،%5مستوإ معنوية  

 دست  ص النتائج التالية:، كما يمكن أن القصيرمؤثرة ع   الت  م ت المدإ  المستق ة غيرالمتغيرات 

 الطويل. بالنسبة ل كت ة النقدية فهي غير مؤثرة ع   الت  م ت المدإ -

لىذا زاد معدل الخصم بوحدة واحدة فإن مؤشر الت  م    سنتين، حيثبعد    يؤثربالنسبة ل سعر الصرف فإده  -
 وحدة.  0.41بعد ثلاث سنوات يزيد ب  وحدة، كالك0.23يزيد 

كالك بعد ف ة تأخر    وحدة،  3.16بالنسبة لمعدل لىعادة الخصم لىذا زاد بوحدة واحدة فإن الت  م يزيد  -
 .نتينوحدة بعد ف ة تأخر تقدر بس 3.76 وكالك يزيد وحدة، 2.40يزيد  تقدر بسنة

 : والمربعات الصغرىالمجموع التراكمي المعاودة لكل من البواقي  اختبار 3.7
   يبين المجموق ال اكمي المعاودة ل بواني :04الشكل رقم  

-10.0

-7.5

-5.0

-2.5

0.0

2.5

5.0

7.5

10.0

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

CUSUM 5% Significance 

 EVIEWS10 باست داممن لىعداد الباحثين المصدر: 
 يبين المجموق ال اكمي المعاودة لمربعات البواني  : 05الشكل رقم  
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-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

CUSUM of Squares 5% Significance 

 EVIEWS10 من لىعداد الباحثين باست دامالمصدر: 
ومربعات المجموق ال اكمي المعاودة لكل من البواني    اختبارمن خلال الشك ين السابقين المووحان لنتائج     

لنموذج أثر السياسة النقدية ع   الت  م أن المجموق ال اكمي هو عبارة عن خط وسطي داخل    البواني
النموذج   الاي دستنتج منه أن  %5النموذج عند مستوإ معنوية    استقرار   مشيرين لىحدود المنطقة الحرجة  

 .والقصير مستقر ت المدإ الطويل

 التالي: ينة ت الجدولبع   النتائج الم تحص نا  toda –yاختبار : حسب السببية  اختبار 4.7
 يبين العلانة السببية بين المتغيرات المدروسة.  : 05الجدول رقم 

 INF M2 TC TR 

INF - 0.8258 

0.6617 

10.1369 

0.0063 

2.9799 

0.2254 

M2 0.3171 

0.8534 

- 14.2209 

0.0008 

0.2108 

0.8999 

TC 7.8977 

0.0193 

0.0545 

0.9731 

-  4.1794 

0.1237 

TR  1.9401 

0.3791 

1.9031 

0.3861 

11.5588 

0.0031 

- 

 EVIEWS10  ع   برنامج  اعتمادا الباحثينمن لىعداد  المصدر:

 . دلاحظ أن الت  م له علانة سببية بينه وبين سعر الصرف فقط من خلال الجدول 
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أنها لا تؤثر ع   المتغيرات  الأخرإ، أي أما بالنسبة ل كت ة النقدية ليس أي علانة بين المتغيرات المستق ة 
أي   النقدية وسعر الصرف. الت  م، الكت ةبالنسبة لسعر الصرف الخصم له علانة بين  الأخرإ، كالك

بين المتغيرات  أي علانةله  م ليسالخصبالنسبة لمعدل لىعادة  المدروسة، أما أده يؤثر ع   جميع المتغيرات 
 المدروسة. 

 : خاتمة .8
السياسة النقدية ع   الت  م ل ة ة الممتدة   تح ي ية لأثرخلال هاا الةصل الاي نمنا بدراسة نياسية  

وكالك عرض   الة ة،بعد عرض الإصلاحات التي نامت بها الدولة الجزائرية ت ت ك  2019-1990بين 
الأخير توص نا لى  أن السياسة النقدية ت الجزائر تؤثر دسبيا    القياسية، ت النموذج الاي أست دم ت الدراسة  

كادت خارج الدراسة التي نمنا بها أو ت الدراسة القياسية    مبررات أخرإ سواء   وذلك لوجود م،  ع   الت 
 دةسها.  

الت  م   أده لا توجد علانة بين  ل متغيرات  السببية  العلانة  دتائج دراسة  النقديةخ صت  ومعدل   والكت ة 
أو أن معالجة    بدراستها،أده توجد تةسيرات أخرإ ل ت  م غير المتغيرات التي نمنا    يةسر  ما  الخصم، هاا
أن هناك أسباب ند ترجع ل دراسة القياسية ت    فقط، أو يتونف ع   السياسة النقدية وحدها    الت  م لا
 حد ذاتها.

 الخصم.من أكثر الأدوات التي يست دمها البنك المركزي هو معدل لىعادة -

- 1990أثبت الة ة بين    ية، حيثنتصادالاهات السياسة النقدية ت الجزائر حسب الظروف  تبين أن توج-
واوح ت مستويات    ارتةاقتبعه    النقدي، الاي لىتباق سياسة توسعية بسبب الإفراط ت الإصدار    1994

كان ذلك بسبب وغط المؤسسات    ادكماشيةنامت الس طات باتباق سياسة    2000الت  م ثم بعد سنة  
 دية الدولية.النق

 الإصلاحات الأخرإ.  من الإصلاحات التي تقوم بها الدولة الجزائر مست البنوك أكثر من غيرها-

يرجع   ولىنما ندتبين أن الت  م ليس دقديا فحسب    الت  م، وكالكالسياسة النقدية ذا تأثير دسبي ع    -
 السوق الموازية.  كادتشارعن أسباب هيك ية   والت  م الناتجأخرإ كالت  م المستورد  لاعتبارات
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 صحيحة. أن فرويات البحث التي ذكرناها سابقا كادت -

 . قائمة المراجع: 9
الأردن: دار   الموجز ت النظريات الانتصادية.(. 2009بلاكورد جيمس، و محمود أشرف . )  .1

 زهران ل نشر والتوزيع عمان.

الجزائر: ديوان   محاورات ت النظريات والسياسات النقدية.(.  2016بن ع ي د ب عزوز. )  .2
 المطبوعات الجامعية. 

 النقود والمصارف والنظريات النقدية.(. 2014جميل الجنابي دهيل هجمي. )الطبعة الثادية  .3
 ن.الأردن: دار وائل ل نشر والتوزيع عما

المم كة العربية  النقود والبنوك والانتصاد.(. 1987د باري سيجل، و منصور طه عبد الله. ) .4
 السعودية: دار المريخ ل نشر.

الجزائر: مطبعة  محاورات ت الانتصاد النقدي والسياسات النقدية.(.  2007عبد الاوي مةيد. ) .5
 مزوار. 

الجزائر: ديوان  صادية الك ية.المدخل لى  السياسات الانت(. 2003عبد المجيد ندي. ) .6
 المطبوعات الجامعية. 

دراسة  -(. دور السياسة النقدية ت معالجة الت  م2016ديسمبر 07دصيرة بن ناف ة. )العدد  .7
 . 41-40،  مج ة البشائر الانتصادية(، ص. 2014- 1970نياسية حالة الجزائر 

 

 : ملاحق. 10 
 

 ARDL نموذج 01الملحق رقم 

 

 
 

Method: ARDL   

Date: 09/15/20   Time: 12 :09  

Sample (adjusted): 1994 2019  

Included observations: 26 after adjustments 

Maximum dependent lags: 4 (Automatics election) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (4 lags, automatic): M2 TC TR   

Fixed regressors: C  

Number of Fixed regressors: 500 

Selected Model: ARDL (3, 2, 4, 4) 
    
    Variable Coefficient Std. Error t-Statistic 
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  toda yamamotoالسببية : اختبار02الملحق رقم 
  

Toda Y causalité 

Date: 09/15/20   Time: 13:41  

Sample: 1990 2019   

Included observations: 28  

    
    
    

Dependent variable: INF  

    
    
Excluded Chi-sq df Prob. 
    
    
TR  1.940150 2  0.3791 

TC  7.897775 2  0.0193 

M2  0.317141 2  0.8534 
    
    
All  11.51322 6  0.0738 

    
    
    

INF (-1) -0.273174 0.233030 -1.172272 

INF (-2) -0.551455 0.172515 -3.196566 

INF (-3) 0.247441 0.159373 1.552593 

M2 -0.000937 0.000893 -1.048881 

M2(-1) -0.001543 0.001341 -1.150682 

M2(-2) 0.002521 0.001190 2.119087 

TC -0.031092 0.095886 -0.324261 

TC (-1) 0.046382 0.120096 0.386204 

TC (-2) 0.055967 0.128663 0.434988 

TC (-3) 0.178004 0.118652 1.500223 

TC (-4) -0.414845 0.097383 -4.259927 

TR 3.161044 0.662386 4.772209 

TR (-1) 0.251599 0.891574 0.282196 

TR (-2) 1.359572 0.824298 1.649370 

TR (-3) -2.815194 0.730186 -3.855448 

TR (-4) -0.945933 0.585125 -1.616635 

C 18.63095 7.440198 2.504093 
    
    R-squared 0.988316     Mean dependent var 

Adjusted R-squared 0.967544     S.D. dependent var 

 1.358993     Akaike info criterion 

Sumsquaredresid 16.62176     Schwarz criterion 

Log likelihood -31.07641     Hannan-Quinn criter. 

F-statistic 47.57920     Durbin-Watson stat 

Prob(F-statistic) 0.000001   
    
    *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        Sélection.  
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Dependent variable: TR  
    
    
Excluded Chi-sq df Prob. 

    
    
INF  2.979928 2  0.2254 

TC  4.179425 2  0.1237 

M2  0.210843 2  0.8999 

    
    
All  16.85396 6  0.0098 
    
    
    

Dependent variable: TC  
    
    
Excluded Chi-sq df Prob. 

    
    
INF  10.13692 2  0.0063 

TR  11.55883 2  0.0031 

M2  14.22097 2  0.0008 

    
    
All  20.64911 6  0.0021 
    
    
    

Dependent variable: M2  

    
    
Excluded Chi-sq df Prob. 
    
    
INF  0.825856 2  0.6617 

TR  1.903122 2  0.3861 

TC  0.054517 2  0.9731 
    
    
All  5.490350 6  0.4826 

    

 


