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 الملخص:
التراستتا ابدرتتلر ال بينتتا تتتتُ ااستتد الر اا وتتس امرل تتل  ااستتد الر ا اتتتر   ا  ا تتل بتتب  ال تتتتًة هتت   استتدفت   

 (   تقتيل نموذ تُ مو هاتُ،OLSطليقا املت لت الهغلى ااعديلديا )(، حيث تم اسدختام 9777-4192)
( DI(  ااسد الر ا اتر)IDEل)تم ل   ابدرلر أثل ااسد الر اا وس امرل  ،  للأ  EVIEWS7مع تلنلمج 

(،  ال تل  ت اتل   ابدرتلر أثتل تتت ت ااستد الر اا وتس امرل تل عاتى ااستد الر GDPعاى الولتج ا اتتر اااتل )
ا اتتتر،  تونتتاول إ  أا هوتتل  عبينتتا عتثتتيا لبستتد الر اا وتتس متتع الوتتلتج ا اتتتر اااتتل   طلديتتا متتع ااستتد الر 

ل بينا ال تثيا إ  عتم اسد لدة ا  ا ل من تت قلت ااسد الر اا وس لال ع من م تت  الواتو ا اتر، حيث تل ع ا
اايندهتتلدو  ال بينتتا الةلديتتا تل تتع إ  أثتتل الدتلمتتل  عتتتم م اجتتا ااستتد الر اا وتتس لبستتد الر ا اتتتر،  متتن هوتتل  

لدة نقتل  تتوطتُ الدتوولو يتل   ثتتُ موتلخ يدةاب عاى الت لا الرحث عاى آليتلت لد  يت  التتًاتي تيوفاتل  ةل لتا  ت
 الأعال  لدحثتُ الةلينا ااسدي لتيا لبيندهلد الوطتٍ  توويع الوشلط اايندهلدو  هيتل الهلدرات.

 8 ااسد الر اا وس امرل ل، ااسد الر ا اتر، الواو اايندهلدو.الكلمات المفتاحية
 

Abstract : 
The objective of thisstudywas to test the relationshipbetween FDI and 

domesticinvestment in Algeriaduring the period 1999-2014. The OLS 

methodwasused to estimatetwoseparatemodelswith EVIEWS7. The first is to test 

the impact of foreign direct investment (IDE) ) And domesticinvestment (DI) on 

grossdomesticproduct (GDP). The second is to test the impact of foreign direct 

investmentinflows on domesticinvestment, and weconcludedthatthereis an inverse 

relationshipbetweenforeigninvestmentwith GDP and local investment. The benefit 

of Foreigninvestmentinflows to raise the rate of economicgrowth and the positive 

relationship due to the impact of integration and non-competition of 

foreigninvestment for domesticinvestment, and hencerequires the state to search for 

mechanisms to strengthen the linkbetweenthem and seriousattempt to transfer and 

resettlementtechnology and improve the business climate to improve the absorptive 
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capacity of the national economy and diversification of economicactivity Export 

structure. 

 

Key words: FDI, domesticinvestment, economicgrowth. 

 المقدمة
ي ت ااسد الر مهترا حقيقيل لادوايا  ةلكل لاوشلط اايندهلدو   ال تيت من الت   التي توظف رأس امل  

 اتر توظي ل  يتا،  لاسد الر ي دبر التا ع الأسلستر لاواو  الدوايا اايندهلديا  اا دالعيا من بب  زيلدة الولتج ا
 تو تَ مواد أ ليا إضل يا متااا لبدبلر الوطتٍ كال يثلعت الت   امضي ا عاى اسدغب  مواردهل الةري يا،  توايا 

 تويدفل الدحديا.
يمتن لبسد الر اا وس امرل ل أا يؤدو د را هلمل   ست ال جوة تتُ ااحديل لت لبسد الر  اموارد ا ايا 

تلللغم من الواو الثليع لدت قلت ااسد الر الأ وس امرل ل  م ظم الراتاا الولميا تشفتهل امدو لة،  التي ا ت ا 
 32إ   24.2أو من  4193-4199بب  ال تًة  %49ت يلدة ينترهل  تاتاا القلرة الأ ليقيا  بلنا تلتجل 

عاى ا  ء الأكبر  خلا ياتلك ت   عتد ينايل من الراتاا التي سيةل ينةلع الهولعلت ااسد مايلر د ار، لتوفل
 موفل.

 تت  تجلرب الراتاا الول حا عاى أا مثتلةا ااستد الر الأ وتس امرل تل   توايتا الراتتاا امضتي ا تتتوا أكتبر 
  الراتاا التتي يتتوا  يفتل ينةتلع امشتلريع ا ايتا ينةلعتل ديولميتل  مدةتورا، لت لم يورغتتر تهتايم سيلستلت لبستد الر 

أ ستتع نةلينتتل  أك تتل انتتتمل ل متتن أ تتل زيتتلدة الواتتو  بحيتتث تتتتوا عوهتتلا متاتتب استتتًاتيجيا إنمل يتتاامرل تتل  الأ وتتس
  بات  لص ال ال  تولء القترة الإندل يا.

ت اتل عاتى تتو تَ ظتل ا مواتيتا  مشتج ا لبستد الر الأ وتس،  خي تا موتلخ  كغتَهل متن التت   الولميتا ا  ا ل إا
من أ ل  قيتت الدوايتا اايندهتلديا  يا  تو تَ الإطلر القلنو  الخلص تلاسد الر،يشال ال ولنل اايندهلديا  الثيلس

 البزما.
الثيلسلت التي ت  ز الل اتي تتُ ااسد الر الأ وس امرل تل  ااستد الر ا اتتر   ا  ا تل، نةتلح الإ تتلليا   لدحتيت
 الدلليا8

-9111والاساااتثمار المحلااي فاااي الجزائاار  لالالفتااارة مااا الأ اار المتباااادلا بااين الاساااتثمار الأجنبااي المباشاار 
 ؟4192

 أهمية الدراسة:
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تتان أةيا ه   التراسا   م ل دفل موضوع ذو أةيا تللغا   مثتلر الدوايتا تتل  ا ل   ظتل إنتبح  ت تتيل 
لإن تتتلش تتتتت ت ااستتد الر الأ وتتس متتع تلنتتلمج امتتتى تجتتل ب ينتتوانتُ ااستتد الر  ذلتتم ينهتتت  ثتتتتُ مولبتت   م ل تتا 

 الواو اايندهلدو   ا  ا ل،  تقييم ااستًاتيجيلت امودفجا لتعم الواو  الدوويع اايندهتلدو  الوفتوض  اايندهلدو
تللقةلعتتتلت الأبتتتلى بتتتلرج ا ل ينتتتلت،  م ل تتتا متتتتى ال بينتتتا اارترلطيتتتا امدرلدلتتتاتتُ ااستتتد الر ا اتتتتر  ااستتتد الر 

 الأ وس امرل ل  الرحث عن سرل ت  ي هل.
 أهداف الدراسة:

 ااستتد الر ا اتتتر   ا  ا تتل  اينتتتًاح اكاتتو  اماتوتتا لد  يتت   ااستتد الر الأ وتتس امرل تتل ال بينتتا امدرلدلتتا تتتتُ م ل تتا -
 الل اتي الإيجلتيا تيوفال،  الدورؤ تللآثلر امثدقرايا   ظل الثيلسلت امودفجا لدحثتُ ظل ا  مولخ ااسد الر.

الداويايتتا تتتتُ ااحديل تتلت لبستتد الر  امتتوارد ا ايتتا امدتتو لة  ذلتتم لادخ يتتف متتن عجتت  تشتتخيم متتتى ال جتتوة  -
 اموازنا.

 فرضيات الدراسة:
  قيقل لأهتاا التراسا  عاى ضوء ام لهيم الوظليا  التراسلت ذات الهاا تلموضوع نةلح ال لضيلت الدلليا8

ااستتد الرو الترتتتَ متتن   ا تتل يناياتتا  ا تدجتتل ب متتع الإن تتل تتتت قلت ااستتد الر الأ وتتس امرل تتل الوا تتت إ  ا  -9
 طلا الت لا.  

 دت ت ااسد الر الأ وس امرل ل إ  ا  ا ل. يت موتشجيع ااسد الر ا اتر ي –4
 عاي   إا التراسا احدوت عاتى ابدرتلر متتى تتاثتَ ااستد الر الأ وتس امرل تل عاتى ااستد الر ا اتتر  ال تت ، متع 

 اوعا من امدغتَات امثدقاا م ب8 الولتج ا اتر الإال  ، امتبلات ا ايا، إضل ا مج
 لدحقيتتت امةاتتوب تم تقثتتيم التراستتا إ   تت  ت8ُ ا تت ء الأ   عرتتلرة عتتن الإطتتلر الوظتتلو لبستتد الر الأ وتتس امرل تتل 

  ااسد الر ا اتر )ام لهيم الوظليا  التراسلت الثلتقا(
التراستتا الدةريقيتتا ) نتتف مدغتتتَات التراستتا  ام ةيتتلت اةا تتا، الةليقتتا  الأد ات ،   يحتتوو عاتتىأمتتل ا تت ء ال تتل  

  ايل  مولينشا الودل ج.(
 أولا: الإطار النظري 

 المفاهيم النظرية: -9
 مفهوم الاستثمار: -9-9

تان )الإضتل ا ا لريتا لقت علا ال تيت من اايندهلديتُ ااسد الر بم فوم  اايندهتلدو،   ل ت   توا ميوتلرد كيوت  
.  عل ت  آبتتل ا تانتت  )هتتو الإضتتل لت 1لقياتا الدجفيتت ات اللأيلليتتا التتتي  تتتث نديجتا الوشتتلط الإندتتل تر ل تتتًة م يوتتا(
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،  عل تتت  آبتتتل 2ا تيتتتتة إ  ينياتتتا الثتتتاع اللأيلليتتتا اكلليتتتا الولاتتتا عتتتن الوشتتتلط الإندتتتل تر بتتتب  متتتتة زمويتتتا م يوتتتا(
تيا    لاء سوتات أ  أسفم   سو  الأ را  املليا  ه ا هو ام تٌ امل ، أمل تولء تان )توظيف رؤ س الأموا  الوق

 لاستد الر )هتو ذلتم ا ت ء امقدةتع متن التتبل الت و  .    ت ليف آبل،3رأس مل   تيت  فو ام تٌ الإيندهلدو(
ال هتتلمم متتن امختتلطلة ديتتا أ  تشتتليا،  يدحاتتل  يفتتل امثتتد ليوظتتف لدتتتوين طلينتتلت إندل يتتا  تيتتتة ستتواء كلنتت  م

 .4 يمتن أا تؤدو إ  نمو دا م(
ي لا الروم الت   ااسد الر ا اتر امرل ل تان  إال  تتوين رأس امل   هو  مفهوم الاستثمار المحلي: -9-4

يدتتتوا متتن مجاتتل الو قتتلت عاتتى زيتتلدة الأنتتو  ال لتدتتا لبيندهتتلد، مضتتل ل إليتت  الدغتتتَات   مثتتدوى امخ  نتتلت.    
حللتتا تتتتوين رأس امتتل  هوتتل  ينتتلاراا عدا تتلا8 يد اتتت الأ   تدحتيتتت امثتتدوى الأم تتل لتتلأس امتتل ، تيواتتل يد اتتت ال تتل  
بم ت  تت قلت ااسد الر، كال أا هول  أساوتتُ لاد تت8َ يدا ل الأ   تلبديلر ااسد الر كا تت  وتو الدتوازا،   

   ت ليف آبل هو ااسد الر ال و يقوم تإدارت   اكهو  عاى .  5حتُ يدا ل ال ل    ساو  أنحلب رأس امل 
ةتتوا عتتن طليتتت  يتتتواأرتلحتت  مثتتد ال ا نااتتوا  وثتتيا الراتتت ا دضتتن لداتتم ااستتد الرات  يثتتدوو   ذلتتم أا 

 .6القةلع ال لم أ  الخلص
 مفهوم الاستثمار الأجنبي المباشر:  -9-3

ت  حهو  كيلا مقيم " لكا أ  مؤسثتا أ  مدهتلا" يشتلر إليت  هو نوع من أنواع الإسد الر الت   ال و ي 
 تلمثد ال امرل ل   ايندهلد أبلا عاى مهاحا دا اا   مؤسثا مقياا تثاى مؤسثا ااسد الر امرل ل.

 توةتتتوو امهتتتاحا التا اتتتا عاتتتى   تتتود عبينتتتا طوياتتتا الأ تتتل تتتتتُ امثتتتد ال امرل تتتل  امؤسثتتتا، إضتتتل ا إ  تمدتتتع 
ا كرتتتَة متتن الو تتوذ   إدارة امؤسثتتا.  يد تتت هتت ا الد ليتتف متتع ت ليتتف دليتتل إعتتتاد إحهتتل يلت ميتت اا امثتتد ال تتر تت

،  ت ليتتتتتف متتتتتؤتمل الأمتتتتتم امدحتتتتتتة لادجتتتتتلرة  الدوايتتتتتا 9771امتتتتتت وعلت الهتتتتتلدر عتتتتتن نتتتتتوت   الوقتتتتتت التتتتتت   عتتتتتلم 
UNCTAD  ام فوم الهلدر عن موظاا الد ل ا الإيندهلدو  الدوايا OECD . 
م تتتتلمبت رأيتتتتل  ااستتتتد الر امرل تتتتل تاتتتتم ام تتتتلمبت التتتتتي تتتتتؤدو إ  اك تتتتلظ عاتتتتى استتتتدالاريا  حيتتتتث تشتتتتال

ااسد الرات أ  إ  توسع نةلينفل أ  ته يدفل،   تر حللا ينيلم طلا غتَ مقيم لي  ل  أو حقو  ماتيتا ستلتقا   
ديا بهتتل،  تتإا القياتتا الثتتوينيا % أ  أك تتل متتن ماتيتتا امؤسثتتا أ  القتتوة الدهتتوي91مؤسثتتا مقياتتا ينل اتتا تشتتلاء نثتترا 

 7لخيلرات حقو  اماتيا امشتًاة عب ة عاى أو رأيل  إضل  مثد ال، تثجل كلسد الر مرل ل.
تم  ضع تهوي لت عدا ا لأنواع ااسد الر اا وس امرل ل اسدولدا إ   أنواع الاستثمار الاجنبي المباشر: -9-2

 حت ث ،  ينت أمتن تهوي     ت ا تدات الآتيا8الت ا ع  ا   ات التي تؤدو إ  
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يفتتا هت ا الوتوع متن ااستد الر إ  استدغب  اميت ة الوثتريا لاتت   الاستثمار الاجنبي الباحث عان المصادر:  -أ
 ا ستتيال تااتتم الغويتتا تتتلمواد الأ ليتتا، التتو ي، الغتتلز  امودجتتلت ال راعيتتا،  ضتتب عتتن ااستتد لدة متتن تتا تتا ا  تتلض 

 ل اللا أ    ود عاللا ملهلة  مترتا.تتا ا ا
يفتتتا هتت ا الوتتوع متتن ااستتد الرات عتتلدة إ  تاريتتا امدةارتتلت الاسااتثمار الأجنبااي الباحااث عاان الاسااوا :  -ب

)ا ايتتتا  اةتتتل رة  ااينايايتتتا(  ا ستتتيال تاتتتم التتتتي ستتترت أا تم  ااستتتدفبكيا   أستتتوا  التتتت   امداقيتتتا ل ستتتد الرات
 ات سلتقا.الدهتيل إليفل    تً 

 نتث ه ا الووع من ااسد الر  يال تتُ التت   امدقتمتا  الأستوا الاستثمار الأجنبي الباحث عن الكفاءة:  -ج
 .الإينايايا امدتلماا كللثو  الأ ر تيا أ  شمل  القلرة الأمليتيا

ايلت تمام أ   لاكا يد ات ه ا الووع تقيلم الشلكلت ت االاستثمار الأجنبي الباحث عن أصولا إستراتيجية:  -د
 لختما أهتا فل الإستًاتيجيا.

   ستتتتتيل  متتتتتواز، هوتتتتتل  ال تيتتتتتت متتتتتن الدهتتتتتوي لت لأنتتتتتواع ااستتتتتد الر الأ وتتتتتس امرل تتتتتل ستتتتتواء متتتتتن   فتتتتتا نظتتتتتل 
 )امضي ا(. امثد الين)الت   امهترة(، أ  من   فا نظل الت   امداقيا ل سد الرات

ااستتد الر الأ وتتس امرل تتل إ  ثبثتتا أنتتواع هتتتر8 الأ قتتتر، ال اتتودو *  اتتن موظتتلر الت لتتا امهتتترة، يمتتتن تهتتويف 
 امخداي.  يفتا الووع الأ   إ  الدوسع ااسد الرو   التت   امداقيتا تغتلض إندتلج ن ت  الثتاع أ  ستاع مشتلبها 

لخا تتر(، أ  ااينتتًاب لاثاع امودجا ةايل، أمل الوتوع ال تل   يفتتا إ  استدغب  امتواد الأ ليتا )ااستد الر ال اتودو ا
أك ل من امثدفاتتُ من بب  الداام أ  مول ت  الدوزيع)ااستد الر ال اتودو الأمتلمتر(،   حتتُ يشتال ااستد الر 

 . 8الأ وس امخداي الووعتُ امشلر إليفال
موفتتل أمتتل متتن موظتتور الت لتتا امداقيتتا،  تتياتن تقثتتيم ااستتد الر الأ وتتس امرل تتل إ  ثبثتتا أنتتواع حثتتب ا تتتا 

  هتر8 ااسد الرات ا لد ا إ  إحب  الواردات، زيلدة الهلدرات  ااسد الرات الأ وريا امرل لة بمرلدرة حتوميا.
  تشتل علم هول  ثبثا أ تل  أسلسيا ل سد الر الأ وس امرل ل،  هتر8

  القةتلع الو ةتتر،  ينتت   يم تل أسلستل   ينةتلع امودجتلت الأ ليتا تللتت   الولميتا  بهونتلالاستثمار الخاا::  -أ
 حقت ه ا ااسد الر أرتلحل ضخاا نديجا اسدو اا اموارد الةري يا لات   الولميا تاينل الأثملا.

 ظفتل هت ا الوتوع متن ااستد الرات نديجتا الو عتا الوطويتا  حلكتلت ااستدقب  التتي ستلدت الاستثمار الثنائي:  -ب
 ااستتد الر ال وتتتل تر مشتتتلركا التتت   الولميتتتا لااثتتتد ال الأ وتتتس   التتت   الولميتتتا   أعقتتتلب نيافتتل ااستتتدقب ،  ي تتتتٍ

امشل علت اايندهلديا امقلما عاى أراضيفل، أو أن  بايي من رأس امل  ا اتر  رأس امل  الأ وس،  ه ا الووع من 
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ثتتد ال ا اتتتر نديجتتا ااستتد الرات يقاتتل الأعرتتلء املليتتا التتتي يدحاافتتل اايندهتتلد التتوطتٍ تللقتتتر التت و يدحهتتل عايتت  ام
 مشلركد    امشل ع.

% 61 تم ل ه   الشلكلت أك تل متن  الاستثمار الأجنبي المباشر في صورة الشركات متعددة الجنسيات: -ج
من ااسد الر الأ وس امرل ل عاى مثدوى ال للم كتل،  ينت أنرح  ل الثيةلة التلماا عاى ت ض الهتولعلت التتي 

ليتا م تل اكلسترلت االتتً نيتا  ت تض الآات  الأ فت ة الهتولعيا، تللإضتل ا إ  عاتل هتت    دتلج إ  تتوولو يتل عل
الشلكلت   الت   الولميا   مجل  إندلج امواد الأ ليا  ال راعا    ينةلع الختتملت م تل امهتلرا  الدتامتُ  الثتيلحا 

 9 الو رلت الثلي ا  امشل تلت الغلزيا  تو ي  ت ض مشل علت املا ت.
لتراستتتتا  اينتتتتع ااستتتتد الر الأ وتتتتس امرل تتتتل  واقااااس الاسااااتثمار الأجنبااااي والاسااااتثمار المحلااااي بااااالجزائر: -9-5

 ااسد الر ا اتتر   ا  ا تل نقتوم تلستد لاض تةتور تتت قلت ااستد الر الأ وتس امرل تل التواردة  ااستد الر ا اتتر   
 (.4192-9777لل تًة ) يا  ا ل 

كتلا لواينتع تتت قلت ااستد الر الأ وتس   ا  ا تل ارترتلط  ثيتت   الأجنبي في الجزائار:واقس الاستثمار  -9-5-9
كلنتت  ينياتتا الدتتت ت لبستتد الر الأ وتتس   4116تلاستتدفب   ال تتلمتر لاتتو ي  الواتتو اايندهتتلدو ال تتلمتر،  قرتتل ستتوا 

مايلر د ار(   ينوع أزما  4.417أو ) 4116مايلر د ار( إ  غليا سوا  1.461الوا ت إ  ا  ا ل مد ايتة أو )
علميا اللهن ال قلرو عوتهل حتث ا  لض   الواو اايندهلدو ال لمتر  نقم الةاب عاى الو ي، ل ا تتأت نثرا 

 ينوعلنهيتتتتلر لأستتتت لر الرتتتتتً  ،  4192إ  ا  ا تتتتل   اا  تتتتلض الدتتتتريجتر إ  غليتتتتا ستتتتوا  تتتتت ت ااستتتتد الر الأ وتتتتس
 (198مايلر د ار.كال يوضح  الشتل ) 9.311اكل حتى تاغ   ت لض  ببل  القياا إ  الثقوط

( 4195-4111: تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشار الاواردة إلاى الجزائار  الالا الفتارة  19الشكل رقم 
 الوحدة مليار دولار
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 8http://data.albankaldawli.org/indicator/BX.KLT.DINV.CD.WD المصدر: البنك الدولي

-4119من بب  م ةيلت ا ت   أعب  يمتن أا نمي  أداء ااسد الر الأ وس امرل ل   ا  ا لبب  ال تًة )
تَا   ماحوظتتل   تتت قلت ااستد الر الأ وتس امرل تل وتتو ا  ا تل حيتث تتتأت هتت   ( التتي عل ت  ارت لعتل كرت4192

 %  ال و ن ثل  بمل ياتر8 932.9سجا  نمو ينتر   4119الدت قلت تدجل ز عدرا امايلر د ار ،  ثوا 
  أمويتا أثتلت  ثن الأ ضلع الثيلسيا  الأمويا   ا  ا ل ت ت الخل ج من  تتًة الدثت يولت التتي  تفتت اضتةلاتلت

 عاى نورة ا  ا ل   الخلرج بلنا لتى امثد الين الأ لنب .
  ال و موح امديلزات ملليا   رل يا  ت م دبرة لااثد الين عاى ابدبا أنواعفم . 11-19نت ر الأمل رينم 
  اتاسابامهليا  بونها  لكا الهولعلت اكتيتيتا تلكجتلر لشتلكا  أوراسكومتيع ربها ا لتف الوقل  لشلكا 

 ا وتيا .
( حيث ستجا   4111،  4114ت ت ه ا  فتت ه   الدت قلت ا  لضل مثدالا بب  سودتُ مددلليدتُ ) 

% لتًت تع 21.2 قتت تلا  ت   يفتل الدتت قلت بم تت   4111% أمتل ستوا 2.1تلا  تل ط ي تل بم تت   4114سوا 
 انةبينتل متن ، التويديتاياة تيليكاوم الوطن%   ه ا ت ت تيتع اللبهتا ال لل تا لتت 17.9توثرا  4112من  تيت سوا 

تتأت تتت قلت ااستد الر الأ وتس ت تلا اند ل تل حقيقيتل   ا  ا تل كاتل أنهتل أبت ت اتجلهتل تهتلعتيل  4113سوا 
مع   ود ت ض الد ت تلت تةري ا اكل ، هت ا ااند تلش الت و يمتتن أا نل  ت  إ  عتتة عوامتل أةفتل م  تو  ندتل ج 

، حيتتتث متتتتن هتتت ا البرنتتتلمج متتتن  ثتتتتُ عداتتتف 4119التتت و  تتتلع   تةريقتتت  ستتتوا  تلنتتتلمج الإن تتتلش اايندهتتتلدو
 امؤ لات التايا لبيندهلد ا  ا لو    ي  امثد الين الأ لنب.
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ارت تلع   حجتم تتت قلت  4116( هو تثجيل ستوا 19  مل يمتن أا نبحظ  أيضل من بب  الشتل رينم )
مايتتتوا د ار تتتتلللغم متتتن الأزمتتتا اايندهتتتلديا  4414ينتتتترت تتتتت % حيتتتث 36.1ااستتتد الر الأ وتتتس امرل تتتل بم تتتت  

ال لميا التي ت امو  متع هت   الثتوا،  هت ا را تع إ  كتوا ااستد الرات الأ وريتا   ا  ا تل توشتي م ظافتل   ينةتلع 
  ا ل   ا ل ينلت ال و علا ازدهلرا بب  ه   الثووات، حيث تجل ز عتد الشلكلت الرتً ليا ال لميا ال لماا   ا

 ،  تللدل  كلن  ا  ا ل   مواى عن تتاعيلت ه   الأزما.4116 لكا  ه ا حتى تتايا سوا  41ه ا القةلع 
 4192-4111واقس الاستثمار المحلي في الجزائر -9-5-4

 921،  ذلتتم ارت تتلع أستت لر الرتتتً   إ  أك تتل متتتن 4111استتدغا  ا  ا تتل  ضتت يدفل املليتتا املنتتا ت تتت ستتوا 
د ار لابرميتتل متتن التتو ي متتل أدى إ  حتتت ث تتتلاكم  16ر، حيتتث  تتتدت اموازنتتا ال لمتتا عاتتى ستت ل مل  تتتر د ا

 توا ض ملليتتا كرتتتَة، استتدغادفل ا  ا تتل توضتع إستتتًاتيجيا تواويتتا تإنشتتلء نتتوت   ضتري امتتوارد، حيتتث أطاقتت  ثتتبث 
اايندهتتتلدو، تلنتتتلمج تتاياتتتتر  8 تلنتتتلمج دعتتتم الإن تتتلش4192-4111تتتتلامج تواويتتتا   عةةتتتلت دلستتتيا لااتتتتة 

( تةتتتور ااستتتد الر ا اتتتتر   ا  ا تتتل بتتتب  امخةةتتتلت 14لتتتتعم الواتتتو، تلنتتتلمج توطيتتتت الواتتتو.  يوضتتتح الشتتتتل )
 الخالسيا8 

 (            ) الوحدة: مميار دج(0202-0222(:  الاستثمار المحمي بالجزائر لمفترة)20الشكل )

 على بيانات البنك الدوليالمصدر: من اعداد الباحثين، بناء 
( نبحتتا اارت تتلع امد ايتتت لبستتد الر ا اتتتر بتتب   تتتًة الإنتتبحلت اايندهتتلديا التتتي 14متتن بتتب  الشتتتل )

 ثتخل الت لا ا  ا ليا تدح ي  ااسد الر  إنتار القتوانتُ، حيتث حتل   امشتلع ا  ا تلو تقتتلا تثتفيبت إ لا يتا 
لم تدضاوفل الوهوص الدشلي يا امو فا بهيهل لبسد الر، تل تضاودفل ينوانتُ املليا لبسد الرات ا ايا  الأ وريا 

  التي تخم مجل  الضلا ب، ا الر ، أمب  الت لا.
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   الوتتلتج ا اتتر، يناوتتل بحثتتلب الوثتتب  لغتلض الوينتتوا عاتتى نثتب مثتتلةا ااستتد الر ا اتتر  ااستتد الر الأ وتتس
   الشتل الدل 8  اموضحا
 الاستثمار المحلي في الجزائر (: تطور نسبة الاستثمار الأجنبي المباشر إلى13الشكل 

   الوحدة: دولار(          4192-9111 لالا الفترة                                                    

 
 الباحثين بناء على إحصائيات البنك الدولي المصدر: من إعداد

نبحتتتتا تتتتتاا مدوستتتتي نثتتتترا مشتتتتلركا ااستتتتد الر الأ وتتتتس إ  ااستتتتد الر ا اتتتتتر   ال تتتتتًة متتتتن بتتتتب  الشتتتتتل )( 
مايوا د ار،  م تٌ هت ا أا امتتبلات ا ايتا 11614.94أو بمدوسي ينتر  %2.94(يثل و4194 -9777)

 متوح، ينتت   ا  ا ل تللإضل ا إ  تت قلت رؤ س الأموا  الخلر يا الأبلى من ديوا حتوميا  ينل ض  مثتلعتات 
من ااسد الرات تهورة إالليا،  يبحتا تتاا %73.66ن ثفل مل نثرد  ( 4194 -9777)مول  بب  ال تًة

ثم  4119مايتتتتتتوا د ار عتتتتتتلم   9991.99ليهتتتتتتل إ   4111مايتتتتتتوا د ار عتتتتتتلم  461.9استتتتتتدقةر   ا  ا تتتتتتل
ه ا امقتار ا يدبءم مع  مايوا د ار. لتن  211.2مقتارهل   4193يوخ ض إ  أا يثجل نديجا ساريا سوا 

حجم ايندهلدهل ال و ي دبر ثللث ايندهلد علبي ينيلسل بحجم الولتج ا اتر الإال  ت ت الث وديا  الإملرات ،  يل ع 
تواضتتتع ااستتتد الرات الأ وريتتتا   ا  ا تتتل إ  ايندهتتتلرهل عاتتتى ينةتتتلع التتتو ي متتتن  فتتتا ،  ترتتتلطؤ عاايتتتا الإنتتتبح   

 سيةلة القةلع ال لم  ترلطؤ عاايا الخونها من  فا أبلى.القةلع الهولعتر ال و ي لا 
 الدراسات السابقة: -4
 العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر والاستثمار المحلي من  لالا الدراسات السابقة:-9 -4
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( أا زيتتلدة كتتل د ار أمليتتتتر متتن رأس امتتل  الأ وتتس التاتتتر يتتؤدو إ  9774-9754)دراسااة للبنااك الاادولي -
ستتودل   ااستتتد الر ا اتتتر،  عوتتتت ابدرتتلر مثتتلةا كتتتل متتتوا متتتن متونتتلت رأس امتتتل   61زيتتلدة كا تتت  مقتتتتارهل 

الأ وس   ااسد الر ا اتر ترتُ أا ينل ض الروم الت   أسفا  ت يتلدة مقتترهل أك تل متن د ار،  القتل ض طوياتا 
ستودل،  31ودل،  تتت قلت اكقيرتا ااستد الريا بست 61سودل،  ااسد الر الأ وس امرل ل تاك ل متن  71الأ ل ب 

 .10سودل 43 القل ض ينهتَة الأ ل ب 
ت وتتتتتواا ااستتتتتد الرات الأ وريتتتتتا امرل تتتتتلة  ااستتتتتد الرات ا ايتتتتتا   أ ليقيتتتتتل NoomenLahimerدراساااااة  -

ستتتتُ  متتتليل الهتتتحلاء التتتتبرى، آثتتتلر ام اجتتتا أ  الدتلمتتتلي،  هتتتتر دراستتتا تجليريتتتا تويتتت  عاتتتى ينلعتتتتة نمتتتوذج نظليتتتا أينو 
( امةرقتا عاتى مجاوعتا متن تاتتاا أ ليقيتل  وتوب الهتحلاء 9779(،  اسدوتت إ  طليقتا إريوانتو  تونتت )4119)

(،  أظفتتتلت الودتتتل ج أا ااستتتد الر الأ وتتتس امرل تتتل لتتت  آثتتتلر م اجتتتا ينهتتتتَة 4113-9771التتتتبرى بتتتب  ال تتتتًة)
امهتترة،  عتب ة عاتى ذلتم نتت أا ااستد الر الأ وتس  طوياا الأ تل حتتى لتو مي نتل تتتُ الراتتاا   قتل لدخههتلخل 

امرل تتتل نرتتت   ويتتتل ااستتتد الرات متتتن القةتتتلع ال راعتتتتر إ  الهتتتولعلت الدحويايتتتا   الراتتتتاا ليثتتت    تتتتَة   امتتتوارد 
 .11الةري يا

اتتتتر   (  ينتتتت بح تتتد ن الهتتتاا تتتتتُ ااستتتد الر الأ وتتتس امرل تتتل  ااستتتد الر ا 4116) دراساااة ناااديكوماناوفيريك -
أ ليقيل،  ينت  نا  إ    ود أدلا عاى عبينا ثول يا ااتجل  تتُ كب امدغتَين.  تت  الودل ج ال اايا التي باهل إليفل 
عاى أا ااسد الر ا اتر ن   ااسد الر الأ وس امرل ل، رغم   ود أدلا أيضتل عاتى أا لبستد الر الأ وتس امرل تل 

 .12ا اترأثلا إيجلتيل عاى ااسد الر 
( ال بينتا الثترريا تتتُ رأس امتل  الأ وتس  ااستد الر ا اتتر   عيوتا 4199،)دراسة أنوار سعيد اباراهيم ونناو  -

(  ابدرلر الثرريا SVAR( تلسدختام مدج  ااوتار ال اتي ا يتاتر )4115-9751من الت   الآسيويا لا تًة)
 لتلانل  كلن  أهم الودل ج8

 وس امرل ل     ي   زيلدة ااسد الر  الواو اايندهلدو   ت ض د   ال يوا.أسفم ااسد الر الأ 
متتلرس ااستتد الر الأ وتتس امرل تتل د را م اجتتل لااثتتد ال ا اتتتر عاتتى امتتوارد   تتلص ااستتد الر املبحتتا   التتت   التتتي 

 تمدام ينلعتة إندل يا مدقتما م ل 8 كوريل ، هونم كونغ  سوغل ورة.
ا ل ايجلتيل   ااسد الر ا اتر  من ثم الواو اايندهلدو طويل امتى  لتن بمثدوى أدنى من اموارد  أسفم اادبلر

 .13الخلر يا
أثتتل ااستتد الر الأ وتتس امرل تتل   مثتتدقرل ااستتد الر ا اتتتر ال تتلبي دراستتا  (4194دراسااة نوريااة عبااد محمااد   -

(  تونا  التراسا إ  أا ااسد الر ا اتر   د   4191-9774 ايايا ينيلسا لر ض د   الخايج ال لبي لااتة)
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 اتتر الإاتل ، اادبتلر الخايج ال تلبي يدحتتد ت تتة عوامتل أتلزهتل ااستدقلار الثيلستتر  ال وامتل اايندهتلديا) الوتلتج ا
 .14 ااسد الر الأ وس امرل ل  غتَهل(

حتتتو  ةتتتتدات ااستتتد الر ا اتتتتر،  ينتتتت  4199-9751( عاتتتى تلكيتتتل لا تتتتًة 4192) دراساااة نناااو  وحماااادي -
لقيتلس ا تتدات   امتتى الةويتل  نمتوذج تهتحيح الخةتا ال شتوا تر  VARاسدختمل تقويتا مدجت  ااوتتار الت اتي 

ECM  الدتتتاثتَات   امتتتتى القهتتتتَ إضتتتل ا إ  م ل تتتا اتجلهتتتلت ال بينتتتا الثتتترريا تيوفاتتتل تلستتتدختام ستتترريا  لقيتتتلس
كلانل،  تونل إ  أا هول  عبينا ايجلتيا تتتُ اادبتلر ا اتتر  ااستد الر الأ وتس امرل تل  الإن تل  اكتتومتر عاتى 

 .15ا ااتجل ااسد الر ا اتر   امتى الةويل،  أا ال بينا الثرريا أيتت ه 
 العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر والاستثمار المحلي من  لالا النظرية الاقتصادية: -4-4

إا التتوفج التت و اعداتتتت  م ظتتم الراتتتاا الأ ليقيتتا   الداتتلس ااستتد الر الأ وتتس امرل تتل عاتتى متتتى ال قتتود املضتتيا 
رل تل سيحشتت أ  ن ت  ااستد الر ا اتتر   الراتت امضتيف، نل ئ    يل عن ا تتًاض م تلد  أا ااستد الر الأ وتس ام

 تيوال تو ت أس  نظليا   يفا تؤيت ه ا اللأو،  إن  يغ ل اسدودل لت الرحوث التي أ لي  مؤبلا  التي تت  عاى 
 أا ااسد الر ا اتر يشتل بحتت ذاتت  ةتتدا هلمتل متن ةتتدات تتت قلت ااستد الر الأ وتس امرل تل،  فتتر تو ت  عتلم

 هوتتل  عتتتة أستترلب تقتتف  راء ينتتترة ااستتد الر ا اتتتر عاتتى ح تت  تتتت قلت ااستتد الر الأ وتتس  عبينتتا ثول يتتا ااتجتتل .
 امرل ل   الراتاا الولميا8

8 أو أنت  تدتو ل لتتى امثتد الين ا ايتتُ عتلدة م ل تا أ ضتل الاستثمار المحلي عامل موجه للاستثمار الأجنبي -أ
  تللدل   إا مل يقتموا عاي  من عال ي دبر إ لرات ت لا امثد الين الأ لنب بحللا ايندهلد الرات.بمولخ ااسد الر 

 متتتن ذلتتتم أا  العوامااال التاااي تحفاااز الاساااتثمار المحلاااي تاااا ر أيناااا فاااي الاساااتثمار الأجنباااي المباشااار: -ب
ااستتتد الرات ال لمتتتا   الرويتتتا الدحديتتتا تخ تتتض تتتتتلليف ام تتتلمبت  ت يتتتت متتتن عل تتتت ااستتتد الر الختتتلص  ضتتتب عتتتن 

 ااسد الر الأ وس امرل ل.
  تتتت   ال بينتتتتا ال ول يتتتتا ااتجتتتتل  تتتتتتُ ااستتتتد الر الأ وتتتتس امرل تتتتل  ااستتتتد الر ا اتتتتتر ان تلستتتتلت عدا تتتتا عاتتتتى تتتتتل يج 

كتتتلا ااستتتد الر ا اتتتتر عتتتلمب مو فتتتل لبستتتد الر الأ وتتتس امرل تتتل،  تتتإا أ ضتتتل طليقتتتا ا دتتت اب   ااستتتد الر،  تتتإذا
ااستتتد الر الأ وتتتس امرل تتتل هتتتتر إعةتتتلء الأ لويتتتا لدشتتتجيع ااستتتد الر ا اتتتتر تتتتتا متتتن تقتتتتلا حتتتوا   بلنتتتا  ستتتخيا 

د الر الأ وتس امرل تل، تتل عاتى لااثد الين الأ لنب.  ه ا ا ي تٍ تةري ا اكتل  عتتم تقتتلا حتوا   لدشتجيع ااست
ال تتتت  متتتن ذلتتتم، هوتتتل  ت تتتض ااستتتد الرات التتتتي ا يمتتتتن لاراتتتتاا الأ ليقيتتتا توظي فتتتل د ا تتتتو ل استتتد الر أ وتتتس 
مرل تتل.  لتت ا  تتإا تقتتتلا اكتتوا    توتتلء امؤسثتتلت ا دتت اب ااستتد الر الأ وتتس امرل تتل ا تتتد ا تتتا يم تتل عوهتتلا 

 اتيجيا ااسد الر الوطويدتُ. أسلسيل من عولنل سيلسا  استً 
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 التطبيقية: الدراسة - انيا
 الطريقة والادوات: -9

إا د ر الوظليتتتتا اايندهتتتتلديا يدا تتتتل   ت ثتتتتتَ   تيتتتتت ال بينتتتتا تتتتتتُ امدغتتتتتَات اايندهتتتتلديا   حتتتتتُ أا القيتتتتلس 
امدغتتَات اايندهتلديا امخدتلرة اايندهلدو نتد امقتار التاتر لدام ال بينا،  من أ تل ينيتلس ال بينتلت ال  ايتا تتتُ 

(  تللأس لر ا لريتا مايتوا د ار  ذلتم تلستد ال  4192-9111 قت اعداتنل عاى الريلنلت ااحهل يا لااتة )
الهتيغا القيلستيا الخةيتا   عاايتا الدقتتيل، متع  (   الدقتيل،  اسدختمOLSطليقا املت لت الهغلى ااعديلديا )

د م ظم الودل ج غتَ ام وويا  اعدالد أ ضل الودل ج الدقتيليا ل يوا التراسا،  ت ت  تم اسدر ل EVIEWS 7تلنلمج 
إ تلرة م االختل متع متل ت تًضت  الوظليتا اايندهتلديا،  متن ثم إعةلؤهتل أعاتى  اسدخلاج الودل ج  اعدالد التي انثتجا 

اثتَ امدغتتَات امثتدقاا عاتى (  الت و يوضتح نثترا تتR2ينوة ت ثتَيا عن طليت ااعدالد عاى ينياتا م لمتل الدحتيتت)
( الت و يرتتُ م وويتا الواتوذج  Fامدغتَ الدلتع ،  أكتت ايع الوالذج امقتترة م وويدفتل متن بتب  ا ديلزهتل ابدرتلر)

( حتتتتى %5(  مثتتتدوى م وويتتتا )N-K-1كتتتتل، عوتتتت مقلرنتتتا ينيادفتتتل امقتتتترة بم يادفتتتل ا ت ليتتتا  تتر تتتا حليتتتا)
(91%.) 

تتتُ ااستد الر الأ وتس امرل تل  ااستد الر ا اتتر  الأثتل امدرتلد  تيوفاتل   ا  ا تل   ظتل   لدحتيت ال بينا امو ودة
  تتتتود ت تتتتض امدغتتتتتَات اايندهتتتتلديا الأبتتتتلى كللوتتتتلتج ا اتتتتتر الإاتتتتل   اادبتتتتلر ا اتتتتتر بتتتتب   تتتتتًة الإنتتتتبحلت 

 مو هاتُ. (،ل ا سوثدختم نموذ ت2014ُ-1999اايندهلديا)
 متغيرات الدراسة: -4

8 يدتتتتوا هتتت ا الواتتتوذج متتتن ثتتتبث مدغتتتتَات مثتتتدقاا ت دتتتبر كتتتاهم ال وامتتتل امتتتؤثلة   الوتتتلتج ا اتتتتر النماااونج الأولا
 (كادغتَ تلتع،  هول ت لض امدغتَات امثدختما   الواوذ تُ،  هترGDP8الإال )

 GDP=X1تلمايوا د ارGDP 8)الولتج ا اتر الإال  ) -9
 DI/GDP )=X2 إال  رأس امل  ال لت ( من الولتج ا اتر الإال 8  نثرا ااسد الر ا اتر ) -4
نثتتتتتتتتتتترا ااستتتتتتتتتتتد الر الأ وتتتتتتتتتتتس امرل تتتتتتتتتتتل ) إاتتتتتتتتتتتل  رأس امتتتتتتتتتتتل  ال لتتتتتتتتتتتت ( متتتتتتتتتتتن الوتتتتتتتتتتتلتج ا اتتتتتتتتتتتتر الإاتتتتتتتتتتتل 8  -1
 FDI/GDP)=X3 
 X4=( DS/GDP نثرا ااسد الر ا اتر ) إال  رأس امل  ال لت ( من الولتج ا اتر الإال 8  -2

 امخدلرة كللآتي8  للد ثتَ الوظلو لا بينا تتُ الولتج ا اتر الإال   تلينتر امدغتَات امثدقاا
8 لقت اهدم الدحايل التيو و تلاسدقلار اايندهلدو  عاايا  ليم الةاب (FDIالاستثمار الأجنبي المباشر  -أ

رشليا ام ةاا،  تللدل   قت تم التًكي  عاى رتي م تت  ال  ل  ال و يت ل تشغيل الةلينا الإندل يا ال ل ضا  اموارد ال
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الواو تللولتج الإال     قل لاوظليا اايندهلديا  إا زيلدة ااسد الر ا اتر يؤدو إ  زيلدة التتبل التوطتٍ،  هت ا متل 
 يوةرت عاى تت قلت ااسد الر الأ وس امرل ل   الت   امضي ا.

 وريا عاى  تل اسد الر مودج أ  بتمتر ي يت من حجم اموارد ا ايتا، أو الأ إا زيلدة انثيلب رؤ س الأموا 
يقتم إضل ا إ  القلعتة الإندل يا لارات  لااوارد اكقيقيا امدلحا،  لقتت أكتتت امترستا اكتي تا عاتى أا لبستد الر 

ايتا اايندهتلديا لاراتتاا الولميتتا، امرل تل أثتلا إيجلتيتل   م تت  الواتو اايندهتلدو  متتى  لعايدت     قيتت الدو الأ وتس
 ذلتم عتتن طليتتت اكهتتو  عاتتى ال اتتبت الأ وريتتا  الدتوولو يتتل امدةتتورة  الختتبرات ال ويتتا  الإداريتتا  أستتلليب الإندتتلج 

 اكتي ا.
 متن ذلتم نثتدةيع القتو  أا هوتتل  احداتللتُ لأثتل ااستد الر الأ وتس امرل تتل   الوتلتج ا اتتر الإاتل  كاؤ تتل 

يندهلدو، يدا ل الأ     الإضل ا الهل يا إ  امتببت التي ينت يجارفل ااسد الر الأ وس امرل ل،  ال ل  لاواو اا
حتتتو  الدشتتتوي  التتت و ينتتتت يثتتترر  ااستتتد الر الأ وتتتس امرل تتتل عتتتن طليتتتت امول ثتتتا ااحدتلريتتتا،  كتتتب ااحداتتتللتُ  ارد 

ثتتدقل يشتتتَ ا    تتتود عبينتتا طلديتتا متتع الوتتلتج ا اتتتتر اكتتت ث،  تتت لم  تتإا ااستتد الر الأ وتتتس امرل تتل كادغتتتَ م
 الإال  كادغتَ تلتع.

يم تتتل ااستتتد الر ا اتتتتر ااستتتد الر لااتتتتبلات ا ايتتتا، حيتتتث أا م ظتتتم ال يتتتلدة  (:DIالاساااتثمار المحلاااي   -ب
اتتتتر)مدغتَ اكلنتتتاا   التتتتبل ي تتتتًض أا تو تتت  وتتتو ااستتتدفب   زيتتتلدة اادبتتتلر متتتل يتتتؤدو إ  زيتتتلدة ااستتتد الر ا 

 مع الولتج ا اتر الإال  كادغتَ تلتع. مثدقل(ال و ستَتري طلديل
تم ل امتبلات ا ايا ذلم ا  ء امدرقتر من التبل ت ت الإن ل  ااسدفبكتر،  (:DSالمد رات المحلية   -ج

ت ااسد الريا، حيث أا  إا تو لهل ينت يم ل مؤ لا لدحثن الأداء اايندهلدو لارات إذا مل تم تو يففل وو القةلعل
لادوايا  ارت لع امتبلات ا ايا يؤدو إ  زيلدة م ت  التًاكم اللأيل  البزم لداويل امشلريع ااسد الريا امؤديا

اايندهلديا  تللدل  زيلدة الولتج ا اتر الإال  لأو تات،  ل ا  لل بينا طلديا تتُ امتبلات ا ايا )مدغتَ مثدقل( 
 م لدلا الواوذج الأ   عاى الوحو الدل 8  ا اتر الإال )مدغتَ تلتع(.  يمتن توضيح الولتج 

 9................)GDP= b0+ b1 DI/GDP + b2 FDI/GDP + b3 DS/GDP +U 
  GDP= b0+ b1 X2 + b2 X3 + b3 X4 +U(........................4 نتدب8 )

(3..........)LOGGDP= b0+ b1LOG X2 + b2LOG X3 + b3LOG X4 +U  
  ثبث مدغتَات مثدقاا،  هتر8 ( كادغتَ تلتعDIيدالف ه ا الواوذج من ااسد الر ا اتر ) الثاني: الواوذج

تخداتتف آثتتلر ااستتد الر الأ وتتس امرل تتل عاتتى ااستتد الر ا اتتتر متتل تتتتُ  (:FDIالاسااتثمار الأجنبااي المباشاار  -أ
التتتت   اعداتتتلدا عاتتتى الثيلستتتا ا ايتتتا  طري تتتا تتتتت قلت ااستتتد الر الأ وتتتس امرل تتتل التتتتابل،  اتتتن امدوينتتتع أا يتتتتوا 
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يال إذا تو تتتت  إ  ااستتتتد الر الأ وتتتتس امرل تتتتل متاتتتتب إ  ااستتتتد الر ا اتتتتتر) إضتتتتل ا إ  الدتتتتتوين اللأيتتتتل (  ا ستتتت
القةلعتتلت ذات امثتتدوى الدتوولتتو تر ال تتل ،  تتتتيب لبستتد الر ا اتتتر إذا توتتل   مرل تتلة متتع الشتتلكلت ا ايتتا، لتت ا 

  إا ااسد الر الأ وس امرل ل)مدغتَ مثدقل( يلتري عاومل ت بينا طلديا مع ااسد الر ا اتر )مدغتَ تلتع(. 
بمل أا الوتلتج ا اتتر الإاتل  يم تل القياتا اكقيقتا لاتتبل ا اتتر، الت و  (:GDPالناتج المحلي الإجمالي  -ب

يتتوزع تتتتُ الإن تتل  ااستتدفبكتر  اادبتتلر،  تللدتتل   تتإا حهتتو  أو زيتتلدة   امتتتبلات ا ايتتا نديجتتا ل يتتلدة التتتبل 
 تؤدو إ  زيلدة ا  ء امخهم لبسد الر. ا اتر

أو تو يتت   كل عدا تتا   مقتتتمدفل إندشتتلر ظتلهلة ااكدوتتلز تللوثتترا ل  تتلادإا الراتتاا الولميتتا  متتل ت لنيتت  متن مشتتل 
وتتتو اادبتتتلر إ  استتتدختاملت غتتتتَ مودجتتتا كشتتتلاء التتت هب  ال قتتتلرات  تللدتتتل   ا تتت ء امخهتتتم متتتن التتتتبل ا اتتتتر

طلديتا متع ااستد الر ا  لض مثدوى ااسد الر ا اتر، ل ا  إا الولتج ا اتر الإاتل )مدغتَ مثتدقل( يتلتري ت بينتا 
 ()مدغتَ تلتع(.DIا اتر)

إا ارت لع امتبلات ا ايا يؤدو إ  زيلدة م ت  التًاكم اللأيل  التبزم لداويتل (:DSالمد رات المحلية   -ج
دقل( امشلريع ااسد الريا اللا تة ل اايا الدوايا اايندهلديا، ل ا تتوا ال بينا طلديا تتُ امتبلات ا ايا )مدغتَ مث

 ( )مدغتَ تلتع(.DI ااسد الر ا اتر)
  يمتن تونيف نيغا الواوذج ال ل  عاى الوحو الدل 8 

DI/GDP = b0+  b1GDP+ b2 FDI/GDP + b3DS/GDP +U (2................)  
X2 = b0+  b1X1+ b2 X3 + b3X4 +U (3...................................................)  

LOGX2 = b0+  b1LOGX1+ b2 LOGX3 + b3LOGX4 +U ...............)6( 
 تحليل ومناقشة النتائج: -3

سوا، من إحهل يلت الروم الت    92( أو 2014-1999اعداتنل   بح ول تيلنلت إحهل يا لااتة )
، ااسد الر الأ وس امرل ل  (GDP  تللأس لر ا لريا لات ار لاادغتَات الدلليا )الولتج ا اتر الإال 

 FDI)( ااسد الر ا اتر ،DI اادبلر ا اتر ،) DS .))تلسدختام طليقا املت لت الهغلى   OLS ،)
مثدختمتُ الهيغا القيلسيا الخةيا   عاايا الدقتيل،  ينت اعداتنل   اسدخلاج ندل ج الوالذج عاى تلنلمج 

EVIEWS  7نثخا . 
تم اعدالد الودل ج التي توثجم إ لرة م االخل مع مل ت تًض  الوظليا اايندهلديا،  ينت أثر  الواوذ تُ امقترين 

ال و يدول   م وويا الواوذج كتل. عوت مقلرنا ينيادفل امقترة بم يادفل  Fم وويدفال من بب  ا ديلز اابدرلر 
( أا t(،   ضح ابدرلر) 32.35786 الرللغا ) (،%3(  مثدوى م وويا )N-K-1ا ت ليا  تتر ا حليا )



 2:العدد                    04: في العلوم الاقتصادية      المجلدحوليات جامعة بشار 
ISSN 2676-1513 

 336 

(، %3( مثدوى م وويا ) N-K-1) ايع ام للم امقترة م وويا عوت مقلرندفل بم يادفل ا ت ليا تتر ا حليا
(. كال تيو  ندل ج اابدرلر باو الواوذ تُ امقترين من مشتاا اارترلط ال اتي عوت مقلرنا ..……  الرللغا )
(  الرللغا %3( ا ت ليدتُ عوت مثدوى م وويا ) DL(   )DUثرا تقياا )( ا دD.Wينياا )

(DL=0 .734(   )DU=1.935.) 
   يال ياتر تقتيل الواوذ تُ ام داتين   ايل ندل جفال8

 النمونج الأولا: أ ر الاستثمار الأجنبي المباشر والاستثمار المحلي في الناتج المحلي الإجمالي: -أ
اابدرلر تلسدختام دالا ااوتار الخةتر لريلا أثل كل من ااسد الر الأ وس امرل ل  ااستد الر ا اتتر لقت تم إ لاء 

 (118 اادبلر ا اتر كادغتَات مثدقاا عاى الولتج ا اتر الإال  كادغتَ تلتع،  هو مل نريو    ام لدلا )
LOGGDP= b0+ b1LOG X2 + b2LOG X3 + b3LOG X4 +U 

LOGGDP= -2.885+ 1.987 LOG X2 + -0.331 LOG X3 +2.070 LOG 
X4  

 ( 148 كال هو موضح   ا ت  ) 
 (:14الجدولا 

Date: 17/11/17   Time: 22:05  

Sample: 1999 2014   

Included observations: 16   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C -2.885758 1.617153 -1.784468 0.0996 

logX2 1.987694 0.262183 7.581333 0.0000 

logX3 -0.331750 0.129443 -2.562916 0.0249 

logX4 2.070138 0.382068 5.418244 0.0002 

     
     R-squared 0.889983     Meandependent var 11.62003 

Adjusted R-squared 0.862478     S.D. dependent var 0.544096 

S.E. of regression 0.201772     Akaike info criterion -0.151035 

Sumsquaredresid 0.488545     Schwarz criterion 0.042112 

Log likelihood 5.208281     Hannan-Quinn criter. -0.141144 

F-statistic 32.35786     Durbin-Watson stat 1.626281 

Prob(F-statistic) 0.000005    

     
 8EVIEWS7 عل لت تلنلمج المصدر     

( يلتري ت بينا ساريا مع ااسد الر الأ وس X1( أا الولتج ا اتر الإال )02يدضح من ا ت  )
(،أو أا كل زيلدة   ااسد الر الأ وس X4(  اادبلر ا اتر)X2( مو را مع ااسد الر ا اتر)X3امرل ل)
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الولتج ا اتر  عاى (،  للداثتَ الثاس لبسد الر الأ وس1.11( ب)X1توحتة  احتة توقم الولتج ا اتر الإال )
 19 أو زيلدة   كل من ااسد الر ا اتر  اادبلر ا اتر ب) الإال  يل ع إ  بهونيا اايندهلد ا  ا لو.

 حتة(  ه ا ي ثل ال بينا الدوازنيا تتُ ااسد الر  اادبلر التي  14ينياا الولتج ا اتر الإال  ب)  حتة(ت يت من
 تؤدو إ  زيلدة الولتج تو   امقتار عاى اعدرلر أا اادبلر يو   لداويل ااسد الر.

( متن الدغتتَات %64.42ينت أعةى ينوة ت ثتَيا علليا لاواوذج، حيث أا ) R2 كال يبحا أا م لمل الدحتيت 
 – FDI/GDPأو ) (X3-X2-X4( ي تتتود ستتتررفل إ  امدغتتتتَات امثتتتدقاا)X1اكلنتتتاا   امدغتتتتَ الدتتتلتع )

DI/GDP-DS/GDP( أا امدرقتتتتتتتتر  )ي تتتتتتت ى إ  عوامتتتتتتتل أبتتتتتتتلى لم  تتتتتتتتدهل الهتتتتتتتيغا التاليتتتتتتتا %91.54)
(، مل %3ت د )(   حFDI/GDP – DI/GDP-DS/GDPلاواوذج. ك لم م وويا كل امدغتَات امثدقاا)

 (.%91عتا ال وهل ال لت   فو   حت د )
 النمونج الثاني: أ ر الاستثمار الأجنبي المباشر على الاستثمار المحلي : -أ

لقتتت تم إ تتلاء ابدرتتلر تلستتدختام دالتتا ااوتتتار الخةتتتر لريتتلا أثتتل ااستتد الر الأ وتتس امرل تتل   الوتتلتج ا اتتتر الإاتتل  
 ( نت148مثدقاا عاى ااسد الر ا اتر كادغتَ تلتع، أو8   تر ام لدلا )  اادبلر ا اتر كادغتَات

LOG (DI/GDP)= b0+  b1GDP+ b2 LOG(FDI/GDP) + b3LOG(DS/GDP) 
LOGX2 = b0+  b1LOGX1+ b2 LOGX3 + b3LOGX4 +U 

LOG (DI/GDP) = 1.667+  0.416 LOGX1+ 0.143 LOGX3  -0.833 
LOGX4  

 ( 118 كال هو موضح   ا ت  ) 
 (:03الجدولا 

Dependent Variable: X2   
Method: Least Squares   
Date: 17/11/17   Time: 22:08  
Sample: 1999 2014   
Included observations: 16   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 1.667326 0.679142 2.455046 0.0303 

logX1 0.416201 0.054898 7.581333 0.0000 
logX3 0.143173 0.060997 2.347225 0.0369 
logX4 -0.833989 0.217673 -3.831379 0.0024 

     
     R-squared 0.831334     Meandependent var 3.316550 

Adjusted R-squared 0.789168     S.D. dependent var 0.201081 
S.E. of regression 0.092329     Akaike info criterion -1.714598 
Sumsquaredresid 0.102296     Schwarz criterion -1.521451 
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Log likelihood 17.71678     Hannan-Quinn criter. -1.704707 
F-statistic 19.71558     Durbin-Watson stat 1.568580 
Prob(F-statistic) 0.000062    

     
(( يلتري ت بينا عتثيا مع X2)GDP( أا امدغتَ الدلتع )نثرا ااسد الر ا اتر من11يدضح من ا ت  )     

(  نثرا ااسد الر الأ وس امرل ل X1( طلديا مع الولتج ا اتر الإال )X4)GDPنثرا اادبلر ا اتر من
 حتة(،  1.92 حتة( سي داد ااسد الر ا اتر ب) 01(، أو كاال زاد ااسد الر الأ وس تت )X3) GDPمن

  ه ا يت  عاى أا ااسد الر الأ وس  تلللغم من الدت قلت الوا تة الض ي ا إا أن  ي دبر متال لبسد الر ا اتر .
  و ثلهل ت تم تووعGDP نثرا ااسد الر ا اتر من GDPتتُ نثرا امتبلات ا ايا من   أمل ال بينا ال تثيا

 أبتتلى، موجفتتا التتوطتٍ لبيندهتتلد ااستتدي لتيا الةلينتتا ضتت ف  إ  موجفتتا، الهتتلدرات  هيتتتل اايندهتتلدو الوشتتلط
 ااسد الريا. ال لص يناا تثرب إكدولزهل، أ  الخلرج   امتبلات م ظم اسد الر عاى يشجع ال و الأمل

أو عوتتت زيتتلدة الوتتلتج  GDPكاتتل تظفتتل ال بينتتا الةلديتتا تتتتُ الوتتلتج ا اتتتر الإاتتل   نثتترا ااستتد الر ا اتتتر متتن 
 حتتتتتة(  هتتتت ا ي تتتت ى إ   1.29( ب)X2 حتتتتتة( يتتتت داد ااستتتتد الر ا اتتتتتر ) 19( تقياتتتتا )X1ا اتتتتتر الإاتتتتل )

لتعم مشلريع الرويا الدحديا،  مشلريع اامديلز  والإن ل  اكتومتر ااسد الر  الثيلسا الدوس يا لات لا أو ال يلدة  
ال بحتر.  ك لم زيتلدة الإن تل  ااستدفبكتر الت و يتؤدو إ  ارت تلع الةاتب عاتى الثتاع  متل يوتدج عوت  متن حل تا 

 لل ع ام ل ض الثا تر عن طليت ااسد الر.
( من الدغتَات %56.79) ينت أعةى ينوة ت ثتَيا علليا لاواوذج، حيث أا R2 كال يبحا أا م لمل الدحتيت 

-X4-X3)( ي ود سررفل إ  امدغتَات امثدقااX1ااسد الر ا اتر ) اكلناا   امدغتَ الدلتع
X1) (أوGDP- FDI/GDP-DS/GDP( أا امدرقتر  )%ي  ى إ  عوامل أبلى لم 21.09 )

 ( إضل ا إ  ال وهل ال لت .%3)  تدهل الهيغا التاليا لاواوذج.  ك لم م وويا كل امدغتَات امثدقاا   حت د
 النتائج والتوصيات:

 النتائج: -أ
  ود عبينا طلدياتتُ ااسد الر الأ وس امرل ل  ااسد الر ا اتر   ا  ا ل   امتى القهتَ مل يبرر   ود أثل  -9

 إيجلتيابسد الر الأ وري اى ااسد الر ا اتر،  ه ا مل ي ر  عتم نحا ال لضيا الأ  .
إيتلادات  بمل أا م ظم ااسد الرات الأ وريا الوا تة إ  ا  ا لمتًك ة   ينةلع ا ل ينلت امثلهم الأكبر   زيلدة -4

بههت  لتتتعم الواتو  تشتتجيع  الخ يوتا ال اوميتا   قيتتت  توا ض ملليتا كرتتتَة أدت تللت لتا إ  إترتلع سيلستتا توست يا
 ه ا مل يوضح الأثتل اايجتلبي غتتَ امرل تل لبستد الر اا وتس عاتى  ت.الهولعا  الختمل ااسد الر ا اتر امدالك   

 ااسد الر ا اتر.



 2:العدد                    04: في العلوم الاقتصادية      المجلدحوليات جامعة بشار 
ISSN 2676-1513 

 339 

إا ااثل اايجلبي امرل ل لبسد الر اا وس عاى ااسد الر ا اتر يتان   زيلدة نثرا الشلاكا تتُ امؤسثلت  -1
ات لينيتتتتلت الشتتتتلاكا الأ ر مدوستتتتةيا،   ا ايتتتتا  اا وريتتتتا بلنتتتتا   مشتتتتلريع بتتتتلرج ينةتتتتلع ا ل ينتتتتلت  ذلتتتتم   إطتتتتلر

كللشتتلاكا   تلكيتتب الثتتيلرات امو فتتا إ  الثتتو  ا ايتتا )الةاتتب التتتاباتر( متتن أ تتل احتتب  التتواردات متتن هتت   
امودجلت  من ثم تخ يض  لتورة الواردات،   ه ا مل ي  ز الل اتي الخا يا تتُ ه   امؤسثلت امشتًكا،  التي تثتاح 

مودثرا ااعدالد عاى مهلدر توريت ةايا  ت ايت الل اتي القل اا   ثيوفل تشتل مثدال  ذلم لاشلكلت اا وريا ا
 8 إيجلد موردين ةايتُ؛ نقل الدتوولو يل؛ تو تَ الدتريب؛ تقلسم ام اوملت؛ تو تَ التعم امل .16تتت
 
لبتتت  عتتتن طليتتتت متتتوح ام ايتتتل عاتتتى التتتلغم متتتن التتتتعم الترتتتتَ متتتن الت لتتتا لبستتتد الر ا اتتتتر متتتن بتتتب   ثتتتتُ مو -2

 لااثد الين ا ايتُ  الأ لنب أيضل، إا إن  لم يثلهم   الل ع من نثرا تت قلت ااسد الر اا وتس إ  التتابل،
 هتت ا را تتع لضتت ف القتتترة ااستتدختاميا لااتتوارد   اايندهتتلد التتوطتٍ  عتتتم نلعتتا الثيلستتلت ااستتد الريا امودفجتتا 

  ه ا مل ي ر  عتم نحا ال لضيا ال لنيا. يت  ال  لليا.ا دقلدهل إ  الدو ي  ا 
 هتت ا را تتع لتتريء  ثتتن ااستتد الر ا اتتتر مقلرنتتا  تتتتُ امتتتبلات ا ايتتا  ااستتد الر ا اتتتر   تتود عبينتتا عتثتتيا-3

 ااستتتدي لتيا الةلينتتتا تلادبتتتلر ا اتتتتر أو متتتل يتتتبرر نتتت وتا  ويتتتل امتتتوارد ا لمتتتا متتتن اادبتتتلر إ  ااستتتد الر لضتتت ف
 التت و الأمتل موجفتا أبتلى، الهتتلدرات  ا هيتتل اايندهتلدو الوشتلط  كت لم ت تتتم توتوع موجفتا التوطتٍ لبيندهتلد
 الخلرج.   امتبلات م ظم اسد الر عاى يشجع

 ااستتد الرات متتن ا  ا تتل ستتد لدة ت تتتمل عبينتتا عتثتتيا تتتتُ ااستتد الر الأ وتتس  الوتتلتج ا اتتتر الإاتتل  ي ثتتل -4
 الثيلستا حتو  الوقتلش  تدح ممتل ي يتت الثتاس  تاثتَهل اايندهلدو الواو م تات ر ع أ ل من إليفل امدت قا ورياالأ 

 تل ل ينتتلت التتوطتٍ اايندهتتلد مدغتتتَات  تقيتتا اايندهتتلدو الواتتو م تتت   ارترتتلط الت لتتا طتتلا متتن امدر تتا اايندهتتلديا
   بلر يتتا ت وامتتل ملهونتتل لات لتتا ايندهتتلديا سيلستتا أو نتتلح يج تتل متتل  هتت ا عايفتتل، الةاتتب   امدحتاتتا  ال وامتتل
 م ظافل.

 8التوصيات -ب
ال ال عاى ت  ي  الل اتي تتُ ااسد الر ا اتر  ااسد الر الأ وتس  ذلتم تللرحتث عاتى آليتلت لا اتل امشتتً   -9

  ةل لا نقل الدتوولو يل  تقلسم الأرتلح  ت  ي  الدوايا اايندهلديا   الرات امضيف.
ال اتتل عاتتى تمويتتل امشتتلريع التتتي تدةارفتتل عاايتتا الدوايتتا اايندهتتلديا  اا دالعيتتا   ا  ا تتل  لتتي  امشتتلريع التتتي  -4

 تختم مهللح الشلكلت مد تدة ا وثيلت.
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ضتتل رة الدحتتو  متتن مشتتلريع إندتتلج  تهتتتر امتتواد الختتلم إ  امشتتلريع التتتي توتتدج ستتاع إندل يتتا تثتتلهم   ال اايتتا  -1
عتن طليتت  ثتتُ مولبفتتل ااستد الرو  تةريتت بهخهتا ت تض القةلعتتلت  إنشتلء اموتلطت الهتولعيا اكتتلة الدواويتا 

 م  يا من الضلا ب  اللسوم ا الكيا  إزالا القيود ال ويا أملم الدجلرة  أملم حليا تت ت رؤ س الأموا  عبر اكت د.
تُ ك تلءة عاايتلت ت ر تا امتتبلات ا ايتا   ا  ا تل ال ال عاى تةويل الأسوا  املليا ا ايا الول  ا بهتا  ث -2

لداويل عاايا الدوايا اايندهلديا، عن طل  ر ع مثتدوى التتبل اكقيقتتر  تل تيت ااستدفب   ةلرتتا ظتلهلة ا لكتلة 
  الدقايت  أا يتوا لبسد الرات الأ وريا د ر متال لبسد الرات ا ايا  لي  تتيب عوفل.
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