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الحعشف على اهم  جعليط الضىء على جعشيف االإؤظعات الىاشئة وأهميتها والى هزه الذساظة  تهذفملخص: 

ىيل االإؤظعات ثمالحمىيل وخاصة االإشاول والعشاكيل التي ثحذ مً همىها وثطىسها والتي مً أبشصها مشيلة 

لىمىرج ملترح لحفعيل دوس صىاديم في ثلذيم ثصىس  ذساظةوثحلخص فىشة هزا ال، الىاشئة في الجضابش

لً بئوشاء صىذوق اظلامي يصمم وىعاء لحجميع الاظلامية االإخاطشة لحمىيل االإؤظعات الىاشئة في الجضابش و ر

بحيث ثىظف أمىالها هحمىيل طىيل الأحل ويىحه لأصحاب  ،وإداسة الأمىاٌ ويعمل بحلىية سأط االإاٌ االإخاطش

 لهاثه الأخيرة. فجىة الحمىيلية االإؤظعات الىاشئة الىاعذة بالىمى والحىظع وبالحالي ظذ ال

 إظلاميمؤظعات هاشئة، ثمىيل سأط االإاٌ االإخاطش، اظلامية مُخاطشة،  صىاديم  الكلمات المفحاخية:

 .JEL: D53 ،G24 ، L26ثصىيف 

Abstract: This study aims to shed light on the definition of emerging institutions 

and their importance and to identify the most important problems and obstacles 

that limit their growth and development, the most prominent of which is the 

problem of financing, especially financing emerging institutions in Algeria. The 

idea of this study is summarized in presenting a vision for a proposed financing 

model by establishing an Islamic fund designed as a vessel for collecting and 

managing funds and operating with venture capital technology, so that its funds 

are employed as long-term financing and directed to owners of promising 

emerging institutions for growth and expansion, thus bridging the financing gap 

for the latter. 

Keywords: Islamic Venture funds, Venture Capital, Startups, Islamic Finance 

Jel Classification Codes:D53 , G24 , L26. 
________________________ 

المؤلف المرسل 



 

 صالح مجيدي، آدم بي مسعىد
 

208 

 ملدمة.1

بمياهىىة هامىىة فىىي اكحصىىاديات وىىل الىىذوٌ ظىىىاء االإحلذمىىة م هىىا أو  االإؤظعىىات الىاشىىئة كطىىا  حظىى ي

الىاميىىة، وهىىزا ساحىىع الىىى الىىذوس الىىز  ثلعبىىه ف هىىا مىىً خىىلاٌ دفىىع خجلىىة الحىميىىة الاكحصىىادية خاصىىة فيمىىا 

 جعلم بخللها لفشص العمل ودعمها للىمى الاكحصاد . 

اشىىىئة، ويعىىذ الحصىىىىٌ عليىىىه يعحبىىر الحمىيىىىل سهيىىية أظاظىىىية لبلىىاء واظىىىحمشاس وهجىىىاح االإؤظعىىات الى

مىىً أبىىشص الححىىذيات التىىي ثىاحههىىا خاصىىة فىىي االإشكلىىة االإبىىىشة ورلىىً لعىىذم امحلاههىىا  ىىماهات وافيىىة ثمى هىىا 

مً الحصىىٌ علىى كىشون بىىيىة، همىا أن الحمىيىل الىزاجي ا يىف هىا لحلبيىة اكحياحاتهىا االإاليىة فىي مخحلىف 

 مشاكل دوسة كياتها.

ثخىاظىىىىى  وخصىصىىىىىية هىىىىىزه ثشاعىىىىىي و ابحيىىىىىاس أظىىىىىالي  ثمىيليىىىىىة  لجىىىىىعت العذيىىىىىذ مىىىىىً الىىىىىذوٌ الىىىىىى كىىىىىذو 

، كيىث هىا وثطىسهىاهمى  شيل كاحض هحى االإؤظعات بغشن الحخفيف مً كذة العشاكيل الحمىيلية التي ج

أظىىىلىب سأط االإىىاٌ االإخىىىاطش هىىعداة لحجىىىاوص بعىىه هىىىزه الاشىىياات، فهىىىى أظىىلىب ثمىىىىيلي يعحمىىذ علىىىى  عحبىىر ي

 لفترة صمىية محذدة بىاظطة ششوات سأط االإاٌ االإخاطش.مبذأ االإعاهمة في سأظماٌ االإؤظعة 

والجضابش هغيرها مً الذوٌ كامد مؤخشا بخبني فىشة ثطىيش عمل ششوات سأط االإاٌ االإخاطش وهزا 

 واالإحعلىىىىىم بشىىىىىشوش مماسظىىىىىة وشىىىىىاش سأط االإىىىىىاٌ الاظىىىىىخ ماس  واالإحم ىىىىىل فىىىىىيبعىىىىىذ ظىىىىى ها لللىىىىىاهىن الخىىىىىاص  هىىىىىا 

، وهىىىىىىزلً الأمىىىىىىش بخبنىىىىىي الححىىىىىىىٌ هحىىىىىىى خيىىىىىىاس 2008فيفىىىىىىش   11االإىىىىىىؤس  فىىىىىي  08-56االإشظىىىىىىم الحىفيىىىىىىز  سكىىىىىىم 

، االإحىذد للعمليىات البىىيىة 2020ماسط  15االإؤس   02-20الىظام   فلذ كامد بعً الؤظلامي، الحمىيل 

 2021ش  فيفىىىىى 23االإىىىىىؤس  فىىىىىي  81-21االإشظىىىىىىم الحىفيىىىىىز  سكىىىىىم  أصىىىىىذستاالإحعللىىىىىة بالصىىىىىيرفة الاظىىىىىلامية، و 

االإحىىذد لىيفيىىات ومماسظىىة الحىىعمين الحيىىافلي، وبصىىذوس هىىزه اللىىىاهين ثيىىىن الجضابىىش كىىذ خطىىد خطىىىات 

هبيرة في جعضيىض البئئىة الخشىشيعية االإحعللىة بالحمىيىل الاظىلامي، أمىا فىي مىا يخىص بلىىاهين االإحعللىة بعظىىاق 

 ىاديم الاظلامية. االإاٌ فييحظش أن جعحىمل اللىاهين االإحعللة بالصيىن الاظلامية والص

 مشكلة الدزاسة 1.1

 الشبئعية الحالية: ذساظةإشيالية ال يمىً صياغةومً خلاٌ ما ظبم 

ـــل المؤسســـات الواشـــئة فـــي الجزائـــس  هـــل ًمأـــي هم ٌســـاهأ ثىلميـــف زهر المـــاي المخـــاطس فـــي ثمىٍ

ل الاسلامي؟  وفم اليات الحمىٍ

 الأظئلة الفشعية الحالية: ذساظةالؤشيالية الشبئعة لل يىذسج ثحد

 هل ثىاحه االإؤظعات الىاشئة اشيالية في الحصىٌ على ثمىيل يلابم طبيعتها ويشاعي خصىصيتها؟  -
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 الحمىيل الاظلامي؟ما هي طبيعة العلاكة بين سأط االإاٌ االإخاطش و  -

 في الجضابش؟ والحمىيل الاظلامي الحمىيل بشأط االإاٌ االإخاطش  ول مً ما هى واكع -

 يف يمىً أن يعاهم الحمىيل الاظلامي في ثطىيش الحمىيل بشأط االإاٌ االإخاطش في الجضابش؟ه -

 فسطيات للدزاسة 2.1

 يمىىىا أن هصيغ الفش يات الحالية: ذساظةبىاء على الاظئلة الفشعية لل

ثىاحىه االإؤظعىىات الىاشىىئة إشىياليات محعىىذدة أهمهىىا امياهيىة كصىىىلها علىىى الحمىيىل االإلابىىم لطبيعتهىىا،   -

 . ييلطا  البىال واالإحم لة في وهزا هظشا لعضوف كىىات الحمىيل الشظمية

 شترهة بين الحمىيل الاظلامي والحمىيل بشاط االإاٌ االإخاطش. االإييات االإ يذ مًعذالهىان  -

ويمىىىً أن  فىىي الجضابىىش  شاط االإىىاٌ االإخىىاطش الاكحياحىىات الحمىيليىىة للمؤظعىىات الىاشىىئةبىىالحمىيىىل ا يلبىىي  -

 ىيل الاظلامي كلا لإعادة ثيشيطه.ييىن الحم

 فعيىىىىىىلكىىىىىىذ ثيىىىىىىىن فىىىىىىىشة الصىىىىىىىاديم الاظىىىىىىلامية االإخىىىىىىاطشة أه ىىىىىىر ملابمىىىىىىة لحمىيىىىىىىل االإؤظعىىىىىىات الىاشىىىىىىئة ولح -

 الحمىيل بشأط االإاٌ االإخاطش في الجضابش.

 ههمية الدزاسة 3.1

فىي ثلىذيم بىذيل ثمىىيلي الإصىادس الحمىيىل العاديىة التىي ثلىذمها البىىىن ظىىاء  ذساظةثىمً اهمية ال

الحلليذيىىىة أو الاظىىىلامية، وثلىىىذيم همىىىىرج أفضىىىل للحمىيىىىل بىىىشاط االإىىىاٌ االإخىىىاطش الحلليىىىذ ، وبالحىىىالي ايجىىىاد 

كىىىل لإشىىىيالية الحمىيىىىل الطىيلىىىة الاحىىىل، باعحباسهىىىا االإعىىىىق الأظا ىىىاي أمىىىام كطىىىا  االإؤظعىىىات الىاشىىىئة فىىىي 

 ضابش واالإعاهمة في ظذ الفجىة الحمىيلية لهزه االإؤظعات.الج

 ههداف الدزاسة 4.1

 معشفة مجمىعة مً الأهذاف ثحم ل فيما يلي: تهذف هزه الذساظة الى

 الحعشف على جعشيف االإؤظعات الىاشئة وأهميتها وإشيالية ثمىيلها. -

 بشاط االإاٌ االإخاطشالتي ثشبط بين الحمىيل الاظلامي والحمىيل معشفة الخصابص االإشترهة  -

وهىىىىزا واكىىىىع ثمىيىىىىل االإؤظعىىىىات الحمىيىىىىل الاظىىىىلامي والحمىيىىىىل بىىىىشاط االإىىىىاٌ االإخىىىىاطش واكىىىىع وىىىىل مىىىىً  عىىىىشن -

 في الجضابش الىاشئة

لحمىيىىىىىل االإؤظعىىىىىات الىاشىىىىىئة فىىىىىي  بييىىىىىهيمىىىىىىً ث مخىىىىىاطش  إظىىىىىلامي صىىىىىىذوق ثلىىىىىذيم ثصىىىىىىس عملىىىىىي لىمىىىىىىرج  -

 الجضابش.
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مىىً أحىىل الاحابىىة عىىً إشىىيالية الذساظىىة ثىىم الاعحمىىاد علىىى االإىىى   الىصىىفي الححليلىىي  مــو ا الدزاســة: 5.1

مىىىىىً خىىىىىلاٌ عىىىىىشن االإفىىىىىاهيم االإحعللىىىىىة باالإؤظعىىىىىات الىاشىىىىىئة وأهميتهىىىىىا وبيىىىىىان طبيعىىىىىة العلاكىىىىىة التىىىىىي ثىىىىىشبط 

الحمىيىىىل الاظىىىلامي والحمىيىىىل بىىىشأط االإىىىاٌ االإخىىىاطش ومىىىً رمىىىة ثىظيىىىف أظىىىالي  الحمىيىىىل الاظىىىلامي فىىىي بىىىىاء 

ج ثمىىىىيلي يمىىىىً مىىىً خلالىىىه ثىحيىىىه ساط االإىىىاٌ االإخىىىاطش الاظىىىلامي الىىىى ثمىيىىىل االإؤظعىىىات الىاشىىىئة فىىىي همىىىىر

 الجضابش.

 المؤسسات الواشئة وههميتها وإشكالية ثمىٍلها ما هية  .2

 ماهية المؤسسات الواشئة 1.2

ف المؤسسة الواشئة 1.1.2  :جعسٍ

«  start» ثحيىىن مىً حىضبين   وهىي Start-Upأصل االإؤظعة الىاشئة الى اليلمىة الؤهجليييىة    شحعي

 معىاها الىمى اللى .«  up» وهى معىاها الاهطلاق و 

فلىذ عشفهىىا علىىى أ"هىا:   مؤظعىىة بشىىشية مهمتهىا ثلىىذيم مىىىح  أو خذمىىة   ERIC RIESيعشفهىا سابىىذ الأعمىىاٌ 

 (Eric, 2011, p. 37) حذيذة في ظل ظشوف ثحميي بذسحة عالية مً عذم اليلين

االإؤظعىىات الفحيىىة االإبذعىة فىىي مجىىاٌ ثىىىلىحيىىا ، فهى  ثلىىً Larousseوجعىشف كعىى  اللىىامىط الفشو ىىاي 

، 2020)بى ىىىياف و صبيىىىىر ،  خلىىىم وجعىىىىيم ثىىىلىحيىىىا حذيىىىذةفىىىي  مهمتهىىىا التىىىي ثحم ىىىل الؤعىىىلام والاثصىىىاٌ و 

 (378صفحة 

االإؤظعىىىىىىة الىاشىىىىىىئة علىىىىىىى أ"هىىىىىىا أ  شىىىىىىشهة تهىىىىىىذف الىىىىىىى ثطىىىىىىىيش ملىىىىىىف الحىىىلىحيىىىىىىا، مىىىىىىىح  أو همىىىىىىىرج جعىىىىىىشف 

 لححليىىم همىىى ظىىشيع علىىى االإىىذ  اللصىىير الىىى االإحىظىىط
 
 مىىا ييىىىن مبحىىىشا

 
 TAIBI , Mars) اكحصىىاد  غالبىىا

2021, p. 258) 

بىىش  علىىىى أ"هىىا وىىل مؤظعىىىة خا ىىعة لللىىىاهىن وثحتىىرم االإعىىىايير وجعىىشف االإؤظعىىة الىاشىىىئة فىىي اللىىىاهىن الجضا

 :(1، صفحة 21/0/2020، 254-20)سكم الحالية

 ظىىات 8يج  أا يحجاوص عمش االإؤظعة  -

يج  أن يعحمذ همىرج أعماٌ االإؤظعة على مىحجىات أو خىذمات أو همىىرج أعمىاٌ أو أ  فىىشة  -

 مبحىشة.

 عامل. 250يحجاوص عذد العماٌ أا  -

 يج  أا يحجاوص سكم الأعماٌ العىى  االإبلغ الز  ثحذده اللجىة الىطىية  -
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علىىىىى الأكىىىىل مىىىىً كبىىىىل أ ىىىىخاص طبيعيىىىىين أو  %50أن ييىىىىىن سأط مىىىىاٌ الشىىىىشهة مملىهىىىىة بيعىىىىبة  -

 صىاديم اظخ ماس معحمذة أو مً طشف مؤظعات أخشي كاصلة على علامة مؤظعة هاشئة.

 مياهيات همى االإؤظعة هبيرة بما ف ها الىفاية.يج  أن ثيىن إ -

لمؤظعىىىىىة الىاشىىىىىئة علىىىىىى أ"هىىىىىا مؤظعىىىىىة إعطىىىىىاء الحعشيىىىىىف الحىىىىىالي ليمىىىىىىىىا  مىىىىىً خىىىىىلاٌ الحعىىىىىاسيف العىىىىىابلةو 

حذيذة وفحية وكذي ة اليشعة ومبحىىشة، وشىعت مىً فىىشة ابذاعيىة، ويىحم ثعظئعىاها مىً كبىل سابىذ أعمىاٌ 

طىىىىيش مىىىىح  أو خذمىىىة حذيىىىذة وأطلاكهىىىا للعمىىىلاء فىىىي العىىىىق، أو مجمىعىىىة مىىىً سواد الأعمىىىاٌ، وتهىىىذف الىىىى ث

همىىىا ثحميىىىي باسثفىىىا  دسحىىىة االإخىىىاطشة وعىىىذم الحعهىىىذ فىىىي ملابىىىل ثحليلهىىىا همىىىى ظىىىشيع وكىىىى  وبالحىىىالي ثحليلهىىىا 

 عىابذ هبيرة في كالة هجاكها. 

 مشاكل ومعىكات النهىض بالمؤسسات الواشئة:2.1.2

االإحلذمىىىىة والىاميىىىىة علىىىىى كىىىىذ ظىىىىىاء حملىىىىة مىىىىً الححىىىىذيات ثىاحىىىىه االإؤظعىىىىات الىاشىىىىئة فىىىىي الىىىىذوٌ 

واالإعىكىىىىات )الحىظيميىىىىة، واالإاليىىىىة، والاكحصىىىىادية، والاححماعيىىىىة( التىىىىي ثىىىىؤرش فىىىىي معىىىىذات ثعظئعىىىىها وهمىهىىىىا 

وثطىسهىىىىىىىا، همىىىىىىىا ثىىىىىىىؤرش فىىىىىىىي معىىىىىىىاهمتها ودوسهىىىىىىىا الاكحصىىىىىىىاد  والاححمىىىىىىىاعي علىىىىىىىى مخحلىىىىىىىف االإعىىىىىىىحىيات، ومىىىىىىىً 

، ما يليالححذيات التي جعحبر مشترهة وعامة   :(73، صفحة 2021)الهاشمي م.،  في معظم الذوٌ

 غياب أو  عف اللىاهين والخششيعات والهيئات االإىظمة والذاعمة لها هلطا .  -

 جعليذ محطلبات إحشاءات الترخيص والخسجيل، وطىٌ الؤحشاءات الشظمية. -

 مىاسدها االإالية، مما يعيم اهطلاكها وثىظعها.صغش حجم سأظمالها ومحذودية  -

 افحلادها للضماهات التي جشترطها االإصاسف ومؤظعات الحمىيل لها. -

  عف خبراتها بطبيعية الأظىاق الذاخلية والخاسحية يعىق جعىيم مىحجاتها. -

  عف الىفاءات الؤداسية، واالإهاسات الفىية  ها، مما يعيم ثلذمها هحى أهذافها. -

الا أهه وبالشغم مً جعذد االإعىكات أمام ثطىس االإؤظعات الىاشئة إا أن  عف كذستها في الحصىٌ على 

 بىىىناظىحلشاسها وهمىهىا، همىا أن الالحمىيىل االإلابىم لظشوفهىا يشىيل إكىذي أبىشص العلبىات الشبئعىية أمىام 

 وباهضىىىىهاالإخىىىىاطش واالإؤظعىىىىات الحمىيليىىىىة ثىىىىشي فىىىىي أغلىىىى  الأكيىىىىان أن ثمىيىىىىل هىىىىزه االإشىىىىشوعات محفىفىىىىة ب

الحياليف، مما أدي الى مىاحهة أصحاب االإؤظعات الىاشئة لعذة صعىبات حمة في ثىفيز الاظخ ماسات 

)الهاشىىمي م.،  اللاصمىة لبىىذء مشىىشوعاتهم، وصيىىادة الاهحاحيىة وثىظيىىف االإضيىىذ مىىً العمىاٌ، وثىظىىيع وشىىاطها

 .(73، صفحة 2021
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ل المؤسسات الواشئة 2.2  ههمية دعأ وثمىٍ

 ههمية المؤسسات الواشئة:1.2.2

 إلى أهمية كطا  االإششوعات الصىغيرة واالإحىظىطة بصىفة عامىة 
 
للذ اهحبهد الذوٌ االإحلذمة مبىشا

وكطا  االإؤظعات الىاشىئة بصىفة خاصىة ودوسهىا فىي خذمىة محطلبىات الحىميىة الاكحصىادية فعخىزت علىى 

الىىىى  مىىً االإؤظعىىات، وجعىىحمذ االإؤظعىىات الىاشىىئة أهميتهىىا مىىً وى"هىىا كىىادسة عاثلهىىا دعىىم وج ىىجيع هىىزا 

 (31، صفحة 2023)صايذ ،  على ثحليم ما يلي

 .صادية للبلاداالإعاهمة في الىاث  االإحلي وبالحالي ثىىيع االإىاسد الاكح -

 مصىعة وغيرها.ثلبية محطلبات االإؤظعات الىبري مً مىحجات  -

 خلم ال روة مً خلاٌ الاعحماد على الحىىىلىحيا الحذي ة واللذسة على الابحياس والابذا . -

 االإعاهمة الفعالة في خلم فشص حذيذة للعمل وصيادة الحىافعية. -

 جعحطيع االإؤظعات الىاشئة االإعاهمة الفعالة في عملية الحىمية الاكحصادية بمخحلف أبعادها. -

ل المؤسسات الواشئة وهسبابهااشكا 2.2.2  لية ثمىٍ

يعىىىىىذ الحصىىىىىىىٌ علىىىىىى الحمىيىىىىىىل الىىىىىلاصم هىىىىىىى أكىىىىىىذ العىامىىىىىل الشبئعىىىىىىية، إن لىىىىىم يىىىىىىىً أه رهىىىىىا فىىىىىىي مىىىىىىىع 

االإؤظعات الىاشئة مً الىمى والحطىس، وهىزا مىا يشىير الىى وحىىد صىلة بىين معىذٌ بلىاء االإشىاسيع الجذيىذة 

وجشىىىير  ،(Kenneth A. & Grant and all, 2019, p. 03) والىصىىىٌ الىىى سأط االإىىىاٌ واالإىىىاسد الاخىىىشي 

% 47، مىىىع إشىىىاسة 2022ماليىىىة فىىىي عىىىام  صىىىعىبات% مىىىً االإؤظعىىىات الىاشىىىئة واحهىىىد 61الؤكصىىىاءات أن 

صىعىبة الحصىىٌ علىى ، وهىزا يىذٌ علىى (2024)الشىشيً الصىامد،  لىذهها م ها إلى وحىد فجىىات ثمىيليىة

الحمىيل وبما أن االإؤظعات الىاشئة ثحميي بالىمى العشيع، فئ"ها ظىف لً جعحطيع دفع سواث  االإىظفين 

 ,Bedna) والعمليىىات علىىى مىىذي خمىىغ الىىى عشىىش ظىىىىات كتىى  ثححىىؤ فىىي العىىىق وثصىىب  مؤظعىىة هبيىىرة

2018, p. 142)حض لىجاكهىىا، إ ىىافة الىىى وىىىن ثيىىاليف هىىزه االإؤظعىىات ثميىىل الىىى ، ممىىا يشىىيل أهبىىر كىىا

ثجاوص دخلها في االإشكلة الأولية مً الححعين والاخحباس والخعىيم، لزلً عادة ما ثححاج هزه االإؤظعات 

سأط االإىىاٌ اليىىافي ، وعىىذم كىىذسة علىىى صيىىادة (152، صىىفحة Murat Akkaya ،2019) الىىى الحمىيىىل االإعىىحمش

 يمىً أن يؤدي الى ثعرير ظلبي في حميع عمليات االإؤظعات الىاشئة هحلييذ الحىظع والىمى.

)الهاشىمي  ولعل مً أهم أظباب عذم كصىٌ االإؤظعات الىاشئة على الحمىيل اللاصم مً البىىن ما يلي

 :(11، صفحة 2019م.، 
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للحصىىىىٌ علىىىى الحمىيىىىل، وفىىىي كالىىىة االإىافلىىىة علىىىى الحمىيىىىل  للضىىىماهات التىىىي جشىىىترطها البىىىىىنافحلادهىىىا  -

 فحيىن ثيلفة الحمىيل عالية حذا لحغطية االإخاطش االإشثفعة التي ثحعشن لها.

لذهها، مما يعيم اللذسة على ثلييم الجذاسة الابحماهية  ةالخشغيلي عف أو عذم ثىفش البياهات االإالية و  -

 ظعات الىاشئة.لهزه االإؤ 

الحلليذيىة  –مم لة في البىىىن االإشهضيىة علىى البىىىن  الؤششافيةالليىد اللاهىهية التي ثفش ها العلطات  -

 .واالإحم لة في أدوات العياظة الىلذية والتي ثحذ مً ثمىيل هزه االإؤظعات  -والؤظلامية

ولخعهيل هفار االإؤظعات الىاشئة للحمىيل يشي ه ير مً الباك ين أهه ابذ مً ثظافش حهىد أطشاف عذة 

علىىىىىى اللطىىىىىا  االإىىىىىالي واالإصىىىىىشفي مم لىىىىىة فىىىىىي البىىىىىىىن االإشهضيىىىىىة،  إشىىىىىشافيةظىىىىىىاء واهىىىىىد كيىمىىىىىات أو ظىىىىىلطات 

 ة.باا افة الى كطا  البىىن و صىاديم  مان اللشون وكت  االإؤظعات الاكليمية والذولي

ل المؤسسات الواشئة 3.2.2  مصادز ثمىٍ

عمىمىىىا ثحىىىىفش للمؤظعىىىات الىاشىىىئة عىىىذة كىىىىىىات للحمىيىىىل ثخىىىىى  بىىىين ثمىىىىيلات داخليىىىة وثمىىىىىيلات 

خاسحيىىىة كيىىىث جعحمىىىذ فىىىي الاولىىىى علىىىى االإىىىذخشات ال خصىىىية واالإىىىذخشات التراهميىىىة التىىىي ثحىلىىىذ علىىىى الأسبىىىاح 

التىىىىىي يمىىىىىىً للمؤظعىىىىىات  االإاليىىىىىة أ"هىىىىىا مجمىىىىىى  االإىىىىىىاسدعلىىىىىى التىىىىىي كللتهىىىىىا و يلصىىىىىذ بىىىىىالحمىيلات الذاخليىىىىىة 

الىاشئة الحصىٌ عل ها راثيا، دون أن ثلجىع الىى مصىادس خاسحيىة وثحميىي الحمىىيلات الذاخليىة  بمحىذوديتها 

وعذم هفايتها للىفاء بااكحياحات الحمىيلية لهاثه االإؤظعات مما يحىحم عل هىا البحىث عىً مصىادس ثمىيىل 

ذ االإؤظعىىات الىاشىئة بع"هىا واهىد الفاعىل الشبئ ىىاي فىي ظهىىس أهىىا  حذيىذة مىىً خاسحيىة لىذعم همىهىا، وجعى

الحمىىىىىيلات، م ىىىىل الحمىيىىىىل عبىىىىر ملابىىىىىة الأعمىىىىاٌ، الحمىيىىىىل الجمىىىىاعي،  ىىىىماهات اللىىىىشون العامىىىىة، ثمىيىىىىل 

  .االإيياهية، ويعحبر الحمىيل بشأط االإاٌ االإخاطش أهم مصادس الحمىيل الخاسجي للمؤظعات الىاشئة

ل الإسلامي و  . ملازنة3 ل بيم الحمىٍ  سهر الماي المخاطسب الحمىٍ

ل الإسلامي وخصائصه 1.3  مفهىم الحمىٍ

ل 1.1.3   الإسلامي: مفهىم الحمىٍ

رىشوة عيييىة أو هلذيىة، بلصىذ الاظىترباح مىً مالىهىا إلىى  ثلذيم على أهه الحمىيل الاظلامي يلصذ ب

ويلىىىم ، (12، صىىفحة 2009)كحىىف،   ىىخص يىىذيشها ويحصىىشف ف هىىا للىىاء عابىىذ ثبيحىىه الأكيىىام الشىىشعية

 وعطىىىاء، وهىىىى الأظىىىاط العلىىىذ  الىىىز  يىطلىىىم مىىىىه فىىىي حمىىىع 
 
الحمىيىىىل الؤظىىىلامي علىىىى ثحىىىشيم الفابىىىذة أخىىىزا

 د وثىظيفها وفم اكيام الششيعة الؤظلامية.س االإىا
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ل الإسلامي:2.1.3  خصائص ومزاًا الحمىٍ

 يحمحع الحمىيل الؤظلامي بالعذيذ مً الخصابص، والتي يمىً أن هلخصها فيما يلي:

الحعامىل بالشبىا أخىزا وعطىاء، وجعىخىذ هىزه الخاصىية الىى اللاعىذة الاظىلامية الخاصىة بحشمىة الشبىا  عذم -

 .(54، صفحة 2015)خاطش ظعذية،  والحعامل به

 يىىفش االإىىاٌ بصىيغ محعىىذدة، وهىزا الحعىىذد والحىىى  فىىي الصىيغ التىىي يلىذمها الحمىيىىل الاظىلامي ثخىاظىى  مىىع -

جعىىذد اليشىىىاطات الاكحصىىادية فيىىىل وشىىىاش أو مجمىعىىة مىىىً الأوشىىطة ثىاظىىىبها صىىىيغة أو عىىذد محىىىذد مىىىً 

 .(6، صفحة 2008)لحلي ،  الصيغ

) سب  أو خعاسة(، وبزلً يححمىل عابىذ  االإحللة بىخيجة الأعماٌ شبط عابذ الحمىيليالحمىيل الاظلامي   -

 .(41، صفحة 2016)محمذ،  ة وفم مبذأ الغىم بالغشمالحمىيل االإخاطش 

االإخىىىاطشة أظىىىالي  الحمىيىىىل الؤظىىىلامي ثىلىىىل الحمىيىىىل مىىىً أظىىىلىب الضىىىمان والعابىىىذ ال ابىىىد الىىىى أظىىىلىب  -

آخىىش همىىا فىىي الحمىيىىل الحلليىىذ ، وهىىى بىىزلً طىىشف طىىشف علىىى كعىىاب  أن يعىىحفيذ، فىىلا مجىىاٌ واالإشىىاسهة

سواد الأعمىىىاٌ وأصىىىحاب  يشىىىذه، وهىىىى مىىىا ي(22، صىىىفحة 1994)دوابىىىة،  يحلىىىم معيىىىاس العىىىذٌ فىىىي االإعىىىاملات

 .(105، صفحة 2020)الحضش ،  االإششوعات الصغيرة ومحىاهية الصغش

اثىىه، بحيىث ييىىىن الحمىيىىل الؤظىلامي كاعىىذة الأظىىاط اهطىىلاق الترهيىي علىىى طاكىىات الفىشد ومهاساثىىه وإبذاع -

م ىىل هىىزه الطاكىىات والابىىذاعات والابحيىىاسات التىىي ثىىؤد  الىىى إكىىذاذ ثلىىذم وهمىىى واصدهىىاس االإشىىاسيع الشياديىىة 

ه للطاكىات مىة للحىميىة الاكحصىادية مىً خىلاٌ دعفي االإجحمع، فالحمىيل الؤظلامي يعمىل علىى أن ييىىن أدا

 الشىىىىىباهية التىىىىىي ثححىىىىىاج لحا ىىىىىىة لهىىىىىا، والتىىىىىي لىىىىىً ثححلىىىىىم مىىىىىً غيىىىىىر الاهحمىىىىىام بىىىىىالفشد وطاكاثىىىىىهوالابىىىىىذاعات 

 .(36، صفحة 2023)العبادلة، 

 يلىىىىىم علىىىى أظىىىىاط الشىىىشيعة الؤظىىىىلامية، يعىىىىاهم فىىىي ثىىىىىفير س وط الأمىىىىىاٌ -
 
يعحبىىىر الحمىيىىىىل الؤظىىىلامي بىىىىذيلا

 .(105، صفحة 2020)الحضش ،  للاصمة للاظخ ماسات الضشوسيةوثذعيم اللذسة الحمىيلية ا

على  -فلط -يمى  الحمىيل الاظلامي على أظاط دساظة الجذوي الاظخ ماسية والاكحصادية دون الترهيي  -

 .(215، صفدة 2020)الموعأ،  ملاءة االإذيً االإالية وكذسثه على العذاد
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 مفاهيأ عامة خىي زهر الماي المخاطس 2.3

 هشأة وثطىز زهر الماي المخاطس  1.2.3

الىىز  أوشىىع فىىي  DORIOTاليشىىعة الحذي ىىة لىىشأط االإىىاٌ االإخىىاطش الىىى الجيىىراٌ الفشو ىىاي الأصىىل  شحىىعث

أوٌ مؤظعىة محخصصىة فىي سأط االإىاٌ االإخىاطش، والتىي ثخصصىد فىي ثمىيىل الشىشوات  1946أمشييا ظىىة 

شىهذ ، بعىذ رلىً (vaninapaoli – GAGINE & véronique de LALANDE, 2003, p. 17) الالىتروهيىة

، وأصىىىىب  Venture Capitalثحىىىىد اظىىىىم  1950سأط االإىىىىاٌ االإخىىىىاطش اهطلاكىىىىة كليليىىىىة ابحىىىىذاء مىىىىً  ظىىىىىق 

الىمىىرج الأمشييىي فىىي وشىاش سأط االإىىاٌ االإخىاطش مشحعيىىة ليىل العىالم فىىي هىزا االإجىىاٌ، رىم اهحلىىل بعىذ رلىىً 

 Europeanالىىىى دوٌ أوسبىىىىا أيىىىً ثعظعىىىىد الجمعيىىىة الأوسبيىىىىة لىىىشأط االإىىىىاٌ االإخىىىاطش  1983فىىىي بذايىىىة ظىىىىىة 

Venture Capital Association فىىي الىىذوٌ العشبيىىة  1992، رىىم اهخشىىش بذايىىة مىىً ظىىىة هىىىةلحطىىىيش هىىزه االإ

 همصىىىىش وثىىىىىوغ، وفىىىىي مطلىىىىع اللىىىىشن الحىىىىالي ظهىىىىش فىىىىي مخحلىىىىف دوٌ العىىىىالم وىىىىالجضابش واالإغىىىىشب ودوٌ الخلىىىىي 

(Dubocage & Danset, 2006, pp. 6-7)جابة الإىاحهة الاكحياحات الخاصة بالحمىيل الاظخ ماس .، اظح 

 مفهىم زهر الماي المخاطس: 2.2.3

بعهىه  وىل سأط مىاٌ يىظىف بىاظىطة  لىهالجمعيىة الأوسبيىة   سأط االإاٌ االإخاطش هما حاء في جعشيىف

وظىىىىيط مىىىىالي محخصىىىىص فىىىىي مشىىىىشوعات خاصىىىىة رات مخىىىىاطش مشثفعىىىىة ثحميىىىىي باكحمىىىىاٌ همىىىىى كىىىىى  لى هىىىىىا ا 

ثىطىىى  فىىىي الحىىىاٌ علىىى ثىىىيلً بالحصىىىىٌ علىىىى دخىىل أو الحعهىىىذ مىىىً اظىىىترداد سأط االإىىاٌ فىىىي الحىىىاسيخ االإحىىىذد، 

كيمىة فىي االإعىحلبل البعيىذ وعىبيا، كىاٌ وهزه الحالة جعحبر مصذس االإخاطش، أملا في الحصىٌ علىى فىابه 

)عبىذ  إعادة بيع كصة هزه االإؤظعات بعىذ عىذة ظىىىات محىعخشة وهىزه الحالىة جعحبىر جعىيضىا للمخىاطش 

 .        (4، صفحة 2001الباظط وفا، 

ة بىىىين االإمىىىٌ وصىىاك  الفىىىىشة، يعىىذ سأط االإىىاٌ االإخىىاطش أكىىىذ أهىىىا  الحمىيىىل اللىىىابم علىىى االإشىىاسهة االإؤكحىى

 مش االإخاطش مً االإششو  مع سأط ماله والاسباح في كالة ثحليلها. بخشوج االإعخ وييحهي

 زهر الماي المخاطس: خصائص 3.2.3

 يلي: لشأط االإاٌ االإخاطش عذة خصابص يحميي  ها وهي هما

أهه أظلىب كابم علىى أظىاط االإشىاسهة فىي الىشب  والخعىاسة دون اشىتراش  ىمان سأط االإىاٌ عىىغ مىا فىي  -

 .ذٌ الفابذةالحمىيل الحلليذ ، الز  يمىٌ عً طشيم مع
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سأط االإاٌ االإخاطش أظلىب ثمىيلي للمؤظعات الىاشئة التىي ثىاحىه صىعىبة فىي الحصىىٌ علىى الحمىيىل،  -

 .اليافية   مىحها اللشون هظشا لعذم ثىفش الضماهاتأو التي يشفه الحمىيل الحلليذ

-  
 
ثتراوح مذة مشاسهة سأط االإىاٌ االإخىاطش فىي  كيثطىيل الأحل،  يعحبر الحمىيل بشأط االإاٌ االإخاطش ثمىيلا

 .(198، صفحة 2021)الهاشمي م.،  ظىىات أو أه ر 7الى  5 االإششو  عادة مً

ل الإ  4.2.3  سلامي ملازنة بسهر الماي المخاطسسمات الحمىٍ

كىىىىذم االإىظىىىىشون الأوابىىىىل الحمىيىىىىل الؤظىىىىلامي علىىىىى أهىىىىه ثمىيىىىىل مخىىىىاطش، كيىىىىث و عىىىىذ ثعظىىىى هم لفىىىىىشة 

هظشيىا علىى أن  اعحمىذواالبىىن الاظلامية عشفىها للجمهىس على أ"هىا مؤظعىات سأط مىاٌ مخىاطش، كيىث 

-1418)االإصىىىىش ،  البىىىىىىن الاظىىىىلامية ثلىىىىىم فىىىىىشة عملهىىىىا علىىىىى أظىىىىاط اللىىىىشان) االإضىىىىاسبة( بىىىىذٌ اللىىىىشن

، أ  أ"هىىا ثلىىذم الحمىيىىل لأصىىحاب االإشىىاسيع علىىى أظىىاط الىفىىاءة الاكحصىىادية ا علىىى (65، صىىفحة 1998

 البىىىىن الاظىىلامية مؤظعىىات سأط مىىاٌ مخىىاطش محلبلىىة للخطىىش أظىىاط الحمىيىىل الابحمىىاوي ، ممىىا يعنىىي أن

 .(138، صفحة 2019)عىيضة، 

وجعحبر ثلىية الحمىيل بشأط االإاٌ االإخاطش أكشب الى الفىش الؤظلامي، لأ"ها سأط ماٌ يشاسن في الشب         

 يحصىىل علىىى ظىىعش فابىىذة رابىىد م
 
 والخعىىاسة ولىىئغ ديىىىا

 
،  (108، صىىفحة 2020)الحضىىش ، حىىذدا معىىبلا

ثلىىىىم علىىىى  فهىىىيالأمىىىىاٌ فىىىي الحمىيىىىل الؤظىىىلامي،  اظىىخ ماس صىىىيغة الحمىيىىىل باالإشىىىاسهة مىىىً أهىىىم صىىىيغ  حبىىر وجع

 يمىىىىايححمىل  ىشسه، وعليىه  الشىايءأظاط اللاعىذة الؤظىلامية   الغىىم بىالغشم  التىي جعنى  مىً يىىاٌ هفىع 

اللىىىٌ أن الحمىيىىل الؤظىىلامي يلىىىم علىىى مبىىذا االإشىىاسهة وهىىى هفىىغ االإبىىذأ الىىز  يلىىىم عليىىه هظىىام الحمىيىىل 

، و جعحبىىر شىىشهة العىىىان االإىطلىىم يخحلىىف مىىً هظىىام الىىى أخىىش االإبىىذأهىىزا  االإبىىذأأن  الا بىىشأط االإىىاٌ االإخىىاطش، 

اثفىىاق بىىين الفلهىىاء ، وهىىي الأظا ىىاي لحطبيىىم هظىىام االإشىىاسهة وفىىم مشثىىىضات الحمىيىىل الاظىىلامي، وهىىي محىىل 

 .(Sami Al-suwailem, 1998, p. 20) أكشب أهىا  صيغ االإشاسهة الى الحمىيل بشأط االإاٌ االإخاطش

ل الاسلامي . 4 ل بواكع الحمىٍ  سهر الماي المخاطس في الجزائسو الحمىٍ

 عة المالية الاسلامية في الجزائسواكع الصوا 1.4

جعىىىىد ثجشبىىىة الجضابىىىش فىىىي مجىىىاٌ الحمىيىىىل الاظىىىلامي الىىىى بذايىىىة الخعىىىعيىات مىىىً اللىىىشن العشىىىشيً، إر 

، والىىى غايىة إوشىىاء بىىىً العىىلام فىي الجضابىىش والىىز  يعىىذ 1990)بىىً البرهىىة( ظىىىة  ثعظىغ أوٌ بىىىً إظىىلامي

د إطىىىاس لىىىم ثىىىىً البىىىىىن الاظىىىلامية رات شىىىعن، وسغىىىم عىىىذم وحىىىى  2008رىىىاوي بىىىىً إظىىىلامي بىىىالجضابش ظىىىىة 

كىاهىوي وجشىشي ي يميىي بىين البىىىن الحلليذيىة والبىىىن الاظىلامية، الا أن البىىىين ثمىىىا مىً شىم طشيلهمىا 
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لحجاوص الى ير مً الححذيات التي ثىاحههما وثحليم هحاب  حيذة ملاسهة بىالىىن الخاصىة الأخىشي العاملىة 

 بالجضابش.

، كيث الشايءل االإصشفي في الجضابش ثعخش بعه مع عشاكة ثلً الحجشبة ، إا أن صذوس كاهىن يىظم العم

 02-18ليصىىذس الىظىىام  2018لىىم يصىىذس كىىاهىن أو ثىظىىيم خىىاص بالصىىيرفة الاظىىلامية الىىى غايىىة "هايىىة ظىىىة 

االإحىىذد للعمليىىىات  02-20الخىىاص باالإاليىىة الخشىىاسهية والىىىز  لىىم يجىىذ طشيلىىىه للحطبيىىم، رىىم صىىىذس الىظىىام 

ليمهىىذ الطشيىىم لحبنىىي مىحجىىات الحمىيىىل  02-18لىىز  ال ىىى الىظىىام البىىيىىة االإحعللىىة بالصىىيرفة الاظىىلامية ا

الاظىىىلامي علىىىى اخىىىحلاف أهىاعهىىىا ظىىىىاء مىىىً خىىىلاٌ البىىىىىن الحلليذيىىىة )العامىىىة والخاصىىىة( التىىىي يمى هىىىا فىىىح  

 التىي واهىىد جشىىيلة االإىحجىىات والخىىذمات 
 
هىافىز خاصىىة  هىزا الغىىشن أو البىىىن الاظىىلامية االإىحىىدة أصىىلا

 التي ثلذمها محذودة ملاسهة بما يمىً أن ثىفشه االإالية الاظلامية. االإالية الاظلامية

، 2024أهحىىىبش  06وكىىذ هشىىف وصيىىش االإاليىىة الجضابىىش  لعضيىىض فايىىذ خىىلاٌ اشىىشافه علىىى افححىىاح اليىىىم الأكىىذ 

أظغ الحمىين الاكحصاد  في  ىء اللىاعذ والعلىد والأطىش الحىظيميىة  عضيض لىسشات ثيىييية بعىىان  ج

مليىاس دج الىى  794 ، أن احمالي وداةع الصيرفة الاظىلامية لىذي البىىىن بلغىد مىا كيمحىه ظلاميللحمىيل الؤ 

, مبىىىرصا أن مجىىىاٌ الصىىىىاعة االإاليىىىة الؤظىىىلامية فىىىي الجضابىىىش ثطىىىىس بشىىىيل إيجىىىا ي مىىىىز 2024حىىىىان  1غايىىىة 

 .(2024)وصاسة االإالية الجضابشية،  2020ثاسيخ اطلاكه في 

 2021فيفىىىىش   23بحىىىىاسيخ  81-21باليعىىىىبة للطىىىىا  الحىىىىعمين الحيىىىىافلي فلىىىىذ صىىىىذس االإشظىىىىىم الحىفيىىىىز  سكىىىىم  

 الششيعة الاظلامية. مبادااالإحذد لششوش وهيفيات مماسظة الحعمين الحيافلي االإحىافم مع 

عمين الحيافلي االإحذد بالعلميات البىىية االإحعللة بالصيرفة الاظلامية وكاهىن الح 02-20وبصذوس الىظام 

ثيىىىن البييىىة الخشىىشيعية الخاصىىة باللطىىا  االإىىالي الاظىىلامي فىىي الجضابىىش كىىذ كللىىد خطىىىات هبيىىرة،  21-81

 كىىاهين 
 
كيث يم ل اللطاعان أهم عىاصش اللطا  االإالي االإحىافم مع الششيعة الاظلامية، وكىذ ثىعجي ثباعىا

)وشىىىىشة الحمىيىىىىل الاظىىىىلامي بالىىىىذوٌ العشبيىىىىة،  اكلىىىىة محعللىىىىة بالصىىىىيىن الاظىىىىلامية والصىىىىىاديم الاظىىىىلامية

 .(6، صفحة 2021صىذوق الىلذ ، 

 واكع و هداء الاسخثماز بسهر الماي المخاطس في الجزائس  2.4

ليا 1.2.4  واكع و هداء الاسخثماز بسهر الماي المخاطس في دوي موطلة الشسق الاوسط وشماي هفسٍ
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ليا: 1الشكل  ل بسهر الماي المداطس فى دوي موطلة الشسق الاوسط وشماي هفسٍ  واكع الحمىٍ

 
 (MAGNIT ،2023)ثلشيش المصدز: 

ثصذست االإملىة العشبية الاظخ ماس بشأط االإاٌ االإخاطش في مىطلة الششق الاوظط وشماٌ أفشيليا 

 لحلشيىىىىىش الصىىىىىادس عىىىىىً مىصىىىىىة بياهىىىىىات الاظىىىىىخ ماس االإخىىىىىاطش فىىىىىي 2023مىىىىىً كيىىىىىث الليمىىىىىة لعىىىىىام 
 
، وهىىىىىزا وفلىىىىىا

ىام  ، ويعىىضص هىىزه الصىىذاسة خطىىىات عذيىىذة كامىىد  هىىا االإملىىىة طىىىاٌ الأعىىMAGNITالشىىشوات الىاشىىئة   

االإا ية، التي عملد مً خلالهىا علىى ثىىفير بئئىة محفىضة وداعمىة لشيىادة الأعمىاٌ، والاظىخ ماس فىي الشىشوات 

 مىً الفىشص الاكحصىادية، كيىث بلىغ حجىم الاظىىخ ماسات 
 
الىاشىئة بمىا يىمى  اللطىا  الخىاص ويفىح  لىه بابىا

ىمىىىى العىىىىى  لحمىيىىىل بىىىشأط مليىىىاس سيىىىاٌ ظىىىعىد ، وبلىىىغ وعىىىبة ال 5.25التىىىي حمعتهىىىا الشىىىشوات الىاشىىىئة الىىىى 

وثبلىىغ كصىىة االإملىىىة مىىً إحمىىالي العىىىق فىىي مىطلىىة الشىىشق الأوظىىط وشىىماٌ افشيليىىا  %33االإىىاٌ االإخىىاطش 

ة ثبىىىىة ال اهيىىىىة ومصىىىىش فىىىىي االإش ثبىىىىرىىىىم ثىىىىعجي دولىىىىة الامىىىىاسات العشبيىىىىة االإححىىىىذة فىىىىي االإش  ،(2023)العىىىعىدية،  52%

الجضابش اكحلاٌ ا  مشة  مً الخمغ الذوٌ العشبية الاولى مما يعىغ ظىلبا ثىذوي ال ال ة، ولم جعحطيع 

 معاهمة سأط االإاٌ االإخاطش في ثمىيل االإؤظعات الىاشئة في الجضابش.

ليا 2.2.4  واكع و هداء الاسخثماز بسهر الماي المخاطس في دوي هفسٍ

ليا: 2الشكل  ل بسهر الماي المداطس فى دوي هفسٍ  واكع الحمىٍ

 
Source: (AFRICA TECH VENTURE CAPITAL REPORT, 2023, p. 4) 
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ا  كع  ثلشيش الجمعية الافشيلية لشاط االإاٌ االإخاطش، فلذ شىهذت مىطلىة شىماٌ إفشيليىا ثبىاطؤ 

، مليىىىىىىىىن دواس 125فىىىىىىىي اظىىىىىىىحماسات سأط االإىىىىىىىاٌ االإخىىىىىىىاطش، كيىىىىىىىث بلىىىىىىىغ إحمىىىىىىىالي الحمىيىىىىىىىل للمغىىىىىىىشب وثىىىىىىىىوغ 

. والجىىذيش بالىىزهش أن الجضابىىش، التىىي كىىادت االإىطلىىة العىىام االإا ىىاي 2022% عىىً عىىام 57باهخفىىان بيعىىبة 

 باظخ ماس هبير في ششهة ياظش الىاشئة في مجاٌ الحىلل، واهد غاببة عً مشهذ الحمىيل هزا العام.

 ومىىً خىىلاٌ الحلىىاسيش التىىي عش ىىىاها يححىىؤ أن ظىىىق الحمىيىىل بىىشأط االإىىاٌ االإخىىا 
 
طش فىىي الجضابىىش ا وعمىمىىا

 ويححاج الى الحفعيل والحيشىيط ممىا يعىحىح  البحىث عىً بىذابل ثمىيليىة حذيىذة علىى غىشاس 
 
يضاٌ  عيفا

والتىىي ثخشىىا ها الىىى كىىذ هبيىىر مىىع فىىىشة الحمىيىىل بىىشأط  مىىا يىىىفشه الحمىيىىل الؤظىىلامي مىىً خصىىابص ومميىىيات

 اشئة.االإاٌ االإخاطش وبالحالي ثلذيم كلىٌ ثمىيلية حذيذة للمؤظعات الى

 ٍل المؤسسات الواشئة في الجزائس واكع ثمى  3.4

الأخيىىىرة الىىىى صيىىىادة الاهحمىىىام ودعىىىم االإؤظعىىىات الىاشىىىئة خاصىىىة مىىىع وحىىىىد  الآوهىىىةجعىىى ي الجضابىىىش فىىىي 

الاكحصىىاد والبحىث عىىً بىىذابل اسادة ظياظىية كليليىىة مىً طىىشف العىلطات العمىميىىة للحىحىه هحىىى ثىىيىع 

عىىىذة إحىىىشاءات فىىي ظىىىبيل دعىىىم االإؤظعىىىات  باثخىىارللمحشوكىىىات، وكىىىذ كامىىد الحيىمىىىة الجضابشيىىىة  كليليىىة

صىىىيغة ثمىيىىىل  2020الىاشىىىئة فىىىي الجضابىىىش، فلىىىذ اظىىىححذرد العىىىلطات العمىميىىىة بذايىىىة مىىىً شىىىهش أهحىىىىبش 

الصىىىىذوق الجضابىىىش  لحمىيىىىل االإؤظعىىىات  بئوشىىىا هاعمىميىىىة مخصصىىىة لحمىيىىىل االإؤظعىىىات الىاشىىىئة وهىىىزا 

والىىىىز  هىىىىى هحىىىىاج عمىىىىل جعىىىىاووي بىىىىين وصاسة اكحصىىىىاد االإعشفىىىىة واالإؤظعىىىىات الىاشىىىىئة و ظىىىىحة بىىىىىىن الىاشىىىىئة، 

: اللىىىشن الشىىىعبي الجضابىىىش ، البىىىىً الىىىىطني الجضابىىىش ، بىىىىً (Algerian Startup Fund) عمىميىىىة وهىىىي

والحىميىىىة الشيفيىىىة، بىىىىً الحىميىىىىة الجضابىىىش الخىىىاسجي، الصىىىىذوق الىىىىطني للحىىىىفير والاكحيىىىاش، بىىىىً الفلاكىىىة 

االإحليىىىىة، و يعمىىىىل هىىىىزا الصىىىىىذوق  علىىىىى ثىىىىىفير الىىىىذعم االإىىىىاد  الىىىىلاصم للمؤظعىىىىات الىاشىىىىئة ، ويحميىىىىي عملىىىىه 

 باالإشوهة وثحمل االإخاطش.

ملياس ديىاس حضابش ، مع فىح  االإجىاٌ لللطىا   1.2وثلىم الذولة بحمىيل هزا الصىذوق الز  ثفىق كيمحه 

، فلىىىىىذ أهىىىىىذ سبىىىىىئغ الجمهىسيىىىىىة خىىىىىلاٌ الخىىىىىاص والشىىىىىشوات الأح
 
ىبيىىىىىة التىىىىىي ثشغىىىىى  فىىىىىي االإعىىىىىاهمة فيىىىىىه ماليىىىىىا

، علىىىىى عىىىىضم الذولىىىىة فىىىىي ثمىيىىىىل ودعىىىىم 2024أفشيىىىىل  21اء االإىعلىىىىذ يىىىىىم الأكىىىىذ س اححماعىىىىه مىىىىع مجلىىىىغ الىىىىىص 

كع الاراعة )مى  االإؤظعات الىاشئة، مع إششان اللطا  الخاص في هزه العملية ملابل ثحفييات  شيبية

 .(2024الجضابشية ، 
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ل المؤسسات الواشئة  نمىذج صودوق إسلامي .5  مخاطس لحمىٍ

جشىىىيل صىىىىاديم الاظىىىخ ماس الؤظىىىلامية االإخىىىاطشة كىىىلا الإشىىىيلة الحمىيىىىل التىىىي جعىىىاوي م هىىىا االإؤظعىىىات 

اليىىىىىة  علىىىىىىالىاشىىىىئة وى"هىىىىىا ثىىىىىىفش اليىىىىىه ماليىىىىة شىىىىىشعية ثىىىىىؤمً الحمىيىىىىىل لهىىىىىزه االإؤظعىىىىات، ورلىىىىىً اعحمادهىىىىىا 

 .الحمىيل الجماعي

لي الملترح ودواعي الحاجة اليه 1.5  فأسة الومىذج الحمىٍ

ملتىرح علىى أظىاط الىشبط بىين سأط االإىاٌ و ع الحصىس لىمىىرج ثمىىيلي ثحم ل الفىشة االإلتركة في 

بىىين أصىىحاب س وط الأمىىىاٌ  بىىذأ الاظىىخ ماس الجمىىاعياالإخىىاطش وبىىين صىىىذوق اظىىخ ماس إظىىلامي يلىىىم علىىى م

فىىىىي  (الىاعىىىىذة بىىىىالىمى)خىىىاطشة، وثىحيىىىىه الأمىىىىىاٌ عبىىىىر الصىىىىذوق الاظىىىىخ ماس  لىىىىذعم االإؤظعىىىىات الىاشىىىئة االإ

الجضابىىىىىش ، وثحليىىىىىم مصىىىىىالؤ  حميىىىىىع الأطىىىىىشاف بحيىىىىىث يعىىىىىحفيذ االإمىلىىىىىىن مىىىىىً الفىىىىىشص التىىىىىي يىفشهىىىىىا هىىىىىزا 

 الصىىىذوق بحعظىىيم أسبىىىاكهم وثخفىىيه االإخىىىاطش، وثىىىفير الحمىيىىىل للمؤظعىىات الىاشىىىئة باعحباسهىىا كطاعىىىا

كيىيىىىىا يىىىىؤرش بشىىىىيل فاعىىىىل فىىىىي خذمىىىىة محطلبىىىىات الحىميىىىىة الاكحصىىىىادية والاححماعيىىىىة االإيشىىىىىدة فىىىىي الجضابىىىىش، 

ل المؤسسات الواشئةوهلترح جعميحه   .بــالصودوق الجزائسي الاسلامي لحمىٍ

واخحياس صىاديم الاظخ ماس الؤظلامية االإخاطشة هبذيل ثمىيلي للبىىىن وكىىىات الحمىيىل الشظىمية، 

بىه مىً ظىهىلة الحعظىئغ ومشوهىة الحىيىف مىع مخحلىف بئئىات الأعمىاٌ وعىذم خضىىعها لضىىىابط الإىا ثمحىاص 

والتىىىىىي ثحىىىىىذ مىىىىىً ثمىيىىىىىل االإؤظعىىىىىات الىاشىىىىىئة التىىىىىي  الؤشىىىىىشافيةالعياظىىىىىة الىلذيىىىىىة التىىىىىي ثضىىىىىعها العىىىىىلطات 

ظىىىىىىىات(، باا ىىىىافة الىىىىى أن إداسة الصىىىىىذوق يمى هىىىىىا  10الىىىىى  5يحطلىىىى  ثمىيلهىىىىا مىىىىذة طىيلىىىىىة الأحىىىىل ) مىىىىً 

عاهة بخبىىىراء مخحصىىىين فىىىي معشفىىىة االإخىىىاطش التىىىي ثحعىىىشن لهىىىا االإؤظعىىىات الىاشىىىئة وثمىي هىىىا مىىىً بىىىىاء الاظىىىح

 .الىاشئة شبىة علاكات حيذة مع مخحلف الجهات الفاعلة في كطا  االإؤظعات

 أما عً دواعي الحاحة الى أوشاء صىذوق اظلامي مخاطش في الجضابش فححم ل في ما يلي: 

 –الحلليذيىىة والؤظىىلامية  –مؤظعىىات الحمىيىىل الشظىىمية مم لىىة فىىي البىىىىن ثلىىذيم كىىل ثمىىىيلي لعىىضوف   -

 عً ثمىيل االإؤظعات الىاشئة في الجضابش.

باعحباسهىا مؤظعىىات إيىذا  جعمىل فىىي  –الحلليذيىىة والؤظىلامية  –الطبيعىة اللاهىهيىة التىىي ثحىىم البىىىن  -

 االإذي اللصير.

 ام الششيعة الؤظلامية.طشح فىشة ثمىيلية حذيذة وكذي ة ومحىافلة مع أكي -

إعىىىىىادة ثفعيىىىىىل الىىىىىىذوس الحليلىىىىىي للحمىيىىىىىل الؤظىىىىىىلامي وى"هىىىىىا ثمىيىىىىىىل مخىىىىىاطش يلىىىىىىم علىىىىىىى أظىىىىىاط االإضىىىىىىاسبة  -

 الششعية.
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ثفعيىىىىىل الىىىىىذوس الحىمىىىىىىى  للحمىيىىىىىل الؤظىىىىىلامي وىهىىىىىىه يمىىىىىىٌ الاكحصىىىىىىاد الحليلىىىىىي عبىىىىىر مىىىىىىا يطشكىىىىىه أصىىىىىىحاب -

 االإؤظعات الىاشئة.

   ال ها. التي ثفحلذو في الجضابش  م ل هزا الىى  مً الصىاديم ححذاذاظ -

 ثيشيط ظىق سأط االإاٌ االإخاطش في الجضابش عبر هزا الصىذوق. -

ثخفيف الع  الحمىيلي على واهل الحيىمة الجضابشية وفح  االإجاٌ لللطا  الخاص لحمىيل االإؤظعات  -

 الىاشئة والاظحفادة مً ثىامي الحمىيل الؤظلامي في الجضابش.

 .ثمىيل االإؤظعات الىاشئة في الجضابش وثحفيي الابحياسثىىيع مصادس  -

 ملىمات ثفعيل الومىذج الملترح 2.5

يحطلىى  هجىىاح هىىزا الىمىىىرج ثىىىفش عىىذة ملىمىىات ابشصهىىا ثىىىفش الاسادة العياظىىة والتىىي بىىذوسها جعىىضص 

ة، مىىً الاظىىحلشاس الاكحصىىاد  والىىى وحىىىد وعىىي مجحم ىىي فىىي العمىىل والاظىىخ ماس فىىي كطىىا  االإؤظعىىات الىاشىىئ

 وثحم ل أهم ملىمات هجاح هزا الىمىرج ما يلي:

 .ىمىرج والاششاف عليهوحىد هيئة أو حهاص كيىمي يخبني دعم وثطبيم هزا ال -

 .الأطشاف االإشاسهة بئئة كاهىهية وجششيعية مىاثية، ثذعم هجاح هزا الىمىرج وثضمً كلىق حميع  -

وحىد ثحفييات  شيبية وحمشهية ثخفف الع ء عً عمىل الصىىذوق وج ىجع علىى اكامحىه واظىححذاذ  -

 اليات لحماية ساط االإاٌ هضمان الذولة.   

وحىىىىىد سواد اعمىىىىاٌ وأصىىىىحاب االإشىىىىاسيع االإبحىىىىىشة مىىىىذسوىن بماهيىىىىة وأهميىىىىة سأط االإىىىىاٌ االإخىىىىاطش فىىىىي ثلبيىىىىة  -

 اكحياحاتهم الحمىيلية

 اعىن بمحطلبات الاظخ ماس االإخاطش.وحىد معخ مشون حشيؤون و  -

 نمىذج الصودوق الملترح 3.5

كيىىث يلىىىم الصىىىذوق االإلتىىرح بئصىىذاس وشىىشة خاصىىة ثحضىىمً ثفاصىىيل الصىىىذوق بشىىيل ثفصىىيلي 

يضىىمً كلىىىق حميىىع الأطىىشاف، وثىطلىىم وشىىشة الاصىىذاس الخىىاص التىىي يجىى  إصىىذاسها مىىً كبىىل الصىىىذوق 

عىىىىاهمين فيىىىه لأن إصىىىىذاس اليشىىىشة يم ىىىىل الايجىىىاب مىىىىً كبىىىىل وى"هىىىا جشىىىىيل العلىىىذ االإلىىىىضم بىىىين الصىىىىىذوق واالإ

الصىذوق وثىكيع االإعاهمين يم ىل اللبىىٌ بشىشوش الصىىذوق، وثحضىمً وشىشة الاصىذاس وىل مىً: جعشيىف 

الصىىىىذوق وشىىىيله، هىىىذف الصىىىىذوق واليىىىات عملىىىه، مصىىىادس أمىىىىاٌ الصىىىىذوق، مىىىذة الصىىىىذوق، ظياظىىىة 
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أن يحعىىىىشن لهىىىىىا واليىىىىىات الحىىىىذ م هىىىىىا، ومجلىىىىىغ اداسة الحخىىىىاسج مىىىىىً الصىىىىىذوق، وأهىىىىىم االإخىىىىىاطش التىىىىي يمىىىىىىً 

 الصىذوق، ووحىد هيئة للشكابة الششعية، وثى ي  طشيلة ثىصيع الاسباح والخعابش. 

لي الملترحالأثاز المحىكعة لحطب 4.5  يم هرا الومىذج الحمىٍ

بعىىىذ اظحعشا ىىىىا الىىىى هيفيىىىة ثصىىىميم هىىىزا الىمىىىىرج الحمىىىىيلي االإلتىىىرح، يمىىىىىىا أن وعىىىحعشن أهىىىم 

 االإخشحات االإحىكعة لحطبيم فىشة صىذوق الاظلامي االإخاطش والتي مً أهما:

 صيادة الىاث  االإحلي الاحمالي للذولة و الحذ مً وعبة البطالة. -

 ثفعيل الذوس االإشثل  للطا  االإؤظعات الىاشئة في دعم وثىىيع الاكحصاد الىطني.  -

أكيام الششيعة ويلبي اكحياحاتها ويعمل ثمىين االإؤظعات الىاشئة مً الحصىٌ على ثمىيل محىافم مع  -

 على ظذ الفجىة الحمىيلية لها.

 .بىاء بئئة داعمة لشواد الأعماٌ مً خلاٌ ثىفير الحىحيه والذعمأن يعاهم هزا الىمىرج يمىً  -

جعضيىىىض االإياهىىىىة االإاليىىىىة للجضابىىىىش ورلىىىىً بئمياهيىىىىة حزبىىىه الاظىىىىخ ماسات الأحىبيىىىىة واالإحليىىىىة إلىىىىى الجضابىىىىش و ثطىىىىىيش  -

 االإالي. العىق 

 الخاثمة:.6

الى مفهىم االإؤظعات الىاشىئة وأهىم االإشىاول والعشاكيىل التىي  ذساظةلحطشق مً خلاٌ هزه الثم ا

  ذساظىىىةلىىىص الحمىيىىىل، وكىىىذ اعطىىىد هاثىىىه الثحىىىذ مىىىً همىهىىىا وثطىسهىىىا وخاصىىىة فيمىىىا جعلىىىم بمشىىىيلة ه
 
كىىىلا

لهىىىزه االإشىىىىيلة وهىىىىزا مىىىىً خىىىىلاٌ ثبنىىىي فىىىىىشة اوشىىىىاء صىىىىىذوق اظىىىىلامي فىىىي الجضابىىىىش يعمىىىىل بحلىيىىىىة سأط االإىىىىاٌ 

االإخىىىىىاطش وىىىىىىن هىىىىىزا الاخيىىىىىر يشىىىىىهذ سوىىىىىىد و ىىىىىعف فىىىىىي أداءه مىىىىىً حهىىىىىة ويشىىىىىهذ ثىىىىىىامي واصدهىىىىىاس فىىىىىي الحمىيىىىىىل 

 الاظلامي في الجضابش مً حهة أخشي.

 نحائج الدزاسة:1.6

ات إبذاعيىىىىىىة ابحياسيىىىىىىة ثىىىىىىعجي لحىىىىىىل مشىىىىىىاول معيىىىىىىىة فىىىىىىي االإجحمىىىىىىع بعفيىىىىىىاس االإؤظعىىىىىىات الىاشىىىىىىئة هىىىىىىي مؤظعىىىىىى -

 ومىحجات مخحلفة عً االإعلىف.

إن دعم االإؤظعات الىاشئة لىه دوس فعىاٌ فىي دعىم الىمىى الاكحصىاد  وثخفىيه وعى  البطالىة وهىزا ا  -

وصىىلها الىى يىض فىشص ض الا مً خلاٌ ثحعىين بئئىة الاعمىاٌ وثطىىيش الخشىشيعيات واللىىاهين وهىزلً جع يحعج 

 الحمىيل.
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هىان جشابه بين الحمىيل بشأط االإاٌ االإخاطش والحمىيل الاظلامي مما يعم  بااظىحفادة مىً االإضايىا التىي  -

 يلذمها الحمىيل الاظلامي للطا  االإؤظعات الىاشئة.

 الحمىيل بشاط االإاٌ االإخاطش في الجضابش ا يضاٌ  عيف ويححاج الى مضيذ مً الحطىيش والحذعيم. -

إن فىشة الصىاديم الاظلامية االإخىاطشة مؤهلىة للليىام بىذوسها الحمىىيلي فىي دعىم االإؤظعىات الىاشىئة فىي  -

 الجضابش وهزا بعب  ثىامي الحمىيل الاظلامي في الجضابش وجعذد صيغه وخصابصه.

 الحىصيات: 2.6

الؤحىىشاءات وثلىىذيم الىىذعم يجىى  ثىىىفير بئئىىة داعمىىة لىىشواد الأعمىىاٌ مىىً خىىلاٌ جعىىهيل  :بىىىاء بئئىىة داعمىىة -

  .الحلني واالإالي

يجىىى  ثطىىىىيش الخشىىىشيعات واللىىىىاهين التىىىي ثىىىىظم هىىىزا الىىىىى  مىىىً الاظىىىخ ماس وثضىىىمً  :ثطىىىىيش الخشىىىشيعات -

 كماية كلىق االإعخ مشيً خاصة بئصذاس كاهىن خاص بئوشاء الصىاديم الاظلامية.

االإىاٌ االإخىاطش لىذعم وثمىيىل االإؤظعىات  شوسة العمل على اوشاء صىاديم اظلامية جعمىل بحلىيىة سأط  -

 الىاشئة.

يج  بىاء الىفاءات االإحلية فىي مجىاٌ سأط االإىاٌ االإخىاطش والاظىخ ماس الؤظىلامي مىً خىلاٌ  :بىاء الىفاءات-

  .الحذسي  والحعهيل

العمىىل علىىى مضىىاعفة الجهىىىد بىىين مخحلىىف الفىىىاعلين فىىي ساط االإىىاٌ االإخىىاطش والحمىيىىل الاظىىلامي ومشاهىىىض  -

 ذ و اصحاب االإؤظعات الىاشئة للحعشيف بالابحا

التىىىىروي  للاظىىىىخ ماس فىىىي الصىىىىىاديم الؤظىىىىلامية بمخحلىىىف الىظىىىىابل االإعىىىىمىعة واالإلىىىشوءة وعمىىىىل الىىىىىذوات  -

 .للحعشيف  ها، وهزا لجزب االإعخ مشيً االإحليين والأحاه 

خىاص لحطىىيش هىزا يج  جعضيىض الحعىاون بىين اللطىاعين العىام وال :الحعاون بين اللطاعين العام والخاص -

 .اللطا 
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 ومششو  مبحىش وثحذيذ مهامها وجشىيلها وظيرها،. الجشيذة الشظمية للجمهىسية الجضابشية.

الىىىىىصاسة الاولىىىىى. )بىىىىلا ثىىىىاسيخ(. ثطىىىىىيش هظىىىىام بيسىىىىي ملابىىىىم ي ىىىىجع علىىىىى خلىىىىم االإؤظعىىىىات الىاشىىىىئة، محىىىىاح علىىىىى 

علىى العىاعة:  24/12/2024/ ثاسيخ الاطىلا : https://www.premier-ministre.gov.dz/ar/postالشابط: 

 https://www.premier-ministre.gov.dz/ar/pos. ثم الاظترداد مً 11:32

، علىىىى الىىىشابط: 2023(. ، الاظىىىخ ماس الجىىىش ء فىىىي االإملىىىىة العشبيىىىة العىىىعىدية لعىىىام 2023. )MAGNITثلشيىىىش 

https://magnitt.com/research/2023-saudi-arabia-venture-capital-report-50907  ثىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىاسيخ

 .18/11/2024الاطلا :

دساظىىىىة كالىىىىىة،  Start-Up(. دوس كا ىىىىىات الأعمىىىىىاٌ فىىىىي ثشكيىىىىىة االإؤظعىىىىات الىاشىىىىىئة 2023كىىىىىيم صايىىىىىذ . )

 أطشوكة دهحىساه. الجضابش: حامعة الىاد .

، سظىىىىىىىالة 2008(. الحمىيىىىىىىىل الؤظىىىىىىلامي ومىىىىىىىذي فعاليحىىىىىىىه فىىىىىىىي معالجىىىىىىة الأصمىىىىىىىة االإاليىىىىىىىة 2015خىىىىىىاطش ظىىىىىىىعذية. )

 ماحعحير ثخصص اكحصاد دولي، ولية العلىم الاكحصادية، حامعة وهشان.

(. أدوات الحمىيىىل الاظىىلامي ودوسهىىا فىىي دعىىم االإشىىاسيع الشياديىىة وكا ىىىات الأعمىىاٌ 2023خالىىذ العبادلىىة. )

فىىىىىي الاكحصىىىىىاد الفلعىىىىىطيني، اطشوكىىىىىة دهحىىىىىىساه فىىىىىي الفلعىىىىىفة فىىىىىي الاكحصىىىىىاد، وليىىىىىة الحجىىىىىاسة، حامعىىىىىة عىىىىىين 

 .2023مصش،  شمغ،
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 (. ماهية االإصشف الاظلامي. مجلة حامعة االإلً عبذ العضيض.1998-1418سفيم يىوغ االإصش . )

(. مؤظعىىىات سأط االإىىىاٌ االإخىىىىاطش ودوسهىىىا فىىىي ثىىىىذعيم االإشىىىشوعات الىاشىىىىئة، داس 2001عبىىىذ الباظىىىط وفىىىىا. )

 ال هضة العشبية، مصش،.

ظىىىىلامية فىىىىي ثمىيىىىىل سواد الاعمىىىىاٌ بىىىىشأط مىىىىاٌ (. دوس االإصىىىىاسف الا 2019عىىىىذهان عبىىىىذ   عىيضىىىىة. )افشيىىىىل, 

 مخاطش دساظة هلذية للماسظة االإصشفية. بئد االإشىسة.

(. دوس ثىىىلىحيىىىىا االإعلىمىىىىات والاثصىىىىاٌ فىىىىي دعىىىىم الابىىىىذاعي 2020عىىىىلاء الىىىىذيً بى ىىىىياف، و محمىىىىذ صبيىىىىر . )

والعلىىم الحجاسيىة،  االإؤظعات الىاشئة مع الاشاسة الى ثجشبة الجضابش. مجلة العلىىم الاكحصىادية والخعىيير 

13(1 ،)378. 

(. همىىىىىرج ملتىىىىرح لحفعيىىىىل الحمىيىىىىل بىىىىشأط االإىىىىاٌ االإخىىىىاطش باالإصىىىىاسف الؤظىىىىلامية، 2020مجىىىىذي الحضىىىىش . )

أطشوكىىىىىىة دهحىىىىىىىساه ثخصىىىىىىص الفلعىىىىىىفة فىىىىىىي الاكحصىىىىىىاد الؤظىىىىىىلامي، كعىىىىىىم الاكحصىىىىىىاد الؤظىىىىىىلامي، الجامعىىىىىىة 

 الامشيىية االإفحىكة، مىح  اللاهشة، مصش.

(. صىىىىىىىىذوق اظىىىىىىىخ ماس إظىىىىىىىلامي مخىىىىىىىاطش لحمىيىىىىىىىل االإشىىىىىىىشوعات الصىىىىىىىغيرة 2019ي. )محمىىىىىىىذ الطىىىىىىىاهش الهاشىىىىىىىم

واالإحىظىىىىىىطة. بحىىىىىىىث ملىىىىىىىذم للمىىىىىىؤثمش الىىىىىىىذولى ال ىىىىىىىاوي ل واديميىىىىىىىة الأوسبيىىىىىىة للحمىيىىىىىىىل والاكحصىىىىىىىاد الؤظىىىىىىىلامي. 

: الاواديمية الاوسبية للحمىيل والاكحصاد الاظلامي.  اظطىبىٌ

الاظىىلامية ودوسهىىىا فىىىي ثمىيىىل االإشىىىشوعات الصىىىغيرة  (. صىىىىاديم الاظىىىخ ماس 2021محمىىذ الهاشىىىمي. )اهحىىىبش, 

، ثشهيا: حامعة صباح الذيً صعيم.  واالإحىظطة في الذوٌ العشبية. اطشوكة دهحىساه. اظطىبىٌ

(. )االإعهىىىىىذ الاظىىىىىلامي للبحىىىىىىذ 3(. مفهىىىىىىم الحمىيىىىىىل فىىىىىي الاكحصىىىىىاد الاظىىىىىلامي )االإجلىىىىىذ 2009مىىىىىىزس كحىىىىىف. )

 ة.والحذسي ، االإحشس( البىً الاظلامي للحىمي

(. سبئغ الجمهىسية يؤهذ على مىاصلة الذولة دعم االإؤظعىات الىاشىئة 2024مىكع الاراعة الجضابشية . )

ثىىىىىىىاسيخ  https://news.radioalgerie.dz/ar/node/44219مىىىىىىىع اشىىىىىىىشان اللطىىىىىىىا  الخىىىىىىىاص، علىىىىىىىى الىىىىىىىشابط: 

 .25/12/2024الاطلا : 
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(. الحىحهىات الجذيىذة للصىىىاعة 2021وشىشة الحمىيىل الاظىلامي بالىذوٌ العشبيىة، صىىىذوق الىلىذ . )حىىان, 

، علىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىى الىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىشابط:  االإاليىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىة الاظىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىلامية فىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىي الجضابىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىش، العىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىذد الأوٌ

https://www.amf.org.ae/ar/publications/nshrt-altmwyl-alaslamy/nshrt-altmwyl-alaslamy-

fy-aldwl-alrbyt-ald. 

(. أهميىىىىة الحمىيىىىىل الاظىىىىلامي للمشىىىىشوعات الصىىىىغيرة واوعياظىىىىاثه علىىىىى 2020عبىىىىذ االإىىىىىعم. )ديعىىىىمبر,  هىىىىىاٌ

 الاكحصاديات العشبية. مجلة الاكحصاد الاظلامي.

(. ، وصيىىىىىش االإاليىىىىىة يفحىىىىىح  وسشىىىىىات ثيىيييىىىىىة كىىىىىىٌ ثطىىىىىىيش االإاليىىىىىة الؤظىىىىىلامية 2024وصاسة االإاليىىىىىة الجضابشيىىىىىة. )

محىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىفش علىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىى االإىكىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىع:  والحمىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىين الاكحصىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىاد  فىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىي الجضابىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىش،

https://www.mf.gov.dz/index.php/ar/activites-ar/1872-2024-10-06-12-53-24  : ثىىىىىاسيخ الاطىىىىىلا
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