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وفم همىدج  المداظبُت الأسباحالى اخخباس أزش الػىامل الإكخصادًت غلى حىدة تهذف هزه الذساظت ملخص: 

ت،"،"Modèle de S.P. Kothari et al (2005)وىجشي  خُث جم  مً خلاٌ اظخخذام المعخدلاث الإخخُاسٍ

 .2020-2006احشاء الذساظت غلى غُىت مً المإظعاث المذسحت في بىسصت الجضاةش ورلً خلاٌ الفترة 

، المداظبُت الأسباحخلصذ الذساظت الى غذم وحىد ازش رو دلالت اخصاةُت لأزش الػىامل الاكخصادًت غلى حىدة 

ت، في خين أظهشث وحىد جأزير رو  بمػنى غذم جىحُه المإظعاث الإكخصادًت هدى اظخخذام المعخدلاث الإخخُاسٍ

ت لػامل اكخصادي وخُذ المخمثل في )مخاػش الإظخؿلاٌ ادة  الأسباح( غلى حىدة فشوكاث حىهشٍ المداظبُت، فضٍ

ت مما ًخفع معخىي حىدة  لذي  الأسباحمخاػش الإظخؿلاٌ جإدي الى اسجفاع في اظخخذام المعخدلاث الإخخُاسٍ

  المإظعاث المذسحت في بىسصت الجضاةش. 

ت، غىامل اكخصادًت.معخد المداظبُت، الأسباححىدة    الكلماث المفخاخيت:  لاث اخخُاسٍ

 .JEL:  M41 ،G32 ،A12جصييف 

Abstract: This study tests how economic factors effect Accounting Earnings 

Quality using Kothari et al.'s (2005) model in the use of Discretionary Accruals. 

Analyzing Algerian Stock Exchange-listed firms from 2006 to 2020, it found no 

statistically significant evidence of Economic Factors influencing Accounting 

Earnings Quality. However, it revealed that increased exploitation risks prompt 

higher usage of Discretionary Accruals, thereby diminishing Earnings Quality for 

these firms. 

Keywords: Accounting Earnings Quality, Discretionary Accruals, Economic 

Factors. 

Jel Classification Codes:   M41 ،G32 ،A12. 
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 ملدمت:  1

 حىدة 
ً
في ظل الخدىلاث الاكخصادًت الػالمُت المدعاسغت، أصبدذ حىدة الإفصاح المالي وخاصت

 لثلت المعد الأسباح
ً
 أظاظُا

ً
ً واظخلشاس الأظىاق المالُتمدىسا أخذ الجىاهب  الأسباححػخبر ئداسة ، و ثمشٍ

ت في ئػاس ئداسة الششواث الُىم، خُث ًشجبؽ بشيل أظاس ي باللذسة غلى جدل ُم أهذاف مالُت الخُىٍ

ت  الأسباحوحشجُؼ اظخذامت الأداء المالي. غلى الشؾم مً أن ئداسة  حػذ مماسظت اظتراجُجُت طشوسٍ

ض أسباخها وصٍادة كُمتها، ئلا أن الترهيز المفشغ غلى جدعين  كذ ًإدي ئلى مخاػش  الأسباحللششواث لخػضٍ

 .ى خعاب الشفافُت والذكتغل الأسباحهبيرة، مثل الخلاغب في البُاهاث المالُت وجضخُم 

في الػلىد الأخيرة، شهذث الأظىاق المالُت ظلىغ غذد مً الششواث الىبري هدُجت لفظاةذ 

ً والمعاهمين. هزه الأخذار ألضمذ المجخمؼ الأسباحجلاغب في  ، مما أدي ئلى خعاةش فادخت للمعدثمشٍ

ض حىدة  العلىهُاث ؾير الأخلاكُت في ئداسة  وميافدت الأسباحالأوادًمي والػملي بالبدث غً آلُاث لخػضٍ

جشهض الذساظاث الخذًثت غلى اظخىشاف  بذٌ مً سكم الشبذ الزي ًخم الإفصاح غلُه، خُث الأسباح

، مؼ الترهيز غلى هُفُت جدلُم الخىاصن بين الأهذاف الأسباحغىامل الذافؼ والخدفيز وساء مماسظاث ئداسة 

فاث اليي جخؼلب جدلُلا المالُت والمؼالب الأخلاكُت واللاهىهُت لا  سجباػه بمجمىغت واظػت مً الخػشٍ

ا الععي الى الىصىٌ الى مخشحاث مالُت جمخؼ بالمىزىكُت والشفافُت لفهم الازش غلى بِئت الاغماٌ و  حىهشٍ

وجخلى مً حملت المماسظاث المعخػملت مً ػشف الإداسة وبالخالي اهخفاض معخىي الجىدة فيها، خُث 

إدي الى كشاساث غشىاةُت. ًصبذ الاغخماد غليها   ؾير مزس للمىفػت وٍ

  مً الؼشح العابم جصاؽ الإشيالُت الخالُت: :الإشكاليت 1.1

مً المداظبُت  الأسباحهل هىان أزش رو دلالت ئخصاةُت في الػىامل الإكخصادًت المإزش غلى حىدة 

ت  ؟الجضاةشت المذسحت في بىسصت ًلذي المإظعاث الإكخصاد خلاٌ المعخدلاث الإخخُاسٍ

 الفسضياث: 2.1

 ت في  ًىحذ المداظبُت مً  الأسباحالػىامل الإكخصادًت غلى حىدة أزش أزش رو فشوكاث حىهشٍ

ت لذي المإظعاث الإكخصادًت  ؛الجضاةشالمذسحت في بىسصت  خلاٌ المعخدلاث الإخخُاسٍ

 تىهج الملاسهالى م بالاطافتالمىهج الىصفي الخدلُلي، اظخخذام جم  الدزاطت: المظخخدم في ىج الم 3.1

لخدلُل البُاهاث الىاججت ، SPSS 23و EVIEWS 8 بشهامجي ظخخذامودساظت الخالت، هما جم ا

 .مً الذساظت لجاهب الخؼبُليل
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 الدزاطاث الظابلت 4.1

 : بػىىان Anna K. Hope and David C. Kelley, 2019 ""دساظت  .1
"The Impact of International Financial Reporting Standards on 

Earnings Quality: Evidence from European Union" (Kelley, 2019) 

 الأسباحغلى حىدة  (IFRS) هذفذ الذساظت ئلى جلُُم جأزير جبني مػاًير المداظبت الذولُت

ششهت مذسحت في البىسصاث  (055)المداظبُت في الششواث الأوسوبُت، أحشٍذ الذساظت غلى غُىت 

مً خلاٌ مإششاث مخػذدة مثل  الأسباححىدة ، جم كُاط 5500-5550الأوسوبُت خلاٌ الفترة مً 

اظخخذمذ الذساظت همارج ئخصاةُت مخػذدة ، الخلاغب المداظبي والخىكُذ الملاةم للإًشاداث والىفلاث

أن جبني  الذساظت الى: خلصذ، المالُت مثل الاهدذاس الخؼي وجدلُل الاهدذاس المخػذد لخدلُل البُاهاث

في الششواث الأوسوبُت مً خلاٌ جللُل مماسظاث ئداسة  الأسباحأدي ئلى جدعين حىدة  IFRS مػاًير

 .وصٍادة الشفافُت الأسباح

"أثس جعبيم آلياث خوهمت ، بػىىان:  (5552)دجلت غبد الحظين غبد و آخسون،  دساظت .2

 (2023) دحلت ،  واوػكاطها غلى هفاءة الاداء". الأزباحالمصازف غلى جودة 

المداظبُت واوػياط  الأسباحهذفذ الذساظت الى اظىشاف ازش جؼبُم الُاث الخىهمت غلى حىدة 

مً المصاسف المذسحت في ظىق الػشاق  (00)رلً غلى هفاءة الاداء، أحشٍذ هزه الذساظت غلى غُىت 

المالُت، جىصلذ الذساظت الى: ان جؼبُم الُاث الخىهمت في المصاسف ًإزش بصىسة اًجابُت غلى  للاوساق

في اللىاةم المالُت وجشفؼ مً هفاءة اداء الىخذة الاكخصادًت وجذغم كذستها في مىاحهت  الأسباححىدة 

 الاصماث.

(5556دزاطت )غبد الله مىصوز الظبيعي و آخسون،  .3
"أثس اغخماد المػاًير الدوليت ، بػىىان:  

بالخعبيم غلى كعاع المواد الاطاطيت بالظوق الماليت  الأزباحللخلسيس المالي غلى جودة 

 (2024) مىصىس العبُعي،  الظػودًت".

، الأسباحاغذاد المػاًير الذولُت غلى حىدة  مً ظاطمػشفت جأزير الأ  الهذف مً هزه الذساظت هى 

 (65)، أحشٍذ الذساظت غلى غُىت الأسباحللمػاًير المداظبُت غلى جدلُم حىدة ورلً للأهمُت الىبيرة 

جم اظخخذام اظلىب جدلُل الاسجباػاث وهزلً الاهدشافاث  ، 5502-5506مً الششواث خلاٌ الفترة 

ت مً احل ا أظهشث ، المخؿيراث الخابػتالاخشي  المخؿيراث المعخللت و  ول مً ًجاد الػلاكت بينالمػُاسٍ

ش المالي  مً جأزيراث ان الىخاةج مً مماسظاث ًإدي الى الخللُل او الخفع جؼبُم المػاًير الذولُت للخلشٍ

الالتزام وبالخالي فان الشفافُت والمصذاكُت في الىشىف المالُت المػلً غنها حػضص مً خلاٌ ، الأسباحاداسة 
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ً بدُث جصبذ ، اظبُت الذولُتبدبني المػاًير المد ً والمعخخذمين الاخشٍ أهثر فاةذة لصالح المعدثمشٍ

 المداظبُت. الأسباحوبالخالي الشفؼ مً معخىي حىدة 

 الىظسي  الاظاز  2

 المداطبيت  الأزباححػسيف جودة  1.2

م بين  "Solan, 1996"كام  اليي جيىن مشجفػت الجىدة والمىخفظت الجىدة، فأشاس الى  الأسباحبالخفشٍ

راث  الأسباحالأولى غلى أنها اليي جيىن مخظمىت اظاظا جذفم الىلذ مً غملُاث الدشؿُل المخخلفت، أما 

و سطا  ) ظامذ المعخىي المىخفع فهي اليي جيىن كذ اغخمذث بصىس شبه ولُت غلى اظاط المعخدلاث

اض،   .(745، صفدت 2011سٍ

غشفها انها حػخبر اسباح مىخفظت الجىدة ارا جم  "Schipper and Vincent, 5552"خعب 

ش الملُت بذافؼ جدلُم مىافؼ خاصت،  الخػمذ في الخلاغب بها مً ػشف الادسة غىذ غملُت اغذادها للخلاسٍ

   (Farinha & Moreira, 2007, p. 12) الأسباحوفي هزا الخػشٍف جم الترهيز غلى حاهب مماسظاث اداسة 

اليي حػىغ  المػلً غنها و  الأسباح هيالمداظبُت  الأسباححىدة  "Gregory 5506" خعب

الىطؼ الفػلي للمإظعت والػملُاث المالُت اليي جمذ فػلا، مً دون جذخل الإداسة غاهعت بزلً 

    (Gregory V. Waymire, 2014, p. 15) للاوشؼت الدشؿُلُتالاكخصادي الجىهش 

شي  ش المالُت غلى  الأسباحهي كذسة : "  "Chen at al,2015وٍ المػلً غها والميشىسة في الخلاسٍ

المعخلبلُت، خُث حػخبر مً  الأسباحغلى الخيبإ ب الأسباحغىغ الىطؼ الفػلي للمإظعت وكذسة هذه 

ت في جلُُم اللذسة المالُت للمإظعت، مً خلاٌ الذلالت غلى دسحت زباث زباتها  المفاهُم الظشوسٍ

تها واهخفاض الخللباث فيها، بالخالي ًخم جصيُف حىدة  المداظبُت غلى أنها مشجفػت أو  الأسباحواظخمشاسٍ

 .(chen, Duh, Hsu, & Pan, 2015, pp. 61-74) .مىخفظت

:   (Isam Saleh, 2020, p. 34) بأنها الأسباححىدة   "saleh, et al, 2020"وغشف ول مً 

الإظخدلاق أهثر مً الخذفم الىلذي و للمإظعتالػاةذة الى  الأسباحالخذفم الىلذي و غىذما ًيىن 

توهي كذس ، المؼلىب منها  .للمإظعتالمعخلبلُت  الأسباحالخيبإ بفي  تها الخيبإٍ

 المداطبيت الأزباحمددداث جودة  2.2

 الأسباحخلصذ الػذًذ مً الذساظاث ئلى مجمىغت مخػذدة ومخؿيرة مً المدذداث لجىدة 

 .(1271، صفدت 2023)شڤان و سوهان ،  "المداظبُت واليي هزهش منها ما ًلي
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جؼبُم  مً خلاٌة المخاخت في المبادب المداظبُت ان المشوهت الىبير : المػاًير التي جعبلها الشسهت .1

ت جإدي الى اهخفاض معخىي حىدة  لت اهتهاصٍ المداظبُت، غلى الػىغ  الأسباحالؼشق والخلذًشاث بؼشٍ

ًشفؼ مً معخىي حىدتها مداظبُت مدذدة مً رلً فان الخؼبُم العلُم للمػاًير والثباث غلى ظُاظت 

اض ،  الأسباحمماسظت اداسة وهزا ماٌػشف ب  .(68، صفدت 2014)غماس مدمذ سٍ

بالاغخماد غلى حجم الػملُاث اليي جلىم بها  ًخم جصيُف الششواث في الػالم حجم الشسهت: .2

وباغخباسه رو اهمُت هبيرة  الى ششواث هبري، مخىظؼت وصؿيرة،  توالاظدثماسٍهزه الششواث الدشؿُلُت 

مػظمها  خُث جم احماع، ث العابلت غامل الدجمجىاولذ مػظم الذساظا المداظبُت الأسباحفي اداسة 

رلً الى وحىد  ، واسحؼالأسباحمماسظتها لاداسة  غلى اهه ولما صاد حجم الششهت ولما صادث اخخمالُت

المصشوفاث والمعخدلاث والبىىد ؾير الػادًت، والمشوهت المخاخت بشيل اهبر في اظخخذام الخؿُيراث جىظُم 

اخشي في الى ظىت  مًوحىد اخخمالُت اهبر لخللب الشبذ  وأًظامجاٌ واظؼ، في والخلذًشاث المداظبُت 

"حجم الششهت" جصل أهمُت هزا المػُاس  الششواث الصؿيرة، ولزلً غلى غىغالششواث الىبيرة الدجم 

 .(28، صفدت 2014)غلي صلىس،  في ظُاظاث الذولت واحشاءاتهاللخأزير  

للعُاظاث  مً اهم الػىامل اليي جإزش غلى اخخُاس الادساة تهاحػذ وعب: مدًوهيت الشسهت .3

والؼشق والاظالُب المداظبُت بؿشض اداسة اسباخها، خُث ان الملشطىن في اؾلب الخالاث ًلجإون الى 

تالواليي بمىحبها ًخم وطؼ كُىد جدذ مً  المإظعتابشام غلىد بُنهم وبين اداسة  في اجخار كشاس  خشٍ

ل وكشاس الاظدثماس مً كبل التزاماتها، وهزه  غلى جدلُممً كذسة الششهت  جخفعاليي و الاداسة  الخمىٍ

ً الى  الالتزاماث الخػاكذًت جيىن في الاصل لخماًت الملشض وحشيل كُذا للملترض مما ًذفؼ بالمذًشٍ

، صفدت 2015) غمش صلىم،  ججىبا للإخلاٌ بهزه الالتزاماث وججىب جيالُف الخػاكذ الأسباحالخلاغب ب

624). 

ػخبر جؼىس لمبذأ الخُؼت والخزس المداطبي الخدفظ .4 والزي ًخظمً جلُُذ الاًشاداث  : وَ

لخين  الأسباححمُؼ الخعاةش المدخملت وجأحُل غملُت الإغتراف ببمػنى الاخز في الخعبان ، والمصشوفاث

 . (183، صفدت 2014)الىجاس ،  جدللها

بؿشض جدعين  الأسباحئن سؾبت الاداسة في اظخخذام مماسظاث اداسة : الأداء المالي للشسهت .5

اث مىخفظت مً الأداء، ججني أسباح مىخفظت، وبالخالي كىاةمها المالُت جيىن أهبر غىذما جدلم  معخىٍ

المداظبُت،  الأسباح، أي ان هىان غلاكت مىحبت بين الأداء المالي وحىدة الأسباحجدلم اهخفاض في حىدة 
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خم كُا ط الاداء المالي باظخخذام ملاًِغ مخخلفت منها الخذفم الىلذي الدشؿُلي وغاةذ الاظهم، وٍ

 .(450، صفدت 2018)الشاهذ،  الػاةذ غلى الاصىٌ وهى الاهثر اظخخذاما في الادبُاث

ت في اجخار كشاساتها  المإظعتحػىغ سبدُت : زبديت الشسهت .6 فاغلُت العُاظاث الإداسٍ

ت . الأسباحفي اظخخذام مىاسدها بالشيل الامثل لخدلُم  ، وحػبر غً مذي هفاءتهاالدشؿُلُت والاظدثماسٍ

وجلذًم مػلىماث حعاغذ في الخمُيز بين صافي الذخل الزي ًخم جدذًذه غلى اظاط الاظخدلاق وصافي 

 .(257، صفدت 2016) غذهان غبُذ،  غلى الاظاط الىلذيالخذفم الىلذي الزي ًخم جدذًذه 

 للدزاطت: الخعبيليالإظاز  3

ًخيىن مً زلار مإظعاث معاهمت في ظىقي الأظهم والعىذاث  مجخمؼ وغيىت الدزاطت : 1.3

 مذسحت في بىسصت الجضاةش .

  المػىيت بالدزاطت: المؤطظاث (01)جدول  

 

 

 

 

 

 

 

 

 COSOBمىكؼ  بالاغخماد غلى مً ئغذاد الباخثينالمصدز: 

 جددًد مخغيراث الدزاطت 2.3

ت في  الأسباححىدة المخغير الخابؼ:  1.2.3 خم الاغخماد غلى مذخل المعخدلاث الاخخُاسٍ المداظبُت وٍ

، وجمش ، Modèle de S.P. Kothari et al (2005)بالإغخماد غلى همىرج وىجشي وآخشون كُاظه 

 اللُاط بأسبػت مشاخل هىسدها فُما ًلي:غملُت 

الشبذ الفشق بين صافي واليي جدعب فيها بخعاب المعخدلاث اليلُت للششواث غُىت الذساظت ،  (1

خم الدشؿُل،مً أوشؼت  وصافي الخذفم الىلذي الدشؿُلي  وفم المػادلت الخالُت: وٍ
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 صافي دخل: NI i,t ،(t)في العىت  (i)المعخدلاث اليلُت للششهت : TA i,tحػبر ول مً: خُث 

 (.t)في العىت  (i)للششهت الدشؿُلي  الخذفم الىلذي :CFO i,t  ،(t)في العىت  (i)للششهت 

ت جلذًش المعخدلاث ؾير الإ  (2 ، β1،β2 ،β3مػالم الىمىرج الملذسة ): ًخم مً خلاٌ جلذًش خخُاسٍ

β4 ،)  ،غلى خذي، وليل ظىت  يغلى خذليل ششهت مً ششواث الػُىت و للششواث غُىت الذساظت

 :هما ًليباظخخذام مػادلت الإهدذاس الخؼي المخػذد 

 
المعخدلاث  :NDAit ،(t)في العىت  (i)المعخدلاث اليلُت للششهت  :TAitحػبر ول مً: خُث 

ت للششهت   ،(t-1)في العىت  (i)ئحمالي الأصىٌ للششهت  :Ait-1 ، (t)في العىت  (i)ؾير ئخخُاسٍ

ΔREVit:  لششهت ا اًشاداثالخؿير في(i)  بين العيخين(t)  و(t-1)،  ΔRECit:  خعاباث الخؿير في

: ROAit  ،(t)في العىت  (i)للششهت احمالي الأصىٌ الثابخت  :PPEit ، (t)في العىت  (i)للششهت  المذًىين

اليي جلذس الىمىرج ث لا ممػا: β1،β2 ،β3 ،β4، ، (t)في العىت  (i)مػذٌ الػاةذ غلى الأصىٌ للششهت 

ًمثل الخؼأ  :εit، لمجمىع مإظعاث غُىت الذساظت واليي جيخمي لىفغ كؼاع اليشاغ وليل ظىت

 .الػشىاتي

ت جلذًش كُمت (3  المذسوظت خلاٌ ليل ششهت مً ششواث الػُىت  تحسب المعخدلاث الإخخُاسٍ

ت ن المعخدلاث اليلُت والمعخدلاث بيورلً باظخخذام الفشق  ظىىاث الذساظت ؾير ئخخُاسٍ

 المػادلت الخالُت:واليي ًمىً الخػبير غنها مً خلاٌ 

 
ت  :DAC i;t: بدُث    ،(t)في العىت  (i)الى احمالي اصىٌ الششهتالمعخدلاث الإخخُاسٍ

ت ل (4 ف مإظعاث غُىت الذساظت ُخصيًخم خعاب اللُم المؼللت لمخىظؽ المعخدلاث الاخخُاسٍ

 وأخشي لم جلم. الأسباحالى كامذ بالمماسظت لاداسة 
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 الاكخصادًت.الػىامل ب المػبر غىه: المظخلل الدزاطت مخغير  2.2.3

 جدليل ومىاكشت هخائج الدزاطت الخعبيليت 3.3

 لأخعً (01)الجذوٌ  جىضح هخاةج جدلُل الاهدذاس المىضخت في: هخائج جدليل الاهدداز المخػدد 1.3.3

الىظام المداظبي المالي، الشبدُت، الدجم، جؼبُم )لػلاكت بين المخؿيراث المعخللت جىضح ا جىلُفت

بت، مػذٌ الىمى، الخدفظ  خؼش الإظخؿلاٌ، معخىي العُىلت، المذًىهُت، المذفىغاث الظشٍ

تاللُخلاٌ مً  الأسباحغلى حىدة وجأزيرها  ،المداظبي( للفترة  مت المؼللت للمعخدلاث الإخخُاسٍ

الإكخصادًت المإزشة غلى حىدة الاسباح بين الػىامل همزحت غلاكت ، بدُث جم 2006-2020

 الإهدذاس المخػذد والجذاوٌ الخالُت جبين هخاةج جدلُل الإهدذاس: المداظبُت بالاغخماد غلى

 : هخائج جودة جوفيم الىموذج الملدز55جدول 

 الىموذج

مػامل الإزجباط 

 المخػدد

r 

مػامل 

 الخددًد

R2 

مػامل الخددًد 

AdjRالمصحح 
2 

الخعأ 

المػيازي 

 للخلدًس

-كيمت دازبً

 واحظون 

 Durbin-

Watson 

Modèle de 

S.P. Kothari 

et al (2005) 

5.705 5.050 5.624 5.602 5.070 

 SPSSمً ئغذاد الباخثت بالاغخماد غلى البرهامج الإخصاتي  المصدز:

ت مػلى مً الجذوٌ اغلاه   (r):، خُثلت مؼ اسجباغ كىي بين المخؿيراثًظهش الىمىرج كذسة جفعيرً

ا بين المخؿيراث المعخ0.712مػامل الاسجباغ المخػذد حعاوي  ًُ للت ، مما ٌشير ئلى وحىد اسجباغ كىي وعب

هزا ًذٌ غلى أن المخؿيراث المعخللت جفعش بشيل حُذ الخؿيراث في المخؿير ، والمخؿير الخابؼ في الىمىرج

AdjRػامل الخدذًذ المحدح لم 0.496، مؼ كُمت الخابؼ
مما ًفعش أن خؼش الاظخؿلاٌ همخؿير معخلل  2

مً الاهدشفاث % 05.6مً احمالي الاهدشافاث في حىدة الأسباح المداظبُت، أي أن وعبت  %62.4ًفعش 

 . ىد الى غىامل لم ًدخىيها الىمىرجلا جضاٌ ؾير مفعشة وحػ

 

 

 

 



 

 شيدًت بوشيد، مدمد الػيد صلوح
 

72 

 (ANOVA: هخائج جدليل الخباًً ) 30 جدول 

 SPSSبالاغخماد غلى البرهامج الإخصاتي  ينمً ئغذاد الباخث المصدز:

 Modèle de S.P. Kothari et al (2005) هخاةج جدلُل الخباًً لىمىرج اغلاهٌػشض الجذوٌ 

ت اليلُت لىمىرج الاهدذاس الملذس ،خلذًش المعخدلاثل خُث جخخبر ، يهذف هزا الخدلُل ئلى اخخباس المػىىٍ

ت  ت )لا جخخلف غً الصفش(،  H0الفشطُت الصفشٍ ملابل اللاةلت بأن حمُؼ مػاملاث الىمىرج ؾير مػىىٍ

ًىحذ غلى الأكل مػامل واخذ مً مػاملاث الىمىرج مػىىي )ًخخلف بأهه اللاةلت  H1الفشطُت البذًلت 

ت  (،غً الصفش   (F=44.312كُمت الإخخباس )خُث  ،%(0)ًيىن أكل مً  Sigوغىذها معخىي المػىىٍ

ت معخىي  غىذ ت حُذة  Sig = 0.001 < 0.05 :(Sig)مػىىٍ وهي كُمت مشجفػت حشير ئلى كىة جفعيرً

هزا ٌػني أن هىان غلى الأكل مػامل واخذ مً ، H1وهلبل H0 فاهىا هشفع  هدُجت لزلً، للىمىرج

ا غً الصفش  .مػاملاث همىرج الاهدذاس الملذس ًخخلف مػىىًٍ

 الخعي  : هخائج جدليل الإهدداز 04جدول 

 المخغيراث

 المػاملاث غير اللياطيت
المػاملاث 

كيمت  اللياطيت

 الإخخباز

 t 

 مػىويت الإخخباز

Sig  مػاملاث

 βالإهدداز 

الخعأ المػيازي  

Erreur 

standar 

Bêta 

 5.560 0.242 - 5.505 5.502 الثابت

 0.001 4.407 5.702 5.052 5.404 خعس الاطخغلال

  SPSSالباخثين بالاغخماد غلى البرهامج الإخصاتي مً ئغذاد  المصدز:

 البيان الىموذج

مجموع 

  المسبػاث

Somme des 

carrés 

دزجاث 

 ddlالحسيت 

مخوطغ مجموع 

 المسبػاث 

Carré 

moyen 

كيمت الإخخباز 

F 

مػىويت 

 الإخخباز

Sig 

Modèle de 

S.P. Kothari 

et al (2005) 

 0.076 1 0.076 الإهدداز

 0.002 43 0.074 البواقي 0015. 66.205

 - 44 0.150 الكلي
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ت  مػامل في الخؼىة العابلت جم الخىصل ئلى أن هىان غلى الأكل مً مػاملاث الإهدذاس مػىىٍ

ت الجضةُت للىمىرج، وٍ  خُث جخخبر خخلف غً الصفش، ولخدذًذ أًا مً هزه المػاملاث، جم ئخخباس المػىىٍ

ت  ت )لا جخخلف غً الصفش(، وغىذها βاللاةلت بأن مػامل الإهدذاس ) H0الفشطُت الصفشٍ ( ؾير مػىىٍ

ت  ( βأن مػامل الإهدذاس )ليي جىص غلى ا H1الفشطُت البذًلت  طذ %،0أهبر مً  Sigمعخىي المػىىٍ

ت ا غً الصفش(، وفي هزه الخالت ًيىن معخىي المػىىٍ أكل  Sig رو دلالت ئخصاةُت )أي ًخخلف حىهشًٍ

 .%0مً

ًخضح وحىد غلاكت ئخصاةُت هامت  خدلُل الإهدذاس الخؼي:ب المخػلم وٌ أغلاههخاةج الجذ جىضح

 = β) مػامل الاهدذاس لمخؿير خؼش الاظخؿلاٌ، رلً ان ٌ وئداسة الأسباح غبر المعخدلاثبين خؼش الاظخؿلا

ادة  (0.686 واخذة في خؼش الاظخؿلاٌ جلترن باسجفاع  بىخذةٌشير ئلى جأزير ئًجابي ملمىط، خُث أن الضٍ

ت0.686كذسه  ( 6.657المشجفػت ) t كُمت مؼ زباث الػىامل الأخشي، % في حجم المعخدلاث الاخخُاسٍ

ت المىخفع ت وكبىٌ  (Sig = 0.001 < α = 0.05) ومعخىي المػىىٍ ًإهذان سفع الفشطُت الصفشٍ

 البذًلت، مما ًثبذ الذلالت الإخصاةُت للػلاكت. 

في جفعير الخؿيراث اليي جؼشأ غلى  "خؼش الإظخؿلاٌ"شيل الخالي ًبين أهمُت المخؿيراث المعخللت ال

تالمداظبُت  الأسباحالمخؿير الخابؼ حىدة   :مً خلاٌ المعخدلاث الإخخُاسٍ

( في جفظير الخغيراث التي جعسأ غلى المخغير أهميت المخغيراث المظخللت )خعس الإطخغلال(: 01شكل )

 هموذج هوجسي خظب  خلال المظخدلاث الاخخيازيتالمداطبيت مً  الأزباحالخابؼ جودة 
 

 
 

  SPSSمً ئغذاد الباخثين بالاغخماد غلى البرهامج الإخصاتي المصدز: 
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خعب همىرج وىجشي، أن هىان مخؿير واخذ فلؽ ٌعاهم في جفعير  ًلاخظ مً الشيل اغلاه

تالمداظبُت مً  الأسباحالخؿيراث اليي ػشأث غلى حىدة  ، ألا وهى معخىي خلاٌ المعخدلاث الاخخُاسٍ

 . %055خؼش الإظخؿلاٌ وأهمُخه في بىاء الىمىرج الخؼي المخػذد 

ً معخللين أو أهثر في مخؿير جابؼ، وحػخبر أشهش  جلىم فىشة الإهدذاس المخػذد غلى ئخخباس  أزش مخؿيرً

لت المشبػاث الصؿشي الػادًت  واليي جلىم غلى  (OLS)الؼشق في جلذًش مػالم همىرج الإهدذاس هي ػشٍ

لت المعخخذمت في بىاء الىمىرج،  مجمىغت مً الإفتراطاث، وبالخالي مذي جىافش ششوغ هزه الؼشٍ

 والمخمثلت أظاظا في:

 إخخباز إغخداليت الخوشيؼ الإخخمالي للبواقي .1

 مً مخشحاث جدلُل الإهدذاس لإخخباس ئغخذالُت الخىصَؼ الإخخمالي للبىاقي، المىضخت في الجذوٌ الخالي:

 : إخخباز الخوشيؼ العبيعي للبواقي05جدول 

 الىموذج

 طميرهوف-اخخباز هولموجوزوف

 كيمت الإخخباز

Statistiques 

الحسيت   دزخت

ddl 

مظخوى المػىويت 

Sig. 
Modèle 

de S.P. Kothari 

et al (2005) 

 0.200 45 0.108 البواقي

 SPSSمً ئغذاد الباخثين بالاغخماد غلى البرهامج الإخصاتي المصدز: 

ًدبؼ  Modèle de S.P. Kothari et al (2005) الىخاةج ئلى أن جىصَؼ البىاقي في همىرج حشير

ذغم افتراض أن الأخؼاء الػشى ذ و بشيل حُ الخىصَؼ الؼبُعي اةُت في هزا ٌػضص صخت الىمىرج وٍ

ت عي، خُثالىمىرج مىصغت بشيل ػبُ ، وهى أهبر مً معخىي الذلالت 0.200هى  (Sig) معخىي المػىىٍ

ت )اليي جفترض أن البُاهاث جدبؼ الخىصَؼ الؼبُعي( و  α=0.05المػُاسي  هزا ٌشير ئلى أن الفشطُت الصفشٍ

لت المشبػاث الصؿشي الػادًت، و ًمىً سفظهالا  ذ  (OLS) هزا ًذغم اظخخذام ػشٍ في الخدلُل، مما ًضٍ

لً خعب همارج الأشياٌ البُاهُت الخالُت جىضح رو مً مىزىكُت الىخاةج المعخخلصت مً الىمىرج

 اللُاط المخخلفت.
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 إخخباز الخوشيؼ العبيعي للبواقي: (02)شكل 
 

 
 

 SPSSالباخثين بالاغخماد غلى البرهامج الإخصاتي مً ئغذاد المصدز: 

لخلُُم اظخللالُت الأخؼاء الػشىاةُت في الىمىرج الاهدذاسي، جم : إخخباز الإطخللال الراحي للبواقي

هزا الاخخباس ًلِغ مذي وحىد الاسجباغ الزاحي مً  .(DW) واحعىن -جىظُف ئخصاةُت داسبً

 (H₀) خذود الخؼأ الػشىاتي. جم صُاؾت فشطِخين ئخصاةِخين: فشطُت الػذم الذسحت الأولى بين

 .حشير ئلى وحىده (H₁) جفترض ؾُاب الاسجباغ الزاحي، بِىما الفشطُت البذًلت

جم اظخخشاج اللُمت  DW=2.17  ا لىخاةج همىرج وىجشي المػذٌ، بلؿذ كُمت اخخباسوفل 

هى غذد  K خُث K=1 غىذ  Durbin-Watson  مً حذوٌ اللُم الخشحت لـ 0.20البالؿت  du الخشحت

ت الخؼأ ت  ddl=44  المخؿيراث المعخللت ودسحاث خشٍ  مً حذوٌ جدلُل الخباًً غىذ معخىي المػىىٍ

α=0.05.  هظشًا لأن كُمت DW  2جلؼ طمً الىؼاق<DW<4- ، توغلُه  H0 هلبل الفشطُت الصفشٍ

لت المشبػاث ، ي بين البىاقيوحىد اظخللاٌ راح اليي جإهذ هزا ًدلم الششغ الثالث لاظخخذام ػشٍ

الشيل البُاوي لذالت الاسجباغ الزاحي للبىاقي هزا الاظخيخاج، خُث جلؼ ًلاخظ مً الصؿشي الػادًت. 

 حمُؼ المػاملاث داخل مجاٌ الثلت، مما ًإهذ جدلم ششغ الاظخللاٌ الزاحي للبىاقي

 هموذج هوجسي الراحي للبواقي خظب  إخخباز الإطخللال: (03)شكل 
 

 
 

 SPSSمً ئغذاد الباخثين بالاغخماد غلى البرهامج الإخصاتي المصدز: 
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  إخخباز ججاوع البواقي .2

 الشيل الخالي:مىضح في مً مخشحاث جدلُل الإهدذاس مأخىر هدشاس البىاقي مؼ اللُم الإججاهُت، شيل ا

 الخباًً () ثباث ججاوع البواقي  إخخباز: (04)شكل 
 

 
 

 SPSSمً ئغذاد الباخثين بالاغخماد غلى البرهامج الإخصاتي المصدز: 

ا ًدعم ب
ً
الػشىاةُت المدظت خىٌ مدىس غىذ فدص الشظم البُاوي لاهدشاس البىاقي، هلاخظ همؼ

 ي خُث: ن اللُم المىحبت والعالبت للبىاقهزا المدىس ٌػمل هخؽ فاصل بي ،الصفش

ظهش  .1 ًُ  .جىصَؼ البىاقي أي اججاه منهجي أو همؽ كابل للخيبإ ؾُاب الىمؼُت: لا 

بالدشدذ المخجاوغ: جخىصع ال .2  .ا غلى حاهبي خؽ الصفشبىاقي بشيل مدعاو جلشٍ

 هدى كُم مخؼشفت .3
ً

 .غذم وحىد جشهض: لا جخجمؼ البىاقي في مىاػم مدذدة أو جظهش مُلا

ػشف في الإخصاء بـ "ججاوغ 
ُ
  "الخباًً" أو "زباث الخباًًهزه الخصاةص حشير ئلى ظاهشة ح

(Homoscedasticity)  ا ىن جباًً الأخؼاء الػشىاةُت زابخوهي خالت مشؾىبت في جدلُل الاهدذاس، خُث ًي

ججاوغ الخباًً، كذ جم  الشابؼ غلى هزا الخدلُل، وعخيخج أن ششغ بىاء، غبر حمُؼ كُم المخؿير المعخلل

لت و  اظدُفاؤه المشبػاث الصؿشي الػادًت في جلذًش مػاملاث الىمىرج هزا ٌػضص صخت اظخخذام ػشٍ

ذغم مىزىكُت الىخاةج الإخصاةُت المعخخلصت  .وٍ

 هماذج اخسى للكشف غً المظخدلاث الاخخيازيت  4.3

ت مً اهمها الشبياث  هىان غذة همارج جم اظخػمالها في الىشف غً المعخدلاث الاخخُاسٍ

ث والمخشحاث واهذ في همارج الشبياث الػصبُت جلابل ن المخؿيراث المخمثلت في بالمذخلا ، خُث الػصبُت

جلً المعخخذمت في الاهدذاس الخؼي، وان المخؿير المػخمذ لىمىرج الشبياث الػصبُت هى احمالي 
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ظاف الى رلً ان الشبياث الػصبُت حعخخذم اللُمت الػىعُت للمىحىداث،  ت، وٍ المعخدلاث الاخخُاسٍ

 .ثابخت همخؿير مػخمذوالخؿير في الاًشاداث المىحىداث ال

 الشبكاث الػصبيت 1.4.3

تالمداظبُت  الأسباحيهذف هزا الفشض للخيبإ بجىدة   لذي  مً خلاٌ المعخدلاث الإخخُاسٍ

، ئغخمادا غلى ئخخباس أزش جؼبُم الىظام المداظبي المذسحت في بىسصت الجضاةشالمإظعاث الإكخصادًت 

أزش الػىامل وئخخباس  (،5555-5554)المداظبُت خلاٌ الفترة الممخذة بين  الأسباحالمالي غلى بجىدة 

 .الإكخصادًت غلى رلً

خدلُل ا غىذ اظخخذام الىمارج الإخصاةُت الخؼُت لحشيل الػلاكاث ؾير الخؼُت جدذًا هبير 

فالافتراض الأظاس ي لهزه الىمارج هى وحىد غلاكت خؼُت بعُؼت بين  ،البُاهاث الىاكػُت المػلذة

ىذما جيىن الػلاكاث ػا، فما ًيىن أهثر حػلُذلىً الىاكؼ ؾالبًا  ؿيراث المعخللت والمخؿير الخابؼالمخ

الخلُلُت بين المخؿيراث ؾير خؼُت، فان مداولت جمثُلها بىمىرج خؼي كذ جإدي ئلى هخاةج مظللت. 

المخؿيراث. اث بين حشمل الخديز في جلذًش المػاملاث، وأخؼاء في الخيبإاث، وجفعيراث خاػئت للػلاك

هذف جدعين دكت وحب اللُام بمػالجت هزه الػلاكاث ؾير الخؼُت في البُاهاث ب لمىاحهت هزه المشيلت

 .ٌعمذ بفهم أغمم للظىاهش المذسوظتالىمارج وصٍادة مىزىكُت الىخاةج، مما 

فهم الفشق بين الخأزيراث الخؼُت وؾير الخؼُت مً خُث غلاكتها بالمخؿيراث المعخللت والخابػت  ان

اض ي أو الإخصاتيفي الىمى  الخأزيراث الخؼُت لها مػذٌ حؿير زابذ، أي أن الخؿير في المخؿير ، و رج الشٍ

ومً هىا حاء مصؼلح  الػلاكت بخؽ معخلُم، جمثلالخابؼ ًدىاظب ػشدًا مؼ الخؿير في المخؿير المعخلل. 

الخؿير في المخؿير ف ،بذ"خؼي". ومً هاخُت أخشي، فان الخأزيراث ؾير الخؼُت لِغ لها مػذٌ حؿير زا

الخابؼ لا ًدىاظب ػشدًا مؼ الخؿير في المخؿير المعخلل، ولا ًمىً جمثُل الػلاكت بُنهما بخؽ معخلُم. 

ا مػلذًا، وأ
ً
ا، وكذ جخؼلب جلىُاث همزحت أهثر ًمىً أن جظهش الخأزيراث ؾير الخؼُت ظلىو خُاهًا فىطىًٍ

 .ولػلى مً بُنها الشبياث الػصبُت جلذمًا للخدلُل والخيبإ 



 

 شيدًت بوشيد، مدمد الػيد صلوح
 

78 

  بىاء هموذج الشبكاث الػصبيت 

 
Activation de la couche masquée : Tangente hyperbolique 

Activation de la couche sortie : identité 

 الأزباحأهميت المخغيراث المظخللت في جفظير الخغيراث التي جعسأ غلى المخغير الخابؼ جودة (: 05شكل )

 مً خلال المظخدلاث الإخخيازيتالمداطبيت 

 

 
 

 SPSSمً ئغذاد الباخثين بالاغخماد غلى البرهامج الإخصاتي المصدز: 
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 الأزباحأهميت المخغيراث المظخللت في جفظير الخغيراث التي جعسأ غلى المخغير الخابؼ جودة (: 06الشكل )

 مً خلال المظخدلاث الإخخيازيتالمداطبيت 
 

 
 

 SPSSمً ئغذاد الباخثين بالاغخماد غلى البرهامج الإخصاتي المصدز: 

،  (Modèle de S.P. Kothari et al ,2005) وىجشي هلاخظ مً الشيل أغلاه خعب همىرج 

مً خلاٌ المداظبُت  الأسباحأهمُت المخؿيراث المعخللت في جفعير الخؿيراث اليي ػشأث غلى حىدة 

ت ت الخالُت: المعخدلاث الإخخُاسٍ  ، وأهمُتهم في بىاء الىمىرج الخؼي وفم اليعب المئىٍ

   22خؼش الاظخؿلاٌ ٌعاهم في بىاء الىمىرج بيعبت% . 

  25حجم الششهت ٌعاهم في بىاء الىمىرج بيعبت % . 

  00سبدُت الششهت ٌعاهم في بىاء الىمىرج بيعبت % . 

  4الىظام المداظبي المالي ٌعاهم في بىاء الىمىرج بيعبت .% 

  2الخدفظ المداظبي ٌعاهم في بىاء الىمىرج بيعبت .% 

  بُت ٌعاهم في بىاء الىمىرج بيعبت  %. 5المذفىغاث الظشٍ

  0همى الششهت ٌعاهم في بىاء الىمىرج بيعبت .% 

  0مذًىهُت الششهت في بىاء الىمىرج بيعبت .% 

  0العُىلت ٌعاهم في بىاء الىمىرج بيعبت .% 

لت المعخخذمت في بىاء الىمىرج وفم الشبياث الػصبُت، والمخمثلت  ئخخباس مذي جىافش ششوغ هزه الؼشٍ

 أظاظا في:

 خمالي للبواقيإخخباز إغخداليت الخوشيؼ الإخ .1
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 : إخخباز الخوشيؼ العبيعي للبواقي06جدول 

 الىموذج

Kolmogorov-Smirnov
a

 

 كيمت الإخخباز

Statistiques 

دزخت الحسيت  

ddl 
 .Sigمظخوى المػىويت 

Modèle de S.P. 

Kothari et al 

(2005) 
 0.196 45 0.112 الخعأ

 SPSSمً اغذاد الباخثين بالاغخماد غلى البرهامج الإخصاتي المصدز: 

ت ش هظ فاهىا لا هشفع فشطُت الػذم اليي جفترض  ،5.50أهبر مً  (5.024)ا لأن معخىي المػىىٍ

  .أن البُاهاث جدبؼ الخىصَؼ الؼبُعي

 إخخباز الإطخللال الراحي للبواقي  .2

الزاحي للبىاقي أن حمُؼ المػاملاث داخل مجاٌ  وهلاخظ مً الشيل الزي ًمثل دالت الإسجباغ

 الثلت، مما ٌػني أن الششغ مدلم وهى هىان ئظخللاٌ راحي للبىاقي.

 إخخباز الإطخللال الراحي للبواقي: (07)شكل 
 

 
 

 SPSSمً اغذاد الباخثين بالاغخماد غلى البرهامج الإخصاتي المصدز: 

 إخخباز ججاوع البواقي .3

 هما هى مىضح: مً مخشحاث جدلُل الإهدذاس مأخىر  البىاقي مؼ اللُم الإججاهُت، شيل الإهدشاس ًظهش 
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 ) ثباث الخباًً (ججاوع البواقي  إخخباز: (08)شكل 
 

 

 SPSSمً اغذاد الباخثين بالاغخماد غلى البرهامج الإخصاتي المصدز: 

، الصفش دون اججاه مدذدا خىٌ مدىس ؼ البىاقي في الىمىرج، هلاخظ همؼا غشىاةُغىذ فدص جىصَ

هزه ، (Homoscedasticity)ا غلى حاهبي المدىس ٌشير ئلى ججاوغ الخباًً هزا الخىصَؼ المدعاوي جلشٍب

الخاصُت مهمت في جدلُل الاهدذاس، خُث جظمً هفاءة ملذساث المشبػاث الصؿشي الػادًت وجذغم صخت 

صخت اظخخذام ػشٍلت المشبػاث الصؿشي . اظدُفاء هزا الششغ ٌػضص Fو tالاخخباساث الإخصاةُت مثل 

ضٍذ مً مىزىكُت هخاةج الىمىرج. للخأهُذ الىمي  ، الػادًت وٍ

 الخلاصت 4

أظهشث هخاةج الأهدذاس الخؼي المخػذد لإخخباس أزش الػىامل الإكخصادًت والمخمثلت في المخؿيراث 

، معخىي العُىلت، المذًىهُت، الىظام المداظبي المالي، الشبدُت، الدجم، خؼش الإظخؿلاٌجؼبُم )

بت، مػذٌ الىمى، الخدفظ المداظبي،(،  غلى حىدة  المداظبُت خلاٌ الفترة  الأسباحالمذفىغاث الظشٍ

ت في الػىامل الم غذم وحىد. (5555-5554)الممخذة بين  إزش غلى حىدة الأسباح أزش رو فشوكاث حىهشٍ

ت  الػمل بِئتأهه لا ًىحذ جأزير لهزه الذوافؼ في  أي، المداظبُت جىحُه واليي جإدي الى الجضاةشٍ

، في خين أظهشث الىخاةج  الأسباحهدى مماسظاث ئداسة  المذسحت في بىسصت الجضاةش المإظعاث الإكخصادًت 

ت للػ ( غلى مماسظاث ئداسة مخاػش الإظخؿلاٌ) الىخُذ المخمثل في املوحىد جأزير رو فشوكاث حىهشٍ

ومماسظاث ئداسة  مخاػش الأظخؿلاًٌت راث دلالت ئخصاةُت بين جىحذ غلاكت ػشد :هخُث أه الأسباح
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ادة مخاػش  الأسباح ادة مماسظاث ئداسة  الاظخؿلاٌصٍ راث الؼبُػت المداظبُت مما  الأسباحجإدي ئلى صٍ

 مدل الذساظت.لذي المإظعاث الإكخصادًت  الأسباححىدة في معخىي ًخفع 

 أن هىان أثس ذو فسوكاث جوهسيت في الػواملاللائلت:  كبول الفسضيت البدًلتًخم  وبالخالي

لدى المؤطظاث  مً خلال المظخدلاث الإخخيازيتالمداطبيت  الأزباحجودة المؤثس غلى  الإكخصادًت

 ، وزفض الفسضيت الصفسيت.المدزجت في بوزصت الجصائسالإكخصادًت 

ا، وكذ جخؼلب جلىُاث همزحت أهثر لىوا مػلذا، وأخُانً فىطىًٍمىً أن جظهش الخأزيراث ؾير الخؼُت ظ

 .ولػلى مً بُنها الشبياث الػصبُت جلذمًا للخدلُل والخيبإ 

خُث أظهشث الىخاةج وفم الىمزحت ؾير الخؼُت مً خلاٌ الإغخماد غلى هخاةج الشبياث 

المداظبُت  الأسباحالػصبُت، وحىد  أهمُت للمخؿيراث المعخللت في جفعير الخؿيراث اليي ػشأث غلى حىدة 

ت ت الخالُت: مً خلاٌ المعخدلاث الإخخُاسٍ  ، وأهمُتهم في بىاء الىمىرج ؾير الخؼي وفم اليعب المئىٍ

 اهم في بىاء الىمىرج حجم الششهت ٌع،% 39اهم في بىاء الىمىرج بيعبت  خؼش الاظخؿلاٌ ٌع

ظبي المالي الىظام المدا،%  15اهم في بىاء الىمىرج بيعبت سبدُت الششهت ٌع،%  32بيعبت 

، % 3ٌعاهم في بىاء الىمىرج بيعبت الخدفظ المداظبي ، % 6لىمىرج بيعبت ٌعاهم في بىاء ا

بُت  ٌعاهم في بىاء همى الششهت ، % 2ٌعاهم في بىاء الىمىرج بيعبت المذفىغاث الظشٍ

العُىلت ٌعاهم في بىاء ، % 1لششهت في بىاء الىمىرج بيعبت مذًىهُت ا، % 1الىمىرج بيعبت 

 %. 1مىرج بيعبت الى

 المساجؼ 5
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 اللياضالمخغيراث المظخللت وظسق ًوضح (: 01) ملحم

 ظسق كياطها المظخللتالمخغيراث 

الىظام المداطبي المالي 
(SCF) 

لت اللُاط الثىاتي اللُمت،  كبل العىىاث خلاٌ (1ًأخز اللُمت واخذ) بؼشٍ

واللُمت  (،2009-2006) الفترة خلاٌ أي (SCFالمالي) المداظبي الىظام جؼبُم

 الفترة خلاٌ أي (SCFالمالي) المداظبي الىظام جؼبُم بػذ (خلاٌ ظىىاث2) ئزىان

 خؼبُمالخبرة المتراهمت ل بػذ (خلاٌ ظىىاث3)زلازت (، واللُمت 2011-2015)

 (،2020-2016) الفترة خلاٌ أي (SCFالمالي) المداظبي الىظام

ٌ  ئلى مجمىعمػذٌ الػاةذ  السبديت  ROA الأصى

ٌ  ئحمالي الإلتزام المدًوهيت  ئلى ئحمالي الأصى

خم الحجم ٌ  اللىؾاسٍ  الؼبُعي لإحمالي الأصى

ٌ   الدشؿُلي الإهدشاف المػُاسي للخذفم الىلذي مخاظس الإطخغلال  ئلى مجمىع الأصى

 الأصىٌ المخذاولت ئلى الخصىم المخذاولت مؤشس الظيولت

 مػدل همو الشسهت
مػذٌ الىمى بلعمت الخؿير في معخىي سكم الأغماٌ بين العىت الخالُت والعىت 

 العابلت غلى سكم أغماٌ المإظعت في العىت العابلت.

ٌ  المدفوغاث الضسيبيت  الظشاةب الىاحب دفػها غً الىخاةج الػادًت ئلى ئحمالي الأصى

 الشبذ الصافيئحمالى ئلى احمالي المعخدلاث  الخدفظ المداطبي

 بالاغخماد غلى الذساظاث العابلت المصذس:
 
 
 
 

      


