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ٌ  ملشساث هفاًت سأط االإاٌ وفمأزش الذساظت ئلى جدذًذ ذف هزه ته :ملخص نلى العُىلت االإطشفُت لهُىت  3باص

جم  مارج الباهاٌ.ه باظخخذامورلً  ،2019 -2012لفترة لعىق االإالي العهىدي السحت في بىً مذ 11ميىهت مً 

  لشبدُتا مخاؾش الائخمان،ط االإاٌ )أحاهب هفاًت س ئلى االإطشفُت ت أخشي للعُىلت مخًحراث جفعحرً ماظخخذا

ٌ و  قهشث الىخائج أن ول مً هفاًت سأط االإاٌ، مخاؾش الائخمان االإلاظت باللشوع أ (، وكذوعبت ئداسة الأضى

أما مخاؾش الائخمان االإلاظت . االإطشفُت ئًجابا نلى العُىلت راث دلالت ئخطائُت  وجإزشاالإخهثرة والشبدُت 

ٌ  بالأضىٌ االإشجخت باالإخاؾش   .االإطشفُت لتظلبا نلى العُى  جإزش لىنها  و فهي راث دلالت ئخطائُت   وئداسة الأضى

  .ج الباهاٌهمار ؛ العُىلت االإطشفُت؛ مخاؾش العُىلت؛3باصٌ اجفاكُت هفاًت سأط االإاٌ؛   الكلمات المفحاحية:

  .JEL:  G21،G28،G32  ،C33ثصييف 

Abstract: This study aims to determine the impact of capital adequacy according 

to Basel III decisions on the banking liquidity of a sample of 11 banks listed in the 

Saudi financial market for the period 2012-2019, using the Panel models. Other 

explanatory variables for liquidity have been used besides capital adequacy 

(credit risk, profitability, asset management ratio). The results showed that 

capital adequacy, credit risk measured by non-performing loans and profitability 

are statistically significant and positively affect bank liquidity. As for credit risk 

measured by risk-weighted assets and asset management, they are statistically 

significant and negatively affect bank liquidity. 

Keywords: capital adequacy; Basel III; Bank Liquidity; liquidity risk; Panel 

models. 

Jel Classification Codes: G21, G28. G32, C33 
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 . ملدمة: 1

جإدي البىىن دوسا مهما في اكخطاد العىق مً خلاٌ وقُفها الأظاظُت وىظُـ مالي مما 

 2008الأصمت االإالُت ظىت  ذأزبدكذ . و وفي ملذمتها مخاؾش العُىلتً االإخاؾش مًجهلها جىاحه الهذًذ 

فشل الهذًذ مً البىىن في الخفاف نلى ظلامتها واظخلشاسها هدُجت حهشغها لهزه االإخاؾش، هما أزبدذ 

االإطشفُت الأمش الزي الطذماث الىاشئت نً هلظ العُىلت هزه الأصمت غهف الىكام االإالي في مىاحهت 

(وهزا هُئا دفو باللائمحن نلى ئداسة الأنماٌ االإطشفُت لى ئ ث الشكابت االإطشفُت الذولُت) لجىت باصٌ

والفشل االإالي وهزا الخفىحر في كىانذ جىكُمُت خماًت البىىن مً مخاؾش الؤفلاط لالبدث نً ظبل 

كامذ لجىت باصٌ  ضلاخاث الخىكُمُت الذولُتالؤ مىهشج أهثر ضشامت، وهدُجت لهزه الأصمت والتي حهخبر 

ٌ  2فاكُتها باصٌ اجبادخاٌ حهذًلاث حذًذة نلى للشكابت االإطشفُت  ، 3هخج ننها لىائذ حذًذة ظمُت بباص

ض وكذ معذ أهم هزه الخهذًلاث حىا الإىاحهت االإخاؾش  هخوجلىٍه هب مً سأط ماٌ البىىن بهذف حهضٍ

  .والأصماث االإعخلبلُت الًحر مخىكهت

 إشكالية الدزاطة 1.1

الجذًذة نلى مدذداث الاظخلشاس االإالي في   ملشساتهاصٌ للشكابت االإطشفُت في سهضث لجىت با 

البىىن مذث كذ ن، و العُىلت بط االإاٌ ووعورلً مً خلاٌ دنم مهاًحر هفاًت سأاللؿام االإطشفي 

 ًذة )مهُاس هفاًت سأط االإاٌ (لهزه االإهاًحر الجذ الامخثاٌ  ُت نامت والبىىن العهىدًت خاضت ئلىلخلُجا

ض ورلً   هىا ئلى الدعاؤٌ خىٌ ما ئرا وانوهزا ما دف، وجذنُم مشاهضها االإالُت  سظملتهامً خلاٌ حهضٍ

ض ظُىلت البىىن ٌ 3وفم اجفاكُت باصٌ  مهُاس هفاًت سأط االإاٌ وجللُل مخاؾش  العهىدًتعاهم في حهضٍ

أزش هفاًت سأط االإاٌ نلى ظُىلت البىىن العهىدًت بهذ  جدلُل و دساظتالعُىلت لذيها ورلً مً خلاٌ 

شيالُت وبالخالي ظىداوٌ الؤحابت نلى الؤ  ،3باصٌ  جفاكُتلاُت الهاالإُت وخاضت بهذ جىفُزها الأصمت االإال

 الخالُت: 

لبىىن االإذسحت في في ااالإطشفُت   نلى العُىلت 3مذي جأزحر هفاًت سأط االإاٌ وفم ملشساث باصٌ  ما

 ؟العىق االإالي العهىدي

 فسضيات الدزاطة  2.1

خطائُت لىفاًت سأط االإاٌ نلى العُىلت االإطشفُت للبىىن ًىحذ أزش رو دلالت ئشغُت الأولي: الف

 االإذسحت في العىق االإالي العهىدي؛
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 للبىىن االإطشفُت العُىلت نلىالإخاؾش الائخمان  خطائُتئ دلالت روأزش  ًىحذالفشغُت الثاهُت: 

  ؛العهىدي االإالي العىق  في االإذسحت

 االإذسحت للبىىن االإطشفُت العُىلت نلى خطائُت للشبدُتدلالت ئالثالثت: ًىحذ أزش رو الفشغُت 

 ؛العهىدي االإالي العىق  في

ٌ ليعبت ئ خطائُتئ دلالت روأزش  ًىحذالفشغُت الشابهت:   االإطشفُت العُىلت نلى داسة الأضى

 .العهىدي االإالي العىق  في االإذسحت للبىىن

الذساظت في جدلُل أزش هفاًت سأط االإاٌ نلى : ًخمثل الهذف الأظاس ي مً هزه أهداف الدزاطة 3.1

به ملشساث  ثالعُىلت االإطشفُت للبىىن العهىدًت مدل الذساظت ورلً مً خلاٌ الترهحز نلى ما حاء

 فُما ًخظ هفاًت سأط االإاٌ، ئغافت ئلى أهذاف أخشي أهمها:  3باصٌ 

 ذًذة؛ الخهشف نلى أهم  الخهذًلاث التي انخمذتها لجىت باصٌ في ملشساتها الج 

  الخهشف نلى العُىلت االإطشفُت وأهمُتها وؾشق كُاظها؛ 

 الجضائشي مً هخائج الخجشبت العهىدًت ورلً بالىكش ئلى جلاسب الىكام االإطشفي  ظخفادةا

ل.    الىكامحن االإطشفُحن مً خُث الخطائظ ومطادس الخمىٍ

ت والخؿبُلُت  : لخدلُم أهذاف الذساظت والؤخاؾت بمخخلفمىهج الدزاطة 4.1 حىاهبها الىكشٍ

ًت سأط االإاٌ والعُىلت االإطشفُت االإىهج الىضفي الخدلُلي مً أحل انؿاء هكشة خىٌ هفا ظخخذمىاا

وهزا جدلُل هخائج الذساظت، هما اظخخذمىا االإىهج الاخطائي لذساظت أزش هفاًت سأط االإاٌ نلى العُىلت 

لُل الاخطائي واظخخذام همارج الباهاٌ وهزا مً خلاٌ اظخخذام أدواث الخد في البىىن العهىدًت 

 . Stata15بشهامج 

 الدزاطات الظابلة 5.1

ت للبىىن العُىلت مدذداثدساظت  ئلى الىسكتهذفذ هزه  : (Vodová, 2011)دساظت   -  في الخجاسٍ

، جم كُاط العُىلت مً خلاٌ أسبهت وعب )الأضىٌ 2009 ئلى 2001 مً فترةلل الدشًُ حمهىسٍت

ٌ ئلى  العائلت ٌ ، الأضى ٌ  لىئ اللشوعوالاكتراع كطحر الأحل،  الىدائو الى العائلت الأضى  الأضى

ل كطحر الأحل(، اللشوع ئلى الىدائو والخم، جىضلذ الذساظت ئلى  بُاهاثال اهدذاس جدلُل باظخخذامو ىٍ

نلى  ئًجابي بشيلأزشث  اللشوع نلى الفائذة ومهذلاث االإخهثرة اللشوع ،االإاٌسأط  هفاًتأن ول مً 

العُىلت، باليعبت نلى   ظلبي بشيل فلذ أزشث   االإالُت والأصمت الخطخمالعُىلت االإطشفُت. أما 

 .عُىلتال نلى جأزحر لها لِغفللشبدُت 
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خىكُمي ال اٌاالإ سأط بحن الهلاكت فدظهذفذ هزه الذساظت الى : (Distinguin et al., 2013) ت دساظ -

ىُتلذي البىىن  عُىلتالو  يي وأوسوبي ججاسي  بىً 781، وكذ شملذ الذساظت وسوبُتوالأ  الأمشٍ  أمشٍ

ٌ  عخىي جم كُاط سأط االإاٌ الخىكُمي مً خلاٌ االإ. 2006-2000 الفترةخلاٌ  ئلى  سأط االإاٌ مً الأو

ٌ  ئحمالي ئلى ئحمالي الأضىٌ االإشجخت باالإخاؾش، بِىما جم  سأط االإاٌ مًالأوٌ والثاوي  االإعخىي و  الأضى

ل االإعخلش وفم اجفاكُت باصٌ  العُىلت ئوشاء مإششكُاط العُىلت مً خلاٌ  ، 3و ضافي الخمىٍ

 سأط وعب جخفؼ البىىن أن أقهشث هخائج الذساظت(GMM) االإتزامىت االإهادلاث همىرج باظخخذامو 

 طشفُت.االإ العُىلت في الاهخفاع بعبب الخىكُمي مالها

لى ظُىلت مخؿلباث هفاًت سأط االإاٌ ن : هذفذ هزه الذساظت ئلى مهشفت أزش (Nyaundi, 2015) دساظت -

ت في هُيُا ت في هُيُا  ي نلىجم اظخخذام جطمُم بدث وضف، و البىىن الخجاسٍ حمُو البىىن الخجاسٍ

(، وكذ جم كُاط هفاًت سأط االإاٌ مً خلاٌ سأط االإاٌ الأظاس ي 2014-2010)فترة خلاٌ ال 43ونذدها 

ئلى أن جىضلذ الذساظت باظخخذام الؤخطاء الىضفي وجدلُل الاهدذاس والاسجباؽ ئلى ئحمالي الىدائو، و 

نلى ئًجابُت  لها جأزحراث هفاًت سأط االإاٌ وحجم البىً ومهذٌ همى الىاجج االإدلي الؤحماليول مً 

 االإطشفُت. العُىلت

 بىىنلل العُىلت مدذداث هذفذ هزه الذساظت ئلى الخهشف نلى :(Al-Homaidi et al., 2019) دساظت -

ت  بىمباي بىسضت في مذسجً ججاسي بى 37 مًكذ شملذ الذساظت نلى نُىت ميىهت ، و الهىذًت الخجاسٍ

 والثابخت االإجمهت والخأزحراث GMM)) همارججم اظخخذام ، 2017 ئلى 2008 مً لفترةخلاٌ ا

ٌ  ئلى الهائذ ووعبت البىً حجمهفاًت سأط االإاٌ،  أقهشث الذساظت أن ول مً .والهشىائُت  لها الأضى

ٌ  حىدة وعبت أن خحن في ،العُىلت نلى هبحر ئًجابي جأزحر  نلى الهائذ وعبتو  ٌ الأضى  ئداسة وعبت، الأضى

 العُىلت االإطشفُت. نلى هبحر ظلبي جأزحرلها وان   االإلىُت خلىق 

 حهشع جدذد التي الهىامل الى فدظ الذساظت هزههذفذ : (Mohammad et al., 2020) دساظت -

ت )الخللُذًت ، االإخخلؿت و الاظلامُت(، وشملذ الذساظت  العُىلت مخاؾش الإجمىنت مً البىىن الخجاسٍ

 همىرج ظخخذامالىخائج با. وكذ جم جدلُل 2015 -1996 لفترةدولت خلاٌ ا 21مً  بىً ججاسي  145نلى 

اللىانذ الطاسمت لىفاًت سأط وكذ بُيذ الىخائج أن  الهشىائي، الخأزحرمو همىرج  اللىخت بُاهاث اهدذاس

ٌ أما . العُىلت مخاؾشجشجبـ بشيل ظلبي ب الائخمان ومخاؾشاالإاٌ  لت والذًىن  العائلت الأضى  الأحل ؾىٍ

 . لذساظتانُىت  للبىىن العُىلت مخاؾشب ئًجابي بشيل جشجبـ

 ميز الدزاطة عً الدزاطة الظابلة ًام   
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أظاط  نخباسهات سأط االإاٌ والعُىلت االإطشفُت باجىاولذ الذساظاث العابلت ول مً هفاً   

الأهكمت  ؾبُهت  االإالي  للبىىن وكذ جىضلذ ئلى هخائج مخخلفت ورلً بالىكش ئلى اخخلاف ظخلشاس الا 

االإطشفُت مً حهت وهزا اخخلاف أظالُب كُاط هزه االإخًحراث، وكذ حاءث هزه الذساظت لترهض نلى 

بالإغافت ئلى جؿبُم مجاٌ الذساظت نلى هكام مطشفي ًخمحز  3هفاًت سأط االإاٌ وفم ملشساث باصٌ 

 بالخىحه ئلى جؿبُم االإهاًحر الذولُت في مجاٌ الهمل االإطشفي.

 الىظسي للدزاطة الإطاز  .2

 3هفاًة زأض المال وفم ملسزات باشل  1.2

 والتي أزشث بشيل هبحر نلى 2008ت أدسهذ لجىت باصٌ للشكابت االإطشفُت بهذ الأصمت االإالُت لعى

نامت والىكام االإطشفي خاضت بػشوسة ئدخاٌ ئضلاخاث حذًذة نلى الخىكُم  كخطاديالاالىكام 

والتي  3ئر اكترخذ هزه اللجىت نذد مً الخًُحراث في الأؾش الخىكُمُت للبىىن ظمُذ بباصٌ  ،االإطشفي

ض سأط ماٌ وظُىلت البىىن مً خلاٌ ئغافت مخؿلباث اخخُاؾي  شأط االإاٌ ومهاًحر لحهمل نلى حهضٍ

 .ُىلتحذًذة للع

 أهميتها مفهوم هفاًة زأض المال و1.1.2

اللىة االإالُت للبىً وكذسجه نلى  ظمبااٌ هملُاط الإخاؾش البىً وحهشف حهخبر هفاًت سأط االإ

لتزاماجه اى أداء جدمل مخاؾش الخعاسة، هما ًمىً الاشاسة ئليها أًػا هملُاط الإلاءة البىً أي كذسجه نل

(. وحهشف بأنها مذي مخاهت وكذسة سأط ماٌ البىً وأمىاله الخاضت Nguyen et al., 2021, p. 2االإالُت )

تى امخطاص مخاؾش وفشل الهملُاث نل في كُمت  هخفاعوالا همخاؾش نذم العذاد  الاظدثماسٍ

مً خلاٌ الذوس الزي جلهبه  في تها همُجىمً أ، و (248, ص 2018خضوسي,  و ث )الخشٍث الاظدثماسا

لى رلً ئص  الخعائش الًحر مخىكهت، ئغافت الخفاف نلى ظلامت واظخلشاس البىىن وكذستها نلى امخطا

ادة هفاًت  جإزش هفاًت سأط االإاٌ في االإشهض االإالي للمطشف ونمله مً حاهب أن الأمىاٌ التي جدخجض لضٍ

ذ وجلىي سأط ماٌ االإطشف وبالخالي بىاء مشهض مالي كىي ًخمخو باالإشوهت والخىىم في مطادس  سأط االإاٌ ظتزً

ل وكىىاث الا  ث  للبىىن ما ٌعاهم في اظخلشاس بِئت الهمل االإطشفيم ظدثماس،الخمىٍ خضوسي,  و )الخشٍ

 .(249 ص, 2018

  3 باشل اثفاكية  ات زأض المال الحىظيمي وفم مكوه 2.1.2

دخحن بهذما و حهذًلاث حذًذة نلى سأط االإاٌ  3أدخلذ اجفاكُت باصٌ    أضبذ ًدشيل مً ششٍ

دت الأولى سأط االإاٌ مً االإعخىي   2وان ًخيىن مً زلار ششائذ في باصٌ  ( الزي Tier1) 1 وجمثل الششٍ
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ًخيىن مً سأط االإاٌ االإذفىم والأسباح يحر االإىصنت ًػاف ئليها أدواث سأط االإاٌ يحر االإششوؾت بهىائذ 

ىلعم ئلى هىنحن سأط االإاٌ العهمي مً االإعخىي  خ اظخدلاق، وٍ يحر متراهمت ويحر ملُذة بخاسٍ

 ٌ ، ( و سأط االإاٌ الاغافي مً االإعخىي CET1)الاو دت الثاوي فخخمثل في سأط االإاٌ مً  الأوٌ أما  الششٍ

( والزي ًلخطش نلى أدواث سأط االإاٌ االإلُذة لخمغ ظىىاث نلى الأكل واللابلت Tier2االإعخىي الثاوي )

وكذ خذد الخذ الأدوى الإخؿلباث سأط االإاٌ وفم ، (76, ص 2017ش  )خُذس شُخ العىق, لخدمل الخعائ

 (Hull, 2015, p. 358هما ًلي: ) 3اجفاكُت باصٌ 

  ٌ الي سأط االإاٌ مً االإعخىي وئحم 4.5٪ (CET1) ًجب أن ًيىن سأط االإاٌ العهمي مً االإعخىي الأو

 2( مً CET1) مً الأضىٌ االإشجخت باالإخاؾش، وبالخالي جم سفو سأط االإاٌ العهمي Tier1)) 6٪الأوٌ 

 ٌ ٌ  %4االإاٌ مً وسفو االإعخىي الأوٌ لشأط   % 4.5 ( الى2%) وفم باص  .%6( ئلى 2)وفم باص

 نلى الأكل مً  %8( 2واالإعخىي 1االإعخىي  سأط االإاٌ مً ًجب أن ًيىن ئحمالي سأط االإاٌ )ئحمالي

 الأضىٌ االإشجخت باالإخاؾش في حمُو الأوكاث.

 ًخمثل الأوٌ في حن مً الاخخُاؾاث في سأط االإاٌهما أغافذ لجىت باصٌ للشكابت االإطشفُت هىن 

% ًخم جطمُمه للخفاف نلى سأط االإاٌ مً خلاٌ كُام البىىن 2,5بيعبت  االإاٌمخضون اخخُاؾي لشأط 

ً اخخُا خللباث لمػاد ل هامش خماًتأما الثاوي فُخمثل في  ؾاث سأظمالُت خاسج فتراث الاحهادبخيىٍ

لخلذًش العلؿاث  مشابه الإخضون خفل سأط االإاٌ ولىً مذي جؿبُله في بلذ مهحن مترونهى و  الذوسٍت

 ,Hull, 2015)٪2.5و ٪ 0 بحنخه ما جتراوح وعب و يهذف ئلى جىفحر الخماًت لذوسة أسباح البىىن و ، الىؾىُت

p. 359). 

نلى سأط االإاٌ والعالفت الزهش فلذ  3وبىاء نلى الخهذًلاث الجذًذة التي أدخلتها اجفاكُت باصٌ 

جي  % و10.5عبت هفاًت سأط االإاٌ الى اسجفهذ و ئلى  2013مً ًىاًش  بخذاءاظِخم جؿبُلها بشيل جذسٍ

, 2019مهُذي,  و )ناشىس :مهذٌ هفاًت سأط االإاٌ وفم الخاليوبالخالي فلذ أضبذ ، 2019ظىت ياًت 

 (101ص

       
 سأط االإاٌ

مخاؾش العىق ) مخاؾش الدشًُل  (مخاؾش الؤئخمان  ٌ  االإشجخت باالإخاؾش الأضى
     ٌ  وعبت هفاًت ساط االإاٌ وفلا لاجفاكُت باص

 نلة المصسفية في البىو الظيو  2.2

 الظيولة المصسفية  مفهوم1.2.2
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أهه  (1936لذي الهذًذ مً الباخثحن خُث أوضح هُجز ) ةمىغىم العُىلت أهمُت هبحر  خخلاللذ 

االإهاملاث  خخُاحاث العُىلت:الخاسحُت فان هىان زلار دوافو لا  العىق والطذماث للُىد اهكش 

)الاظخفادة مً  )خاحض غذ الطذماث العلبُت( واالإػاسبت )اخخُاحاث العُىلت لذي البىً(، الاخخُاؾي

( بأنها" Basel, 2008, p. 1وكذ نشفتها ). (Golubeva et al., 2019, p. 45فشص الاظدثماس االإعخلبلُت( )

ل همى الأضىٌ والىفاء بالالتزاماث نىذ  اظخدلاكها دون جىبذ خعائش يحر ملبىلت". كذسة البىً نلى جمىٍ

ل فلذ  ل وظُىلت العىق، باليعبت لعُىلت الخمىٍ وهىان هىنحن مً العُىلت االإطشفُت ظُىلت الخمىٍ

ت مشاهضها  نشفتها لجىت باصٌ للشكابت االإطشفُت بأنها" كذسة البىىن نلى الىفاء بالتزاماتها أو جطفُت وحعىٍ

 ,Nikolaouأما باليعبت لعُىلت العىق فأشاس ئليها ) .(Chiaramonte, 2018, p. 7نىذ اظخدلاكها")

2009, p. 14) ل نلى ظهشه.ئُكطحر وبخيلفت مىخفػت وبخأزحر غ بأنها اللذسة نلى جذاوٌ أضل في وكذ 

 المصسفية   الظيولة   مخاطس  2.2.2

ت االإطشفُت ئلى أن ئخذي الىقائف الشئِعُت ا ل  لتي جلىم بها البىىن هيحشحر الىكشٍ جدىٍ

م الخطىم العائلت الأمش الزي الا  ل أضىلهم الًحر العائلت راث االإخاؾش نً ؾشٍ ظخدلاق مً خلاٌ جمىٍ

 .Mohammad et al., 2020, pكذ ًدعبب في نذم اظخلشاس البىً في دوسه همضود للعُىلت نىذ الؿلب )

، وبالخالي  الأحل (، فمؿلىباث البىىن نادة ما جيىن آحاٌ اظخدلاكها كطحرة1 باالإلاسهت مو الأضىٌ

ل هُيل محزاهُتها الهمىمُت  ًجب نلى البىىن الخدىم بشيل دائم في ل  نخمادااجمىٍ نلى جدىٍ

(، ئر أهه وبمجشد نذم وحىد جىافم صمني بحن الأضىٌ Golubeva et al., 2019, p. 459) ظخدلاقالا 

َهشف خؿش (. و p. 44, 2017ق, والخطىم فان البىً ٌهشع هفعه لخؿش العُىلت)خُذس شُخ العى 

العُىلت بأهه نذم كذسة البىً نلى الىفاء بالتزاماجه االإالُت دون خعاسة الأضىٌ أو جىبذ هفلاث يحر 

 (.Singh & Sharma, 2016, p. 41) مشيىب فيها

  ملاًيع الظيولة المصسفية 3.2.2

 (  190-188, ص 2013اظخخذم الباخثىن مجمىنت مً ملاًِغ العُىلت هزهش أهمها: )الهلي, 

 جلِغ هزه اليعبت الأضىٌ االإلُذة في كشوع يحر ظائلت، فاليعبت  وعبت : اللشوع ئلى الأضىٌ

ئلى فدشحر اليعبت االإىخفػت أما الهالُت مإشش نلى الخىظو في الاكتراع وبالخالي اهخفاع العُىلت، 

ذ للعُىلت  وغو  جخًحر هزه اليعبت مو حًحر حجم البىً.و مشٍ

 و في نملُاث الؤكشاع، فيلما وعبت اللشوع ئلى الىدائو: جلِغ هزه اليعبت مذي اظخخذام الىدائ

 واهذ مإشش نلى مخضون أنلى مً العُىلت والهىغ صخُذ. ذاهخفػ
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  بما أن الأضىٌ العائلت : لها ئلى وعبت الأضىٌ العائلت ئلى ئحمالي الأضىٌ جخمحز بعهىلت وظشنت جدىٍ

 هلذ دون خعاسة، فان هزه اليعبت جلِغ لىا أهمُت هزه الأضىٌ في هُيل أضىٌ البىً.

 ظُت البىً للىدائو، وحشحر وعبت الأضىٌ العائلت ئلى الىدائو: جشهض هزه اليعبت بشيل أهبر نلى خعا

اللُمت أما  العُىلت، اثلبىىن نلى امخطاص ضذماالإشجفهت لهزه اليعبت ئلى كذسة ا اللُمت

ادة خعاظُت البىً فُما ًخهلم بسخب الىدائو ) فدشحر  االإىخفػت لهزه اليعبت  ,Vodováئلى صٍ

2013, p. 65.) 

وعبت حًؿُت  ملُاظحن ئغافُحن للعُىلت: 2010هما ؾىسث لجىت باصٌ للشكابت االإطشفُت ظىت 

ظائلت نالُت الجىدة وافُت لخدمل ( والتي تهذف ئلى غمان امخلان البىىن لأضىٌ LCRالعُىلت )

ل االإعخلش) غًىؽ العُىلت في الأحل اللطحر والتي تهذف ئلى حشجُو  (NSFRووعبت ضافي الخمىٍ

ل أهثر اظخنلى الاخالبىىن   ,Chiaramonte & Casu)ملابل أضىلها العائلتا لشاس خفاف بمطادس جمىٍ

2017, p. 140).  

 في البىون الظعودًة  3باشل اثفاكية   اكع ثطبيم هفاًة زأض المال وفمو   3.2

نلى جدعحن الخىكُم االإطشفي خاضت بهذ  (SAMA)نملذ مإظعت الىلذ الهشبي العهىدي 

مً خلاٌ مداولت جؿبُم االإهاًحر الجذًذة التي وغهتها لجىت باصٌ للشكابت  2008لعىت صمت االإالُت الأ 

في جىفُز ومشاكبت وعبت هفاًت سأط االإاٌ لباصٌ  الهشبي العهىدي االإطشفُت، فلذ بذأث مإظعت الىلذ 

)مإظعت الىلذ  % مً سأط االإاٌ االإدخفل به92، وشيلذ الفئت الأولى أهثر م2013ًفي ًىاًش نام  3

(. هما أن حمُو البىىن العهىدًت أدسحذ وعبت هفاًت سأط االإاٌ هما 34، ص 2015، العهىديالهشبي 

نلى ما ضشخذ به  . وبىاء  2012أضذستها في دٌعمبر  هلُماث التيورلً وفلا للخ 3أكشتها اجفاكُت باصٌ 

، فان حمُو البىىن العهىدًت كذ أوفذ بمخؿلباث وعبت 2017مإظعت الىلذ الهشبي العهىدي ظىت 

هف غًت سأط مالها في نذة مشاخل ئلى ، بل ووضلذ مهذلاث هفا3هفاًت سأط االإاٌ بمىحب باصٌ 

 ,.Bajwa et al) 2019اللشاس ملضما لجمُو البىىن الذولُت بنهاًت نام  االإهذٌ االإؿلىب وهزا كبل أن ًيىن 

2019, p. 4). 

 الدزاطة  مىهجية    .3

ت العهىدًت ا: مجحمع وعيىة الدزاطة  1.3 الإذسحت في ًخيىن مجخمو الذساظت مً حمُو البىىن الخجاسٍ

أما نُىت الذساظت فخخيىن مً البىىن االإدلُت العهىدًت ، ) مدلُت وأحىبُت(العهىديظىق الأظهم 
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بىً والتي جىفشث ننها االإهلىماث والبُاهاث االإالُت  11واالإيىهت مً العهىدي االإذسحت في العىق االإالي 

شة، بىً البلاد، 2019 -2012لفترة صمىُت مخطلت مً  ، وجخمثل هزه البىىن في: بىً الشاححي، بىً الجضٍ

اع، البىً الأهلي الخجاسي، مجمىنت ظامبا االإالُت، البىً الهشبي الىؾني، البىً  بىً الؤهماء، بىً الشٍ

ؿاوي.   العهىدي للاظدثماس، البىً العهىدي الفشوس ي والبىً العهىدي البرً

جخمثل مخًحراث الذساظت في االإخًحر الخابو الزي ًمثل العُىلت لحعسيف بمحغيرات الدزاطة:  ا  2.3

اظه مً خلاٌ وعبت اللشوع ئلى الأضىٌ أي وعبت الأضىٌ يحر العائلت في االإطشفُت خُث جم كُ

ظُىلت مىخفػت ومخاؾش مدفكت البىىن، لزلً فان اللُم الأنلى ليعبت اللشوع نلى الأضىٌ حهني 

أما االإخًحر االإعخلل فهى وعبت هفاًت سأط االإاٌ وكذ جم الخهبحر ننها مً خلاٌ وعبت  ،ظُىلت أهبر

 ٌ ، ئر ًدشيل هزا الأخحر مً الأظهم الهادًت التي 3االإعخىي الأوٌ لشأط االإاٌ والتي أكشتها اجفاكُت باص

ت أخشي  حهخبر االإيىن الأنلى حىدة لشأط ماٌ البىً، بالإغافت ئلى جػمحن مخًحراث ، للعُىلت جفعحرً

ت االإهلىت في االإىاكو الؤلىتروهُت للبىىن نُىت  ش العىىٍ وكذ جم اخدعاب هزه االإخًحراث مً خلاٌ الخلاسٍ

 اث.والجذوٌ الخالي ًبحن هزه االإخًحر ، 2019 -2012الذساظت خلاٌ الفترة 

 : مخًحراث الذساظت1جدول 

 نذاد الباخثخحنئ : مًالمصدز

 

 

 المسجع اللياض  الترميز المحغير 
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 االإطشفُت

TLTA  ًخم كُاط العُىلت مً خلاٌ اللشوع البىىُت ئلى

.  مجمىم الأضىٌ

(Vodová, 2011) 

(Roman & Sargu, 2015) 
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سأط هفاًت 

 االإاٌ

CAR  3كُاط هفاًت سأط االإاٌ وفم اجفاكُت باصٌ  ًخم 

ٌ  االإاٌ مً االإعخىي مً خلاٌ سأط  ئلى مجمىم  الأو

 الأضىٌ االإشجخت باالإخاؾش.

(Basel Committee On 

Banking Supervision, 2011) 
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مخاؾش 

 الائخمان

NPL    ًخم كُاط مخاؾش الائخمان مً خلاٌ اللشوع

 االإخهثرة ئلى ئحمالي اللشوع البىىُت . 

(Vodová, 2011) 

(Roman & Sargu, 2015) 

RWAA  وهى ملُاط ٌهىغ جفػُل االإخاؾشة الإدفكت

خم كُاظه مً خلاٌ الأضىٌ االإشجخت  الأضىٌ وٍ

. 3باالإخاؾش وفم اجفاكُت باصٌ   ئلى ئحمالي الأضىٌ

(Toh, 2019) 

(Horváth et al., 2014) 

ًخم كُاظها مً خلاٌ ضافي الذخل ئلى ئحمالي  ROE الشبدُت

 خلىق االإلىُت.

(Al-Homaidi et al., 2019) 

(Roman & Sargu, 2015) 

 ئداسة

 ٌ  الأضى

AM  ًخم كُاط ئداسة الأضىٌ مً خلاٌ الأسباح

.  الدشًُلُت ئلى مجمىم الأضىٌ

(Al-Homaidi et al., 2019) 
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 هموذج الدزاطة      3.3

والعُىلت االإطشفُت وعخخذم همىرج اهدذاس مً أحل دساظت الاسجباؽ بحن هفاًت سأط االإاٌ 

هخبر هزا الىمىرج مىاظبا للذساظت لأهه ًأخز في الانخباس الخًحراث التي  بُاهاث اللىخت )همارج الباهاٌ(، وَ

خم الخهبحر نً الىمىرج االإعخخذم   ي:ما ًل وفم جدذر مو الضمً وهزا الخطائظ االإخخلفت ليل بىً وٍ

                                               

 خُث:

TLTAجمثل االإخًحر الخابو : ،CAR  االإخًحر االإعخلل :  

 ) الخدىم أو الػابؿت( عخللت الأخشي االإاالإخًحراث  فخمثل AMو NPL ،RWWA، ROAأما:  

 الثابث   االإهاملاث،    : خذ الخؿأ،     

 المىاكشة الىحائج و 4.3

 لمحغيرات الدزاطة الوصفي الححليل  1.4.3

خلاٌ خُث جم خعاب مخىظـ االإخًحراث  الإخًحراث الذساظتالؤخطاء الىضفي  (2)ًلذم الجذوٌ 

 .2019 -2012الذساظت  فترة 
 الإخًحراث الذساظت الؤخطاء الىضفي    :2 جدول 

 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 

 TLTA      0,6194 0,6299 0,6262 0,6531 0,7113 0,6428 0,6428 0,6450 محوطط

 CAR  0,1736 0,1678 0,1715 0,1649 0,1729 0,1791 0,1833 0,1799محوطط

 NPL 0,0197 0,0129 0,0105 0,0105 0,0117 0,0134 0,0167 0,0188 محوطط 

 RWAA  0,8571 0,8691 0,8611 0,9017 0,8876 0,8824 0,8639 0,8437 محوطط

 ROE  0,1374 0,1335 0,1335 0,13411 0,1147 0,1182 0,1343 0,1009 محوطط 

 AM 0,0375 0,0366 0,0355 0,0371 0,0365 0,0381 0,0390 0,0387 محوطط 

ت نُىت الذساظتانذاد الباخثخحن ئمً  المصدز:  نخمادا نلى اللىائم االإالُت للبىىن الخجاسٍ

ًخهلم بىفاًت سأط االإاٌ فان البىىن العهىدًت نُىت الذساظت  الجذوٌ أنلاه وفُما مً خلاٌ 

اث نالُت مً هفاًت سأط االإاٌ خلاٌ ظىىاث الذساظت وأنلى بىث حر مً الخذ الأدوى خللذ معخىٍ

ٌ خؿالإ ٌ خعب  (%6 )لباث سأط االإاٌ مً االإعخىي الأو ما بحن مخىظـ اليعبت  خُث جشاوح ،3اجفاكُت باص

اث نالُت مً هفاًت سأط االإاٌ ججهلها أكل 18و 16% %، وبالخالي فالبىىن العهىدًت جخمخو بمعخىٍ

واهذ شبه معخلشة خُث  عُىلت فلذللباليعبت ، أما ظخلشاسهانشغت للمخاؾش وحهضص مً هفاءتها وا

جداد % وهي أكل مً اليعبت التي أوص ى بها االإجلغ الهالمي للا71%و  61 ما بحن مخىظـ اليعبت حجشاو 
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شبه معخلشة نلى مذي هي الأخشي  فلذ واهذ باليعبت لباقي االإخًحراث  ،٪(80٪ ئلى 70) الائخماوي

 .ظىىاث الذساظت

 طثحليل مصفوفة الازثبا  2.4.3 

 هخائج مطفىفت الاسجباؽ: 3جدول 
AM ROE RWAA NPL CAR TLTA  

     1 TLTA 

    1 0.019- CAR 

   1 0.164- 0.177- NPL 

  1 0.178- 0.065- 0.338 RWAA 

 1 0.444- 0.001- 0.291- 0.131- ROE 

1 0.574 0.376- 0.169 0.009- 0.286 AM 

 Stata15مً ئنذاد الباخثخحن انخمادا نلى بشهامج  المصدز:

  ً جىضح مطفىفت الاسجباؽ الترابـ بحن االإخًحراث االإعخللت، فارا وان الاسجباؽ هبحرا بحن مخًحرً

الخالي ظخكهش مشيل أهثر ظُيىن مً الطهب نضٌ جأزحر ول منهما نلى االإخًحر الخابو وبمعخللحن أو 

واهذ  حن االإخًحراث خُثنذم وحىد اسجباؽ هبحر بهلاخل هذد، ومً الجذوٌ أنلاه االإخي الاسجباؽ الخؿ

ٌ أ هذدة مما ٌهني نذم وحىد نلاكت خؿُت مخ (%57)هبر كُمت للاسجباؽ  بحن الشبدُت ووعبت ئداسة الأضى

 بحن االإخًحراث االإعخللت.

 ثلدًس هماذج الباهال واخحياز الىموذج الملائم للدزاطة  3.4.3

هلىم بخلذًش مهلماث الىمىرج بالانخماد نلى ظلعلت البُاهاث االإلؿهُت نبر الضمً ورلً مً 

(، FEM(، همىرج الخأزحراث الثابخت )PRMالىمىرج الخجمُعي) جلذًش الىمارج الثلازت للباهاٌ:خلاٌ 

 ( واالإلاسهت بُنهما واخخُاس الىمىرج االإىاظب للذساظت.REMهمىرج الخأزحراث الهشىائُت  )

 

 

 

 

 

 

 



 

 بوغدة ابخظام /هجاز حياة 
 

42 

 جلذًش مهلماث الىمىرج وفم الىمارج الثلار للباهاٌ  :4جدول 

ةيالمحغيرات الحفظ  هموذج الأثس الحجميعي رً

(PRM) 

 هموذج الحأثيرات الثابحة

 ((FEM 

 هموذج الحأثيرات العشوائية

(REM) 

CAR 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

0. 2292939- 

(0.101) 

-0. 2126837 

(0.034) 

-0. 2211855 

(0.020) 
NPL -2.036121 

(0.005) 

-0. 8811948 

(0.044) 

-1.001174 

(0.015) 
RWAA 0. 2200234 

(0.000) 

0. 3523849 

(0.000) 

0. 3285264 

(0.000) 
ROE -0. 5985699 

(0.001 ) 

-0. 3025885 

(0.009) 

-0. 3219804 

(0.003) 
AM 5.884945 

(0.000) 

2.913519 

(0.005) 

3.3342555 

(0.000) 
 0. 3715483 (cالثابد )

(0.000) 

0.3107931 

(0.000) 

0.32146555 

(0.000) 
Number of obsevation 88 88 88 

R-squared 0.4302 0.8870 - 

Adjusted R-squared 0.3954 0.8635 - 

Prob (F-Stat) 0.0000 0.0000 0.0000 

 (3، 2، 1م االإلخ ) Stata 15بشهامج خحن انخمادا نلى مخشحاث ثنذاد الباخئ: مً المصدز

هلىم باالإفاغلت بُنها بهذف الىضىٌ ئلى الىمىرج االإىاظب للباهاٌ  بهذ جلذًش الىمارج الثلار

 للذساظت ورلً مً خلاٌ مجمىنت مً الاخخباساث:

  الحجميعيالمفاضلة بين الىموذج(PRM)  (وهموذج الحأثيرات العشوائية(REM:   وعخهحن

وجطاى فشغِخه  REM) و ) (PRM)للمفاغلت بحن الىمىرححن Pagan and Breusch باخخباس

 والخالي:

H0:  الىمىرج الخجمُعي هى الأفػل(. لا ًىحذ جأزحراث نشىائُت( 

H1 :  الخأزحراث الهشىائُت هى الأفػل( همىرج)ًىحذ جأزحراث نشىائُت. 

بحن الجذوٌ   هخائج هزا الاخخباس:دهاه أوٍ
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 and Pagan  Breuschهخائج اخخباس   : 5جدول 

 Stata.15 بشهامجنذاد الباخثخحن بالانخماد نلى مخشحاث ئ: مً المصدز

ًخم كبىٌ الفشغُت  وبالخالي  5 %مً وهي أكل (P=0.00)اللُمت الاخخمالُت  أن خخباس الا جبحن هخائج 

 .ملاسهت بالىمىرج الخجمُعي  الهشىائي هى الأفػلالأزش  همىرج ، أي أن (H1) البذًلت

 المفاضلة بين الىموذج الحجميعي(PRM) وهموذج الحأثيرات الثابحة(FEM) مً أحل االإفاغلت :

 :حنفشغِخورلً مً خلاٌ اخخباس  وعخهحن باخخباس فِشش االإلُذ (FEM) و (PRM)بحن الىمىرححن

 .(ًىحذ جأزحراث زابخت ) H1، والفشغُت (لا ًىحذ جأزحراث زابخت) H0الفشغُت 

 (P=0.000% )5 هي دالت اخطائُا نىذ و( F=29.11) ( ًدبحن أنstata.15)بشهامج  مً خلاٌ مخشحاث

  .همىرج الخأزحراث الثابخت هى الأفػلأي أن ، H1الخالي ًخم كبىٌ الفشغُت البذًلتوب

 لمفاضلة بين الىموذج الحأثيرات الثابحةا(FEM)  (وهموذج الحأثيرات العشوائية(REM ًخم :

وظِخم اخخباس فشغِخحن:  Hausman مً خلاٌ اخخباس FEM) و) (REM) االإفاغلت بحن الىمىرححن

التي جىظ أن  H1غُت ش هى الأفػل والفالتي جىظ أن همىرج الخأزحراث الهشىائُت  H0 الفشغُت

 :ًبحن هخائج هزا الاخخباس دهاهٌ أهى الأفػل، والجذو  الثابختهمىرج الخأزحراث 

 Hausmanهخائج اخخباس   :6حذوٌ 

 

 

 Stata.15 بشهامجلى مخشحاث ننذاد الباخثخحن بالانخماد ئ: مً المصدز

ئلى وحىد  لتي حشحر ا H0 وبالخالي هلبل الفشغُت   %5وهي أهبر مً  ( p=0.9390)جبحن هخائج الاخخباس أن 

 ىمىرج الخأزحراث الهشىائُت أهثر ملاءمت ملاسهت بىمىرج الخأزحراث الثابخت.ف وبالخالي جأزحراث نشىائُت،

نلى هفاًت سأط االإاٌ أزش أن الىمىرج االإىاظب لخلذًش مً خلاٌ الىخائج العابلت ًكهش لىا  

 العُىلت االإطشفُت هى همىرج الخأزحراث الهشىائُت.

مً أحل الخأهذ أن همىرج الخأزحراث الهشىائُت لا ٌهاوي مً مشاول كُاظُت هلىم باخخباس ول 

 :اخخباس نذم ججاوغ الخباًً مً الاسجباؽ الزاحي للأخؿاء و 

162.89 chibar2(01) 

0.0000 Prob > chibar2 

1.26 chi2(5) 

0.9390 Prob>chi2 
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 اخخباس باظخخذامالزاحي للأخؿاء  الاسجباؽنً ًخم الىشف  :اخحباز الازثباط الراجي للأخطاء 

Wooldridge ( 349 ص ,2019حُلالي,  و ششوقى)،را واهذ كُمت فاprob  ًُيىن فع %5أكل م

بحن  ،للأخؿاءفلِغ هىان اسجباؽ راحي  %5ا واهذ أهبر مً رئ أما ،خؿاءهىان اسجباؽ راحي للأ  وٍ

 هخائج الاخخباس: الجذوٌ الخالي

 الاخخباس الزاحي للأخؿاءهخائج : 7جدول 

12.539 F( 1, 10) 

0.0053 prob> F 

  Stata15 بشهامج : مً ئنذاد الباخثخحن انخمادا نلى مخشحاثالمصدز
وبالخالي  %5مً كل وهي أ 0.0053 حعاوي  ن اللُمت الاخخمالُتأًكهش مً خلاٌ الجذوٌ أنلاه     

 مشيلت الاسجباؽ الزاحي للأخؿاء. الىمىرج ٌهاوي مًف

 فشغِخحن خخباس ا مً خلاٌالخباًً  ججاوغنذم  خخباس هلىم با :الحباًً دم ثجاوعاخحباز ع 

حعاوي نذم التي جىظ نلى  H1والفشغُت  حعاوي ججاوغ الخباًًالتي جىظ نلى  H0 الفشغُت

 ،(H0فلا جىحذ مشيلت نذم الخباًً ) الفشغُت  %5هبر مً أ Probرا واهذ كُمت فا ،ًججاوغ الخباً

 .(H1) الفشغُت نذم ججاوغ الخباًً فهىان مشيل  %5كل مً أما ئرا واهذ أ

 هخائج اخخباس نذم ججاوغ الخباًً :8جدول 
18 .11 chi2 (11) 

0.0791 Prob>chi2 

  Stata15 بشهامجد الباخثخحن انخمادا نلى مخشحاث نذائ: مً المصدز          

أي  ،H0الفشغُت هلبل وبالخالي  %،5 مً هبر أ (Probالاخخمالُت ) لُمتالوٌ هلاخل أن مً خلاٌ الجذ  

 ٌهاوي مً مشيلت نذم ججاوغ الخباًً.لا    همىرج الأزش الهشىائيأن 

 الاسجباؽجبحن لىا هخائج الاخخباساث العابلت أن همىرج الخأزحراث الهشىائُت ٌهاوي مً مشيلت    

لت جصخُذ الأخؿاء في بُاهوهالج هاجه  وبالخالي ظىف الزاحي للأخؿاء اث االإشاول باظخخذام ؾشٍ

التي جأخز بهحن الانخباس  panels corrected standard errors (PCSE) االإلؿهُت العلاظل الضمىُت

والىخائج  ، (350ص , 2019حُلالي,  و )ششوقى مشيلت الاسجباؽ الزاحي للأخؿاء ونذم ججاوغ الخباًً

 ي:مىضخت هما ًل
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xtpcse TLTA CAR NPL RWAA ROE AM 
Linear regression, correlated panels corrected standard errors (PCSEs) 
Group variable:   ind                           Number of obs     =         88 
Time variable:    YEAR                          Number of groups  =         11 
Panels:           correlated (balanced)         Obs per group: 
Autocorrelation:  no autocorrelation                          min =          8 
                                                              max =          8 
Estimated covariances      =        66          R-squared         =     0.4302 
Estimated autocorrélation =         0          Wald chi2(5)      =     114.91 
Estimated coefficients     =         6          Prob > chi2       =     0.0000 
------------------------------------------------------------------------------ 
             |           Panel-correctes 
        TLTA |      Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval] 
-------------+---------------------------------------------------------------- 
         CAR |  -.2292939   .0889346    -2.58   0.010    -.4036026   -.0549853 
         NPL |  -2.036121   .6416722    -3.17   0.002    -3.293775   -.7784663 
        RWAA |   .2200234   .0315649     6.97   0.000     .1581573    .2818894 
         ROE |  -.5985699   .1074947    -5.57   0.000    -.8092556   -.3878842 
          AM |   5.884945   .6367061     9.24   0.000     4.637024    7.132866 
       _cons |   .3715483   .0424072     8.76   0.000     .2884318    .4546648 
------------------------------------------------------------------------------ 

 Stata15بشهامج   مخشحاث : المصدز

وبالخالي فالىمىرج  (F=0.000)ت اخخمالُت فِششحشحر الىخائج النهائُت لخلذًش الىمىرج أن كُم

والزي حهني أن االإخًحراث االإعخللت جفعش االإخًحر الخابو بــ    R²=43%مهىىي، ئغافت ئلى رلً فان كُمت 

 دساحها في هزه الذساظت.أما باقي اليعبت فخهىد الإخًحراث أخشي لم ًخم ئ 43%

 ثفظير الىحائج  4.4.3 

ٌ نلى ليعبت الأ  اللُمت نة ئلى أشاس الؤ  كبل جدلُل وجفعحر الىخائج ججذس   اللشوع نلى الأضى

، أي نىس ي بشيل الىخائجظخيخاج ا ًجبوبالخالي  رهبأ ظُىلت ومخاؾش للبىىن أكل ظُىلت مشهض حهني

  صخُذ. والهىغ العُىلت نلى العلبي الخأزحر حهني للمهاملاالإىحبت  الؤشاسةأن 

مما  -0.22وأن االإهامل ظلبي  خطائُتئاالإاٌ راث دلالت  وعبت هفاًت سأط الىخائج أنأقهشث   

ن أر ئ للبىىن العهىدًت مدل الذساظت، االإطشفُت العُىلتٌشحر ئلى جأزحر ئًجابي لىفاًت سأط االإاٌ نلى 

ادة في  ادة اللشوع نلى  لى اهخفاعئبىخذة واخذة ًإدي وعبت هفاًت ساط االإاٌ الضٍ الأضىٌ )صٍ

مىً جفعحر هزا الخأزحر الؤًجابي م 0.22 بالعُىلت واهخفاع مخاؾشها(  لباسص الذوس اً خلاٌ وخذة، وٍ

مً  العهىدًت االإالي للبىىن ظخلشاس الا في جدلُم  3جفاكُت باصٌ اسأط االإاٌ وفم ه هفاًت الزي جلهب واالإهم

ض تها االإطشفُت )جللُل ظلىن االإخاؾشة أوشؿ نلى االإخاؾش وهزا الخأزحر ظدُهابانلى تها كذس  خلاٌ حهضٍ

خفؼ مخاؾشها لذيها( مما ٌهضص مً ط االإاٌ وفم أن هفاًت س أنخباس وهزا با ،ظُىلتها االإطشفُت وٍ

ادة في هفاًت سأط االإاٌ في  ،االإفشؾت لذي البىىن ةهذفها الخذ مً االإخاؾش  3اجفاكُت باصٌ  هما جإدي الضٍ

ادة كذستها نلى امخطاص الخعائش مما ًإدي ادة الثلت لذي الهملاء هدُجت صٍ ئلى  البىىن العهىدًت ئلى صٍ
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ذ مً الأضىٌ العائلت للىفاء بالالتزاماث االإالُت كطحرة  ذ مً الىدائو وبالخالي الاخخفاف باالإضٍ حزب االإضٍ

  وهزا دساظت (Nyaundi, 2015) دساظت   و  (Vodová, 2011) دساظت الأحل. جخىافم هزه الذساظت مو

(Mohammad et al., 2020). 

دلالت  راث الائخمانمخاؾش والتي حهبر نً  (NPL)هما أقهشث الىخائج أن اللشوع االإخهثرة          

لعُىلت االإطشفُت للبىىن نلى ا( NPLئلى جأزحر ئًجابي لـ)ٌشحر مما  -2.03االإهامل ظلبي و أن خطائُتئ

ادة فيخُث ان ، تالعهىدً ادة  ((NPLالضٍ بىخذة واخذة ًإدي الى اهخفاع اللشوع نلى الأضىٌ )صٍ

ادة اللشوع االإخهثرةوجفعش هزه الىدُجت أ، 2.03( ب واهخفاع مخاؾشها العُىلتمعخىي  للبىىن  ن صٍ

ئنادة الىكش  باداسة البىىن العهىدًت ئلى ذفوالعهىدًت ًمىً أن جإزش ظلبا نلى سبديها وئهخاحُتها مما ً

بهذف الخللُل مً أوشؿت اللشوع االإطشفُت وبالخالي الاخخفاف  التي جخهلم بأضىلهاظتراجُجُاتها افي 

ذ مً الأضىٌ العائلت وهزا ما  مو  وجخفم هزه الىدُجت لتها االإطشفُت،نلى ظُى بالإًجاب ًإزش باالإضٍ

ٌ  فُما ًخظا أم، (Mohammad et al., 2020) دساظتوهزا  (Vodová, 2011)دساظت   االإشجخت الأضى

ٌ  حهىغو  مخاؾش الائخمانأًػا نلى والتي حهبر  (RWAA)باالإخاؾش   فهي جفػُل االإخاؾشة الإدفكت الأضى

لبىىن اظُىلت نلى  (RWAA)لـ  ظلبي جأزحرلى ئمما ٌشحر ، 0.22ًجابي ئاالإهامل  نأو خطائُت راث دلالت ئ

ادة ر أنئ ،الذساظتنُىت  ادةلى ئبىخذة واخذة ًإدي  (RWAAفي ) الضٍ  ب معخىي الأضىٌ يحر العائلت صٍ

زحر العلبي أن البىىن التي هز الخأ ٍمىً جفعحر و هخفاع معخىي العُىلت وصٍادة مخاؾشها(، ئ) 0,22

ذ مً الائخمان مما كذ فل بأضىٌ راث مخاؾش أنلى( جخىظو لى االإخاؾشة )جدخجمُل ئ أهثر في ئوشاء االإضٍ

الزي  (Yong Toh, 2019) هزه الىدُجت مو دساظتفم وجخٌهشغها الإشاول هلظ العُىلت االإطشفُت، 

ادة في أهبر ئخماهُتاالبىىن التي جخدمل مخاؾش ن جىضل ئلى أ ( ئ ؾش اخاالإاالإشجخت بالأضىٌ ) صٍ لى الأضىٌ

ذ مً الأ لى خلم ئجمُل   العائلت.  خطىمها  هؿلاكا مًايحر العائلت ضىٌ االإضٍ

وأن  خطائُتئراث دلالت الهائذ ئلى خلىق االإلىُت ن وعبت لىخائج أا مً حهت أخشي أقهشث  

ادة ي أأ ،مدل الذساظتالبىىن  ظُىلتلى جأزحر ئًجابي للشبدُت نلى مما ٌشحر ئ -0.59االإهامل ظلبي ن صٍ

خفاع ئه، وبالخالي 0.59ٌ يحر العائلت ب معخىي الأضى خفاع ئهًإدي ئلى واخذة  الشبدُت بىخذة

ادة معخىي العُىلت لذي هزه البىىن، وجخهاسع هزه الىدُجت  االإخاؾشة راث الطلت، و هى ما ٌهني صٍ

‐Al) مو دساظت Homaidi et al., 2019). 

مما  )5.88(االإهامل اًجابي و خطائُتئراث دلالت ئداسة الأضىٌ وعبت بُيذ الىخائج أن وأخحرا   

مىً جفعحر الىدُجت أن البىىن ظُىلت البىىن مدل الذساظتٌشحر ئلى جأزحر ظلبي لإداسة الأضىٌ نلى  ، وٍ
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هثر في مىذ اللشوع اضىلها في جىلُذ الأسباح جخىظو أخخذام وئداسة ظلتي لذيها كذسة وهفاءة نالُت في اا

‐Al)دساظت مو  الىدُجت  جخفم هزهو  .خخفاف بأضىٌ ظائلتمً الا  ء بذٌللهملا Homaidi et al., 

2019). 

 ة خاثم. 4

  البىىننلى ظُىلت  3وفم اجفاكُت باصٌ  سأط االإاٌ هفاًتخاولىا في هزه الذساظت جدلُل أزش   

، وكذ اظخخذمىا في هزه 2019-2012العهىدًت االإذسحت في العىق االإالي العهىدي خلاٌ الفترة 

العُىلت االإاٌ  نلى  أزش هفاًت ساطالذساظت همارج الباهاٌ وانخمذها نلى همىرج الآزاس الهشىائُت لخلذًش 

جىضلىا مً خلاٌ هزه الذساظت الى الىخائج  و االإطشفُت الزي جبحن أهه هى افػل همىرج للذساظت 

 الخالُت:

  اث مشجفهت مً هفاًت سأط االإاٌ خُث خللذ جخمخو البىىن العهىدًت مدل الذساظت بمعخىٍ

 ؛3اجفاكُت باصٌ وفم ما هطذ نلُه  أهثر مً الخذ الأدوى مً مخؿلباث سأط االإاٌ 

 نلُه هطذ ما وفمن هفاًت سأط االإاٌ جىضلذ الذساظت ئلى أ  ٌ  زشإ جخطائُت و راث دلالت ئ 3 باص

، أي ولما اا نلى العُىلت االإطشفُت التي جم كُاظها مً خًجابئ سجفهذ لاٌ اللشوع نلى الأضىٌ

ادة العُى  ت سأط االإاٌ وفم ن هفاًلت االإطشفُت، وجبحن هزه الىدُجت أهفاًت سأط االإاٌ أري رلً ئلى صٍ

ض  3دخلتها نليها باصٌ الخهذًلاث التي أ وؾبلتها البىىن العهىدًت نُىت الذساظت ظاهمذ في حهضٍ

 ظُىلتها االإطشفُت؛

 ت ا لىجىضلذ الىخائج أًػا ئ ادة  لعهىدًت نُىت الذساظتأن ظُىلت البىىن الخجاسٍ جضداد مو صٍ

ادة اللشوع االإخهثرة في البىىن العهىدًت اللشوع االإخهثرة التي حهبر نً مخاؾش الائخمان ، ئر أن صٍ

ًجاب نلى ظُىلتها االإطشفُت. هما أقهشث ئلى الخللُل مً مىذ اللشوع وهى الأمش الزي ناد بالإ  دفهها

ووعبت  ضىٌ االإشجخت باالإخاؾش والتي حهبر هزلً نً مخاؾش الائخمانالىخائج مً حهت أخشي أن الأ 

 ٌ  البىىن العهىدًت مدل الذساظت؛ ظُىلتنلى  ظلبا ئخطائُت وجإزش راث دلالت  ئداسة الأضى

  االإطشفُت العُىلتئًجابا نلى  جإزشو خطائُت راث دلالت ئ الشبدُت أخحرا، جىضلذ الىخائج أن . 

 نلى غىء هزه الىخائج هخلظ ئلى اكتراح مجمىنت مً الخىضُاث: 

 اث هفاًت سأط االإاٌ والعُىلت ورل نلى  ًيبغي ً البىىن العهىدًت مىاضلت مشاكبت معخىٍ

ىهاث ا خخباساث الػًـ الإىاحهت آزاس الأصمت الخالُت والأصماث التي مً بالانخماد نلى وغو ظِىاسٍ

   شأنها أن جدذر معخلبلا.
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 بي نلى العُىلت للذ ظاهمذ الأؾش الخىكُمُت التي جىكم نمل البىىن العهىدًت في الخأزحر الؤًجا

 تاالإطشفُت الأمش الزي ًمىً الاظخفادة مىه مً كبل البىىن في الذوٌ راث الأهكمت االإطشفُت الشبيه

بالىكام االإطشفي العهىدي مثل الىكام االإطشفي الجضائشي ورلً بالىكش ئلى جىحه الجضائش هدى انخماد 

مً حهت وحشابه الىكامحن االإطشفُحن الجضائشي والعهىدي مً خُث ؾبُهت الهمل  3ملشساث باصٌ 

ل االإخاخت االإطشفي و  .مطادس الخمىٍ

  اث مشجفهت لىفاًت س أط االإاٌ مً شأهه ان ٌعانذها نلى جدلُم البىىن العهىدًت الإعخىٍ

ت انخماد ظُاظت البىىن  مىاحهت الأصماث االإشجبؿت بجائدت وىسوها وبالخالي ًمىً للبىىن الجضائشٍ

العهىدًت في ما ًخظ هفاًت سأط االإاٌ ووعب العُىلت ورلً الإىاحهت الأصماث االإالُت خاضت في قل 

الإهلىماث والبُاهاث الآصمت لهملُت الخدلُل نذم وحىد ظىق مالي هفء الزي مً شأهه الؤفطاح نً ا

 والخيبإ بالأصماث.
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ملاحم .6  

 همىرج الاهدذاس الخجمُعي: 1ملحم 

egen ind =group( BANK ) 
. reg TLTA CAR NPL RWAA ROE AM 
Source |       SS           df       MS      Number of obs   =        88 
-------------+----------------------------------   F(5, 82)        =     12.38 
Model |  .109696194         5  .021939239   Prob > F        =    0.0000 
Residual |  .1453184        82  .001772176   R-squared       =    0.4302 
-------------+----------------------------------   Adj R-squared   =    0.3954 
Total |  .255014594        87  .002931202   Root MSE        =     .0421 
------------------------------------------------------------------------------ 
TLTA |   Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval] 
-------------+---------------------------------------------------------------- 
CAR |  -.2292939   .1381246    -1.66   0.101    -.5040677    .0454798 
NPL |  -2.036121   .7029722    -2.90   0.005    -3.434556    -.637685 
RWAA |   .2200234    .060495    3.64   0.000     .0996795    .3403672 
ROE |  -.5985699   .1691805    -3.54   0.001    -.9351237    -.262016 
AM |   5.884945   .8936768      6.59   0.000     4.107138    7.662753 
_cons |  .3715483   .0801579   4.64   0.000     .2120887    .531007 

 

 الثابخت الخأزحراثهمىرج : 2ملحم 
xtreg TLTA CAR NPL RWAA ROE AM , fe 
Fixed-effects (within) regression              Number of obs = 88                             
Group variable: ind                          Number of groups = 11  
R-sq:                                           Obs per group: 
within  = 0.4923                                         min =          8 
between = 0.2454                                         avg =        8.0 
overall = 0.2973                                         max =          8 
F(5,72)           =      13.96 
corr(u_i, Xb)  = -0.1166                        Prob > F          =     0.0000 
------------------------------------------------------------------------------ 
TLTA |      Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval] 
-------------+---------------------------------------------------------------- 
CAR |  -.2126837   .0982532    -2.16   0.034    -.4085478   -.0168196 
NPL |  -.8811948   .4296488    -2.05   0.044    -1.737684   -.0247056 
RWAA |   .3523849   .0655287     5.38   0.000     .2217557    .4830141 
ROE |  -.3025885   .1127362    -2.68   0.009     -.527324    -.077853 
AM |   2.913519    1.00782     2.89   0.005      .904467    4.922571 
_cons |   .3107931   .0617963     5.03   0.000     .1876045    .4339818 
-------------+---------------------------------------------------------------- 
sigma_u |  .04365358 
sigma_e |   .0200055 
rho |  .82643316   (fraction of variance due to u_i) 
------------------------------------------------------------------------------ 
F test that all u_i=0: F(10, 72) = 29.11               Prob > F = 0.0000 

 

 همىرج الخأزحراث الهشىائُت: 3ملحم 
xtreg TLTA CAR NPL RWAA ROE AM , re 
Random-effects GLS regression                   Number of obs     =         88 
Group variable: ind                             Number of groups  =          
R-sq:                                           Obs per group: 
     within  = 0.4907                                         min =          8 
     between = 0.2872                                         avg =        8.0 
     overall = 0.3319                                         max =          8 
                                                Wald chi2 (5)      =      75.07 
corr(u_i, X)   = 0 (assumed)                    Prob > chi2       =     0.0000 
------------------------------------------------------------------------------ 
        TLTA |      Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval] 
-------------+---------------------------------------------------------------- 
         CAR |  -.2211855   .0949805    -2.33   0.020    -.4073438   -.0350272 
         NPL |  -1.001174   .4115774    -2.43   0.015    -1.807851   -.1944975 
        RWAA |   .3285264   .0601464     5.46   0.000     .2106416    .4464112 
         ROE |  -.3219804    .109176    -2.95   0.003    -.5359614   -.1079994 
          AM |   3.334255   .9254513     3.60   0.000     1.520404    5.148107 
       _cons |   .3214655   .0609374     5.28   0.000     .2020304    .4409006 
-------------+---------------------------------------------------------------- 
     sigma_u |  .05098356 
     sigma_e |   .0200055 
         rho |  .86657307 
 
 


