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 ملخص: 

هذفذ هزه الذساظت ئلى جقُُم أداء ششماث الخأمين باظخخذام هكام الؤهزاس االإبنش دساظت نلى         

، بالانخماد نلى اليعب االإالُت  التي لها نلاقت  ( 2017 – 2014ششماث الخأمين الأسدهُت في الفترة ) 

ششلت مذسحت في ( 20اظخهماى البُاهاث االإالُت لهُىت مخهىهت مً )بمباششة بىكام الؤهزاس االإبنش، 

 بىسضت نمان؛

وقذ جىضلذ هزه الذساظت ئلى أن مافت اليعب االإالُت التي جم اخدعابها ماهذ وفقا للمهذلاث  

االإقبىلت، مما ًإلذ نلى ئمهاهُت جقُُم أداء ششماث الخأمين باظخخذام هكام الؤهزاس االإبنش، ونلُه 

ش وجدذًث هكام الؤهبجىص ي الذساظت بػشوسة الاهخمام   زاس االإبنش لششماث الخأمين في بِئت الششماث خؿىٍ

 الأسدهُت .

 الُت، هكام الؤهزاس االإبنش. مجقُُم أداء، ششماث الخأمين، وعب  الكلماث المفخاحيت:

 JEL: G22جصييف 
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Abstract: 

 The aim of this study was to evaluate the performance of the insurance 

companies using the early warning system to study the Jordanian insurance 

companies in the period 2014-2017. The sample of the study consisted of 

(20) companies listed on the Amman Stock Exchange. 

 The results of this study showed that all financial ratios were 

calculated according to the accepted rates, indicating that the possibility of 

evaluating the performance of insurance companies using the early warning 

system in the period (2014-2017).  

Keywords: Performance evaluation, Insurance companies, financial ratios , 

Early warning system. 

Jel Classification Codes: G22. 

  :ملدمت. 1

الخأمين مً القؿاناث االإالُت االإهمت الإا ًإدًه مً دوس مهم لأن مهكم ضفقاث  ٌهخبر قؿام

ت جمش نبر ششماث الخأمين بعبب ؾبُهت نملها وهي االإدافكت الخأمُيُت  االإإظعاث  للأفشاداالإالُت الخجاسٍ

ادة  والششماث نلى ممخلهاتهم، وان الخؿىس الزي شهذه قؿام الخأمين في العىىاث الاخيرة خطىضا صٍ

ناجق هزه الششماث  حجم الالخخاباث لبهؼ ششماث الخأمين وصٍادة الخىىم في قىىاث الخأمين ، صاد نلى

الإالي الإهشفت الىغو الزي هي ا مشاقبت وغهها االإالي والفني وحهلها حعخخذم أظالُب مخخلفت مً الخدلُل

 . والهعش االإالي  نلُت لخجىب الخعائش والأخؿاس

قؿام الخأمين دساظت الىغو االإالي  ولأن قؿام الخأمين شهذ جؿىسا ملخىقا نلى ئداسة مشاقبت 

القؿام ومىه االإدافكت نلى الاظخقشاس الاقخطادي  والفني لششماث الخأمين للمدافكت نلى الاظخقشاس لهزا

 . لت لهلللذو 

، لهامش االإلاءة االإفشوع نلى ششماث  جخهذد اهكمت الشقابت االإالُت نلى ششماث قؿام الخأمين 

هخبر هكام الؤهزاس االإبنش االإخبو مً قبل  الخأمين بيعب مهُىت جفشغها ئداسة الخأمين نلى الششماث ، وَ

مً الأهكمت االإهمت  الخأمينفي الىلاًاث االإخدذة واالإؿبق نلى ششماث  (NAIC) اجداد مشاقبي الخأمين

ً ،  الإهشفت الىغو االإالي والفني لششماث الخأمين التي حهمل في القؿام هخبر وظُلت خماًت وئهزاس مبنشٍ ، وَ

التي ًكهش نليها بهؼ االإشنلاث االإالُت، وحهذ هزه  فِعانذ الهُئاث الشقابُت نلى اظخنشاف الششماث

قىم هزاس االإبنش نلى جطيُ  اليعب الإجمىناث جقِغ هكام الؤ  اليعب مهاًير جىحيهُت فقـ ، وٍ
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قىم الىكام  خطائظ مالُت مهُىت وهزه االإجمىناث هي اليشاؽ والشبدُت والعُىلت والاخخُاؾُاث ، وٍ

 . اخطائُت ومشخلت جدلُل هخائج نلى مشخلخين ، وهما مشخلت

س ملخىف مً , وشهذ جؿى 1946ًدخل قؿام الخأمين مهاهت مهمت مىز بذاًاجه نام  وفي الأسدن

ادة  . نذد ششماث الخامين وصٍادة اهخمامها بىىاحي جأمُيُت حذًذة خلاى صٍ

 مشكلت الدزاست.1.1

نلى أقعاؽ الخأمين للقُام في نملُاتها االإخخلفت مً الاظدثماس ودفو  حهخمذ ششماث الخأمين

ولزلو نليها والاخخُاؾُاث وجخهشع ششماث الخأمين الى مخاؾش مخخلفت  الالتزاماث ماالإخططاث

مالي مىاظب الإىاحهت هزه االإخاؾش ولزلو ًجب نلى ششماث الخأمين فدظ مشلضها  االإدافكت نلى مشلض

الإهشفت مىاؾً الخلل االإالي ختى جخجىب االإخاؾش االإفاحئت والتي حهشع الششلت الى نعش  االإالي باظخمشاس

 . أو الىضىى الى مشخلت الثر ضهىبت وهي الخطفُت مالي

 : اشهالُت الذساظت في الدعاؤلاث الخالُتوجنمً  

 الخأمين الأسدهُت مهاًير هكام الؤهزاس االإبنش ؟ هل جدقق ششماث 

 الىغو االإالي لششماث الخأمين الاسدهُت وهل مً االإمنً ان جقو خالاث نعش  هى جقُُم ما

 . مالي

 أهميت الدزاست.2.1

اخذ القؿاناث االإالُت االإهمت في  باسهلقذ صادث أهمُت قؿام الخامين في العىىاث الاخيرة بانخ

الطىانت االإالُت ، خُث بالإغافت الى نملها وهى  الاقخطاد الىؾني، وجلهب ششماث الخأمين دوسا مهما في

ت ت مً  القُام بالخامين فهي جخلقى الامىاى الادخاسٍ مً الافشاد والششماث وجقىم باليشاؾاث الاظدثماسٍ

للمخاؾش االإالُت ، ولزلو ًجب نلى ششماث الخأمين االإدافكت  شعخلاى هزه الامىاى، وهي بزلو جخه

أهمُت الذساظت في جقُُم الاداء االإالي لششماث الخأمين ورلو الإهشفت وغهها  نلى االإخاهت االإالُت , وجنمً

هخبر هكام الاهزاس االإالي في االإبنش  اي لخكت صمىُت لخجىب خذور الاخؿاس االإالُت ولخجىب الهعش االإالي ، وَ

نُت واخذ مً الاهكمت الفهالت لخقُُم الاداء االإالي لششماث الخأمين  االإبخنش مً هُئت الشقابت االإالُت الامشٍ

عانذ هكام الاهزاس  ، خُث ًخهىن مً مهاًير مدذدة جقِغ وغو االإشلض االإالي وأوشؿخه بيعب مهُىت ، وَ

 . ششماث قؿام الخأمينالىغو االإالي والفني ل االإبنش الجهاث الشقابُت الشظمُت نلى مهشفت
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 أهداف الدزاست.3.1

 :في مل مماًلي جنمً اهذاف الذساظت

ق هكام الاهزاس االإبنش والخدقق مً حهشغها لخالت  جقُُم الاداء االإالي لششماث الخأمين- الأسدهُت نً ؾشٍ

 . الهعش االإالي

 . االإبنشاليعب االإخبهت في هكام الاهزاس  قُاط مخاهت ششماث الخأمين الاسدهُت خعب-

  لششماث الخامين مً خلاى قُاط اليعب االإالُت لها الىقىف نلى مىاؾً الخلل في الاوشؿت االإالُت-

 :الفسطيت السئيست.4.1

 .(IRIS)الإبنشالؤهزاس ا لىكام الشقابُتلا جدقق ششماث الخأمين الأسدهُت االإهاًير                

 :الخعسيفاث الإجسائيت.5.1

التي جدعم بقذستها نلى  االإبنش: هكام ًقىم نلى مجمىنت مً الؤشاساث واالإإششاثهكام الؤهزاس 

في الاقخطاد مً خلاى جدذًذ  النش  االإبنش والخيبإ بالأصمت قبل وقىنها وقُاط مذي الاظخقشاس

مافت الؤحشاءاث والخذابير الىقائُت  وجدلُل الطهىباث واالإشامل التي جىاحهه مما ٌعانذ نلى اجخار

 .(Albulescu, 2009) القؿام االإالي ُدُت االإؿلىبت لخجىب الأصمت والاغؿشاباث فيوالخصخ

 المبكس هظام الإهراز. 2

 :الإهراز المبكس حعسيف هظام. 1.2

 حهشٍ  هكام الاهزاس االإبنش باهه جلو الاداة القادسة نلى جىقو خذور الأصماث مً خلاى ًمنً

وغيره لبلذ ما،   والعُاظُت والبُئُت والػغىؽ العهاهُتجقُُم مل  االإخاؾش الاقخطادًت والاحخمانُت 

ت ومجمىنت مً الؤحشاءاث الهلمُت االإدعلعلت واالإخىاظقت التي ًخم مً  خُث أهه ٌشمل أظغ هكشٍ

في مجاى ما لبلذ ما جىفير االإهلىماث االإىاظبت الإخخزي القشاساث  خلالها جدذًذ االإخاؾش الؤحمالُت

شير ضىذوق الىقذ الذولي ئلى أن معبقا ف والعُاظاث والتي جفُذ ي جىقو خذور الأصمت في رلو البلذ. وَ

بي للىكام ٌهخمذ نلى جىلُفت مً االإخغيراث واالإإششاث القُادًت االإمثلت الؤؾاس االإنهجي لخالت  الهلمي الخجشٍ

نُت هخائجه نلى هى  الخغير )التي جكهش حغيرا غير ؾبُعي في ظلىلها في خالت الأصماث( بِىما جشجنض دقت

 .(159-178 ، الطفداث2012خلُفت، ) ودسحت جشدد البُاهاث خىى خالت االإخاؾشة

شجنض حهشٍ  هكام الؤهزاس االإبنش نلى حهشٍ  واضح للأصمت ومطذسها فهىاك الىكم التي تهذف  وٍ

أو  االإذًىهُت الخاسحُت أو ظهش الطشف الخيبإ بالأصماث التي مطذسها قؿام البىىك وأخشي مطذسها ئلى
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ج بُنهم ونلُه ٌهشف الىكام. ونملُا  الخجاسة الخاسحُت أو حمُههم لما في الأهكمت الشاملت أو أي مضٍ

خ الأصماث والترلُبت الهُهلُت لبلذ ما جلهب دوس سئِس ي في هىم وحهشٍ  الىكام االإشاد بىاءه وججذس  فان جاسٍ

حشير ئلى أن أغلبها مطذسه القؿام االإالي )البىىك،  وى في الأصماث الاقخطادًتالؤشاسة هىا ئلى أن خبرة الذ

جليها الأصماث الىاحمت مً قؿام الخجاسة الخاسحُت والأخشي مً  الخأمين , أو ظهش الطشف، أو االإذًىهُت(

 . (Goldstein, 2000) هُهل الاقخطاد غه  الىمى الاقخطادي وحشىه

مبني نلى أظغ نلمُت ٌعانذ ضىام القشاس نلى  هى هكام" :فقذ نشفه(2009ضالح، ) الخذاد أما

في مشخلت ما قبل خذور الأصمت بدُث ٌعانذ في ئداسة  الخيبإ بالأصماث واجخار الؤحشاءاث الخصخُدُت

وئًجاد خضمت العُاظاث اللاصمت لخطاس البذائل والخلىى  خىاس لذي حهاث ضىو القشاس خىى أفػل

 ."العلبُت في الخدقق الأصمت ونذم العماح لخذانُاتها

اظدُهاب الؤشاساث االإخهلقت باخخماى  القذسة نلى" :بأهه (2010خمذي.، )  خين نشفه بعِعى في

وجقىم الهملُت نلى سضذ وحسجُل الؤشاساث  خذور الأصماث مما بمنً مً اجخار مافت الخذابير لخجىبها

 ."التي جىبئ نً قشب خذور أصمت

شأنها أن  مشاقبت االإخغيراث الاقخطادًت الشئِعُت التي مً" :( فقذ نشفه بأهه2008حذًخاوي ) أما

 االإىاظبتة الإىو الأصمت أو نلى جمنً ضىام القشاس مً الخيبإ بالأصمت وحهؿيهم الىقذ الهافي لاجخار الخذابير

هكشة فاخطت نلى ظلىك بهؼ االإخغيراث  الأقل جقلُل الآزاس العلبُت التي قذ جىجم ننها مً خلاى

التي حعبق الأصمت مقاسهت بعلىلها في الكشوف  الاقخطادًت الخاضت التي جكهش ظلىما مخخلفا في الفترة

 ."الؿبُهُت

هشف الأظغ الهلمُت ورلو  الباخث هكام الؤهزاس االإبنش نلى أهه هكام قائم نلى مجمىنت مً وَ

 معانذة الششلت نلى الخيبإ بالأصماث االإالُت والاقخطادًت مما ًمننها مً اجخار الؤحشاءاث بهذف

 الخصخُدُت في مشخلت ما قبل خذور الأصمت

 :الإهراز المبكس مؤشساث هظام. 2.2

 إهراز مبكس للخيبؤ بالأشماث الماليت أولا: اسخيباط مؤشساث

مً اظخخذام االإإششاث هى الدعاب القذسة نلى الخيبإ بأي اخخلاى أو الهذف الأظاس ي  ٌهخبر

نىه،  أوغام االإخاؾشة واخخماى اهذلام الأصماث أو اخخماى الخهثر وجقذًش خذة الخعائش الىاحمت جدذًذ

االإخغيراث  فاالإإششاث هي بمثابت أداة للإهزاس االإبنش وجذخل في ضلب نملُت ئداسة االإخاؾش وئًجاد
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فيها وهزا ًذفو دائما  فاحئت االإعببت واالإدذدة لأي اهدشاف أو وخعائش أو أصماث غير مشغىبوالكشوف االإ

الأصمت االإالُت ظىاء ماهذ أصمت  للبدث نً االإإششاث لنً اخخُاس هزه االإإششاث ٌهخمذ نلى فهم أظباب

 .(2009نبذ القادس،، ) هقذًت أو أصمت مطشفُت

مبنش لخذور  ئن االإخغيراث التي جطلح لأن جهىن مإششاث ئهزاس :مؤشساث الأشماث الىلدًت. 1

ئرا ماهذ هزه االإخغيراث  أصمت هقذًت جخمثل في الغالب بمخغيراث الاقخطاد النلي وبطىسة ألثر جدذًذا

و الخأزير بأصمت ه أنلى أو أقل مً مهذلاتها في الأخىاى الهادًت فمً االإدخمل أن قذًت وجخمثل ًهىن ظشَ

 (2009نبذ القادس،، ) هزه االإإششاث بما ًلي

 .مهذلها اهخفاع ظهش الطشف الخقُقي للهملت الىؾىُت وعبت ئلى -

ادة نشع الىقذ باالإهنى الىاظو وعبت ئلى الاخخُاؾُاث -  .الأحىبُت صٍ

 .الخقُقُت الفائذةاهخفاع أظهاس الأوساق االإالُت واهخفاع مهذلاث  -

 .الخذهىس في ششوؽ الخبادى الخجاسي  -

ادة أظهاس االإىحىداث )الأضىى( فمهكم الأصماث االإالُت - التي خذزذ اسجفهذ فيها أظهاس  صٍ

 .للهبىؽ بطىسة خادة الهقاساث والأظهم بدذة ومً زم بهذ رلو اججهذ هزه الأظهاس

جهىن مإششاث ئهزاس مبنش لخذور  جطلح لأنئن االإخغيراث التي  :مؤشساث الأشماث المصسفيت -2

بعلامت الىكام االإطشفي وجخمثل هزه  أصمت مطشفُت جخمثل في الغالب بمخغيراث مشجبؿت مباششة

 : (2011مدمىد.، ) االإإششاث بما ًلي

االإعخدقت نلُه مإششا في ظذاد الذًىن  اسجفام سضُذ الذًىن االإخهثرة خُث ٌهخبر حهثر الهملاء •

 .هاما في سضذ الأصماث االإطشفُت

مما ًىقو الىكام االإطشفي في  غُاب الشفافُت والؤفطاح وهقظ االإهلىماث نً االإقترغين •

االإقترغين في اخخُاس االإششوناث التي ًخم  خُاساث ظِئت منها جطخم القُمت الشأظمالُت للأضىى وأخؿاء

لها  .جمىٍ

و في وعب  •  .سأط االإاىالخذهىس العشَ

دذر الؤنعاس نادة قبل  الؤنعاس االإطشفي والزي ٌهخبر مإششا أولُا نلى أصمت • الىكام االإطشفي وٍ

و في وعب سأط االإاى واهخفاع  قترة قطيرة مً ئشهاس الؤفلاط وحهخبر القشوع االإخهثرة والخذهىس العشَ

 .مشخلت الؤنعاس وعبت الخغؿُت دلائل نلى دخىى االإطاسف
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االإخاؾش الخالُت: مخاؾش العىق،  ط االإطشفي وهزا الؤفلاط بذوسه هاحم نًمشاخل الؤفلا  •

 االإخاؾش الائخماهُت، مخاؾش العُىلت، الخؿش االإهىىي والهذوي 

 :الإهراز المبكس للخيبؤ بالأشماث الماليت ثاهيا: مؤشساث هظام

االإطشفي نذة مإششاث ًمنً أن حهؿي دلائل واضخت نلى قابلُت الاقخطاد والىكام  هىاك

 , أو لخقُُم ظلامت الاقخطاد والىكام االإطشفي نمىما , وجأحي االإإششاث مً مطادس مخباًىت للخهشع لأصمت

هػها مً قؿاناث  وجشجبـ بجىاهب مخخلفت مً الاقخطاد، خُث ًهىن بهػها مً الىكام االإطشفي وَ

 هؼ الأدواث الجذًذةأخشي , في خين ًمنً أن جهىن االإإششاث الاخشي مً الاقخطاد النلي وهىاك ب

ومً بين هزه  , التي جشلض نلى مذي قذسة الاقخطاد والىكام االإالي في دولت نلى جدمل الطذماث االإخخلفت

االإإششاث مإششاث  الأدواث مإششاث الخُؿت الجضئُت ومإششاث الخُؿت الهلُت خُث حهخبر هزه

 :الخاليمشترلت لأي هكام ولأي دولت او مجمىنت مً الذوى، وهي نلى الشهل 

بذأ الاهخمام باظخخذام مإششاث مالُت  :الحيعت الجصئيت للخيبؤ بالأشماث الماليت مؤشساث.1

اث الذولي لىغو لذنم  وجقُُم البىىك واالإإظعاث االإالُت مً قبل لجىت باصى جدذ سناًت بىو الدعىٍ

مإششاث  هكم أو ومىز رلو الىقذ جىالذ الجهىد والذساظاث لىغو 1992مهاًير الإلاءة سأط االإاى في 

 .الجهاص االإطشفي  للخذ مً االإخاؾش وقُاط صخت

هي مإششاث جذى نلى مذي ظلامت الاقخطاد  :مؤشساث الحيعت الكليت للخيبؤ بالأشماث الماليت.2

قابلُت الاقخطاد للخأزش بالأصماث االإالُت والاقخطادًت  واظخقشاس الىكام االإالي وحعانذ نلى جقُُم مذي

مطؿفى، ) في خالاث حهشع الاقخطاد والجهاص االإطشفي واالإالي للخؿش لإهزاس االإبنشوهي حهمل لأداة ل

 . (120، ضفدت 2008

 الدزاساث السابلت.  2. 3

 :الدزاساث باللغت العسبيت -أولا

دزجت ببوزصت عمان  بعىوان:الخيبؤ  (2017) دزاست الشدًفاث-1
ُ
بفشل شسكاث الاسدثماز الم

 .للأوزاق الماليت

الذساظت ئلى ئًجاد وظُلت ًمنً الانخماد نليها في الخيبإ باخخمالاث حهشع  هذفذ هزه

قبل ظىت مً خذوزه نلى الأقل، مً خلاى جؿبُق أهم همارج الخيبإ بفشل الششماث  الششماث للفشل

مً ئمهاهُت اظخخذامه  والخألذ(Altman) وأهمىرج Abbas and Rashid) ) وأهمىرج (Kida)  وهى أهمىرج
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ذسحت في بىسضت نمان، خُث اظخخذمذ الذساظت
ُ
أظلىب الؤخطاء الىضفي في  في الششماث االإالُت االإ

الهكمى والقُمت الطغشي والاهدشاف  جدلُل البُاهاث واالإخمثل في الىظـ الخعابي والىظُـ والقُمت

 Abbas) وهمىرج (Kida) ، ولُذا(Altman) لاى جؿبُق للا مً مهادلت أهمىرج ألخمًاالإهُاسي, ومً خ

and Rashid) لاظخخشاج مإشش Z  ذسحت في بىسضت  2015ئلى نام  2012مً نام
ُ
لششماث الاظدثماس االإ

الششماث  (ششلت، فأقهشث هخائج الذساظت ئمهاهُت اظخخذامه في38للأوساق االإالُت والبالغ نذدها) نمان

ذسحت في بىسضت نمانا
ُ
  .الإالُت االإ

( بعىوان: مدى فاعليت هموذج كيدا بالخيبؤ بالفشل المالي في 2018أبو شهاب ) دزاست-2

دزجت في بوزصت عمان الشسكاث المساهمت
ُ
 .الم

للخيبإ بالفشل االإالي  (Kida) هذفذ هزه الذساظت ئلى الخهشف نلى فانلُت همىرج لُذا 

ذسحتل
ُ
( ششماث جم 10في بىسضت نمان، خُث جم جؿبُق هزا الىمىرج نلى ) لششماث االإعاهمت االإ

 (Kida) ( ششماث معخمشة، وقذ أقهشث هخائج الذساظت أن همىرج لُذا10و) ئخالتها للخطفُت )مخىقفت(

( 7ششماث، في خين لم جخدقق هخائج همىرج لُذا نىذ ) (10) ( ششماث مً أضل8جيبأ بالفشل االإالي لـ )

الفشل االإالي، وماهذ مً الششماث غير االإدالت للخطفُت، ولىخل  اث أقهشث وحىد( ششم10مً أضل )

( ششلت مً نُىت الذساظت الؤحمالُت 20( مً أضل )11التي خققذ الىمىرج ) أن الهذد النلي للششماث

 .(%55) أي بما وعبخه

ض.، ) بوخسص، دزاست-3  على إوشاء هظام إهراز مبكس للاشماث بعىوان:العمل(2018نبذالهضٍ

 بالاسخعاهت بملاًيس ومؤشساث لوحت الليادة المسخلبليت: دزاست جحليليت؛

لىخت القُادة االإعخقبلُت في ئوشاء  هذفذ هزه الذساظت ئلى جبين الذوس الزي جلهبه أو جمثله 

لأبهاد لىخت القُادة واالإإششاث الهامت  هكام ئهذاس معُق لالدشاف الأصماث مً خلاى االإقاًِغ

الىضفي الخدلُلي، خُث اظخهمل االإىهج الىضفي  االإعخقبلُت، ولخدقق أهذاف الذساظت جم اجبام االإىهج

الؤهزاس االإبنش للأصماث ولىخت القُادة االإعخقبلُت،  مً خلاى جقذًم جأضُل هكشي خىى مىغىم هكام

ًِغ ومإششاث لىخت القُادة االإعخقبلُت جدلُل الىخائج الخاضت بمقا واجبهذ االإىهج الخدلُلي مً خلاى

االإعبق لالدشاف الأصماث، وبهذ ئحشاء الخدلُل جبين أن للىخت القُادة  ونلاقتها بىكام الؤهزاس

مً خلاى االإقاًِغ واالإإششاث الخاضت بأبهادها الأظاظُت دوس مهم وفهاى في  االإعخقبلُت أو االإثالُت

 .ىنهاوالخيبإ بها مبنشا قبل وق اظخنشاف الأصماث
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المبكس في الخيبؤ بالأشماث  بعىوان:فعاليت هظم الإهراز (2018الؿُب، ) العيد وبولحيت دزاست-4

 ؛ 2007الماليت : الأشمت الماليت العالميت 
ً
 هموذجا

الذساظت للخهشف والخدلُل مفهىم هكام الؤهزاس االإبنش وآلُاث نمله بانخباسه مً  هذفذ هزه

ئلى  االإعخدذزت في الخيبإ بالأصماث االإالُت، لما أن جذانُاث هزه الأصماث واوههاظاتها بالإغافت الأدواث

وضىام القشاس الى  الخهالُ  االإالُت الطخمت االإترجبت ننها، أدي باالإىكماث الاقخطادًت واالإالُت الذولُت

ش مإششاث هكام ئهزاس مبنش جػم مخغيراث اقخطادًت  وهقذًت جهىن قادسة نلى  مالُتالهمل نلى جؿىٍ

 .الخيبإ الأصماث االإالُت قبل وقىنها وبالخالي الخذ مً جأزيراتها

: الدزاساث باللغت الأجىبيت
ً
 :ثاهيا

-Fuzzy-rough Nearest":بعىوان Bian and Mazlack (2003)) دزاست.1

neighbor Classification Approach " 

وعبت مالُت مً أضل  24االإالي للششماث واظخخذمذ  الذساظت ئلى الخيبإ بالخهثر  هذفذ هزه

ذ الذساظت نلي قؿام الاجطالاث في الطين، وجم  وعبت 56 معخخشحت مً الذساظاث العابقت، وأحشٍ

ئلي  البُاهاث االإعخخشحت مً القىائم االإالُت للششماث باظخخذام الخدلُل اللىحعتي، وجم الخىضل جدلُل

وعبت الخذفق  الخيبإ بالخهثر االإالي للششماث وهي: وعبت الخذاوى، ظخت وعب مالُت ًمنً اظخخذامها في

الشبذ ئلي خقىق االإعاهمين،  الىقذي ئلي ئحمالي الذًىن، وعبت االإبُهاث ئلي ئحمالي الأضىى، وعبت ضافي

 ئلي ئحمالي الذًىن  وعبت ضافي الشبذ ئلي ئحمالي الأضىى، وعبت الخطىم االإخذاولت

 The Application of the: بعىوان (,2017Łęgowik-Świącik) دزاست.2

ALTMAN Z-SCORE in the Assessment of the Business Model of the 

Company. 

ت لخقُُم همىرج  هذفذ هزه الذساظت للخهشف نلى قابلُت الخنُ  لأدواث االإداظبت الؤداسٍ

فاءة الششلت االإخخاسة لقؿام مو الؤشاسة ئلى جأزيرها نلى نملُت الؤداسة في مجاى ل الأنماى للششلت،

 (Altman) فػلا نً مهشفت ئمهاهُاث وصخت جؿبُق الخدلُل الخمُيزي في شهل أهمىرج الؤظمىذ،

اسجباؽ بيرظىن لخقُُم همىرج الهمل االإىفز في الششلت  وجدلُل الانخماد االإخبادى االإهبر نىه مو مهامل

ومهامل (Altman) و جدلُل الاججاه وأهمىرج الذساظت االإىهج الىضفي التي شملتها الذساظت، واظخخذمذ

البُاهاث االإالُت الخاضت بالششلت نُىت الذساظت خلاى الفترة  اسجباؽ بيرظىن ، وانخمذث الذساظت نلى
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ت لخقُُم  قابلُت الخنُ  لأدواث  ئحشاء الخدلُل جبين أن ( وبهذ2015-2005االإالُت ) االإداظبت الؤداسٍ

 .همىرج الأنماى للششلت

 Measuring Technical: بعىوان (Devadason,Nourani&2018) دزاست.3

Efficiency of Insurance Companies Using Dynamic Network Dea: an 

Intermediation Approach. 

ت باظخخذام اؾاس حذًذ لنفاءة  هزه الذساظت ًقِغ النفاءة الخقىُت لششماث الخأمين االإاليزً

 جدلُلا لبُاهاث الشبنت الذًىامُنُت لخقُُم أداء ششماث الخامين )الخامينوحعخخذم الذساظت  الأداء،

وجنش   .2014-2007 الخُاحي والهام واالإشلب( وأهىام االإلنُت )االإدلُت والأحىبُت( التي حغؿي الفترة

ت لذي ششماث الخأمين . االإدلُت مقاسهه بىكشتها الأحاهب الىخائج نً نذم لفاءه وقُفت القذسة الاظدثماسٍ

أفػل في وقُفت القذسة نلي الاظدثماس ، فان  وفي خين ان القؿام االإشلب أو غير االإخخطظ ًإدي دوسا

االإمخاص. وحشير الىخائج ئلى الاظخخذام االإشجفو لنمُاث  الجضء الهام ًدقق لفاءه أفػل في وقُفت الترالم

، ولا ظُما بين ششماث الخامين النلي لأظباب سئِعُه لخذوي النفاءة االإذخلاث والافخقاس ئلى الاظدثماس

  .الخأمين الآزاس االإترجبت نلي الامخُاص الخجاسي لششماث  االإدلُت. وجىاقش أًػا

 Comparative Empirical Analysis of: بعىوان (,2018Apan et al) دزاست.4

Financial Failures of Enterprises with Altman Z-Score and VIKOR 

Methods: BIST Food Sector Application. 

بُت للفشل االإالي للمإظعاث، ئر اظخخذما الذساظت  جخػمً  هزه الذساظت مشاحهت ججشٍ

ذسحت في بىسضت اظؿىبىى خلاى الفترة االإالُت البُاهاث االإالُت
ُ
-2008) الخاضت بششماث الأغزًت االإ

قت االإالي لهزه الششماث لأوى مشة وفقًاورلو مً خلاى ئحشاء الخدلُل االإالي لخدذًذ الفشل  ،(2014  لؿشٍ

(Altman) Z-Score قت ، وجم جدذًذ جشجِب الىجاح ، وأقهشث  VIKOR االإالي للمإظعاث بىاظؿت ؾشٍ

قخين االإخخلفخين في جقُُم وجفعير اليعب االإالُت بشهل وعبي الىخائج أن  .هاجين الؿشٍ

  :ما ًميز الدزاست الحاليت

اولذ هكام الؤهزاس االإبنش مً خلاى نذة مداوس، وجدشابه هزه التي جى جباًيذ الذساظاث

العابقت مً خُث اظخخذامها للمىهج الىضفي الخدلُلي لننها جخخل  في أظلىب  الذساظت مو الذساظاث

ماهذ مهكم الذساظاث العابقت نباسة نً دساظاث جؿبُقُت، أو دساظت خالت، لنً هزه  الذساظت خُث

 هاث االإالُت لأداة لجمو البُاهاث خىى جقُُم اداء باظخخذام هكام الؤهزاسانخمذث نلى البُا الذساظت
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)قؿام  االإبنش، وهزا ما قذ ًػفي نلى الذساظت مً ميزاتها بدُث أنها ججشي في بِئت الأنماى الأسدهُت

ذ في قؿام الخأمين  .الأسدوي الخأمين( خُث أهه وفي خذود نلم الباخث لم ًجذ أًت دساظاث أحشٍ

 سيلت والإجساءاثالع. 3

مىهجُت الذساظت، ولهزا الغشع ظىف  يهذف هزا الفطل ئلى ئًػاح ومىاقشت وششح 

ومطادس حمو االإهلىماث، والأظالُب  ًخؿشقهزا الفطل الإجخمو ونُىت الذساظت، وأداة الذساظت،

 .الؤخطائُت االإعخخذمت في الذساظت

  مىهجيت الدزاست  1.3 

بهذف دساظت جقُُم  الىضفي الخدلُلي في ئحشاء الذساظت، انخمذ الباخث نلى اظخخذام االإىهج

 2014الخأمين الاسدهُت في الفترة )  اداء ششماث الخأمين باظخخذام هكام الاهزاس االإبنش دساظت نلى ششماث

ت لششماث جأمين  ، ولجمو بُاهاث الذساظت قام الباخث بالانخماد (2017 – ش االإالُت العىىٍ نلى الخقاسٍ

 ..2017ونام  2014ما بين نام  مىقو بىسضت نمان للفترة االإمخذةاالإيشىسة في 

  مجخمع وعيىت الدزاست.  2.3

  مجخمع الدزاست :أولا

والبالغ نذدها  ًخهىن مجخمو الذساظت مً حمُو ششماث الخأمين االإذسحت في بىسضت نمان،

لخأمين مً ا خُث حهخبر ششماث2018( ششلت جأمين خعب مىقو بىسضت نمان في نهاًت نام 23)

 .القؿاناث الشئِعُت االإذسحت في بىسضت نمان

 :ثاهيا: عيىت الدزاست

القطذًت مً خلاى  أما فُما ًخهلق بهُىت الذساظت فقذ انخمذ الباخث نلى أظلىب الهُىت

( خُث جم اظخثىاء 2017-2014بين ) اخخُاس الششماث التي جخىفش بُاهاتها خلاى فترة الذساظت االإخمثلت ما

االإالُت خلاى فترة الذساظت وهي: اليرمىك  مجخمو الذساظت بعبب نذم الخماى بُاهاتها ششلخان مً

هخبر الباخث أن  للخأمين، والأسدهُت الؤماساجُت للخأمين، وحهخبر ، لما وَ
ً
نُىت الذساظت ممثلت للمجخمو ماملا

وبىاء نلُه اشخملذ راث مطذاقُت جإدي ئلى هخائج أقشب ئلى الىاقو.  هزا الهذد مىاظب لهنغ هخائج

 .ششلت جأمين مذسحت في بىسضت نمان (20) نُىت الذساظت نلى
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 :مخغيراث الدزاست.  3.3

مً اليعب االإالُت  ولغشع جدلُل ودساظت وجقُُم أداء ششماث الخأمين جم الترليز نلى الهذًذ

 :حشمل الآحي ( فان هزه اليعب2002وفقا لىكام الؤهزاس االإبنش وفقا للباخث )ؾهُمت، 

 .اليشاؽ النلي للششلت قُاط -

 .الشبدُت قُاط -

 . العُىلت قُاط -

 .الاخخُاؾُاث -

 :وسب اليشاط الكلي للشسكت :أولا

 :جخهىن هزه االإجمىنت مً اليعب الآجُت 

 100 × وعبت الأقعاؽ ئلى الفائؼ = )ضافي الأقعاؽ االإنخدبت / الفائؼ(

خقىق االإعاهمين أو خقىق االإلنُت وهى % ًقطذ بالفائؼ 300الأقص ى لهزه اليعبت هى  والخذ

 .في االإيزاهُت الفائؼ

ضافي الاقعاؽ االإنخدبت للهام  – الخغيراث في الالخئاب = )ضافي الاقعاؽ االإنخدبت للهام الخالي

 %100×العابق( / ضافي الاقعاؽ االإنخدبت للهام العابق

 %33+ % ئلى33-وقذ خذد االإذي االإقبىى لهزه اليعبت في العىق في خذود 

 :ثاهيا: وسبت السبحيت

 :جخهىن وعبت الشبدُت مً اليعبت الآجُت

 .مهذى الاظدثماس –نملُاث الخأمين نً ظيخين = مهذى الخعاسة + مهذى االإطشوفاث  هاجج

خم خعاب مهىّهاث هزا الىاجج ما ًلي  :وٍ

ػاث الخجمُلُت ومطشوفاتها نً ظيخين / ضافي الاقعاؽ االإندعبت مهذى   لعيخين الخعاسة = الخهىٍ

ت والهمىمُت( لعيخين / ضافي الأقعاؽ االإندعبت مهذى  االإطشوفاث = االإطشوفاث الأخشي )الؤداسٍ

 لعيخين

 الاظدثماس =الذخل مً الاظدثماس لعيخين / ضافي الاقعاؽ االإندعبت لعيخين مهذى

 نً مخاهت االإشلض االإالي للششلت، خُث أنها
ً
ت جقِغ سبدُت الششل و حهؿي هزه اليعبت مإششا

 .نً هخائج نملُاتها في مجاى الخأمُىاث الهامت
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 . %100خذد االإذي االإقبىى لهزه اليعبت في العىق بأن ًهىن أقل مً  وقذ

 الاظدثماس = )ضافي الذخل مً الاظدثماس/مخىظؿت قُمت الاضىى االإعدثمشة للهام الخالي والعابق( نائذ

× 100 

  .%6الأدوى االإقبىى لهزه اليعبت  و الخذ

 الفائؼ االإهذى للهام العابق( / الفائؼ االإهذى –في الفائؼ= )الفائؼ االإهذى للهام الخالي  الخغير

 .%5% ئلى +10-للهام العابق، واالإهذى االإقبىى لهزه اليعبت هى مً 

قت الآجُت ًخم  :خعاب الفائؼ االإهذى بالؿشٍ

 .= الفائؼ )خقىق االإلنُت(+ مطاسٍ  الخطىى نلى نملُاث الخأمين االإإحلت االإهذى الفائؼ

ت ونمىلاث جهالُ   1/2  = الخطىى نلى نملُاث الخأمين االإإحلت مطاسٍ  )مطاسٍ  نمىمُت وئداسٍ

ت ( / ضافي الاقعاؽ× الاهخاج  .االإنخدبت مخططاث الاخؿاس ظاسٍ

 نلى الخدعً أو الخلل ا
ً
االإالي لششلت الخأمين  لزي ؾشأ نلى االإىق وحهؿي هزه اليعبت مإششا

  .خلاى أقل مً ظىت

  وسبت السيولت :ثالثا

 :وجخهىن مً اليعب الآجُت

 100× ئلى الاضىى العائلت=)الالتزاماث / الاضىى العائلت(  الخطىم

 %105االإقبىى لهزه اليعبت  القُمت

 :زابعا: وسبت الاحخياظياث الفىيت

واخذة = )الخغير في الاخخُاؾي نً ظىت واخذة / الفائؼ للهام في الاخخُاؾي نً ظىت  الخغير

 .%100×العابق(

 عسض وجحليل البياهاث 

خلاى أداة الخدلُل التي  ًمنً نشع وجدلُل البُاهاث ولزا الىخائج التي جم الخىضل ئليها مً

القىائم االإالُت البُاهاث الىاسدة في  اظخهملذ في هزه الذساظت )اليعب االإالُت( ورلو بذساظت وجدلُل

اخدعاب اليعب االإالُت التي لها نلاقت مباششة  ( مً خلاى2017-2014لششماث الخأمين، نً العىىاث )

 .الخىضُاث بىكام الؤهزاس االإبنش ومً جم اقتراح بهؼ
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 :للشسكاث الىخائج المخعللت بيسب اليشاط الكلي. 1.4

مً الششماث نُىت  لهل ششلت االإخػمً جدلُل وعب اليشاؽ النلي 01مً خلاى الجذوى سقم 

لششماث الخأمين لهل،  االإخػمً جدلُل وعب اليشاؽ النلي 02الجذوى سقم  ولزاالذساظت نلى خذا، 

 :ًخطح ما ًلي

-%85خقق االإهُاس الخاضت بالأقعاؽ ئلى الفائؼ جشاوخذ ما بين ) أن وعبت الششماث التي -

ئر أن معخىي الأخؿاس الأضُلت مقبىلت، ورلو اليعب حهخبر مقبىلت ئلى خذ،  %( وبالخالي فأن هزه95

القعـ مو دسحت الخؿش بهذ خػم، وهزا االإإشش ٌهبر نً الأخؿاس التي جخهشع لها  بافتراع جىاظب

 في الخقلباث غير االإخىافقت مو هخائج االإدفكت، مما ًذى نلى أن ششماث الخأمين الاسدهُت ششماث الخأمين

  .خىقهت في هخائج الأخؿاس الأضلُتقادسة نلى مىاحهت جلو الخقلباث االإ

-%85في الالخئاب جشاوخذ ما بين ) بالخغيراث أن وعب الششماث التي خقق االإهُاس الخاضت - 

ادة حجم الالخئاب نً االإذي االإقبىى 95 مً ظىت لأخشي مما ٌهشع ششماث  %( مما ًذى نلى أن صٍ

 .الخأمين للخؿش

 :وسبت السبحيت.  2.4

جدلُل وعبت الشبدُت لهل ششلت مً الششماث نُىت  االإخػمً 03مً خلاى الجذوى سقم 

الشبدُت لششماث الخأمين لهل، ًخطح  ( االإخػمً جدلُل وعبت4سقم )  الجذوى   ولزا  الذساظت نلى خذا،

 :ما ًلي

 وعب الشبدُت االإخهلقت بيخائج نملُاث الخأمين نً ظىين خلاى فترة الذساظت لجمُو أن- 

الذساظت، خُث أنها  القبىى مما ًذى نلى مثاهت االإشلض االإالي للششماث نُىت الششماث ماهذ غمً مهُاس 

 نلى سبدُت الششماث
ً
 واضخا

ً
 . حهؿي مإششا

 ،(71%-66%) خلاى فترة الذساظت جشاوخذ ما بين وعب الشبدُت االإخهلقت بهائذ الاظدثماس أن- 

ت في الششم أن هزه  اث نُىت الذساظت، ئروحهذ هزه اليعب مإشش حُذا لجىدة االإدافكت الاظدثماسٍ

ذ نً    .%، مما ًذى نلى أن الششماث جدقق معخىي نالي مً الشبدُت 6اليعب جضٍ

-85%) وعب الشبدُت االإخهلقت بالخغير في الفائطخلاى فترة الذساظت جشاوخذ ما بين أن- 

الإىق  نلى ا ، وحهذ هزه اليعب حهؿي مإشش هام نلى أمهاهُت الخدعً أو الخلل الزي خذر(%90

 .%5ئلى  %10- االإالُت للششماث نُىت الذساظت، خُث أن االإذي االإقبىى لهزه اليعب هى مً
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 :وسبت السيولت. 3.4

وعبت العُىلت لهل ششلت مً الششماث نُىت  ( االإخػمً جدلُل5مً خلاى الجذوى سقم )

الخأمين لهل، ًخطح لششماث  ( االإخػمً جدلُل وعبت العُىلت6سقم ) الجذوى   ولزا  الذساظت نلى خذا

 :ما ًلي

خلاى فترة الذساظت جشاوخذ ما بين  أن وعب الخطىم ئلى الأضىى العائلت لششماث الخأمين - 

وقذستها نلى اظخجابت لأي مؿالباث مالُت  %(، وجذى هزه اليعب ئلى لفاءة ششماث الخأمين100-95%)

 .(%105) خُث أن مهذى قبىى هزه الىدُجت هى

 سضُذ الىللاء والاقعام جدذ الخدطُل قذ جشوخذ ما بين قهشث أنأ أن وعب العُىلت -

(%66-80%). 

 وسبت الاحخياظياث الفىيت.  4.4

الاخخُاؾُاث للششماث نُىت الذساظت لهل،  ( االإخػمً وعبت7الجذوى سقم )  مً خلاى ًكهش

%(، وجذى 100-80)%بيعبت الاخخُاؾُاث جشاوخذ ما بين  أن وعب الششماث التي خقق الششؽ االإخهلق

نهما في الاخخُاؾي نً ظىت  هزه اليعب نلى أن دقت مإشش الاخخُاؾُاث في ششماث الخأمين التي جم جهىٍ

 .واخذة

  : اجمت. خ5

 :بما ًلي بهذ نلى ما ظبق مً هخائج جىص ى الذساظت

  الهمل نلى -
ً
ادة همى الأقعاؽ الىاسدة نً الهملُاث التي جم الخأمين نليها ؾىنُا  .صٍ

ادة لفاءة واقخطادًت بشامج ئنادة الخأمين الطادسة وملائمتها مً خُث  الهمل نلى - صٍ

 .والخاحت الخهلفت

ادة الجهذ -   .االإبزوى لخهمُم الثقافت الخأمُيُت نلى مىدعبي الششماث صٍ

أخشي للخهشف   مشابهت نلى نُىت ألبر حشمل فتراث صمىُت وقؿاناث مالُت ئحشاء دساظاث -

باظخخذام هكام الاهزاس االإبنش دساظت نلى ششماث الخأمين  ششماث الخأميننلى جقُُم اداء 

 . ( 2017 – 2014الاسدهُت في الفترة ) 

 الاهخمام بخدلُل اليعب االإالُت الإا له مً أهمُت في وغو مإشـشاث هامـت نً وغو غشوسة -

 .لهم الششماث ولفذ أهكاس القائمين نلى جلو الششماث بجـذوي جدلُـل اليـعب االإالُت
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ش وجدذًث - الخأمين وفقا للخغيراث الخاضلت في  لششماثاالإبنش  هكام الاهزاس الهمل نلى جؿىٍ

 في الذوى   الخأمين انهاسث بشهل غير معبىق  ششماث بِئت الششماث الاسدهُت؛ ئر أن هىاك بهؼ

 .مواالإجخ الهشبُت، مما أدي ئلى خذور خعاساث لبيرة لا ًضاى ٌهاوي مً آزاسها النثير مً أفشاد

 
 1:كائمت المساجع . 6  

  :المؤلفاث. 1

الأصماث الاقخطادًت واالإالُت واالإطشفُت )الذلُل الهلمي  مدذداث ئداسة (،2010)بعِعى، فإاد خمذي،-

 .لبىان.: اجداد االإطاسف الهشبُت الخؿبُقي لإداسة الأصماث(. )بيروث،

االإؿلىباث والاظدُفاء  البىىك الؤظلامُت ومأصق باصى مً مىكىس  ،(2011)مدمذ مدمىد، االإلهاوي،-

 .باصى،) االإىطىسة، مطش.: داس الفنش والقاهىن لليشش والخىصَو مقشساث

  :الملالاث. 2

 جقُُم الأداء في ششماث الخأمين باظخخذام هكام الؤهزاس (،2012)مطؿفي؛ الأسبذ، أخمذ خلُفت، مىُو،-

 .(10االإبنش. مجلت الاقخطاد والهلىم العُاظُت، )االإجلذ 

ومإششاث الخؿىس االإالي في الجضائش بهذ اهتهاء  الىغهُت الىقذًت (،2008)اللؿُ ، مطؿفى،نبذ -

 .(6حامهت قاضذي مشباح ، )نذد  بشهامج الدعهُل االإىظو، مجلت الباخث،

ض،- نلى ئوشاء هكام ئهزاس مبنش للاصماث بالاظخهاهت بمقاًِغ  الهمل (،2018)بىخشص، نبذالهضٍ

 .1-12  ،ص(19عخقبلُت : دساظت جدلُلُت،. )االإ ومإششاث لىخت القُادة

الأصمت  : فهالُت هكم الؤهزاس االإبنش في الخيبإ بالأصماث االإالُت (،2007) ضىفان؛ بىلخُت، الؿُب، الهُذ،-

،. مجل 2007االإالُت الهاالإُت 
ً
 247 – 239ص  ،11ق والهلىم الؤوعاهُت، ت الخقى همىرحا

االإبنش والاظخهذاد والىقاًت الإىاحهت الأصماث الاقخطادًت  سهكم الؤهزا (،2009)الخذاد، مدشم ضالح،-

ت للخىمُت والخخؿُـ، مجلذ  .والاحخمانُت االإدخملت  (2) نذد  17االإجلت االإطشٍ
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  :المداخلاث. 3

لإداسة االإخاؾش الإىاحهت الأصماث في االإإظعاث االإالُت.  أهمُت بىاء أهكمت(،2009)نطماوي، نبذ القادس، -

،حامهت فشخاث 2009الأصمت االإالُت والاقخطادًت الذولُت والخىلمت الهاالإُت، الذولي خىى االإلخقى الهلمي 

 .ظؿُ ، الجضائش نباط،

-Goldstein, M. G. (2000) Assessing financial vulnerability in emerging 

economies: A summary of empirical results. . KIEP seminar. Korea. Korea. 

  :مواكع الاهترهيذ. 4

  نمان الأدسن  ئًذام القىائم االإالُت لششماث الخأمين الاسدهُت،  مشلض مىقو-    
http://www.joif.org 

 :ملاحق. 7
 : جحليل وسب اليشاط الكلي لكل شسكت مً الشسكاث عيىت الدزاست على حدا1  جدول 

 الشسكت

 %33إلى + %33-في حدود  %300 الحد الأكص ى هو

20
14

 20
15

 20
16

 20
17

 20
14

 20
15

 20
16

 20
17

 

 22 20 21 22 208 210 180 250 الششق الأوظـ للخأمين

 37 36 35 23 210 205 184 222 اليعش الهشبي للخأمين

 25 27 29 30 136 198 162 248 الخأمين الاسدهُت

 30 10 18 33 308 322 350 310 الأسدن –الخأمين الهشبُت 

 21 23 26 28 209 214 208 280 دلخا للخأمين

 18 26 30 31 198 199 305 150 القذط للخأمين

 30 31 31 27 240 236 252 152 االإخدذة للخأمين

 21 25 32 19 236 197 214 163 الاسدهُت الفشوعُت للخأمين

 23 31 34 20 231 250 184 148 الاساض ي االإقذظت للخأمين

 17 29 25 35 201 231 154 157 االإىاسة للخأمين

 21 20 29 32 197 189 145 250 الششق الهشبي للخأمين

 23 32 27 29 211 210 250 214 الطفىة للخأمين االإعاهمت الهامت االإدذودة

 26 29 21 28 189 170 215 182 الهشب للخأمين نلى الخُاة والخىادر

 21 30 20 32 199 208 240 340 فُلادلفُا للخأمين

 25 12 29 39 201 215 302 285 الاجداد الهشبي الذولي للخأمين

 26 19 27 21 217 218 201 214 الخأمين الىؾىُت

 27 32 23 34 210 208 215 198 الاسدن الذولُت للخأمين
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 الشسكت

 %33إلى + %33-في حدود  %300 الحد الأكص ى هو

20
14

 20
15

 20
16

 20
17

 20
14

 20
15

 20
16

 20
17

 

 28 21 27 36 231 214 219 208 االإجمىنت الهشبُت الأوسوبُت للخأمين

 29 14 29 28 245 264 214 236 الػامىىن الهشب للخأمين

 30 28 30 27 218 217 201 214 االإجمىنت الهشبُت الاسدهُت للخأمين

 25 26 31 29 234 222 190 210 الأسدن-االإخىظـ والخلُج للخأمين

 http://www.joif.org بالاعخماد على ثينمً إعداد الباح :المصدز

  : جحليل وسب اليشاط الكلي لشسكاث الخأمين ككل2جدول 

 2017 2016 2015 2014 معياز اللبول  *اليسبت

 %95 %95 %85 %90 %300الخذ الأقص ى هى  وعبت الأقعاؽ ئلى الفائؼ

 %95 %95 %90 %85 %33% ئلى +33-في خذود  الخغيراث في الالخئاب

 http://www.joif.org بالاعخماد على ثينمً إعداد الباح :المصدز

 حدا السبحيت لكل شسكت مً الشسكاث عيىت الدزاست على(: جحليل وسبت 3جدول  )

 الشسكت

 الخغير في الفائض عائد الاسدثماز هخائج عملياث الخأمين عً سىين

20
14

 20
15

 20
16

 20
17

 20
14

 20
15

 20
16

 20
17

 20
14

 20
15

 20
16

 20
17

 

الششق الأوظـ 

 للخأمين
27 30 32 35 4 6 3 5 -9 -8 -8 6- 

 2 4 5 1 8 7 7 6 32 32 31 29 اليعش الهشبي للخأمين

 14- 13- 12- 11- 7 7 8 7 39 27 32 30 الخأمين الاسدهُت

 –الخأمين الهشبُت 

 الأسدن
31 36 28 37 8 9 9 9 5 4 3 2 

 1 2 3 3 4 8 7 8 29 39 34 32 دلخا للخأمين

 3 1 2 2 7 7 8 7 30 30 28 28 القذط للخأمين

 0 0 5 1 2 9 9 9 31 31 36 36 االإخدذة للخأمين

الاسدهُت الفشوعُت 

 للخأمين
36 35 32 32 1 2 2 6 -8 -9 -10 -7 

الاساض ي االإقذظت 

 للخأمين
29 29 41 36 2 3 3 7 0 0 0 0 

 2 1 2 3 7 4 6 5 37 32 30 36 االإىاسة للخأمين

 1 0 1 6 5 5 8 6 34 32 31 31 الششق الهشبي للخأمين

الطفىة للخأمين 

االإعاهمت الهامت 

 االإدذودة

30 32 31 36 7 7 8 6 2 3 2 2 

الهشب للخأمين نلى 

 الخُاة والخىادر
29 30 35 38 2 1 1 9 1 2 1 1 
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 الشسكت

 الخغير في الفائض عائد الاسدثماز هخائج عملياث الخأمين عً سىين

20
14

 20
15

 20
16

 20
17

 20
14

 20
15

 20
16

 20
17

 20
14

 20
15

 20
16

 20
17

 

 8 9 8 7 8 7 6 6 39 31 36 30 فُلادلفُا للخأمين

الاجداد الهشبي الذولي 

 للخأمين
31 37 32 35 9 8 7 5 3 2 2 1 

 0 1 1 4 6 8 4 7 36 34 38 32 الخأمين الىؾىُت

 1 0 1- 1- 7 8 5 6 37 36 39 34 الاسدن الذولُت للخأمين

االإجمىنت الهشبُت 

 الأوسوبُت للخأمين
36 27 37 38 5 6 4 8 0 0 0 0 

الػامىىن الهشب 

 للخأمين
39 36 38 34 9 8 8 9 -2 -1 -1 -3 

االإجمىنت الهشبُت 

 الاسدهُت للخأمين
37 34 39 36 7 6 9 8 0 0 0 1 

االإخىظـ والخلُج 

 الأسدن-للخأمين
31 35 37 39 1 1 2 3 0 0 0 1 

 http://www.joif.org بالاعخماد على ثينمً إعداد الباح :المصدز

 ( جحليل وسبت السبحيت لشسكاث الخأمين ككل4)  جدول 

 2017 2016 2015 2014 معياز اللبول  *اليسبت

الخأمين نً  هخائج نملُاث

 ظىين

 %100 %100 %100 %100 %26الخذ الأدوى هى 

 %71 %66 %71 %66 %6الخذ الأدوى هى  نائذ الاظدثماس

% ئلى 10-في خذود  الفائؼ الخغير في

+5% 

85% 90% 90% 90% 

 http://www.joif.org بالاعخماد على ثينمً إعداد الباح :المصدز

 .الذساظت وعبت الششماث التي خقق االإهُاس القبىى ئحمالي الششماث نُىت*
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 لكل شسكت مً الشسكاث عيىت الدزاست على حدا (: جحليل وسبت السيولت5) جدول 

 الشسكت

 زصيد الوكلاء والاكسام جحذ الخحصيل  الأصول السائلت الخصوم إلى

20
14

 20
15

 20
16

 20
17

 20
14

 20
15

 20
16

 20
17

 

 47 46 45 52 107 111 110 106 الششق الأوظـ للخأمين

 39 39 40 31 100 106 105 101 اليعش الهشبي للخأمين

 30 30 31 32 104 110 109 108 الخأمين الاسدهُت

 32 33 32 34 112 121 112 110 الأسدن –الخأمين الهشبُت 

 31 31 33 63 108 109 108 109 دلخا للخأمين

 52 50 49 35 112 108 106 110 القذط للخأمين

 48 47 46 39 106 109 108 105 االإخدذة للخأمين

 32 33 32 65 114 112 111 112 الاسدهُت الفشوعُت للخأمين

 30 32 32 40 121 122 120 132 الاساض ي االإقذظت للخأمين

 29 30 32 29 119 118 119 120 االإىاسة للخأمين

 39 38 37 45 118 108 108 120 الششق الهشبي للخأمين

الطفىة للخأمين االإعاهمت الهامت 

 االإدذودة
121 110 109 124 30 32 30 31 

 28 29 30 31 108 115 114 106 الهشب للخأمين نلى الخُاة والخىادر

 29 28 29 32 106 109 108 107 فُلادلفُا للخأمين

 30 29 28 29 108 110 107 109 الاجداد الهشبي الذولي للخأمين

 32 30 30 28 107 114 110 108 الخأمين الىؾىُت

 33 32 31 49 106 123 108 106 الاسدن الذولُت للخأمين

االإجمىنت الهشبُت الأوسوبُت 

 للخأمين
107 109 141 108 45 47 49 49 

 28 28 29 27 106 125 107 106 الػامىىن الهشب للخأمين

 24 29 30 46 105 116 106 105 االإجمىنت الهشبُت الاسدهُت للخأمين

 29 30 31 28 107 117 107 106 الأسدن-االإخىظـ والخلُج للخأمين

 http://www.joif.org بالاعخماد على ثينمً إعداد الباح :المصدز
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 (: جحليل وسبت السيولت لشسكاث الخأمين ككل6)جدول 

 2017 2016 2015 2014 معياز اللبول  *اليسبت

 %95 100% 100% %95 %105الخذ الأدوى هى   الخطىم ئلى الأضىى العائلت

سضُذ الىللاء والاقعام جدذ 

 الخدطُل

الخذ الأقص ى هى 

40% 

66% 80% 80% 80% 

 http://www.joif.org بالاعخماد على ثينمً إعداد الباح :المصدز

 

 ( جحليل وسبت الاحخياظياث7) جدول 

 2017 2016 2015 2014 *اليسبت

 %100 100% 95% %80 وعبت الاخخُاؾُاث

 http://www.joif.org بالاعخماد على ثينمً إعداد الباح :المصدز
 

 

 


