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ت اللساكُت خلاٌ الفترة ) :ملخص ( باطخخدام 2023–2014يهدف هرا البدث ئلى كُاض وجدلُل ئدازة المخاػس االإالُت في االإصازف الخجازٍ

بم مؼيلت الدزاطت مً كدم وحىد ( وأداة همُت لخلدًس حجم الخلسض لمخاػس الظىق االإالُت. جيVaRهمىذج اللُمت االإلسطت للخؼس )

اث ) ( بين االإصازف اللساكُت، وجأزير هره المخاػس كلى الاطخلساز االإالي، ئطافت ئلى كلت الاطخفادة مً VaRجلُُم وافٍ الإدي جباًً مظخىٍ

ا في كُم )
ً
ا ملخىؿ ن االإصازف، مم حسجُل بلع ( بيVaRهخائج الىمىذج في جدظين اطتراجُجُاث ئدازة المخاػس. أؿهسث هخائج الدزاطت جفاوجً

ص آلُاث الخدىغ االإالي والسكابت. هما أؿهسث الدزاطت مددودًت همىذج ) ( في مىاحهت الأخدار VaRاالإصازف ازجفاكاث هبيرة حظخىحب حلصٍ

االإلسطت الظىكُت االإخؼسفت، مما ٌظخدعي جيامله مم أدواث جلُُم أخسي. ًىص ي البدث بظسوزة جبني االإصازف اللساكُت همىذج اللُمت 

بُت لليىادز، وجدظين أهـمت الؤهراز االإبىس لظمان  ص اللدزاث الفىُت والخدزٍ للخؼس طمً مىـىمت مخياملت لإدازة المخاػس، مم حلصٍ

 اطخجابت فلالت للمخاػس الظىكُت.

 المخاػس االإالُت، اللُمت االإلسطت للخؼس، البىىن، الظىق الكلماث المفتاح : 

 G230؛  JEL : G210تصنيف 

Abstract: this research aims to measure and analyze financial risk management in Iraqi commercial 
banks during the period (2014-2023) using the value at risk model (VaR) as a quantitative tool to 
estimate the size of exposure to financial market risks. The problem of the study stems from the 
lack of an adequate assessment of the extent of variation in VaR levels among Iraqi banks, the 
impact of these risks on financial stability, in addition to the lack of use of the results of the model 
in improving risk management strategies. The results of the study showed a marked variation in 
VAR values between banks, with some banks recording significant increases that require 
strengthening financial hedging and control mechanisms. The study also showed the limitations of 
the VAR model in the face of extreme market events, which necessitates its integration with other 
assessment tools. The research recommends the need for Iraqi banks to adopt the value-at-risk 
model within an integrated risk management system, while strengthening the technical and training 
capabilities of cadres, and improving early warning systems to ensure an effective response to 
market risks. 
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اقيت(قياس وجدليل إدار   ة المخاطر الماليت وفق نموذج القيمت المعرضت للخطر )دراشت جطبيقيت لعدد من المصارف التجاريت العر

 06 0802، 80، العدد 80، المركز الجامعي أفلو، أفلو، الجزائر، المجلد «ية والاداريةمجلة أراء للدراسات الاقتصاد» 

 المقدمت 

ت، جددًاث متزاًدة في بِئت مالُت جدظم بالخللب االإظخمس وكدم الُلين الىاجج  جىاحه االإإطظاث االإالُت، وبخاصت االإصازف الخجازٍ

لُت. وكد أدي كً كىامل مدلُت ودولُت، مً أبسشها الخللباث في أطلاز الفائدة، والخغيراث في أطلاز الصسف، وجللباث الأطىاق االإا

هرا الىاكم ئلى جىامي الخاحت ئلى جبني اطتراجُجُاث فلالت لإدازة المخاػس االإالُت، بىصفها ئخدي الىؿائف الأطاطُت التي حظهم في 

خماًت االإصازف مً الخلسض للخظائس غير االإخىكلت، وطمان اطخلسازها واطخدامت كملُاتها. وحلد ئدازة المخاػس االإالُت أداة 

ت حظع ى مً خلالها االإصازف ئلى جددًد مصادز المخاػس المخخملت، وكُاض جأزيراتها، ووطم الآلُاث الىفُلت بالخللُل مً خُىٍ

آزازها الظلبُت. وكد جؼىزث هره الؤدازة كلى هدى ملخىؾ في الظىىاث الأخيرة، مً خلاٌ الاكخماد كلى أدواث همُت أهثر دكت، مً 

، الري ٌظخخدم للُاض الخظائس المخخملت طمً فترة شمىُت مدددة (Value at Risk - VaRأبسشها همىذج اللُمت االإلسطت للخؼس )

وبدزحت زلت ملُىت، اكخمادًا كلى جللباث الظىق. وكلى السغم مً الاهدؼاز الىاطم لاطخخدام هرا الىمىذج في الأهـمت االإصسفُت 

مددودة، مما ٌظخدعي دزاطت جدلُلُت ململت لىاكم اطخخدام هرا االإخلدمت، ئلا أن جؼبُلاجه في البِئت االإصسفُت اللساكُت لا جصاٌ 

الىمىذج في االإصازف اللساكُت، وملسفت مدي الاطخفادة مىه في دكم كسازاث ئدازة المخاػس وجدظين هفاءة الخدىغ طد جللباث 

ت وفم همىذج اللُمت االإلسطت الأطىاق. مً هىا، جيبم أهمُت هرا البدث في وىهه ٌظعى ئلى كُاض وجدلُل ئدازة المخاػس االإالُ

ت اللساكُت خلاٌ االإدة )(VaR)للخؼس (، بهدف الىكىف كلى 2023–2014، مً خلاٌ دزاطت جؼبُلُت للدد مً االإصازف الخجازٍ

اث المخاػس الظىكُت التي جخلسض لها هره االإصازف، وجدلُل الخباًىاث بُنها، وجلدًم جىصُاث كملُت حظهم في جدظين  مظخىٍ

 ئدازة المخاػس طمً البِئت االإصسفُت اللساكُت اطتراجُجُاث

 أولا: مشكلت الدراشت

ت في اللساق طمً بِئت مالُت غير مظخلسة ومدفىفت بالمخاػس، مما ٌظخلصم اكخماد أدواث همُت فلالت  حلمل االإصازف الخجازٍ

لد همىذج اللُمت االإلسطت للخؼس  الإظخخدمت لهرا الغسض. ومم ذلً، لا مً أبسش الىماذج ا (VaR)للُاض وإدازة جلً المخاػس. وَ

اث الخلسض للمخاػس االإالُت، بداحت ئلى  جصاٌ دزحت جىؿُف هرا الىمىذج في االإصازف اللساكُت، وهفاءجه في الىؼف كً مظخىٍ

 دزاطت وجدلُل ململين

 :وبىاء كلُه، جخجظد مؼيلت الدزاطت بالدظاؤٌ السئِع الآحي

ت  (VaR)االإلسطت للخؼس الى أي مدي ًمىً اطخخدام همىذج اللُمت  للُاض وجدلُل ئدازة المخاػس االإالُت في االإصازف الخجازٍ

 اللساكُت؟ 

خفسق مً هرا الدظاؤٌ حظاؤلاث فسكُت  :وٍ

ت اللساكُت خلاٌ الفترة )-1  (؟2023–2014ما واكم ئدازة المخاػس االإالُت في االإصازف الخجازٍ

اث اللُمت االإلسطت للخؼس-2  بين االإصازف كُىت الدزاطت؟ (VaR)ما مدي جباًً مظخىٍ

ت لللُمت االإلسطت للخؼس في االإصازف اللساكُت؟-3  ما دلالاث االإخىطؼاث الخظابُت والاهدسافاث االإلُازٍ

 في االإصازف االإؼمىلت بالدزاطت؟ (VaR)ما أبسش اللىامل التي طاهمذ في ازجفاق أو اهخفاض كُمت -4

ص فلالُت ئدازة المخاػس االإالُت في االإصازف اللساكُتفي دكم ك (VaR)هُف ًمىً جىؿُف هخائج همىذج -5  ؟سازاث الخدىغ وحلصٍ
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 ثانيا: أهميت الدراشت

 بىصفه أداة همُت خدًثت. (VaRجسهص كلى جلُُم ئدازة المخاػس االإالُت باطخخدام همىذج اللُمت االإلسطت للخؼس )-1

ت اللساكُت للمخ-2  اػس الظىكُت خلاٌ فترة اكخصادًت غير مظخلسة.حظاكد في الىؼف كً مظخىي حلسض االإصازف الخجازٍ

دزض بؼيل وافٍ  (VaRحظهم في طد فجىة بدثُت جخللم بفاكلُت جؼبُم همىذج )-3
ُ
 في بِئت مصسفُت كساكُت لم ج

 ثالثا: اهداف الدراشت

ت اللساكُت خلاٌ االإدة )-1  (.2023–2014الخلسف كلى واكم ئدازة المخاػس االإالُت في االإصازف الخجازٍ

اث الخباًً في اللُمت االإلسطت للخؼس -2  بين االإصازف كُىت الدزاطت. (VaR)كُاض مظخىٍ

ت لللُمت االإلسطت للخؼس في االإصازف اللساكُت.-3  جدلُل دلالاث االإخىطؼاث الخظابُت والاهدسافاث االإلُازٍ

 في االإصازف االإؼمىلت بالدزاطت. (VaR)جددًد اللىامل االإإزسة في جللباث كُمت -4

ص ئدازة المخاػس االإالُت في  (VaR)م جىصُاث خىٌ هُفُت الاطخفادة مً هخائج همىذج جلدً-5 س اطتراجُجُاث الخدىغ وحلصٍ في جؼىٍ

 اللؼاق االإصسفي اللساقي

 فرضياث الدراشت  -رابعا

ت اللساكُت خلاٌ الفترة-1  (.2023–2014) ًخىكم أن ًيىن هىان جفاوث في فلالُت ئدازة المخاػس االإالُت بين االإصازف الخجازٍ

اث اللُمت االإلسطت للخؼس -2 بين االإصازف كُىت الدزاطت، حلىع جفاوجًا في اطتراجُجُاتها  (VaR)جىحد فسوكاث واضخت في مظخىٍ

ت.  الاطدثمازٍ

ت الإإػس -3 اث المخاػس بين االإصازف اللساكُت. (VaR)حلىع االإخىطؼاث الخظابُت والاهدسافاث االإلُازٍ  جفاوجًا في مظخىٍ

 بلدة كىامل مً أبسشها حجم الؤًساداث، الخباًً في الأداء، والظُاطاث الدؼغُلُت ليل مصسف. (VaR)س كُمت جخأز-4

 في دكم كسازاث الخدىغ، وجدظين ئدازة المخاػس في االإصازف اللساكُت (VaR)ًمىً جىؿُف هخائج همىذج -5

 منهج الدراشت -خامصا

، وىهه الأوظب لخدلُل الـىاهس االإالُت وجفظيرها اطدىادًا ئلى بُاهاث واكلُت. كخمدث هره الدزاطت كلى االإىهج الىصفي الخدلُلي

ت اللساكُت خلاٌ  (VaR)وكد جم جىؿُف هرا االإىهج في دزاطت وجدلُل بُاهاث اللُمت االإلسطت للخؼس  للدد مً االإصازف الخجازٍ

اث (، بهدف حشخُص واكم ئدازة المخاػس االإالُت في البِئت ا2023–2014الفترة ) الإصسفُت اللساكُت، وكُاض الفسوكاث في مظخىٍ

ت،  الخلسض للمخاػس الظىكُت بين االإصازف، باطخخدام مإػساث ئخصائُت مثل االإخىطؼاث الخظابُت والاهدسافاث االإلُازٍ

س أدواث الخدىغ واطتراجُجُاث ئدازة المخاػس  للىصىٌ ئلى اطخيخاحاث كلمُت ًمىً الاطخفادة منها في جؼىٍ

 مع وعينت الدراشتمجت -شادشا
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ت اللساكُت الخاصت االإدزحت في طىق اللساق للأوزاق االإالُت، وكددها ) :.مجتمع الدراشت1  28حمُم االإصازف الخجازٍ
ً
 .( مصسفا

 :( مصازف بصىزة كصدًت، وفم ملاًير8جم اخخُاز ) :.عينت الدراشت2

 .جىافس البُاهاث االإالُت خلاٌ مدة الدزاطت . أ

 .اهخـام الؤفصاح الظىىي  . ب

 .حجم الخداوٌ والظُىلت في الظىق  . ث

 .الأهمُت اليظبُت في اللؼاق االإصسفي . ر

 الحدود الزمانيت والمكانيت للدراشت -شابعا

ت اللساكُت الخاصت االإدزحت في طىق اللساق للأوزاق االإالُت.-1  الخدود االإياهُت: االإصازف الخجازٍ

لُاض الاججاهاث الصمىُت وجدلُل الللاكت بين ئدازة المخاػس ، وهي مدة وافُت ل2023ئلى  2014الخدود الصماهُت: االإدة مً -2

 والأداء االإالي كبر مساخل مخخلفت مً دوزاث الظىق والاكخصاد اللساقي

 أدواث جمع البياناث-ثامنا

س الظى :المصادر الثانويت-1 س البىً االإسهصي اللساقي، الخلازٍ ذ حاملُت، جلازٍ ت هخب مخخصصت، دزاطاث كلمُت مدىمت، أػازٍ ىٍ

 .الصادزة كً طىق اللساق للأوزاق االإالُت

 .مً اللىائم االإالُت االإيؼىزة للمصازف اللساكُت كُىت الدزاطت :البياناث الماليت الفعليت-2

 الأشاليب الماليت والإخصائيت-جاشعا

ؼمل  الخدلُل الىصفي الإخغيراث الدزاطت  وَ

  :الىطؽ الخظابي𝑋  = (∑ 𝑋ᵢ) / 𝑛 

  :الاهدساف االإلُازيS = √ [∑   i       ² /  n   1 ] 

 :اللُمت الأهبر في مجمىكت  اكلى كُمتX Max(X) =                   

 :اللُمت الأصغس في مجمىكت= اكل كُمتMin(X) 

 الدراشاث الصابقت

  Yu,et.al,2010دراشت:  

On Some Models for Value-at-Risk  س هماذج )خىٌ بلع هماذج اللُمت االإلسطت للخؼس( هدفذ هره الدزاطت ئلى جؼىٍ

االإلترح مً  CAViaRمً خلاٌ جدظين همىذج  (VaR)اللُاض الىمي لمخاػس الظىق باطخخدام همىذج اللُمت االإلسطت للخؼس 
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Engle وManganelli (2004) وذلً باطافت هماذج ،GARCH  غير الخؼُت، مثلThreshold-GARCH وMixture-GARCH ًم ،

لُت والخللباث اللالُت في الأطىاق االإالُت.وكد جم اخخباز الىمىذج باطخخدام بُاهاث مً مإػساث أحل ملالجت الخغيراث الهُي

خلصذ الدزاطت ئلى أن الىماذج االإؼىزة أهثر كدزة كلى جمثُل  .Nasdaqو S&P 500 ،Hang Seng ،Nikkeiأطىاق كاالإُت مثل 

 خللُدًتال VaRالخغيراث غير الخؼُت والخللباث اللالُت ملازهت بىماذج 

 JENIFFER,2014دراشت: 

THE EFFECT OF FINANCIAL RISK MANAGEMENT ON THE FINANCIAL PERFORMANCE OF COMMERCIAL 

BANKS IN KENYA )ت في هُيُا  )هُيُا زير ئدازة المخاػس االإالُت كلى الأداء االإالي للبىىن الخجازٍ

ت في هُيُا، وذلً مً خلاٌ دزاطت  هدفذ هره الدزاطت ئلى جدلُل أزس ئدازة المخاػس االإالُت كلى الأداء االإالي في االإصازف الخجازٍ

ا خلاٌ الفترة مً  44ممازطاث ئدازة المخاػس في 
ً
همإػس للُاض  (ROA.جم اطخخدام اللائد كلى الأصىٌ )2013ئلى  2008مصسف

ت للمصازف.ػ س الظىىٍ ت جم حملها مً الخلازٍ ملذ االإخغيراث االإظخخدمت في جدلُل المخاػس: الأداء االإالي، واطخُخدمذ بُاهاث زاهىٍ

ت، ووظبت الىلد ئلى الىدائم، وجم اطخخدام هماذج الاهدداز االإخلدد لخدلُل (NPLRوظبت اللسوض االإخلثرة ) ، وظبت الظُىلت الجازٍ

الُت والأداء االإالي، خُث أؿهسث الىخائج وحىد كلاكت ذاث دلالت ئخصائُت بين ئدازة المخاػس االإ .ROAالللاكت بين هره االإخغيراث و

ت ووظبت الىلد ئلى الىدائم ذاث جأزير طلُف. أوصذ ROAلها جأزير كىي كلى  NPLRجبين أن  ، بِىما واهذ وظبت الظُىلت الجازٍ

س اطتراجُجُاث فلالت للخد مً المخاػس  الدزاطت بظسوزة أن جلىم االإصازف بادازة المخاػس الدؼغُلُت بؼيل دكُم، وجؼىٍ

لاث للمظاهمينالمخخملت خ  لاٌ اللملُاث االإصسفُت، بما ٌلصش السبدُت واطخلساز الخىشَ

    Lempinen,2024دراشت: 

 Evaluating Market Risk Models in Financial Risk Management: A Comparative Analysis of Value-at-Risk العنوان:

and Conditional Value-at-Risk Using Parallel Computation  . جلُُم هماذج مخاػس الظىق في ئدازة المخاػس االإالُت: جدلُل

جىاولذ هره الدزاطت ملازهت بين مإػسي اللُمت . ملازن للُمت المخاػسة وكُمت المخاػسة االإؼسوػت باطخخدام الخظاب االإخىاشي 

خُت للُاض مخاػس الظىق، باطخ (CVaR)واللُمت االإلسطت للخؼس االإؼسوػت  (VaR)االإلسطت للخؼس  لتي المخاواة الخازٍ خدام ػسٍ

ت لخلُُم طسكت الىماذج في بِئاث مخخلفت، هما اطخخدمذ  ومداواة مىهذ وازلى.اكخمدث الدزاطت كلى الخىطبت االإخىاشٍ

خاصت كىد  VaRًلدم دكت أكلى مً  CVaRللخدلم مً دكت الخلدًس.أؿهسث الىخائج أن همىذج  Kupiecاخخبازاث مثل اخخباز 

ادة اللدزة  اطخخدام هىافر جلدًس طُلت، بِىما جإزس الىىافر الىاطلت طلبًا كلى خظاطُت اللُاض.هما أوضخذ الدزاطت أن شٍ

م جىفُر الىماذج دون أن جدظًّ دكتها بالظسوزة  الخاطىبُت حظاهم في حظسَ

  -أولا: مفهوم إدارة المخاطر الماليت: 

 (2025,1,سازاث االإالُت الُىمُت، بهدف الخخفُف مً المخاػس وحلـُم السبذ. جللب ئدازة المخاػس االإالُت دوزًا خاطمًا في اجخاذ الل 

Lu وان مؼهد ئدازة المخاػس االإالُت في خالت دائمت مً الخؼىز، وجخميز بالبدث االإظخمس الري ًخلمم في مىهجُاث جلُُم المخاػس .)

ا في كملُاث ئدازة المخاػس الجدًدة، والخلدم في الأدواث االإالُت، وصلل هماذج الخيبإ الأهثر دكت.  وباكخبازها حاهبًا مدىزًٍ

 .(,Cinciulescu  2023259الخىـُمُت، جسهص ئدازة المخاػس االإالُت كلى جددًد وجلُُم وجخفُف المخاػس االإخلللت باالإظائل االإالُت )

سي  ر، ًجب أن جدبنى حمُم االإصازف حلمل في بِئت مدفىفت بالمخاػس، وليي جىجان   )Suva,2022:24) Mwania &  وٍ



 

 

اقيت(قياس وجدليل إدار   ة المخاطر الماليت وفق نموذج القيمت المعرضت للخطر )دراشت جطبيقيت لعدد من المصارف التجاريت العر

 06 0802، 80، العدد 80، المركز الجامعي أفلو، أفلو، الجزائر، المجلد «ية والاداريةمجلة أراء للدراسات الاقتصاد» 

اطتراجُجُاث فلالت للخخفُف مً المخاػس. حظُؼس ئدازة االإصسف كلى البِئت الداخلُت، لىً البِئت الخازحُت خازحت كً 

وؿُفت بالغت الأهمُت في االإإطظاث الخدًثت تهدف ئلى بانها Dugam,et.al2024:2 and Olabiyi,  2024:1) طُؼستها. وكد كسفها

 والسفاهُت االإالُت للمإطظت المخاػس االإالُت التي ًمىً أن جإزس كلى الأداء االإالي والاطخلسازجددًد وجدلُل وجخفُف 

 ثانيا: أهميت اداره المخاطر الماليت:

ان ادازة المخاػس االإالُت ذاث اهمُت كالُت للمإطظاث واالإصازف ومخخلف اللؼاكاث الاخسي خُث ان ادازة المخاػس جإدي الى 

خلاد كً كدم اطخلساز الىطم االإالي والري كد ًإدي الى الخظازة والافلاض ومً زم اًلاف هره االإإطظاث الظُؼسة كليها والاب

مىً ان هىضر هره الاهمُت في ما ًأحي  ( :Sun,2024:61) ،)Indrabudiman,2024:2074)  &Sari وٍ

جلُُم المخاػس المخخملت، وجمىُنها مً اجخاذ _ خماًت االإىحىداث: حظاكد ئدازة المخاػس االإالُت الفلّالت االإصازف كلى جددًد و 1

 جدابير وكائُت لخماًت مىحىداتها مً الخظائس.

ل وهفلاث زأض االإاٌ مً خلاٌ جىفُر جدابير ئدازة المخاػس 2 ادة جيالُف الخمىٍ _ خفع الخيالُف: كد جإدي المخاػس االإالُت ئلى شٍ

ص هفاء ل، وحلصٍ  ة اطخخدام زأض االإاٌ، وخفع الىفلاث االإالُت الؤحمالُت.االإالُت، ًمىً للمصازف خفع جيالُف الخمىٍ

_ جدظين الىفاءة الدؼغُلُت: جمىً ئدازة المخاػس االإالُت االإصازف مً اجخاذ كسازاث مالُت أهثر اطدىازة وكللاهُت، وججىب 3

ص الىفاءة الدؼغُلُت والسبدُت. ت وحلصٍ  المخاػس غير الظسوزٍ

ص اللدزة الخىافظُت: مً خلا4 ٌ ئدازة المخاػس االإالُت الفلّالت، حظخؼُم االإصازف الخد مً المخاػس الدؼغُلُت، وجدظين _ حلصٍ

ص كدزتها الخىافظُت ومياهتها في الظىق.  الاطخلساز والاطخدامت، وحلصٍ

ل: حظاكد االإصازف كلى مىاحهت الخددًاث الاكخصادًت التي كد جيؼأ.5  _ جدظين اطخدامت الأكماٌ كلى االإدي الؼىٍ

 اهداف إدارة المخاطر الماليت: ثالثا:

حلد ئدازة المخاػس االإالُت مهمت للمصازف، لأنها ًمىً أن حظاكد في جدلُم الأهداف االإالُت بأكل كدز مً المخاػس وجخمخم ادازه 

 المخاػس االإالُت بلدد مً الأهداف وهي والاحي: 

م مص1 ص _ مداولت جدظين الأداء االإالي للمصازف وذلً ًخم مً خلاٌ جىىَ ص حىدة االإىحىداث، مما ٌظهم في حلصٍ ادز الدخل وحلصٍ

 (. (Moudud,et,al,2020:6-7 خماًت االإصازف مً المخاػس التي كد جىاحهها

ص كدزة االإصسف كلى جدلُم أهدافه الاطتراجُجُت 2 _ حظاكد في جللُل الآزاز الظلبُت للمخاػس وطمان الاطخلساز االإالي وحلصٍ

(Chowdhury,et.al,2024:1380.) 

_ اللمل كلى خماًت مىحىداجه االإصسف وطمان الامخثاٌ الخىـُمي وجدلُم أهدافه الاطتراجُجُت. ولا حلمل ئدازة المخاػس 3

لت الأحل )  زلت أصخاب االإصلخت وجدكم الاطخدامت ػىٍ
ً
ص الاطخلساز االإالي فدظب، بل ئنها جبني أًظا 2 2024: 74الفلّالت كلى حلصٍ

Sardar .) 

ماًت اللُمت الخىـُمُت مً خلاٌ جىـُم وجللُل المخاػس االإالُت التي جإزس كلى الاطخلساز والخدفلاث الىلدًت _ حظاكد كلى خ4

 (.(Cinciulescu,2023:59وكىائد الاطدثماز وغيرها مً الجىاهب الخاطمت للأداء االإالي 



 

 

قياس وتحليل إدارة المخاطر المالية وفق نموذج القيمة المعرضة للخطر )دراسة تطبيقية لعدد من المصارف التجارية 
 العراقية(

 0802، 80، العدد 80، المركز الجامعي أفلو، أفلو، الجزائر، المجلد «مجلة أراء للدراسات الاقتصادية والادارية» 

 

06 

المخخملت في اللُمت الظىكُت والتي حلخمد _ حظاكد كلى خماًت الىطم االإالي للمصازف في مساخل الىمى، واطخلساز الخللباث 5 

et.al Akash,بؼيل مباػس كلى الىطم االإالي للمصسف وحظاكد كلى مىم الخظائس االإالُت المخخملت في خالت جىفُر المخاػس 

,2024:2204).) 

هما حظاكد  .( Enoch,et.al, 2024:2 ,_ حظاكد كلى خماًت الصخت االإالُت للمصازف وطمان اطخدامتها وجدظين الأداء اللام6

ئدازة المخاػس االإالُت الفلالت االإصازف كلى جددًد مصادز المخاػس المخخملت، وجلُُم جأزيرها، وصُاغت اطتراجُجُاث مىاطبت 

 .Chi,2024:306)لظمان طلامت واطخلساز مىازدها االإالُت ) 

 رابعا: آليت عمل إدارة المخاطر الماليت:

س، ٌلد ئوؼاء هـام  ػامل لإدازة المخاػس االإالُت أمسًا بالغ الأهمُت لإحساء اللملُاث المخخلفت بظلاطت. ًجب أن في طُاق الخؼىٍ

ٌغؼي هرا الىـام جددًد المخاػس وجلُُمها والخدىم فيها ومساكبتها، مما ًظمً أن ًيىن لدي االإإطظت اطتراجُجُاث واضخت في 

ػس للمصازف بالىؼف في الىكذ االإىاطب كً مصادز المخاػس الاطخجابت للمخاػس المخخلفت. في البداًت، ٌظمذ جددًد المخا

لدّ الخددًد الخؼىة الأطاطُت لإدازة المخاػس. جىؼف هره الخؼىة كً المخاػس المخخملت التي (Chi , 2024:309 المخخملت (. وَ

، مً خلاٌ جلُُم (.  وبلد ذل2Wanjohiً 2013: 5جددر بىثرة، بالإطافت ئلى الأخدار الأخسي التي جددر بؼيل مخىسز )

المخاػس، ًمىً للمصازف فهم اخخمالُت وجأزير هره المخاػس. في مسخلت الخدىم في المخاػس، ًمىً اجخاذ الخدابير االإىاطبت 

ا لظمان فلالُت  للخخفُف مً المخاػس. أخيرًا، في مسخلت مساكبت المخاػس، ًيىن الاهخمام االإظخمس بخغيراث المخاػس طسوزًٍ

ة المخاػس. بالإطافت ئلى ذلً، ًجب كلى االإصازف جلُُم المخاػس االإالُت باهخـام لخلدًل وجدظين اطتراجُجُاث اطتراجُجُاث ئداز 

ئدازة المخاػس بىاءً كلى هخائج الخلُُم. باليظبت للمخاػس االإالُت الىبيرة، ًجب كلى االإصازف ئوؼاء آلُاث ئهراز مبىس للىؼف 

أهم خؼىة في ئدازة المخاػس هي الخخفُف مً  وان (.(Enoch,et.al, 2024:2 زهابظسكت كً المخاػس والخخفُف منها كىد ؿهى 

المخاػس خُث ٌظخخدم االإصسف ول خبراجه وػسكه المخخلفت للخخفُف مً حلسطه للمخاػس. ًمىً الخخفُف مً المخاػس مً 

م واللىاًت الىاحبت االإىاطبت. وكد جؼبم االإإطظاث أًظًا أطالُب مخخلفت ) (. ٌُلدّ الخددًد 2Wanjohi 2013 :5خلاٌ الخىىَ

الخؼىة الأطاطُت لإدازة المخاػس. جىؼف هره الخؼىة كً المخاػس المخخملت التي جددر بىثرة، بالإطافت ئلى الأخدار الأخسي 

 التي جددر بؼيل مخىسز.

: مؤشر إدارة المخاطر الماليت:
ً
  خامصا

الُت للمصسف وهى الدوز الري ٌظاكد في الخفاؾ كلى الىطم الخىافي ي جللب اليظب االإالُت دوزًا مهمًا في الىؼف كً الظلامت االإ

 .Kliestik .et.al ,2020:75)) للمصازف، مم جدلُم الخىمُت االإظخلسة التي حظاهم في اللظاء كلى المخاػس االإالُت المخخملت

 مخاطر الصوق:  

ت الظىق الخازحُت، والتي ًمىً أن جإدي ئلى جللباث في حؼير مخاػس الظىق ئلى مخاػس الخظائس االإالُت الىاحمت كً حغُيراث بِئ

ىهاث التي جىؼىي كلى Malz,.2011) 104أطلاز زأض االإاٌ واالإىحىداث ) . هرا الىىق مً المخاػس مهم بؼيل خاص في الظِىازٍ

ً: الخللباث الاكخ صادًت اليلُت وجللب الاطدثماز والؤكساض واالإلاملاث في االإصازف. جأحي مخاػس الظىق بؼيل أطاس ي مً مصدزٍ

(. جيؼا مخاػس الظىق في االإلام الأوٌ مً كملُاث الخداوٌ التي ًلىم بها  ,Wang,2024: 319)  Yingالأطلاز في الأطىاق االإالُت 

( ان مخاػس الظىق جيؼأ مً الخللباث في مخغيراث الظىق مثل أطلاز (Kadar ,2024:3(. هما ًسي (Hull,2012: 37االإصسف 

خُت لخلدًس VaRز الفائدة وأطلاز الصسف. حلخمد هماذج مخاػس الظىق الخللُدًت، مثل الأطهم وأطلا ، كلى البُاهاث الخازٍ



 

 

اقيت(قياس وجدليل إدار   ة المخاطر الماليت وفق نموذج القيمت المعرضت للخطر )دراشت جطبيقيت لعدد من المصارف التجاريت العر

 00 0802، 80، العدد 80، المركز الجامعي أفلو، أفلو، الجزائر، المجلد «ية والاداريةمجلة أراء للدراسات الاقتصاد» 

الخظائس المخخملت في ؿل ؿسوف الظىق اللادًت. ومم ذلً، غالبًا ما جفؼل هره الىماذج في مساكاة الأخدار االإخؼسفت أو الخدىلاث 

 ث مخاػس غير دكُلت. في دًىامُىُاث الظىق، مما ًإدي ئلى جلُُما

 اللُمت االإلسطت للخؼس  -1

 لمخاػس الظىق واالإإطظاث 
ً
هي مجمىكت جلىُاث جبين أن الخظازة ًمىً أن جددر في أي وكذ وفي ؿل مظخىي زلت ملين وفلا

(. هما كسفها 13: 2024االإالُت واالإصسفُت، مما حللها أداة مظخلسة حظاكد في الظُؼسة كلى المخاػس )خلُل، 

Dugam,et.al,2024:3) ) بانها جلىُت ئخصائُت مظخخدمت كلى هؼاق واطم للُاض الخظازة المخخملت في كُمت المخفـت في ؿل

ت كلى  الـسوف الظىكُت اللادًت كلى مدي ئػاز شمني مددد. وهي ملُاض همي ًلدز أكص ى خظازة مدخملت في مدفـت اطدثمازٍ

(. وهي أداة لإدازة المخاػس حظخخدم كلى هؼاق Eniola,2024:3)  &Okمدي فترة شمىُت مدددة، في ؿل ؿسوف الظىق اللادًت 

واطم للُاض الخظازة المخخملت في كُمت المخفـت أو االإىحىداث كلى مدي فترة شمىُت مدددة لفترة زلت ملُىت. جىفس اللُمت 

لخددًد ملداز الاخخُاػُاث االإلسطت للمخاػس ملُاطًا لمخاػس الظىق وغالبًا ما حظخخدمها االإصازف واالإإطظاث االإالُت 

السأطمالُت اللاشمت لامخصاص الخظائس المخخملت. ومم ذلً، فان اللُمت االإلسطت للمخاػس لها خدود، وخاصت في ؿسوف الظىق 

مً  (VaR)َلدّ مإػس اللُمت االإلسطت للمخاػس و  (. .et.al ,2024:9 Danielاالإخؼسفت أو الأخدار التي جددر في نهاًت االإؼاف ) 

  .  )Сайк (2025:1 ,الأدواث ػُىكًا للُاض مخاػس الظىق، ئلا أن دكخه حلخمد كلى اخخُاز الىمىذج وخصائص الظىق  أهثر

ئلى وصف حجم الخظازة التي ًمىً أن جخىبدها مدفـت أو أداة مالُت كىد (VaR)ويهدف همىذج اللُمت االإلسطت للمخاػس 

 .(Lempinen,2024:10 )مظخىي زلت ملين وكلى مدي فترة شمىُت مدددة.

 VaR =P * Ζ *σ 

 خُث:

 =Pكُمت المخفـت االإالُت او االإبلغ الري جم اطدثمازه في االإىحىداث االإالُت 

 مثل اللسوض او الأوزاق االإالُت 

 σالاهدساف االإلُازي )الخللب( = 

  Zaكُمت =   Zالإظخىي  1.645اللامل االإسجبؽ بمظخىي الثلت االإؼلىب )مثل 

 %99الإظخىي زلت 2.33و % أ95زلت           

 طادطا: الخدلُل االإالي لللُمت االإلسطت للخؼس للمصازف كُىت الدزاطت

 ( االإصازف كُىت الدزاطت1حدوٌ )        

طىت  اطم االإصسف

 الخأطِع 

زاض االإاٌ 

 الخأطِي ي 

 كدد فسوق االإصسف  زاض االإاٌ الخالي 

 

 12/2/1992 مصسف بغداد

 

 افسك 35  250000000000 100000000
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 فسكا 16 250000000000 100000000 13/8/1993 مصسف الاطدثماز اللساقي 

مصسف الؼسق الأوطؽ 

 اللساقي 

 فسكا  22 250000000000 400000000 7/7/1993

مصسف اػىز الدولي 

 للاطدثماز 

  فسكا 11 250000000000 25000000000 25/4/2005

 فسكا  24 300000000000 600000000 20/10/1999 مصسف الخلُج الخجازي 

 فسوق    10 250000000000 400000000 26/5/1999 مصسف طىمس الخجازي 

 فسكا   28 300000000000 400000000 28/3/1995 مصسف الأهلي اللساقي 

 

 فسوق  3 250000000000 200000000 25/7/1998 مصسف الائخمان اللساقي 

 

ن االإصازف االإؼمىلت في كُىت الدزاطت كد جأطظذ خلاٌ الفترة االإمخدة بين كامي ( أ9ًخطر مً البُاهاث الىازدة في الجدوٌ )

( ملُاز دًىاز 25( ملُىن دًىاز كساقي هدد أدوى و )100(، وبُدِء وؼاػها بسؤوض أمىاٌ جأطِظُت جساوخذ ما بين )1992-2005)

ملُاز دًىاز، في  25ُث أكلى زأض ماٌ جأطِي ي بلغ كساقي هدد أكلى. وكد اخخل مصسف آػىزالدولي للاطدثماز االإسجبت الأولى مً خ

( ملُىن دًىاز( ليل 100خين حاء ول مً مصسف بغداد ومصسف الاطدثماز اللساقي في االإسجبت الأخيرة بسأض ماٌ جأطِي ي بلغ )

 ملخىؿ
ً
ت كد سجلذ همىا  في زؤوض أمىالها، منهما. أما فُما ًخللم بسأض االإاٌ الخالي، فلد أؿهسث البُاهاث أن االإصازف الخجازٍ

ً
ا

 في كدد فسوق االإصازف، ئذ بلغ  300 -ملُاز  250خُث جساوح زأض االإاٌ الخالي بين 
ً
يذ البُاهاث جفاوجا ُّ ملُاز دًىاز كساقي(. هما ب

 هدد أكص ى، هما هى الخاٌ في مصسف بغداد الخجازي، في خين بلغ الخد الأدوى )35كدد فسوق بلع االإصازف )
ً
( فسوق 3( فسكا

هما هى الخاٌ في مصسف الائخمان اللساقي وحلىع هره الىخائج أن زأض االإاٌ الخالي للمصازف لا ٌلخمد بالظسوزة كلى طىت  فلؽ،

 .ً ت واالإظدثمسٍ الخأطِع، وإهما ًخأزس بؼيل زئِي ي بؼبُلت اليؼاغ الاطدثمازي للمصسف ومدي جفاكله مم البِئت الاطدثمازٍ

لد مً أكدم االإصازف مً خُث طىت الخأطِع، ئلا أن زأض ماله  فللى طبُل االإثاٌ، وكلى السغم مً أن ٌُ مصسف بغداد 

 ملازهت ببلع االإصازف الأخدر، ومم ذلً فلد جمىً مً جدلُم همى ملخىؾ في زأض ماله، لُصبذ 
ً
الخأطِي ي وان مددودا

 مم زأض االإاٌ الخالي الإصسف الائخمان اللساقي، مما ًدٌ كلى أهمُت اليؼاغ الاطد
ً
ثمازي والخىطم في اللملُاث االإصسفُت في مخلازبا

ص زأض االإاٌ.  حلصٍ

 ( الخدلُل االإالي لللُمت االإلسطت للخؼس الإصسف بغداد2حدوٌ )

القيمت المعرضت  الثابت z (p) التباين الإيراداث الصنت المصرف

 (VaR) للخطر
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 1,109,640 1.645 455,021,749,000 76,265,144,000 2014 مصسف بغداد

ادمصسف بغد  2015 89,765,245,000 258,837,884,000 1.645 836,912 

 125,979 1.645 5,864,988,000 118,038,809,000 2016 مصسف بغداد

 111,987 1.645 4,634,506,000 53,474,086,000 2017 مصسف بغداد

 494,895 1.645 90,509,628,000 36,568,001,000 2018 مصسف بغداد

 523,909 1.645 101,433,075,000 39,990,540,000 2019 مصسف بغداد

 673,343 1.645 167,548,765,000 60,552,061,000 2020 مصسف بغداد

 1,096,958 1.645 444,680,354,000 760,695,402,000 2021 مصسف بغداد

 1,343,588 1.645 667,114,162,000 106,474,272,000 2022 مصسف بغداد

 1,306,187 1.645 630,491,098,000 233,755,938,000 2023 مصسف بغداد

 

ٌلىع الجدوٌ احظاكًا واضخًا في المخاػس المخخملت للمصسف، خُث جصاًدث اللُمت االإلسطت للخؼس بؼيل ملخىؾ خصىصًا 

ـهس اكخماد االإصسف كلى أدواث 2023و 2022ملُاز دًىاز في كامي  1.3، ئذ ججاوشث كخبت 2020بلد كام  ًُ . هرا الخىحه 

ص اطتراجُجُاث ئدازة المخاػس، ولا طُما كبر أدواث ا ت ذاث جللباث كالُت أو جىطلًا في مدافـه الدؼغُلُت، ما ًفسض حلصٍ طدثمازٍ

 الخدىغ الخدًثت

 ( الخدلُل االإالي لللُمت االإلسطت للخؼس الإصسف الاطدثماز اللساقي 3حدوٌ )

قيمت ال الثابت z (p) التباين الإيراداث )دينار( الصنت المصرف

المعرضت 

 (VaR) للخطر

 1,015,912 1.645 381,399,772,000 59,954,770,000 2014 مصسف الاطدثماز اللساقي

 1,015,912 1.645 381,399,772,000 40,890,704,000 2015 مصسف الاطدثماز اللساقي

 214,373 1.645 16,982,722,000 28,739,413,000 2016 مصسف الاطدثماز اللساقي

الاطدثماز اللساقيمصسف   2017 22,032,990,000 23,738,889,000 1.645 253,452 

 105,785 1.645 4,135,409,660 14,062,473,534 2018 مصسف الاطدثماز اللساقي



 

 

قياس وتحليل إدارة المخاطر المالية وفق نموذج القيمة المعرضة للخطر )دراسة تطبيقية لعدد من المصارف التجارية 
 العراقية(

 0802، 80، العدد 80، المركز الجامعي أفلو، أفلو، الجزائر، المجلد «مجلة أراء للدراسات الاقتصادية والادارية» 

 

06 

 106,232 1.645 4,170,422,820 12,010,535,515 2019 مصسف الاطدثماز اللساقي

 107,284 1.645 4,253,443,174 16,561,238,470 2020 مصسف الاطدثماز اللساقي

 113,744 1.645 4,781,083,847 13,910,992,702 2021 مصسف الاطدثماز اللساقي

 114,772 1.645 4,867,900,821 43,896,195,090 2022 مصسف الاطدثماز اللساقي

 256,897 1.645 24,388,614,701 53,110,529,759 2023 مصسف الاطدثماز اللساقي

 

ا مصدوحًا في جللباث المخاػس؛ ئذ سجل االإصسف ذزوة ًبين الجدو 
ً
، أكلبها 2015و 2014ججاوشث االإلُىن دًىاز في كامي  VaRٌ همؼ

ت في أوؼؼت 2023هبىغ خاد خلاٌ الظىىاث اللاخلت، كبل أن ٌلاود الصلىد في  ؼير ئلى ئكادة هُيلت حىهسٍ
ُ
. هره الخسهُت كد ح

ت أو جدىٌ في طُاطاث  ل والدؼغُل، مما ٌظخىحب دزاطت مدي ازجباغ هره الخللباث بالأداء االإالي االإصسف الاطدثمازٍ الخمىٍ

 للمصسف.

 ( الخدلُل االإالي لللُمت االإلسطت للخؼس الإصسف الؼسق الأوطؽ اللساقي4حدوٌ )

 القيمت المعرضت للخطر الثابت z (p) التباين الإيراداث )دينار( الصنت المصرف

(VaR) 

 269,598 1.645 26,859,775,228 4,875,308,669 2014 مصسف الؼسق 

 339,417 1.645 42,573,025,969 4,818,983,583 2015 مصسف الؼسق 

 159,058 1.645 9,349,335,000 51,377,024,000 2016 مصسف الؼسق 

 166,405 1.645 10,233,000,000 31,415,000,000 2017 مصسف الؼسق 

 91,112 1.645 3,067,773,000 22,596,039,322 2018 مصسف الؼسق 

 96,059 1.645 3,409,909,000 23,212,716,457 2019 مصسف الؼسق 

 117,169 1.645 5,073,337,000 30,375,442,000 2020 مصسف الؼسق 

 106,695 1.645 4,206,822,000 25,233,592,000 2021 مصسف الؼسق 

 104,250 1.645 4,016,258,000 27,968,063,000 2022 مصسف الؼسق 

 102,978 1.645 3,918,814,000 11,251,049,000 2023 مصسف الؼسق 
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ا في حجم اللُمت االإلسطت للخؼس، خاصت بلد كام  ًُ ج ا في ئدازة 2016ًـهس الجدوٌ جساحلًا جدزٍ
ً
، مما ٌلىع ههجًا أهثر جدفـ

ي في الظىىاث الأخيرة ٌؼير ئلى اكخماد االإصسف المخفـت االإالُت أو زبما جللُصًا في حجم الاطدثماز كالي المخاػس. الاطخلساز اليظب

ت خرزة، كد جيىن مدفىكت بمددداث زكابُت أو طغىػاث الظىق.  كلى طُاطاث اطدثمازٍ

 ( الخدلُل االإالي لللُمت االإلسطت للخؼس الإصسف اػىز الدولي للاطدثماز5حدوٌ )

ت القيمت المعرض الثابت z (p) التباين الإيراداث )دينار( الصنت المصرف

 (VaR) للخطر

 115,422 1.645 4,923,191,000 32,709,227,000 2014 مصسف آػىز الدولي

 186,020 1.645 12,787,542,000 34,252,407,000 2015 مصسف آػىز الدولي

 82,401 1.645 2,509,169,000 34,343,456,000 2016 مصسف آػىز الدولي

 84,100 1.645 2,613,751,000 20,215,652,000 2017 مصسف آػىز الدولي

 84,853 1.645 2,660,763,000 17,140,314,000 2018 مصسف آػىز الدولي 

 85,402 1.645 2,695,289,000 24,649,305,000 2019 مصسف آػىز الدولي 

 88,522 1.645 2,895,797,000 83,780,990,000 2020 مصسف آػىز الدولي

 102,684 1.645 3,896,454,000 22,535,642,000 2021 مصسف آػىز الدولي 

 75,421 1.645 2,102,073,000 30,733,944,000 2022 مصسف آػىز الدولي

 76,173 1.645 2,144,243,000 30,919,918,000 2023 مصسف آػىز الدولي

ا في اللُمت االإلسطت للخؼس كلى مداز الللد، خُث لم حسجل أي كفصاث هبيرة
ً
في المخاػس. هرا  ًىضر الجدوٌ اطخلسازًا ملخىؿ

ت جللُدًت، جدظم بمددودًت الخلسض للأصىٌ  الىمؽ ًدٌ كلى اهظباغ مالي في كملُاث االإصسف وزبما اكخماد طُاطاث اطدثمازٍ

 ذاث الخربرب اللالي، مما ًجلل ئدازة المخاػس كملُت أهثر جيبإًا وكابلُت للظبؽ.

 خلُج الخجازي ( الخدلُل االإالي لللُمت االإلسطت للخؼس الإصسف ال6حدوٌ )

 القيمت المعرضت الثابت z (p) التباين الإيراداث )دينار( الصنت المصرف

للخطر   (VaR) 

 459,204 1.645 77,925,472,377 81,405,350,559 2014 مصسف الخلُج الخجازي 

 212,653 1.645 16,711,334,712 62,362,122,613 2015 مصسف الخلُج الخجازي 
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 393,550 1.645 57,235,927,234 45,541,964,381 2016 مصسف الخلُج الخجازي 

 296,666 1.645 32,524,084,407 38,871,937,492 2017 مصسف الخلُج الخجازي 

 212,123 1.645 16,628,116,221 28,316,947,657 2018 مصسف الخلُج الخجازي 

 202,333 1.645 15,128,666,231 19,962,780,671 2019 مصسف الخلُج الخجازي 

 205,416 1.645 15,593,196,570 24,146,396,504 2020 مصسف الخلُج الخجازي 

 253,873 1.645 23,817,734,254 15,479,308,365 2021 مصسف الخلُج الخجازي 

 372,811 1.645 51,362,326,710 21,370,290,165 2022 مصسف الخلُج الخجازي 

 381,879 1.645 53,891,491,976 42,250,180,824 2023 مصسف الخلُج الخجازي 

 

اث المخاػس، خُث جساوخذ اللُم بين  ملُىن دًىاز، ما ًدٌ كلى جللب في ػبُلت  450و 200ٌلىع الجدوٌ جربربًا هبيرًا في مظخىٍ

ؼير ئلى اخخمالُت كدم اطخلساز في الاطتراجُجُت الاطدثم ٌُ ت أو حغير في ؿسوف الظىق. الخفاوث في اللُم  ت أو المخفـت الاطدثمازٍ ازٍ

 ئلى جأزير مخغيراث خازحُت مسجبؼت بالاكخصاد الىلي.

 ( الخدلُل االإالي لللُمت االإلسطت للخؼس الإصسف طىمس الخجازي 7حدوٌ )

القيمت  الثابت z (p) التباين الإيراداث )دينار( الصنت المصرف

المعرضت 

 (VaR) للخطر

 52,279 1.645 1,010,011,000 15,496,509,000 2014 مصسف طىمس الخجازي 

 69,022 1.645 1,760,537,000 13,754,995,000 2015 مصسف طىمس الخجازي 

 70,540 1.645 1,838,834,000 14,355,563,000 2016 مصسف طىمس الخجازي 

 57,889 1.645 1,238,400,000 15,438,106,000 2017 مصسف طىمس الخجازي 

 74,014 1.645 2,024,418,000 9,924,971,000 2018 مصسف طىمس الخجازي 

 57,671 1.645 1,229,073,000 8,890,895,000 2019 مصسف طىمس الخجازي 

 73,904 1.645 2,018,395,000 10,432,618,000 2020 مصسف طىمس الخجازي 

 91,520 1.645 3,095,279,000 8,139,881,000 2021 مصسف طىمس الخجازي 
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 91,520 1.645 3,095,279,000 9,518,047,000 2022 مصسف طىمس الخجازي 

 91,520 1.645 3,095,279,000 10,784,637,000 2023 مصسف طىمس الخجازي 

 

ملُىن دًىاز. هرا الاطخلساز ًمىً جفظيره بذجم  91و 52اللُم االإلسوطت حؼير ئلى اطخلساز وظبي في المخاػس، خُث جتراوح بين 

د كلى أدواث مالُت مىخفظت المخاػس. زغم مددودًت المخاػس، كملُاث االإصسف المخدودة أو بؼبُلخه همصسف ججازي ٌلخم

ص اللدزاث الخدلُلُت لخىكم أًت حغيراث مفاحئت في الظىق االإالي. ظخدظً حلصٍ ٌُ 

 ( الخدلُل االإالي لللُمت االإلسطت للخؼس الإصسف الأهلي اللساقي 8حدوٌ )

عرضتالقيمت الم الثابت z (p) التباين الإيراداث )دينار( الصنت المصرف  

للخطر   (VaR) 

 193,286 1.645 13,805,967,272 37,334,948,347 2014 االإصسف الأهلي اللساقي

 82,939 1.645 2,542,082,924 37,143,738,721 2015 االإصسف الأهلي اللساقي

 82,704 1.645 2,527,679,000 76,711,370,000 2016 االإصسف الأهلي اللساقي

 83,052 1.645 2,548,973,000 71,748,730,000 2017 االإصسف الأهلي اللساقي

 275,327 1.645 28,013,364,000 23,165,164,000 2018 االإصسف الأهلي اللساقي

 399,863 1.645 59,086,696,000 31,649,211,000 2019 االإصسف الأهلي اللساقي

 439,105 1.645 71,253,239,000 46,973,283,000 2020 االإصسف الأهلي اللساقي

 1,255,911 1.645 582,889,047,000 77,645,827,000 2021 االإصسف الأهلي اللساقي

 688,746 1.645 175,301,656,000 100,760,936,000 2022 االإصسف الأهلي اللساقي

 998,380 1.645 368,349,689,000 334,259,306,000 2023 االإصسف الأهلي اللساقي

 

ملُاز دًىاز، وهي مً بين أكلى اللُم في اللُىت  1.2بأهثر مً  2021، بلغذ ذزوتها في كام VaRفي كُمت  ٌسجل االإصسف جباًىًا واطلًا

االإدزوطت. هرا الخفاوث الىبير ًدٌ كلى جدىلاث كمُلت في هىكُت الأصىٌ االإظدثمسة، أو اخخماٌ وحىد كسوض هبري ذاث مخاػس 

لُت ت لخللُل الخلسض للخللباث الىبيرة. مسجفلت. كلى االإصسف ئكادة جلُُم طُاطاجه الخمىٍ م مدفـخه الاطدثمازٍ  وجىىَ

 ( الخدلُل االإالي لللُمت االإلسطت للخؼس الإصسف الائخمان اللساقي9حدوٌ )
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 القيمت المعرضت الثابت z (p) التباين الإيراداث )دينار( الصنت المصرف

للخطر   (VaR) 

 33,257 1.645 408,720,000 26,813,897,000 2014 مصسف الائخمان اللساقي

 28,806 1.645 306,640,000 23,335,431,000 2015 مصسف الائخمان اللساقي

 945,518 1.645 330,375,346,000 15,855,544,000 2016 مصسف الائخمان اللساقي

 913,075 1.645 308,092,353,000 14,699,842,000 2017 مصسف الائخمان اللساقي

 466,580 1.645 80,448,833,000 25,722,380,000 2018 مصسف الائخمان اللساقي

 398,555 1.645 58,700,942,000 9,076,446,000 2019 مصسف الائخمان اللساقي

 46,221 1.645 789,474,000 8,536,549,000 2020 مصسف الائخمان اللساقي 

 247,567 1.645 22,649,186,000 9,195,707,000 2021 مصسف الائخمان اللساقي

 869,692 1.645 279,510,980,000 38,557,116,000 2022 مصسف الائخمان اللساقي

 737,117 1.645 200,789,474,000 48,952,304,000 2023 مصسف الائخمان اللساقي

 

ا ججاوش بِىم 2015ملُىهًا كام  28ًىضر الجدوٌ جؼىزًا غير مخجاوع في اللُمت االإلسطت للخؼس، خُث بلغ الخد الأدوى خىالي 

ثير حظاؤلاث خىٌ مىهجُت ئدازة المخاػس وجىىق مصادز الدخل في االإصسف، مما 2016ملُىهًا كام  945 ًُ . هرا الفازق الىبير 

لخمدة.
ُ
 ًخؼلب فدصًا دكُلًا للبُاهاث الدؼغُلُت وفلالُت أدواث الخدىغ االإ

 (2023–2014كُت للمدة )في االإصازف اللسا  (VaR)طابلا: لخدلُل الؤخصائي لللُمت االإلسطت للخؼس

 (2023–2014في االإصازف اللساكُت للمدة ) (VaR) ( الخدلُل الؤخصائي لللُمت االإلسطت للخؼس 10الجدوٌ )

اللُمت  الظىت

االإلسطت 

للخؼس 

الإصسف 

 بغداد

اللُمت 

االإلسطت 

للخؼس 

الإصسف 

الاطدثماز 

 اللساقي 

اللُمت 

االإلسطت 

للخؼس 

الإصسف 

الؼسق 

الأوطؽ 

 اللساقي

 اللُمت

االإلسطت 

للخؼس 

الإصسف 

اػىز 

الدولي 

 للاطدثماز

اللُمت 

االإلسطت 

للخؼس 

الإصسف 

الخلُج 

 الخجازي 

اللُمت 

االإلسطت 

للخؼس 

الإصسف 

طىمس 

 الخجازي 

اللُمت 

االإلسطت 

للخؼس 

الإصسف 

الأهلي 

 اللساقي

اللُمت 

االإلسطت 

للخؼس 

الإصسف 

الائخمان 

 اللساقي 
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2014 1,109,640 1,015,912 269,598 115.422 459.204 52.279 193.286 33.257 

2015 836,912 1,015,912 339,417 186.020 212.653 69.022 82.939 28.806 

2016 125,979 214,373 159,058 82.401 393.550 70.540 82.704 945.518 

2017 111,987 253,452 166,405 84.100 296.666 57.889 83.052 913.075 

2018 494,895 105,785 91,112 84.853 212.123 74.014 275.327 466.580 

2019 523,909 106,232 96,059 85.402 202.333 57.671 399.863 398.555 

2020 673,343 107,284 117,169 88.522 205.416 73.904 439.105 46.221 

2021 1,096,958 113,744 106,695 102.684 253.873 91.520 1255.911 247.567 

2022 1,343,588 114,772 104,250 75.421 372.811 91.520 688.746 869.692 

2023 1,306,187 256,897 102,978 76.173 381.879 91.520 998.380 737.117 

اكلى 

 كُمت

1,343,588 1,015,912 339,417 186.020 459.204 91.520 1255.911 945.518 

ادوى 

 كُمت

111,987 105,785 91,112 75.421 202.333 52.279 82.704 28.806 

 470.330 510.431 72.888 299.351 96.000 155,974.1 440,836 762,940.4 االإخىطؽ

الاهدساف 

 االإلُازي 

448,464.6 372,822 77,948.4 29.340 86.754 13.195 397.139 345.939 

 

مىً ملاخــت 2023–2014ُت خلاٌ الفترة )في االإصازف اللساكُت الثماه (VaR( اللُمت االإلسطت للخؼس )10ًىضر الجدوٌ ) (، وٍ

 ما ًأحي:

اث المخاػس بين االإصازف الثماهُت، مً خُث   في مظخىٍ
ً
 ملخىؿا

ً
بيّن االإإػساث الؤخصائُت االإخلللت باللُمت االإلسطت للخؼس جفاوجا

ُ
ج

ت، ما ٌلىع جبا  كً االإخىطؼاث الخظابُت والاهدسافاث االإلُازٍ
ً
ت وإدازة اللُم اللصىي والدهُا، فظلا  في الظُاطاث الاطدثمازٍ

ً
ًىا

 المخاػس.
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( 123432588فلد جصدّز مصسف بغداد كائمت االإصازف مً خُث أكلى كُمت للمخاػس االإسجلت، ئذ بلغذ اللُمت اللصىي لدًه )

زي مسجفم ( دًىاز، واهدساف ملُا7622940( دًىاز، وبمخىطؽ كام كدزه )1112987دًىاز، في خين لم جىخفع اللُمت الدهُا كً )

ت وؼؼت ذاث جللباث كالُت.4482464) دٌ كلى مدفـت اطدثمازٍ  في الخلسض للمخاػس وٍ
ً
 هبيرا

ً
 ( دًىاز، مما ٌلىع جربربا

 في المخاػس بلد كام 
ً
جُا  جدزٍ

ً
( 120152912، وزغم أن أكلى كُمت بلغذ )2015أما مصسف الاطدثماز اللساقي، فلد سجّل جساحلا

 )4402836م اهخفع ئلى )دًىاز، ئلا أن االإخىطؽ اللا
ً
ؼير ئلى جدىلاث 3722822( دًىاز، مم اهدساف ملُازي مسجفم وظبُا ٌُ (، ما 

 في بلع الظىىاث.
ً
 هُيلُت في ػبُلت الأصىٌ أو جىحهاث أهثر جدفـا

 في مإػس المخاػس، خُث جساوخذ اللُم بين 
ً
 أهثر اجصاها

ً
( 912112)وباليظبت لـمصسف الؼسق الأوطؽ اللساقي، فلد أؿهس طلىوا

(، ما ًدٌ كلى مظخىي اطخلساز وظبي في 772948( دًىاز واهدساف ملُازي ملخدٌ )1552974( دًىاز، بمخىطؽ )3392417و)

ت.  الظُاطت الائخماهُت والاطدثمازٍ

( دًىاز، مم 962000وفي ذاث الظُاق، خافف مصسف آػىز الدولي للاطدثماز كلى أدوى مظخىي مخىطؽ بين االإصازف، ئذ بلغ )

 )ا
ً
 في المخفـت االإالُت خلاٌ 292340هدساف ملُازي مددود وظبُا

ً
 مددودا

ً
 بادازة مخدفـت للمخاػس، وجللبا

ً
(، مما ٌلىع التزاما

 االإدة االإدزوطت.

 في مإػس المخاػس، خُث بلغذ اللُمت الللُا )
ً
( 2022333( دًىاز، والدهُا )4592204أما مصسف الخلُج الخجازي فلد أؿهس جفاوجا

(، ما ًدٌ كلى دزحت مخىطؼت مً الخربرب حؼير ئلى اكخماد 862754( دًىاز واهدساف ملُازي )2992351بمخىطؽ )دًىاز، 

 االإصسف كلى أدواث اطدثماز ذاث مظخىي مخاػسة مدظىب.

 للمخاػس، خُث لم جخجاوش اللُمت الللُا
ً
 وأكلها حلسطا

ً
ل مصسف طىمس الخجازي أهثر االإصازف اطخلسازا

ّ
 وفي االإلابل، ػي

( دًىاز واهدساف ملُازي هى الأدوى بين االإصازف 722888( دًىاز، مم مخىطؽ بلغ )522279( دًىاز، ولم جىخفع كً )912520)

 (، ما ٌؼير ئلى التزام واضر بظُاطاث حؼغُلُت مىخفظت المخاػس.132195)

اث الخربرب، ئذ بلغذ اللُمت اللصىي للم ( دًىاز، والدهُا 122552911خاػس )وسجّل االإصسف الأهلي اللساقي أخد أكلى مظخىٍ

 )5102431( دًىاز، بمخىطؽ كام )822704)
ً
(، مما ٌلىع اكخماد االإصسف كلى 3972139( دًىاز، واهدساف ملُازي مسجفم حدا

 ممازطاث جىطلُت كالُت الخلسض، مم اخخماٌ طلف أدواث الخدىغ في بلع الظىىاث.

، فان مصسف الائخمان اللساقي بيّن جفاو 
ً
 بين أكلى وأدوى كُمت، ئذ جساوخذ بين )وأخيرا

ً
 ػدًدا

ً
( دًىاز، 282806( و)9452518جا

 في 3452939( دًىاز، واهدساف ملُازي )4702330بمخىطؽ كام )
ً
 وظبُا

ً
برش خظاطُت كالُت للخغيراث الظىكُت، وطلفا ًُ (، ما 

.  زباث الخىحه الاطدثمازي أو جىىق الأصىٌ

 

 خلاٌ الظىىاث الأخيرة، خُث بلغذ صرف بدداد، لم(VaR)  القيمت المعرضت للخطر-1
ً
 ملخىؿا

ً
: فلد سجلذ ازجفاكا

 في حجم االإىحىداث أو 2017( فلؽ في كام 1112987بلد أن واهذ كىد ) 2022( دًىاز في كام 123432588)
ً
. هرا ٌلىع احظاكا

ص أدواث الخدىغ وإداز  ظخىحب حلصٍ ت ذاث مخاػس أكلى، وَ  ة المخاػسحلسض االإصسف لمخافف اطدثمازٍ
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مً أهثر مً ملُىن دًىاز ئلى أكل  2015جساحلذ بؼيل خاد بلد  :لمصرف الاشتثمار العراقي (VaR) القيمت المعرضت للخطر -2

ت في هىكُت االإىحىداث أو في هُيل 2023( في الظىىاث الخالُت، زم كادث للازجفاق في 1102000مً ) . هرا ٌلىع حغيراث حرزٍ

ت  .المخاػس الاطدثمازٍ

جـهس هره اللُمت جفاوجًا واضخًا، خُث اهخفظذ مً  لمصرف الشرق الأوشط العراقي (VaR) القيمت المعرضت للخطر -3

 155,974)، بمخىطؽ كام 2019و 2018في بلع الظىىاث مثل  (دينار 100,000)ئلى ما دون  2015في  (دينار 339,417)

لصي ئلى حغيّر طُاطاث ئدازة المخاػس هرا ٌؼير ئلى حغيراث هبيرة في هىكُت االإىحىداث أ .(دينار ٌُ ت، وكد  و حجم المخفـت الاطدثمازٍ

 .أو هُيل الأصىٌ االإخاخت للمصسف

 :لمصرف اشور الدولي للاشتثمار (VaR)  القيمت المعرضت للخطر -4

ا كلى مداز الفترة، جتراوح بين ) ًُ ملُىن(. هرا  96( ملُىن دًىاز، بمخىطؽ ًلازب )186.0( و)75.4سجلذ كُمًا مظخلسة وظب

ا، لىنها جـل بداحت ئلى مساكبت مظخمسة لظمان كدم جدىلها ئلى  ًُ ت مددودة الخغُير وظب الاطخلساز ٌؼير ئلى مدفـت اطدثمازٍ

 .مصدز طغؽ في فتراث الخربرب االإالي

ا بين أكلى كُمت ):   لمصرف الخليج التجاري  (VaR)   القيمت المعرضت للخطر -5
ً
ملُىن دًىاز( كام  459.2جـهس جباًىًا ملخىؿ

ملُىن دًىاز(. ٌؼير هرا ئلى مدفـت مالُت ضخمت  299.3، بمخىطؽ كام )2019ملُىن دًىاز( كام  202.3، وأدوى كُمت )2014

ت جخؼلب ئدازة دكُلت ا، مم مخاػس اطدثمازٍ ًُ  .وظب

(، وهي 72.888بمخىطؽ )(، 91.520( و)52.279جساوخذ بين )لمصرف شومر التجاري:  (VaR) القيمت المعرضت للخطر -6

ا وحلىع حجم مدفـت المخاػس المخدودة ًُ  .مظخلسة وظب

(، وهي 72.888(، بمخىطؽ )91.520( و)52.279جساوخذ بين )لمصرف الأهلي العراقي: (VaR) القيمت المعرضت للخطر -7

ا وحلىع حجم مدفـت المخاػس المخدودة ًُ  .مظخلسة وظب

ملُىن  83حلد مً أهثر االإإػساث االإلفخت، فلد ازجفلذ مً هدى الائتمان العراقي: لمصرف  (VaR) القيمت المعرضت للخطر -8

 .2021ملُاز دًىاز في  1.2ئلى أهثر مً  2016دًىاز في 

ٌٍ لمخفـت  510مخىطؽ اللُمت بلغ ) ملُىن دًىاز(، وهى مسجفم حدًا ملازهت ببلُت االإصازف، ما ٌلىع مظخىي حلسض كا

ت أو كسوض هبيرة ال دخاج ئلى مساحلت طُاطاث الخدىغاطدثمازٍ  .دجم، وٍ

: الاشتنتاجاث
ً
 أولا

(، ًمىً اطخخلاص 2023–2014للمدة ) (VaRمً خلاٌ جدلُل البُاهاث الؤخصائُت الخاصت بمإػس اللُمت االإلسطت للخؼس )

 الاطخيخاحاث الآجُت:

ت في -1 اث الخلسض للمخاػس بين االإصازف ًدٌ كلى وحىد جباًىاث حىهسٍ طُاطاث ئدازة االإىحىداث والمخافف جفاوث مظخىٍ

ت، ما ٌلىع كدم ججاوع في جؼبُم ملاًير ئدازة المخاػس كلى االإظخىي اللؼاعي.  الاطدثمازٍ
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لا الأكلى مً خُث مخىطؽ -2
ّ
والاهدساف االإلُازي، ما ٌؼير ئلى اهخساغ فللي في  VaRمصسف بغداد واالإصسف الأهلي اللساقي ػى

ت ذاث خظاطُت كا ص أدواث أوؼؼت اطدثمازٍ  أهبر كلى حلصٍ
ً
لُت، وحلسض مباػس لخللباث الظىق االإالُت، وهى ما ًخؼلب جسهيزا

 الخدلُل االإالي الىمي والخدىغ.

، بمخىطؼاث مىخفظت وملدلاث جربرب -3
ً
 أهثر جدفـا

ً
في االإلابل، أؿهسث مصازف مثل طىمس وآػىز والؼسق الأوطؽ اججاها

ت  ل.مددودة، ما ٌلىع اطتراجُجُاث اطدثمازٍ ، لىنها كد جيىن أكل فاكلُت مً خُث اللائداث االإالُت كلى االإدي الؼىٍ
ً
 أهثر اجصاها

الاهدساف االإلُازي االإسجفم في كدد مً االإصازف )الائخمان، الأهلي، الاطدثماز( ٌؼير ئلى وحىد جربرب خاد في مظخىي المخاػسة -4

 ر االإظخمس في هُيل الأصىٌ والخصىم.الظىىي، ما كد ًفظس بلدم اطخلساز الظُاطاث االإالُت أو الخغي

، هما في خالت مصسف الاطدثماز اللساقي، كد جيىن كد كمدث ئلى ئكادة هُيلت VaRاالإصازف التي جـهس جساحلًا مخخابلًا في -5

اث الاهىؼاف الظىقي، وهى جىحّه ٌلىع اطخجابت مباػسة لظغىغ زكابُت أو ؿسوف اكخصادًت  المخافف أو جخفُع مظخىٍ

 مخغيرة.

: الخىصُاث
ً
 زاهُا

ص هفاءة ئدازة المخاػس في اللؼاق االإصسفي  اطدىادًا ئلى االإإػساث االإظخخلصت أكلاه، ًمىً اكتراح حملت مً الخىصُاث لخلصٍ

 اللساقي، وهما ًأحي:

الؤفصاح ، لظمان الاحظاق في IIIجىخُد ملاًير كُاض وإدازة المخاػس بين االإصازف اللساكُت، بما ًيسجم مم مخؼلباث باشٌ -1

 والخدلُل وجلُُم الأداء، وجللُص الفسوكاث بين االإصازف ذاث الؼبُلت االإدؼابهت.

طسوزة جفلُل أدواث الخدلُل الىمي االإخلدم )مثل هماذج اللُمت االإلسطت للخؼس الدًىامُىُت(، لا طُما لدي االإصازف ذاث -2

 خاذ كسازاث اطدباكُت أهثر هفاءة.الخللباث اللالُت، بهدف جدظين دكت الخيبإ بالمخاػس المخخملت واج

ت، والخىطم -3 لُت والاطدثمازٍ دكىة االإصازف ذاث االإإػساث االإسجفلت )مثل بغداد، الأهلي، الائخمان( ئلى مساحلت طُاطاتها الخمىٍ

، لخماًت زأض االإاٌ.  في اطخخدام أدواث الخدىغ، مثل االإؼخلاث االإالُت أو الخأمين كلى الأصىٌ

م الأصىٌ دون ججاوش خدود حشجُم االإصازف االإ-4 ت باججاه جىىَ خدفـت )مثل طىمس وآػىز( كلى مساحلت مدافـها الاطدثمازٍ

 المخاػسة االإلبىلت، لظمان جدلُم كىائد جىافظُت دون الخطخُت بالاطخلساز االإالي.

داز مً ك VaRئوؼاء كاكدة بُاهاث وػىُت للمخاػس االإالُت جظم مإػساث -5
ُ
بل البىً االإسهصي، لخيىن وجدلُلاتها كبر الصمً، ج

 .مسحلًا للسكابت االإصسفُت واجخاذ اللساز، وداكمًا للبدىر الأوادًمُت وصىاكت الظُاطاث االإالُت

بُت  -6 ص كدزاث اليىادز االإالُت والفىُت في االإصازف كلى فهم وجؼبُم هماذج كُاض المخاػس الخدًثت، مً خلاٌ بسامج جدزٍ حلصٍ

 .ووزغ كمل مظخمسة

 المصادر
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