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�ذه�الدراسة�إ���البحث����موضوع�القيمة�العادلة�كأساس�للقياس�المحاس��،�وا�ع�اسا��ا�ع���المؤشرات�المالية�بإتباع�المن����دفت�: مستخلص

�التطبيقي �المن�� ��� �حالة �دراسة �ومن�� �النظري، �ا��انب ��� �التحلي�� �وفق� .الوصفي �المعدة �المالية �المؤشرات �أن �إ�� �الدراسة ��ذه �توصلت وقد

�القياس �ومصداقية�نموذج �ف����عت���أك���ملائمة �الواقع، �إ�� �ت�ون�أقرب �العادلة �أنھ�من�. القيمة �ات�� �التطبيقية �خلال�الدراسة �ومن إلا�أنھ

�الثا�ي� �المستوى �ع�� �مقتصرا �تطبيق�ا �ليبقى �ال�شطة، �السوق �ا�عدام �ضل �ا��زائر��� ��� ��ول �مستوا�ا ��� �العادلة �القيمة �تطبيق المستحيل

نق��ح�ضرورة�تطبيق��ذا�النموذج�للقياس�من�ف��ة�إ���أخرى،�خاصة����ظل�ارتفاع��سعار�ل�ي�ت�ون�القوائم�المالية�مع��ة�عن��وعليھ .والثالث

 .الواقع

  .القيمة�العادلة،�الت�لفة�التار�خية،�المؤشرات�المالية،�إعادة�التقييم : ت�المفتاحيةال�لما

  .JEL :M41, L15 تص�يف�

Abstract : This study aimed to research the issue of fair value as a basis for accounting measurement, and its 

implications for financial indicators, by using the descriptive analytical approach in the theoretical side, and 

a case study approach in the applied approach. This study concluded that the financial indicators prepared 

according to the fair value measurement model are closer to the reality, and more reasonable and credible. 

However, through the applied study, it became clear that it is impossible to apply fair value in its first level 

in Algeria in the absence of an active market, so that its application remains limited to the second and third 

levels. Therefore, we suggest that this model of measurement should be applied from time to time, especially 

in the case of high prices in order for financial statements to reflect reality. 
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  مقدمة. 1

� �عت�� �القرارات �عملية�اتخاذ ��� �المالية�عاملا��اما ��دوات �ع�� ��عتمد �تحليل�وال�� �خلال �من �وضعية�المؤسسات ���يص

� �المالية، �القوائم ��خ��ة �تحليل��ذه��ذه �و�تم �وا��الية، �السابقة �المالية �بالف��ات �المحاس�ية�ا��اصة �البيانات �كما��ائلا�من تتضمن

�ذا� .��التحليل�باستخدام�المؤشرات�المالية�من�أقدم�أدوات�التحليل�الما���وأ�م�االبيانات�باستخدام��ساليب�و�دوات�المناسبة،�و�عت�

� �المتخذةوتختلف �المالية�القرارات �القوائم �مستخدمي �قبل ��و�مع�من �كما �المعتمدة، �القياس �طرق �الفكر�باختلاف ��� �ومتداول روف

�ف �إالمحاس�� ����من �منةالمبادئ�المحاس�ين�الت�لفة�التار�خية �بالرغم �كب��ة��، �ش�د�انتقادات �إلا�أنھ �النموذج �استخدام��ذا م��رات

�لا �التار�خية �الت�لفة �أن �لتلك� �س�ب �ون�يجة �المالية، �القوائم �مستخدمي �تظليل �إ�� �وتؤدي �للمؤسسة، �ا��قيقية �القيمة تق�س

والعمليات�المالية��ي�ت�ون�أك�����نتقادات�بدا�التوجھ�نحو�تطبيق�محاسبة�القيمة�العادلة�كمطلب�أسا�������إثبات�معا��ة��حداث

  .دقة�وأقرب�إ���الواقع�الفعلية�وفقا�للظروف�السائدة،�بما�يحقق�كفاءة�وموثوقية�البيانات�المالية�الم�شورة

إ����ذا�التوجھ،��تع����سباب�ال���أد ع���من���القيمة�العادلة�للتوقف بع�أ�مية��طلاع�وانطلاقا�من�ا��قائق�السابقة�ت

فموضوع�المحاسبة�عن�القيمة�العادلة�من�،�المتخذة�من�قبل�مستخدمي�القوائم�المالية�تع���القرارانعكس��ال���س��ثار  واست�باط

�تحليل� ��� �مناسبة��ساعد �توف���معلومات ��� ��سا�م �بالقيمة�العادلة �منطلق�أن�القياس ��� �وذلك �الدراسة ��ستحق �ال�� الموضوعات

 : منھ�برزت�مش�لة�الدراسة�وال���تت��ص�و�ش�ل�أسا��������جابة�عن�ال�ساؤل�الرئ�������يالوضع�الما��،�وكذلك����المؤسسة�و 

  كيف�يؤثر�استخدام�محاسبة�القيمة�العادلة�ع���المؤشرات�المالية؟

  : و�ندرج�تحت��ذه��ش�الية�ال�ساؤلات�الفرعية�التالية

 ؛التوجيھ�نحو�القياس�وفق�نموذج�القيمة�العادلة؟�أسبابما���  

 ؛كيف��ستخدم�المؤشرات�المالية����عملية�تقييم��داء����المحاسبة؟  

 للمؤسسة؟��داء�الما���ل�المؤشرات�المالية�المعدة�وفق�نموذج�القيمة�العادلة�تؤثر�ع���عملية�تقييم� 

 : ماي�� ولغرض��جابة�ع����سئلة�نف��ض

 عيوب�الت�لفة�التار�خية��ون��ذه��خ��ة�لا�عكس�الواقع�����من�أ�م�أسباب�التوجيھ�نحو�القياس�وفق�نموذج�القيمة�العادلة���

 .ظل�اقتصاد�ت����

 دوات�المستخدمة����عملية�تقييم��داء�الما������المؤسسة،�من�خلال�حساب�وتحليل�مختلف�المؤشرات��من�أداة�عد�المؤشرات��

 .المالية�و�التا������يص�حالة�المؤسسة�واتخاذ�قرارات�اقتصادية�سليمة

 وال���� �عل��ا، ��عتمد �ال�� �المحاس�ية �بالمعلومات �يتأثر�بدوره �الذي �الما�� �التحليل �ع�� �للمؤسسة �الما�� ��داء �تقييم ترتكز�عملية

 .تختلف�خصائص�ا�باختلاف�أسس�المقياس

  : ا�ع�اس�محاسبة�القيمة�العادلة�ع���المؤشرات�المالية�وذلك�من�خلال�ماي���معرفةإ��� �دفمن�خلال�دراس�نا��

 ؛التعرف�ع���مصط���القيمة�العادلة�و�لمام�با��انب�النظري�ل�ا 

 ؛�سليط�الضوء�ع���المؤشرات�المالية�كمتغ���مؤثر����عملية�تقييم��داء 

 ا�ع�اس� �المالي دراسة �المؤشرات �ع�� �العادلة �القيمة ��سمنت�استخدام �صناعة �مؤسسة �ا��زائر�ة، ��قتصادية �المؤسسة ��� ة

 .الكب��ة�سطيف
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مع�طبيعة�وموضوع�الدراسة�بالإضافة�إ����لتماشيھالمن���الوصفي�التحلي������ا��انب�النظري،�وذلك�نا�����ذه�الدراسة�اتبع

ظري�ع���المؤسسة��قتصادية�ا��زائر�ة�مؤسسة�إسقاط�ا��انب�الن����محاولة�منا�،اعتماد�من���دراسة�حالة����ا��انب�التطبيقي

يم��و��حاطة�سالتق�ذامت�امل�ن�وخاتمة،�وال�دف�من���محور�نقد�قسمت��ذه�الدراسة�إ���و �.صناعة��سمنت�ع�ن�الكب��ة�سطيف

��ش�الية�المطروحة�واخت �ع�� �و�جابة �الباحثببالموضوع �م��ا �انار�الفرضيات�ال���انطلق �جاء �لقد �تحت�عنوان�المحور ، �طار�: �ول

� �تم �حيث �المالية، �والمؤشرات �العادلة �القيمة �لمحاسبة ��تطرقناالنظري ��ذا �العادلة��طار  إ�� المحور �� �القيمة �لمحاسبة ،�النظري

�بالقيمة�العادلة �وعلاق��ا ��أما�المحور . المؤشرات�المالية ��عنوانالثا�ي �ع���ا�ف�ان ����ا�ع�اس�تطبيق�معيار��بلاغ�الما�� لمؤشرات�المالية

  .المؤسسة��قتصادية�ا��زائر�ة�صناعة��سمنت�ع�ن�الك��ة�سطيف

  محاسبة�القيمة�العادلة .2

�السوق  �لاقتصاد �الفعال ��داء ��� �أساسيا �دورا �المحاس�ية �المعلومات �ع���. تلعب �المال �راس �توز�ع �المالية، �البيانات �س�ل

بالإضافة�ا���ذلك،�فان�. �ساعد�الدائن�ن�والمس�ثمر�ن�ع���تقدير�الر�حية�المستقبلية�للم�شاة�قتصاد،�من�خلال�توف���المعلومات�ال���

�و �يتعلق�بأ�شطة�المؤسسة، �فيما �تحس�ن�الشفافية �خلال �من ��عزز�استقرار�السوق �وا��ديثة �ذات�الصلة ���ال�شر�المستمر�للبيانات

وفقا�لبعض�الباحث�ن،�فان�قياس�القيمة�العادلة�يل����ش�ل�أفضل�. (Chouinard, 2008, p. 39)الوقت�نفسھ�يقوي�انضباط�السوق�

��طا�أوصاف ��� �المو��ة �المفيدة �المالية �للمعلومات �النوعية �للإ ا��صائص �للمعاي���الدولية �الما��ر�المفا�ي�� �يجادل�. بلاغ و�المثل،

بان�طر�قة�القيمة�العادلة�توفر�لأ��اب�المص��ة�) FASB( �مر�كيةجلس�معاي���المحاسبة�وم) IASB(مجلس�معاي���المحاسبة�الدولية�

  (Kahtane, 2017, p. 13).معلومات�مالية�شفافة�و���الوقت�المناسب�ودقيقة

  (Chouinard, 2008, p. 39) مشا�ل�تطبيق�محاسبة�القيمة�العادلة�����سواق�غ���ال�شطة. 1. 2

عملية�صنع�القرار،�من�الضروري�ان�تمثل�بأمانة�ممكنة�الواقع��قتصادي��إبلاغبالطبع�ل�ي�ت�ون�البيانات�المالية�مفيدة����

�ور�حي��ا �الما�� �بوضع�ا �يتعلق �فيما �تخفي�. للم�شاة �التار�خية �بالت�لفة �المالية ��دوات �تق�س �ال�� �التقليدية �المحاسبة �تقييم تقنيات

��ساسية ��قتصادية �قيم��ا ��� �ال. �ختلافات �و�س�ب��ذا �تحليل�ومع�ذلك، �البيانات�المالية �قراء �ع�� �من�الصعب �ي�ون �قد تمو�ھ،

���يح، ��ش�ل �للم�شاة ��قتصادي ��ساليب الوضع �من �متنوعة �مجموعة �باستخدام �العادلة �القيمة �قياس �جمعية�. يمكن وضعت

  . س�ية�ل�ذه�الطرق تص�يفا��رميا�للموثوقية�ال�) GAAP( �مر�كيةالمبادئ�المحاس�ية�المقبولة�عموما�للولايات�المتحدة�

و�السعر�السعر�المطلوب�للأصل،�أ�إما:  سعر�السوق عندما�يتم�تداول�أداة�مالية����سوق��شط،�فان�القيمة�العادلة�تتوافق�مع�

انھ�يمكن�تداول�أداة�مالية����سوق��شط�عندما�يمكن�ا��صول�) CICA(و�رى�المع�د�الكندي�للمحاسب�ن�القانوني�ن�. المعروض�للال��ام

�سعار�ال����عكس�عمليات�السوق��خ��ة�والمنتظمة��س�ولة�و�ش�ل�منتظم�من�وسيط�مثل�البورصة،�او�خدمة�تقييم��سعار�او�ع���

  . و�نا�ت�ون��سعار�الم�شورة����سوق��شطة�عن�المستوى��ول . �يئة�تنظيمية

. القيمة�العادلة�باستخدام�تقنية�التقييم����حالة�عدم�وجود�أسعار�موثوقة�يمكن�ملاحظ��ا�وت�شر����سوق��شط،�يتم�قياس

اقل�قدر�ممكن�من�البيانات�ال����إ��يطلب�من�المحاسب�ن�اختيار��سلوب�الذي��ستخدم�أك���قدر�ممكن�من�بيانات�السوق�و�س�ند�

�المؤسسةأ�شأ �إ. ��ا �تم �ال�� �المعاملات �إ�� ��س�ند ��ععندما �ال�� �المختصة �ا���ات �ب�ن �السوق ��� �مؤخرا ��املةبرام�ا �بحر�ة وال����،مل

  .داة�ال���س�نم�تقييم�ا،��نا�ن�ون�عند�المستوى�الثا�ي�للتقييمتتعلق�بأدوات�مماثلة�من�حيث�ا��و�ر�للأ 

�يقوم� �كيف �معقول ��ش�ل ��عكس �تقييم �نموذج �باستخدام �العادلة �تقدير�القيمة �يمكن �المعلومات، �توفر��ذه �عدم �حالة ��

  . المستوى�الثالث. السوق�عادة�ب�سع����داة



 25                                                                                                                                                                        محاسبة�القيمة�العادلة�وتأث���ا�ع���المؤشرات�المالية

 2020-01العدد�/  02المجلد                                                                                                                                        مجلة�المحاسبة،�التدقيق�والمالية����������

 مزايا��عتماد�ع���القيمة�العادلة .2.2

 (Casta, 2003, p. 26) : تتمثل�مزايا�التطبيق�محاسبة�القيمة�العادلة���

من�حيث�قابلية�مقارنة�البيانات�المالية،�من�خلال�تقديم�تقييمات�معادلة�لنفس��داة�المالية،�أيا��ان�تار�خ��ستحواذ،�فإن�

��ر�اح �لإدارة ��ن��از�ة �الممارسات �من �فائدة �أي �س��يل �العادلة �. القيمة �ذلك �من ��داءوأ�عد �قياس �شمولية �ستضمن دمج�: فإ��ا

  . الم�اسب�وا��سائر�من�المعاملة

س�س�ل�التوفيق�) سعر�الفائدة�أو�سعر�الصرف(إن�ا�ساق�ن���القيمة�العادلة�مع�ذلك�المستخدم����إدارة�المخاطر�ال�شغيلية�

�ع���ذلك،�فإن�استخدام�القيمة�. ب�ن�الن�يجة�المحاس�ية�والن�يجة��قتصادية العادلة�من�شأنھ�أن�يضمن�حيادية�المعلومات�علاوة

القيم�السوقية،�أو����حالة�عدم�وجود�سوق��شط،�قيم�نموذج�(المنتجة�فيما�يتعلق�بالمؤسسة،��س�ب��شارة�إ���البيانات�ا��ارجية�

  ).قيم�السوق (و�مكن�الوصول�إل��ا��س�ولة�) �عتمد�ع���المعلومات�ا��ارجية

�الت�بؤ �ع�� �إ���:  القدرة ��س�ند �أ��ا �حيث �أفضل ��ش�ل �المستقبلية �النقدية �الت�بؤ�بالتدفقات �الممكن �من �تجعل �العادلة �القيمة إن

�المعلومات�المحاس�ية. تقديرا��ا �عن ��فصاح �أ�داف�المس�ثمر�ن�عند �وتفضل�القيمة�العادلة �طر�قة�القيمة�. �ذا �أن�استخدام كما

�ال �يجعل �ا��سابات �جميع �ع�� �المطبقة �العادلة �للأدوات �العادلة �القيمة �لو�استخدمت �مما �أك���وضوحا �المالية �بيانات . فقطالمالية

(Bernheim Yves, 1999, p. 35) .� �واس�نادا �معلومات�إو�التا�� �القيمة�العادلة �سيوفر�قياس �المستقبلية، �التدفقات�المالية �تحديث ��

ت�رون�لت�بؤا��م�بالتدفقالذلك�سي�ون�مناسبا�تماما�لطرق�التقييم�ال����ستخدم�ا�المس�ثم. طر�ق�البناءتدمج�اتجا�ات�السوق�عن�

  .(Casta, 2003, p. 26) النقدية

  (Bernheim Yves, 1999, p. 35):إضافة�إ���ما�سبق�نذكر

للأدوات�غ����بال�سبةحيث�أن�معظم�المؤسسات�تدير�أسعار�ا�ومخاطر��سعار،�ح��� : �دارة�ال�شطة�للمخاطر�الماليةا�ساق�ا�مع�

�ذا�و�ستخدم� .يتم�تنفيذ��ذه��دارة�بالرجوع�ا���المعدلات�والقيم�ا��الية�ول�س�مقارنة�بالقيم�التار�خية. القابلة�للبيع�مثل�المقايضات

والقيمة�العادلة��سمح�بأن�تؤخذ�. ال�شطة�و�دوات�المشتقة�لمنع�انخفاض�قيمة��صول�وقيمة�ا��صوم�الم��ايدةإدارة�مخاطر��سعار�

�المالية ��عتبار����البيانات ��ع�ن �من�. �ذه�ا��قيقة �وال�� �للإدارة، �المستخدمة �تلك �ع�� �المحاسبة �بنمذجة�أنظمة �المف�وم �سمح��ذا

كما�ت�يح�القيمة�العادلة�إم�انية�تقديم�أدوات�مالية�معادلة�للقيم�القابلة�للمقارنة،��غض�. وقيةالمر���أن�تجعل�النظام�ن�أك���موث

  .النظر�عن�تار�خ�إدخال�ا����ا��سابات

إما�مباشرة����قيم�السوق،�أو����حالة�عدم�وجود�سوق��شط�: تحديد�القيمة�العادلة�بالرجوع�إ���البيانات�ا��ارجية�يتم:  ا��يادية

  .بالرجوع�إ���نموذج��س�ند�إ���معلومات�مستمدة�من�البيانات�ا��ارجية،�و�التا���ت�ون�القيمة�محايدة،�أي�لا�تتأثر�بالمؤسسة

  (IFRS13)الما��� بلاغالقيمة�العادلة�من�منظور�معيار�� . 3

 �IFRS 13شأة�المعيار�. 1.3

،�قيـــاس�القيمــة�العادلـــة،�مــن�قبـــل�مجلــس�معـــاي���المحاســبة�الدوليـــة�ســـنة�13تــم��شـــر�المعيــار�الـــدو���لإعــداد�التقـــار�ر�الماليــة�رقـــم�

وقد�عمل��ل�من�مجلس�معاي���المحاسبة�الدوليـة�ومجلـس�معـاي���المحاسـبة�الماليـة�معـا�واتفقـوا� .2013ليدخل�ح���التطبيق�سنة�. 2011

موضــوع��IFRS 13وقبــل��شــره�مــن�قبــل�مجلــس�معــاي���المحاســبة�الدوليــة،��ـاـن�المعيــار�الــدو���للتقــار�ر�الماليــة� ،IFRS13ع�ــ��تطــو�ر�المعيــار�

 : اثنـــ�نمناقشــات�طو�لــة�وصـــعبة�لســ�ب�ن�وقــد�تخللــت�مســـودات��ــذا�المعيـــار�. (Zannou, 2016, pp. 31-32)لعــدة�دراســات�تحضـــ��ية�

  )33،�صفحة�2010بوت�ن،�(
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  ول�� �:  الس�ب �ع�� �الدولية �المعاي���المحاس�ية �مجلس ��عزم ��إصدار و�تعلق �العادلة �القيمة �يتم��"؟ كيف"معيار��عرف �كيف أي

 ."م����ستعمل�ا"تحديد�قيمة��صول�أو�ا��صوم�دون�التعرض�إ���م���يتم�التقييم�ع���أساس�القيمة�العادلة�أي�

 و�و�س�ب�ظر���يتعلق�ب��امن�النقاشات�حول��ذا�المعيار�مع��زمة�المالية�العالمية�ومحاولـة�الـبعض�إيقـاف�التعامـل� : الس�ب�الثا�ي

  .حديد�القيمة�العادلة����الظروف��قتصادية�المستقرة�ي�ون�أس�ل��ا،�ع���اعتبار�أن�ت

� �السعر�الذي��IFRS13المعيار��و�قدم�ذا �أ��ا �ع�� ��عرف�ا �معاي���التقار�ر�المالية،�حيث ��� �لمف�وم�القيمة�العادلة �فر�دا �عر�فا

س�تم�ا��صول�عليھ�عند�بيع�أصل،�أو�السعر�الذي�س�تم�دفعھ�لتحو�ل�ال��ام،����معاملة�عادية�ب�ن�المشارك�ن����السوق،����تار�خ�

� �IFRS 13المعيار�(التقييم �الفقرة ،9.()Zannou� ،2016� �الصفحات �ومن�. )31-32، �الدولية �معاي���المحاسبة �مجلس �أن �الوا�� ومن

��دف�إ���تحس�ن�المعلومات�ال���س�تم�تقديم�ا�أثناء�قياسات�القيمة�العادلة،�إذ�س�بدو��IFRS13خلال�المعيار�الدو���للتقار�ر�المالية�

  .)32-31،�الصفحات�Zannou�،2016(العادلة�وحا�لمستخدم��ا�فيما�يتعلق�باستخدام�القيمة�البيانات�المالية�أك���وض

  IFRS13(measurement, 2017, p. 1)مجال�تطبيق�المعيار�. 2.3

�يطل �المعيار�عندما ��ذا �يطبق �معيار�آخر�أو��سمح �أو�إب �العادلةبقياسات �القيمة �و فصاحات �القياس�، �متطلبات �تنطبق لا

  : و�فصاح�ل�ذا�المعيار�ع���ما�ي��

 عداد�التقار�ر�المالية�الدفع�ع���أساس�المعيار�الدو���لإ معاملات�الدفع�ع���أساس��س�م�ضمن�نطاق�IFRS2.  

 المحسو�ة�وفقا�للمعيار�الدو���للتقار�ر�المالية���يجار معاملات�IFRS16يجارعقود���.  

 مخزون�� ��� �للتحقق �القابلة �القيمة �صا�� �مثل �عادلة، �قيمة �ل�ست �ولك��ا �العادلة �القيمة �مع �ال�شابھ ��عض �ل�ا �ال�� القياسات

  .انخفاض�قيمة��صول �IAS36أو�القيمة�المستخدمة����معيار�المحاسبة�الدو����IAS2معيار�المحاسبة�الدو���

  : ا��ذا�المعيار�غ���مطلو�ة�لما�ي��إن��فصاحات�ال���يتطل���

 تخطيط��صول�بالقيمة�العادلة�وفقا�لمعيار�المحاسبة�الدو���IAS19مزايا�الموظف�ن�  

 اس�ثمارات�خطة�منافع�التقاعد�ال���تم�قياس�ا�بالقيمة�العادلة�وفقا�لمعيار�المحاسبة�الدو���IAS26المحاسبة�واعداد�التقار�ر�من��

  خلال�خطط�مزايا�التقاعد

 صول�ال���ي�ون�للمبلغ�القابل�للاس��داد�بالقيمة�العادلة�ناقصا�ت�اليف��س�بعاد�وفقا�لمعيار�المحاسبة�الدو����IAS36انخفاض��

 .قيمة��صول 

  الماليةالعلاقة�ب�ن�استخدام�محاسبة�القيمة�العادلة�والمؤشرات�. 4

  المؤشرات�المالية استخدامات. 1.4

 والمصرفيون  المس�ثمرون �ستخدم�ا.  الممارسة �� واسع نطاق ع�� المحاس�ية المعلومات ع�� القائمة الماليةالمؤشرات� �ستخدم

 لل��ت�بات أو �قراض اتفاقيات �� �ع�دات إ�شاء أو ،للمؤسسة الما�� و�داء الوضع لتحليل �خرون المص��ة وأ��اب والوسطاء

  )51،�صفحة�1999عدون،�( : و�ناك�من�الباحث�ن�من�صنف�ا�ع���النحو�التا��. (Racicot, 2011, p. 21) �خرى  التجار�ة

 ؛�اءات�والبيانات�الرقمية�المختلفة�الإحص�: مؤشرات�كمية 

 ؛�تتعامل�مع�عمليات�المؤسسة�الموجودة:  مؤشرات�تطبيقية 

 ؛�العكس��انت�المؤسسة�تتحسن�وتتقدم�أو �إنتو����: مؤشرات�توج��ية 

 تو���مدى�رضا�المؤسسة�عن�أسلوب�رقابة�التغي���الفعال�: مؤشرات�عملية. 
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  الماليةتحليل�العلاقة�ب�ن�استخدام�محاسبة�القيمة�العادلة�والمؤشرات�. 2.4

البيانـــات�والقـــوائم��مســـتخدمو أ�ـــم�الر�ــاـئز�ال�ـــ���عتمـــد�عل��ـــا��أحـــدية�عامـــة�والمؤشـــرات�الماليـــة�خاصـــة�المحاســـ�المعلومـــات�باعتبـــار�

ا��ـــرف،�( يـــرى  وعليــھ. للمؤسســـةالماليــة��ـــ��اتخــاذ�قـــرارا��م�بدقــة،�فإنـــھ�لابــد�أن�تتـــوفر�ع�ـــ��صــفة�الشـــفافية�و�عكــس�الواقـــع��قتصــادي�

�سـا��ا�وذلـك�صـعو�ة�وعـدم�دقـة�اح�إ�ـ�التغ������مستو�ات��سعار�لھ�تأث���مباشر�ع���المؤشرات�المحاس�ية�حيث�يـؤدي� أن )368صفحة�

مــع��غ�ــ�ات��لتــتلاءميــتم��عــديل�ا��أنبالت�لفــة�التار�خيــة�دون��إدراج�ــاعنــدما�يــتم�شــراء��عــض�الموجــودات��ــ��ف�ــ�ات�بأســعار�مختلفــة�و�ــتم�

مبـدأ�الت�لفـة�التار�خيـة�والـذي��عـد�ا���ـر��سـاس��ـ��إعـداد�البيانـات�الماليـة��ـ��فـرض�ع�ـ��المحاسـب�إ�مـال�التقلبـات�الســعر�ة� .�سـعار

ال�ــ��تحــدث�ع�ــ��قيمــة�الموجــودات�والمطلو�ــات،��ــذا�مــا�يــنعكس�ع�ــ��مــدلول��رقــام�ال�ــ��تظ�ــر��ــ��تلــك�البيانــات،�و�التــا���فــان�المؤشــرات�

  .التجا�س�مما�يفقد�ا�الموضوعية�والمصداقية�لاسيما�خلال�ظروف�الت��م��قتصادي�أو اق�خاصية���س�إ��تفتقد�

البيانـــــات�الماليـــــة�وفقـــــا�لمحاســـــبة�القيمـــــة�العادلـــــة�تحقـــــق�مؤشـــــران�ماليـــــة��عكـــــس�بدقـــــة�الوضـــــع�المـــــا���للوحـــــدة��إعـــــدادلـــــذا�فـــــإن�

رض�و�فصــاح�للمعلومــات�الماليــة�وال�ــ��تحقــق�المنفعــة��عــزز�الشــفافية�مــن�خــلال�ســماح�ا�بتحديــد�متطلبــات�العــ�أ��ــا�قتصــادية،�كمــا�

الرئ�سية�للمستخدم�ن����إدارة�وقياس�المخـاطر�وتحديـد�مقـدار�رأس�المـال�الـذي�يجـب�توظيفـھ��ـ���سـ�ثمارات�المناسـبة�واتخـاذ�القـرارات�

  .الت�بؤات�المحاس�ية�الدقيقة�وإجراء�قتصادية�المناسبة�

�إلا لمحاسبة�القيمة�العادلة�خاصة�فيما�يخص�التقييم����حالة�عدم�وجود�سوق��شط،��ورغم�عديد��نتقادات�ال���وج�ت

�للمؤسسة �ا��قيقية �والصورة ��قتصادي �الواقع �لبيان �والقر�ب ��فضل �تبقى�الطر�قة  (Aslanertik, 2009, pp. 17-19) : حيث. أ��ا

� �قابلة �مالية �مؤشرات �عادلة�تقدم �صورة �ا��ا �القول �يمكن �وال�� �للمؤسسة �ا��ا�� �الوضع �عن ��ع���بدقة �و�التا�� �والف�م للمقارنة

  .وحقيقية،�إضافة�إ���تقديم�ا�لتقار�ر�ذات�مؤشرات�مالية�أك���ملاءمة

  دراسة�تطبيقية�لأثر�القيمة�العادلة�ع���المؤشرات�المالية. 5

حيــث� _ عــ�ن�الكب�ــ�ة_الواقــع�قمنـا�بدراســة�تطبيقيــة�ع�ــ��مســتوى�مؤسسـة�صــناعة��ســمنت��إســقاط�الدراســة�ع�ــ��أرض�غـرض�

تمتلـــك�سياســـة�تطـــو�ر�وتحـــديث�لم�شـــآ��ا،�ممـــا�. مـــن�بـــ�ن��ك�ـــ��كفـــاءة��ـــ��فـــرع��ســـمنت_ عـــ�ن�الكب�ـــ�ة_�عت�ـــ��مؤسســـة�صـــناعة��ســـمنت�

�شـاط�ا�الرئ��ــ����ـو�إنتــاج�و�ســو�ق� .ث�ا���ـم�وجــودة�المنــتججعل�ـا�تحســن��شـ�ل�كب�ــ���ــ��السـنوات��خ�ــ�ة�مـن�أدا��ــا�ال�شــغي���مـن�حيــ

�عــد�تحو�ـــل�وحــدة�إســمنت�عــ�ن�الكب�ــ�ة�إ�ــ��شــركة�مســا�مة،�رأس�مال�ـــا���1998ســمنت�العــادي�و�ســمنت�ا��ــاص،�تــم�إ�شــاؤ�ا�عــام�

  .أر�احا�����ل�دورة�إ�شا��ا�ذا�وتحقق�المؤسسة�منذ�،�Groupe GICAمملوك�بال�امل�من�قبل�

،�قررت�ا��معية�العامة�غ���العادية�لمسا����الشركة�إدراج�الشركة����بورصـة��وراق�الماليـة،�وفقـا�للقـرار�2014م���د�س����03

  %.35المال�ب�سبة��رأسوع���أثر�ا�تمت�ز�ادة�. من�المجلس�الوط���للاس�ثمارات�ا���ومية�12/14رقم�

ات�المؤسســة،�وح�ــ���ســتطيع�تطبيــق�القيمــة�العادلــة�اســتعانت�و�مــا�أنــھ�لا�يوجــد�أســواق��شــطة��ــ��ا��زائــر�لإعــادة�تقيــيم�ممتل�ــ

وكمــــا�ذكرنـــــا�ســـــابقا�فــــإن�للقيمـــــة�العادلـــــة�ثـــــلاث�. بمكتــــب�دراســـــات�مخـــــتص�و�خ�ــــ�اء�اختـــــاروا�طر�قـــــة��صــــل�المحاســـــ���الصـــــا���الم�ـــــ��

�ـ�اء�طر�قـة��صـل�المحاسـ���وقـد�اختـار�ا�� .�ـ���ـذه�ا��الـة�طبقـت�المسـتوى�الثـا�ي_ عـ�ن�الكب�ـ�ة_مستو�ات،�ومؤسسة�صـناعة��سـمنت�

الصـا���الم�ـ���لأن�صـا����صــول�الم�ـ���ي�ـيح��ســليط�الضـوء�ع�ـ��الممتل�ـات�ا��قيقيــة�للمؤسسـة،�وذلـك�مــن�خـلال��سـليط�الضــوء�

  .ع���جميع�الم�اسب�وا��سائر�غ���المحققة�وغ���الواردة����الم��انية�المحاس�ية

،�قمنـا�بحسـاب�2016مس���المؤسسة�وع���وثائق�المؤسسة�من�قوائم�مالية�لـدورة��وعليھ�واعتمادا�ع���المقابلة�ال���أجر�نا�ا�مع

  :المؤشرات�المالية�قبل�و�عد�إعادة�التقييم�و�انت�النتائج�ع���النحو�التا��
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 2016سنة�لال�سب�المالية�ا��اصة�بالأصول�وا��صوم�ا��ار�ة��.1ا��دول�رقم�

  ا��صوم�ا��ار�ة  �صول�جار�ة

  ال�سبة  العلاقة  المقياس  ال�سبة  العلاقة  المقياس

�سبة�المخزون�من�إجما���

  �صول�ا��ار�ة�
  ٪31.9  �صول�ا��ار�ة/المخزون

إجما����سبة�ال�س�يقات�من�

  الديون�قص��ة��جل

الديون�/ ال�س�يقات�

  قص��ة��جل
2.8٪  

�سبة�الز�ائن�من�إجما���

  �صول�ا��ار�ة�
  ٪0.8  �صول�ا��ار�ة/ الز�ائن

�سبة�الموردون�من�إجما���

  .الديون�قص��ة��جل

الديون�قص��ة�/ الموردون 

  �جل
64.6٪  

�سبة�المدينون��خرون�

  ا��ار�ة��صول من�إجما���

�صول�/مدينون�آخرون

  ا��ار�ة
3.8٪  

�سبة�الدائنون��خرون�من�

  إجما���الديون�قص��ة��جل

  الديون /الدائنون��خرون

  قص��ة��جل
32.6٪  

�سبة�ا��ز�نة�من�إجما���

  �صول�ا��ار�ة�
  �صول�ا��ار�ة/ ا��ز�نة�

2.3٪  

  
/ / / 

�سبة�القيم�المنقولة�

للتوظيف�من�إجما���

  �صول�ا��ار�ة

  /القيم�المنقولة�للتوظيف

  �صول�ا��ار�ة
51.2٪  / / / 

  ٪100  المجموع  ٪100  المجموع

  المؤسسةمن�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���وثائق�: المصدر

  :  وللتوضيح�أك���س�تم�التمثيل�البيا�ي���ميع��ذه�ال�سب����الش�ل�الموا��

  التمثيل�البيا�ي�لل�سب�المالية. 1 الش�ل�رقم

  
  01من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���ا��دول�رقم�:  المصدر

من�خلال�التمثيل�السابق�يلاحظ�أن�المؤسسة����وضعية�مر�حة،�و�ذا�ما�ي��ر�وجود�احتياج����رأسمال�العامل�سالب��ون�

المخزون��غطي�ال�س�يقات�بالرغم�من�أن�المخزون�تام�ونصف�مصنع�يمثل��سبة�قليلة�من�إجما���المخزون،�حيث�أنّھ�يمثل�ما�يقارب�

ن�أن��ذه�ال�سبة��عت���صغ��ة�بالنظر�إ���إجما���المخزون،�إلا�أّ��ا��غطي�وتفوق��سبة�المخزونات�،�و�الرغم�م)3(٪�أنظر�الم��ق�رقم�5

  جانب الأصول الجارية

جانب الخصوم 

 الجارية

 %الوحدة 



 29                                                                                                                                                                        محاسبة�القيمة�العادلة�وتأث���ا�ع���المؤشرات�المالية

 2020-01العدد�/  02المجلد                                                                                                                                        مجلة�المحاسبة،�التدقيق�والمالية����������

و�ذا�ما��عطي�للمؤسسة�الر�حية،�و�مقارنة�ال�سب��خرى�نصل�إ���نفس��ست�تاج��سبة��ل�من�الز�ائن�والمدينون��خرون��غطي�ما�

  .بة�وقيم�موظفة��ستطيع�القول�أن�المؤسسة����وضعية�معتدلةيقابل�ا����جانب�ا��صوم،�بالإضافة�إ���خز�نة�موج

  بالقيم�المعدلة�2016سنة�لحساب�ال�سب�المالية�ا��اصة�بالأصول�وا��صوم�جار�ة�. 2ا��دول�رقم�

  ا��صوم�ا��ار�ة  �صول�جار�ة

  ال�سبة  العلاقة  المقياس  ال�سبة  العلاقة  المقياس

�سبة�المخزون�من�إجما���

  �صول�ا��ار�ة�
  ٪29.76  �صول�ا��ار�ة/المخزون

�سبة�ال�س�يقات�من�

  إجما���د�ق�أ
  ٪2.8  د�ق�أ/ ال�س�يقات�

�سبة�الز�ائن�من�إجما���

  �صول�ا��ار�ة�
  ٪0.86  �صول�ا��ار�ة/ الز�ائن

�سبة�الموردون�من�إجما���

  د�ق�أ
  ٪.64.6  د�ق�أ/ الموردون 

�سبة�المدينون��خرون�من�

  إجما���أ�جار�ة
  ٪3.69  أ�جار�ة/آخرونمدينون�

�خرون� �سبة�الدائنون 

  من�إجما���د�ق�أ

  الدائنون��خرون

  د�ق�أ/ 

32.6٪  

  

�سبة�ا��ز�نة�من�إجما���أ�

  جار�ة
 / / /  ٪12.69  �صول�ا��ار�ة/ ا��ز�نة�

�سبة�القيم�المنقولة�

  للتوظيف�من�إ��أ�جار�ة

  /القيم�المنقولة�للتوظيف

  �صول�ا��ار�ة
52.79٪ / / / 

  ٪100  المجموع  ٪100  المجموع

  من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���وثائق�المؤسسة:  المصدر

  :  وللتوضيح�أك���س�تم�التمثيل�البيا�ي���ميع��ذه�ال�سب����الش�ل�الموا��

التمثيل�البيا�ي�لل�سب�المالية�.2الش�ل�رقم�  

  
  وثائق�المؤسسة�من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���: المصدر

Série2; المخزون /
29,76; التسبیقات

Série2; الزبائن /
0,86; الموردون

Série2;  مدینون آخرون /
3,89; الدائنون الأخرون 

Série2;  الخزینة ;
12,69

Série2;  القیم المنقولة
52,79; للتوظیف

Série3; المخزون /
2,8; التسبیقات

Série3; الزبائن /
64,6; الموردون

Série3;  مدینون آخرون /
32,6; الدائنون الأخرون 

  جانب الأصول الجارية

 جانب الخصوم الجارية

 %الوحدة 
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كما�سبق�الذكر�نلاحظ�أنّ�المؤسسة����وضعية�مر�حة��ون�موارد�ا��غطي�احتياجا��ا،�غ���أننا�نلاحظ��غي������ال�سب�وذلك�

يرجع�الفارق����ا��ساب�إ���تخفيض����قيمة��عد�إعادة�التقييم�واعتماد�القيمة�العادلة�كأساس�للقياس،�فبال�سبة�للأصول�ا��ار�ة،�

كيلو�دينار،�وعند�البحث����أسباب��2480204.73كيلو�دينار،�أما�عند�إعادة�التقييم�أصبحت�قيمتھ��27555783المخزون�حيث��ان�

با���القيمة�ل�ا،�بل�يتم���غي���المخزون�وجدنا�أن�التج���ات�المستخدمة�����ستغلال�وال���ا�تلكت���ائيا�لا�يتم�بيع�ا�و�ستفادة�من

�إضافية� �مؤونة ��ش�ل �التقييم �إعادة �ع�� �القائم �جعل �ما ��ذا �تنخفض �قيم��ا �فإن �التكنولو�� �والتطور �التقادم �و�فعل تخز���ا

  .٪�و�ذا�ما�جعل�قيمة�المخزون�أقرب�إ���الواقع10للمخزون�ب�سبة�

ة�نلاحظ�أن��عد�إعادة�التقييم��ناك��غي������قيم�عناصر�من�خلال�مؤشرات�التوازن�الما���و�الاعتماد�ع���ال�سب�المستخرج

حيث�نلاحظ�ارتفاع�كب�������صول�الثابتة�وراجع�إ���القيم�ا��قيقية�ل�ذه��صول�ف����عت���مرتفعة�جدا�مقارنة�بت�لف��ا��،الم��انية

�إ���ارتفاعھ،�ممّا�أعطى�صو  �التار�خية�و�ذا�ما�يؤثر�إيجابا�ع���إجما����صول�وأدى لل�شاط�الصنا���للمؤسسة،�و�ذا�ما� �ادفةرة

يحقق�ا��صائص�النوعية�للمعلومات�المحاس�ية�والمالية�وفق�القيمة�العادلة��س�ب�ارتفاع��صول�حسب�القيمة�العادلة��و��را����

�إضافة ��عد �و�ذا �ا��اصة ��موال ��� �كب��ا �ارتفاعا �أيضا �فنلاحظ �ل��صوم �بال�سبة �أما �خاص، ��ش�ل �التقييم��و�المبا�ي �إعادة فارق

إ���قيمة��صول�ا��اصة،�والذي�نتج���عد�إعادة�تقييم��صول�الثابتة�للمؤسسة�بالقيمة�العادلة،�ون�يجة�ل�ا�سبق��ناك�) 105/حـ(

  : لتالية�غ���ب�سب�معت��ة�ع���مؤشرات�التوازن�الما���و�ذا�ما��عكس�التأث���الذي�حدث��عد�اعتماد�القيمة�العادلة�ونورد�الملاحظات�ا

 نلاحظ�أن�رأسمال�العامل�موجب�عند�حسابھ����ظل�القياس�بالت�لفة�التار�خية�مل��عض�للمؤسسة�أر�حية��ون�أموال�ا�الدائمة�

�سالب�ما�يرجع�ال��ز�ا��اصل�لدى�المؤسسة��ون�أن�أصول�ا� �رأسمال�العامل �غطي�أصول�ا�الثابتة،�أما�بإعادة�التقييم�فظ�ور

�غطيھ��موال�الدائمة�ما�يجعل�المؤسسة����وضعية�حساسة�تج���ا�ع���التخ���ع���جزء�من�أصول�ا�الثابتة�الثابتة�جزء�م��ا�لا�

 .فالقرارات��قتصادية�تختلف�باختلاف�نماذج�القياس�غ���أن�القيمة�العادلة�أقرب�إ���الواقع�و�التا���اتخاذ�قرارات�سليمة

 يةواقع�ك�� عادلة�ما�يجعل�ا�أظل�القياس�بالقيمة�ال �غي���معت������ادت�مؤشرا��مال�العامل�وا��ز�نة�ش�الم�احتياج�رأسنلاحظ�أن�. 

 ا��اتمة. 6

خ�ـ�ة�مـن�تـوف���لمعلومـات�و�يانـات�ذات�قيمـة�سـنو�ة�عاليـة�دلة�و�الرغم�مما�تتم���بھ��ـذه�� ھ�نحو�القياس�بالقيمة�العاإن�التوج

بدقــــة�الوضـــع�المــــا����حقــــق�مؤشـــرات�ماليــــة��عكـــسيات�وفقــــا�لمحاســـبة�القيمــــة�العادلـــة�وتمثيل�ـــا�للواقـــع�الفع�ــــ��للأحـــداث،�فإعــــداد�البيانـــ

  .قتصادية�ا��زائر�ةصعبة�التطبيق����الب�ئة�����ا�تبقىأللمؤسسة�إلا�

لاقــا�مـــن�نطافصـــل�ن،�فصــل�نظـــري�وفصــل�تطبيقـــي�و�ـاـن�ذلـــك��تــم�دراســـتھ�قمنــا�بتقســـيمھ�إ�ــ��يـــات�الموضــوع�الـــذي�يبح�وللإلمــام

قامــت�وقــد�ع�ــ��المؤشــرات�الماليــة،� ��IFRS 13المــا� �بــلاغ�ع�ــاس�تطبيــق�معيـار�ا��كنــا��ســ���مــن�خلال�ــا�إ�ــ��دراســة�ســة�ال�ــفرضـيات�الدرا

ھ�نحو�القيـاس�وفـق�نمـوذج�القيمـة�العادلـة��ـ��عيـوب�الت�لفـة�من�أ�م�أسباب�التوج" : تمثلت��و������أنھ؛��نا�ع���ثلاث�فرضياتدراس�

الفرضية�الثانيـة��أما�.،�و����خ���توصلنا�إ���إثبات���ة�الفرضية"لا��عكس�الواقع����ظل�اقتصاد�ت�����التار�خية��ون��ذه��خ��ة

�دوات�المســــتخدمة��ــــ��عمليــــة�تقيــــيم��داء�المــــا����ــــ��المؤسســــة،�مــــن�خــــلال�حســــاب�وتحليــــل�مختلــــف��مــــم�أداة�عــــد�المؤشــــرات�" : �ــــ��أنــــھ

�.،�و�ـ���خ�ـ��توصـلنا�إ�ـ��إثبـات��ـ�ة��ـذه�الفرضـية"اتخاذ�قرارات�اقتصـادية�سـليمةو سة�المؤشرات�المالية�و�التا������يص�حالة�المؤس

ترتكــــز�عمليــــة�تقيــــيم��داء�المــــا���للمؤسســــة�ع�ــــ��التحليــــل�المــــا���الــــذي�يتــــأثر�بــــدوره�بالمعلومــــات�" : تمثلــــت�الفرضــــية�الثالثــــة��ــــ��أنــــھب�نمــــا�

 .إثبات���ة��ذه�الفرضية�قد�تم،�و "اختلاف�أسس�المقياسالمحاس�ية�ال����عتمد�عل��ا،�وال���تختلف�خصائص�ا�ب
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  : من�خلال�ما�سبق�توصلنا�إ���النتائج�التالية

 ؛�لت�لفة�التار�خيةمقارنة�باأك���وشفافية�ات�ذات�قوة�القياس�بالقيمة�العادلة�ي�تج�معلوم 

 ؛�عملية�اتخاذ�القراراتالبيانات�المالية�المب�ية�ع���أساس�القيمة�العادلة�يمكن��عتماد�عل��ا���� 

 تحق� �المناسب �التوقيت �خاصية �العادلة �للقيمة �وفقا �المعدة �المالية �البيانات �ق ��عكس �لأ��ا �القرارات �لمتخذي خر�تقييم�آبال�سبة

 ؛�لعناصر�القوائم�الماليةعادل�

 يؤدي��مماتو��ن�الثا�ي�والثالث�لا�عند�المستبقى�مش�لة�السوق�ال�شطة�مطروحة����ا��زائر،�إذ�لا�يمكن�تطبيق�القيمة�العادلة�إ

 .بالمؤسسة�إ���تحمل�ت�اليف�إضافية

 :وكمق��حات�ان��ينا�إل��ا�بناءا�ع���ما�قمنا�بدراستھ�وتحليلھ�،�نقدم�ما�ي���

 لتثقيف،�تأ�يل�وتدر�ب�المحاسب�ن�ع���تطبيق�القيمة�العادلة�.والمعا�د�المتخصصة�وا��امعاتا��معيات�الم�نية�إشراك�. 

 � �غياب �عناصعند �لقياس ��شط �يسوق �و�ل��امات �دراسات�ر��صول �بم�اتب �و�ستعانة �وأخصائي�ن �خ��اء �ع�� ��عتماد حبذ

 .ع���حيادية�المعلومات�والبقاء�عند�المستوى�الثا�ي�للقيمة�العادلة�للمحافظةمختصة�

 ة�اتخاذ�القرارات�غيقتصادية�����المؤسسات���اليةالمتقار�ر�الإعداد�محاولة��عتماد�ع���طر�قة�القيمة�العادلة�قدر��م�ان�عند�

  . عمالمع�واقع�� �التما���و السليمة�
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  الملاحق. 8

  )مليون�دج: الوحدة( �صول  2016م��انية�سنة��.1رقم�م��ق�

  2016إجما���  �صول 
الرصيد� اس��لاك

2016  
 2015صا���  2016صا���

          أصول�غ���جار�ة

  0.00  0.00  0.00  0.00  �قتناءفارق�ب�ن�

  407500.00  1540000.00  24562510.94  26102510.94  تث�يتات�معنو�ة

  4234895977.73  4465380028.15  11155071500.29  15620451528.44  تث�يتات�عي�ية

  45850181.38  45850181.38  0.00  45850181.38  أرا���

  353200535.40  331892551.94  3243421465.18  3575314017.12  مبا�ي

  3835845260.95  4087637294.83  7911650035.11  11999287329.94  تث�يتات�عي�ية�أخرى 

  0.00  0.00  0.00  0.00  تث�يتات�ممنوح�إمتياز�ا

  25738047016.02  36050202552.89  0.00  36050202552.89  تث�يتات�جاري�إنجاز�ا

  4441629914.49  162019018.55  0.00  162019018.55  تث�يتات�مالية

  0.00  0.00  0.00  0.00  م�معادلة. سندات�م

  0.00  0.00  0.00  0.00  سندات�أخرى�وحسابات�دانة�م��قة���ا�

  0.00  0.00    0.00  أخرى�مث�تةسندات�

  4441629914.49  162019018.55  0.00  162019018.55  قروض�وأصول�الية�أخرى�غ�جار�ة

  118437023.41  113015506.12  0.00  113015506.12  ضرائب�مؤجلة�ع����صول 

  34533417431.65  40792157105.71  11179634011.23  51971791116.94  مجموع��صول�غ�جار�ة

          أصول�جار�ة

  2314046238.69  2755783035.48  )51165629.87(  2806948665.35  مخزونات�ومنتجات�قيد�التنفيذ

  223446324.73  299511153.30  )179332.00(  299690485.30  حسابات�دائنة�واستخدامات�مماثلة

  82351401.85  88246372.46  179332.00  88425704.46  الز�ائن

  102205225.16  139124812.88  0.00  139124812.88  المدينون��خرون

  38889697.72  72139997.96  0.00  72139967.96  الضرائب�وماشا���ا

  0.00  0.00    0.00  �صول�أخرى�غ�ج

  1330661694.36  5458208067.39  0.00  5458208067.39  الموجودات�وما�يماثل�ا

  0.00  4400000000.00  0.00  4400000000.00  �موال�الموظفة�و�صول�المالية�ا��ار�ة�

  1330661694.36  1058208067.39  0.00  1058208067.39  ا��ز�نة

  3868154257.78  8513502256.17  )51344961.87(  8564847218.04  مجموع��صول�ا��ار�ة

  38401571689.43  49305659361.88  11230978973.10  60536638334.98  المجموع�العام�للأصول 

  ث�ن�بالاعتماد�ع���وثائق�المؤسسةمن�إعداد�الباح:  المصدر
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  )مليون�دج: الوحدة( ا��صوم 2016م��انية�سنة�. 2م��ق�رقم�

  2015  2016  ا��صوم

      رأس�المال

  2200000000.00  2200000000.00  رأس�المال�الصادر

  0.00  0.00  رأس�المال�غ�مطلوب

  164793772.12  17835942485.23  علاوات�واحتياطات

  0.00  0.00  فوارق�إعادة�التقييم

  0.00  0.00   1فارق�المعادلة

  39 .3207771487  3014963619.30  1ن�يجة�صافية�حصة�مجموع�

  (231032774.28)  (1549846.10)  رؤوس�أموال�خاصة�ترحل�من�جديد

  0.00 0.00  الوحدات

  21656092485.23  3>23035407637.4  حصة�الشركة�

  0.00  0.00  �قليةحصة�ذوي�

  21656092485.23  23035407637.43  1المجموع�

  0.00  0.00  ا��صوم�غ�جار�ة

  8483000695.32  13548807595.91  قروض�وديون�مالية

  18990500.00  20128986.55  ضرائب�مؤجلة

  0.00  0.00  ديون�أخرى�غ���جار�ة

  624959439.42  543316964.04  مؤونات�ومنتجات�ثابتة�مسبقا

  9126950634.74  14111115059.95  مجموع�ا��صوم�غ�جار�ة

  0.00  0.000  ا��صوم�ا��ار�ة

  4051346500.42  5460711105.72  موردون�وحسابات�م��قة

  113277314.30  75657643.20  ضرائب

  3370893555.97  6538241540.38  ديون�أخرى 

  83011198.77  833387888.65  خز�نة�ا��صوم

  7618528569.46  12157998177.95  مجموع�ا��صوم�ا��ار�ة�

  38401571689.43  49305659361.88  مجموع�عام�ل��صوم

  ث�ن�بالاعتماد�ع���وثائق�المؤسسةمن�إعداد�الباح:  المصدر

  )مليون�دج: الوحدة(  2016ة�المعدلة�لسنة�يالم��انية�المحاس�. 3م��ق�رقم�

  2016إجما��  �صول�غ���جار�ة 
اس��لاك�

  2016الرصيد�
 2016  ا��صوم 2015الصا���

    رأس�المال  0.00  00. 0  0.00  فارق�ب�ن�اقتناء�منتوج�

  2200000000.00  المال�الصادر�رأس  154000.00  24562510.94  26102510.94  تث�يتات�معنو�ة

  0.00  المال�الغ���مطلوب�رأس  950732.510  0.00  9506732510  تث�يتات�العينة

  17835942485.23  علاوات�واحتياطات�  1822907768  0.00  1822907768  أرا���

  5041325481.85  فوارق�إعادة�التقييم  967678282  0.00  967678282  مبا�ي

  0.00  فارق�المعادلة  6716146460  0.00  6716146460  تث�يتات�عينة�أخرى 
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  27393853.16  الن�يجة�الصافية�  0.00  0.00  0.00  تث�يتات�ممنوع�إمتياز�ا

  36050202552.89  0.00  89. 36050202552  تث�يتات�يجرى�إنجاز�ا
رؤوس�أموال�خاصة�

  أخرى�ترحيل�من�جديد
15498467.10  

  0.00  الوحدات�  162019018.55  0.00  162019018.55  تث�يتات�مالية

سندات�موضوعة�

  موضع�م
  حصة�الشركة�المدمجة  0.00  0.00  0.00

2780118118185.

80  

مسا�مات�اخرى�

  وحسابات�م��قة���ا
  0.00  حصة�ذو��قلية�  0.00  0.00  0.00

  13548807595.91  قروض�ديوان�المالية  0.00  0.00  0.00  سندات�اخرى�مث�تة

قروض�وأصول�مالية�

  أخرى 
1620190118  0.00  162019018.55  

ضرائب�مؤجلة�ومرصود�

  ل�ا
20128986.55  

ضرائب�مؤجلة�مجموع�

  �صل
  0.00  ديوان�أخري�غ���جار�ة  113015506.12  0.00  113015506.12

مجموع��صول�غ�

  ا��ار�ة
45833509567.56  0.00  45833509587.56  

مؤونات�ومنتجات�

  مسبق
543316965.04  

            �صول�ا��ار�ة

مخزونات�ومنتجات����

  التنفيذ
280694866.35  326743933  2480204732  

مجموع�ا��صوم�غ�

  جار�ة
14112253564.50  

حسابات�دائنة�

  واستخدامات�مماثلة
299690485.30  179332.00  299511153.30      

      88246372.46  00. 179332  88425704.46  الز�ائن

      13912481288  0.00  13912481288  �خرون ن المدينو 

    ا��صوم�ا��ار�ة  72139967.96  0.00  72139967.96  الضرائب�وما�شا���ا

  0.00  0.00  0.00  �خرى�ا��ار�ة�صول�
موردون�وحسابات�

  م��قة
5460711105.72  

  75657643.20  ضرائب  5458208067.39  0.00  5458208067.39  الموجودات�وما�يماثل�ا

  6538241540.38  ديوان�أخري   4400000000.00  0.00  4400000000.00  �موال�الموظفة�

  833387888.65  خز�نة�خصوم  39. 1058208067  0.00  1058208067.39  ا��ز�نة�

مجموع��صول�

  ا��ار�ة
8564847218.04  326923265  8237923952.69  

مجموع�ا��صوم�

  ا��ار�ة
12157998177.95  

  54071433540.25  مجموع�عام�ل��صوم  25. 54071433540  326923265 54398356905.59  المجموع�العام�للأصول 

  ث�ن�بالاعتماد�ع���وثائق�المؤسسةمن�إعداد�الباح: المصدر
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