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الدراسة إلى تحديد أثر عدم اليقين في السياسة الاقتصادية عمى معدل التضخم في تيدف ىذه  :الممخص
نموذج الانحدار الكمي، كما تم (، باستخدام 2024-2006لمفترة ) دولة تركيا، بالاعتماد عمى بيانات شيرية

 دراج متغيرات مستقمة أخرى مثل: "سعر الصرف" و"أسعار النفط". 

متماثل لمتغير عدم اليقين في السياسة الاقتصادية عمى معدل  الدراسة وجود تأثير غيربينت نتائج           
حيث لوحظ التأثير الموجب عند المستويات المرتفعة لمعدل التضخم، كما أشارت نتائج الدراسة إلى  ،التضخم

التضخم،  وجود تأثير غير متماثل لمتغير سعر الصرف عمى معدل التضخم عند مختمف المستويات لمعدل
 .كما لم يظير تأثير لمتغير أسعار النفط عمى معدل التضخم عمى طول فترة الدراسة

 تركيا. ،نموذج الانحدار الكمي ،معدل التضخم ،عدم اليقين في السياسة الاقتصاديةمفتاحية: الكممات ال
 .JEL: E22، E31، C21، O53تصنيف 

Abstract:  This study aims to determine the impact of economic policy uncertainty 

on the inflation rate in Turkey using monthly data from (2006 -2024) and 

employing a quantile regression model. Other independent variables, such as "the 

exchange rate" and "oil prices" were also included. 

   The results show an asymmetric effect of economic policy uncertainty on the 

inflation rate with a positive effect observed at higher inflation levels. The study 

also indicates an asymmetric effect of the exchange rate on the inflation rate at 

different inflation levels. However, no effect of oil prices on the inflation rate was 

found. 

Keywords: Economic policy uncertainty; Inflation rate; Quantile regression model; 

Türkiye. 

Jel Classification Codes : E22, E31, C21, O53. 
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 مقدمة:  .1

نماذج الانحدار الكلاسيكية عمى تمخيص استجابة المتغير التابع لمقيم الثابتة  تركز      
لممتغيرات التفسيرية عند نقطة مركزية فقط )المتوسط(، واىماليا لمواقع أخرى غير مركزية. 

 لأول مرة من طرف (The Quantile Regression)تم اقتراح نموذج الانحدار الكمي 
(Koenker & Bassett, 1978)  والذي يعتبر امتداداً لنموذج الانحدار الخطي، والذي يسمح

 بدراسة تأثير المتغيرات التفسيرية عمى كامل أجزاء التوزيع الشرطي لممتغير التابع. يعتبر
نموذج الانحدار الكمي من نماذج الانحدار الحصينة التي لا تتأثر بالقيم المتطرفة والشاذة، 

لقد تم استخدام ىذا النموذج في جميع   وذلك لوجود خطوط انحدار تمر بيذه القيم.
المجالات لما تعرفو بيانات المتغيرات من قيم متطرفة وتوزيعات غير متماثمة، وىذا بفضل 

 ,Koenker)النظري لمنموذج ليشمل الجانب التطبيقي من خلال مساىمة   تطوير الأساس

Quantile Regression, 2005) 
والجيوسياسية، ترفع من درجة عدم اليقين بشأن  إن التقمبات والأزمات الاقتصادية       

تصادية في المستقبل، فالاقتصاد السياسة الاقتصادية، مما يصعب عممية التنبؤ بالبيئة الاق
التركي كغيره من الاقتصاديات شيد تقمبات اقتصادية، وقد نتجت ىذه التقمبات بشكل 
مباشر عن عدم اليقين الاقتصادي وبعض الأحداث غير الاقتصادية والجيوسياسية، إذ من 
المرجح أن يؤدي أي تغيير غير متوقع في عدم اليقين إلى تغييرات في التضخم، 

 إلخ...لاستثمار، سعر الصرف، الإنتاج الصناعي، العجز التجاري وسعر الفائدةا

عدم اليقين في ل معنوي تأثير هل هناك"  ىذا ما يقودنا إلى طرح الإشكالية التالية:    
 السياسة الاقتصادية عند مختمف نقاط توزيع معدل التضخم للاقتصاد التركي؟

 الإشكالية المطروحة الأسئمة التالية:تندرج تحت  الأسئمة الفرعية:

ىل ىناك تأثير معنوي لمؤشر عدم اليقين في السياسة الاقتصادية عند مختمف نقاط  -
 توزيع معدل التضخم؟

ىل يوجد تأثيرات غير متماثمة لمؤشر عدم اليقين في السياسة الاقتصادية عمى معدل  -
 التضخم؟
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 يتين ىما:ينطمق البحث من فرضيتين أساسفرضيات الدراسة: 
ىناك تأثير معنوي لمؤشر عدم اليقين في السياسة الاقتصادية عند مختمف نقاط  -

 توزيع معدل التضخم.
ىناك تأثير غير متماثل لمؤشر عدم اليقين في السياسة الاقتصادية عمى معدل  -

 التضخم.

ييدف البحث إلى تحديد أثر مؤشر عدم اليقين الاقتصادي عمى معدل  أهداف الدراسة:
التضخم في الاقتصاد التركي، ولكن عند مختمف نقاط توزيع سمسمة معدل التضخم، مما 
يمكننا من الكشف عن وجود أو عدم وجود تأثير متماثل أو غير متماثل لمؤشر عدم 

 ي تركيا.اليقين في السياسة الاقتصادية عمى معدل التضخم ف

تم الاعتماد عمى المنيج الاستنباطي بأداتيو الوصف والتحميل،  المنهج المتبع لمدراسة:
وىذا من أجل عرض الجانب النظري لنموذج الدراسة المعتمد، بينما تم الاعتماد في 

، من أجل قياس تأثير المتغيرات المستقمة محل الكميالجانب التطبيقي عمى المنيج 
 غير التابع.الدراسة عمى المت

 :(Quantile Regression Model)تقديم نموذج الانحدار الكمي  .2
بتقديم نموذج الانحدار الكمي كامتداد (Koenker & Bassett, 1978) لقد قام كل من 

لنموذج انحدار المربعات الصغرى العادي، من خلال تقديره لمكميات الشرطية  ميم
(conditional quantiles)  لممتغير التابع بدلًا من متوسطو. يقوم نموذج انحدار المربعات

، (The sum of Squared errors)الصغرى العادية عمى مبدأ تدنئة مجموع مربعات الأخطاء 
 the median "بينما نموذج الانحدار الكمي والذي يطمق عميو أيضاً: "انحدار الوسيط 

regression " م بتدنئة المجموع المرجح لمقيم المطمقة للأخطاء يقو(The total of absolute 

errors)  وىذا من أجل تقدير العلاقات الانحدارية عند نقاط مختمفة لتوزيع المتغير التابع ،
: الربيع الأول، الربيع الثاني،...، العشير الأول، (quantiles))مثلًا عند: الوسيط، الكميات 

،...(، والتي تعطينا صورة جيدة لاستكشاف التأثيرات غير المتجانسة العشير الثاني
لممتغيرات المستقمة عمى المتغير التابع عند مختمف نقاط توزيع المتغير التابع، بالإضافة 

 إلى تحديد الاتجاىات عند ذيول التوزيع.



 مجلة البحوث الاقتصادية والمالية                          تأثير عدم اليقين في السياسة الاقتصادية على معدل التضخم...

 243                                                                                                              13/ العدد 31المجلد 

 ,Saad) كما يمي: (Quantile Regression)يمكن كتابة نموذج الانحدار الكمي 

Youssef, & Abdel Latif, 2023) 
  (  ⁄ )        ( ) 

 حيث:
     (  ⁄ بشرط المتغير المستقل  ( )لممتغير التابع   (   ): يمثل الكمية المئوية  (
 ؛( )
 ؛(   )متجو المتغيرات المستقمة بعده :      
 متجو معالم النموذج؛:      
 . (     )بحيث ، (conditional quantile): الكميات الشرطية    

بديل جيد لنموذج انحدار  (Quantile Regression Model)يعد نموذج الانحدار الكمي     
المربعات الصغرى العادية، وبالأخص عند عدم تحقق افتراضات طريقة المربعات الصغرى 

 العادية من: طبيعة توزيع الأخطاء، تجانس تباين الأخطاء،...
 The median regression)يمكن الحصول عمى تقديرات معالم نموذج انحدار الوسيط    

model) ار الكمي، والذي يقوم عمى مبدأ تدنئة المجموع المرجح لمقيم أو نموذج الانحد
∑   )المطمقة للأخطاء   أي:"، Loss Function والتي يطمق عمييا: "دالة الخسارة  "، ( |  |

 ̂      ∑  (     
  )                  ( )

 

   

  

 كما يمي:((𝑢)  ) حيث تعطى دالة الخسارة 
   𝑢(   (𝑢   )) 

 أو:
 ̂      ∑ (   )(|     

  |)  ∑  ( )

 

 
     

  

(|     
  |)          ( )

 

 
     

  

 

والذي يمثل دالة الخسارة والممثمة بالمون الأزرق،  (10)فكما ىو موضح في الشكل     
بينما الخط الأحمر المتقطع فيمثل دالة الخسارة لانحدار المتوسط )انحدار المربعات 

)الخسارة التربيعية(. يُلاحظ أن دالة الخسارة المطمقة في الانحدار الكمي الصغرى العادية( 
(QR) ية للانحدار العادي، وذلك لأنيا تعتمد عمى غير متناظرة مقارنةً بالخسارة التربيع

إشارة البواقي، مما يُمكّن ىذا التباين نموذج الانحدار الكمي من رصد عدم تجانس التوزيع 
 (Wang, Cao, Hu, Zhong, & Sun, 2025) بفعالية.
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 (Loss function or Check function): يمثل دالة الخسارة 1شكل ا
 
 

 

 

 

 

 

 

Source:  (Wang, Cao, Hu, Zhong, & Sun, 2025) 

الحد  لتقدير Linear Programming) (LP))يمكن استخدام طريقة البرمجة الخطية  
الأدنى للانحراف المطمق المرجح، )وىي التي سوف نعتمد عمييا(، كما توجد طريقة 

، طريقة Bootstrap))طريقة  ،Least Absolute Deviations)( LAD))الانحدار المطمق" 
 . Bayesian Quantile Regression) (وطريقة) (Kernelالتقدير غير المعممي لـ 

 :والانحدار الكمي المربعات الصغرى العاديةانحدار المقارنة بين  .3
بين نموذج الانحدار الكمي ونموذج انحدار المربعات  ىناك جممة من الفروق     

 :وىيالصغرى العادية، 
  الانحدار الكمي يستخدم الكميات(Quantiles) لوصف توزيع المتغير التابع؛ 
 المئوية مصطمحين مترادفين في الانحدار الكمي، فيشار لمكمية  الكميات والنسب

9.00 (The 0.99 quantile) ؛%00المئوية  ةبالنسب 
  ؛9..9 بـ:أشير الكميات في الانحدار الكمي ىي الوسيط، والمعبر عنو بالكميات 
 نموذج انحدار المربعات الصغرى العادية (OLS)  متغير يصف العلاقة بين

 ؛(y) الشرطي لممتغير التابعالمتوسط من خلال   (x) أكثرمستقل واحد أو 
  بين متغير مستقل واحد أو أكثريصف نموذج الانحدار الكمي العلاقة (x) 

 ؛فقط (y)الشرطي لـ، بدلًا من المتوسط (y) والكميات الشرطية لـ
  المتغير عمى  يقدم نموذج الانحدار الكمي صورة أشمل لتأثير المتغيرات المستقمة

الجدول التالي يمخص أىم الاختلافات بين النموذج   .(Katchova, 2013) التابع.
 & Rodriguez) الخطي )نموذج المربعات الصغرى العادية( ونموذج الانحدار الكمي:

Yao, 2017) 
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 بين النموذج الخطي ونموذج الانحدار الكمي : مقارنة1 الجدول
 
 

 
 
 
 

Source:  (Rodriguez & Yao, 2017) 

 الدراسة التطبيقية: .4
 نموذج الدراسة: 1.4

من اجل تحميل وتقدير أثر عدم اليقين في السياسة الاقتصادية عمى معدل التضخم        
في تركيا، تم الاعتماد عمى نموذج يحتوي عمى متغير "معدل التضخم" كمتغير تابع، 
والمتغيرات التالية: "مؤشر عدم اليقين في السياسة الاقتصادية"، "سعر الصرف" و"أسعار 

مة في النموذج، حيث تم الاعتماد عمى نموذج الانحدار الكمي النفط" كمتغيرات مستق
(Quantile Regression)  من أجل رصد التأثيرات غير المتماثمة لممتغيرات المستقمة عمى

المتغير التابع، ولكن قبل ذلك تم تقدير العلاقة بين المتغيرات باستخدام انحدار المربعات 
 كتابة نموذج الدراسة كالتالي: ، يمكن(OLS)الصغرى العادية التقميدي 

 
                    (     )       (     )    ……(01) (OLS) نموذج انحدار   

     
(   ⁄ )        (    )      (     )     (     )       (   (QR) نموذج   

 حيث: 
     

(   ⁄  لمعدل التضخم؛ (   ): يشير إلى النسبة المئوية المشروطة   (
 : يمثل شعاع المتغيرات المستقمة؛    
: تشير إلى معاملات تقيس التأثير الحدي لكل متغير مستقل عمى المتغير التابع عند      

 .(   )كل نسبة مئوية 
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 :الدراسةبيانات  2.4
تم الاعتماد عمى سمسمة بيانات شيرية لمتغيرات الدراسة ممتدة من شير جانفي لسنة     

لدولة تركيا، والتي تضم متغير" معدل التضخم"  0102إلى غاية شير ديسمبر لسنة  0114
كمتغير تابع، وكل من: "مؤشر عدم اليقين في السياسة الاقتصادية"، "سعر 

       .تقمةو"أسعار البترول" كمتغيرات مس الصرف"
بوضع منيجية قاما  (Baker, Bloom, & Davis, 2016)تجدر الإشارة إلى ان كل من      

حيث يتميز ىذا المؤشر  ،(EPU)جديدة لقياس مؤشر عدم اليقين في السياسات الاقتصادية 
عن مؤشرات التقمب التقميدية بقدرتو عمى التقاط عدم اليقين المتوقع وليس فقط التقمبات 

 المحققة في الأسواق.
يختمف مؤشر عدم اليقين في السياسة الاقتصادية المقاس لدولة لتركيا عن باقي     

والسياسية المتداولة في الدول، لأنو يعتمد عمى بشكل أساسي عمى الأخبار الاقتصادية 
وسائل الاعلام الأجنبية بدلا من وسائل الاعلام التركية، وىذا لأنيا تغطي فترة زمنية 

، ولكن توجد دراسات اىتمت برصد وسائل (Spilimbergo ،0136و  Jirasavetakul) أكبر.
قياسيا لمؤشر عدم اليقين في السياسة الاعلام المحمية التركية بدلًا من الأجنبية في 

 ,Baker, Bloom, & Davis)وباتباع نفس منيجية  (ECSU) الاقتصادية، والذي تم ترميزه بـ:

 عدم يقين ،(Economy)والتي تستند إلى حصر عدد الكممات )اقتصاد (2016
(Uncertainty) .المتكررة في الصحف (Kilic & Balli, 2024) 

 تقديم متغيرات الدراسة:  4.3
 :(Dependent Variable)أ. المتغير التابع 

  معدل التضخم(Inflation Rate):  النسبة المئوية لمزيادة في المستوى العام يعكس
يعتبر (، حيث شيرية أو سنوية)لأسعار السمع والخدمات خلال فترة زمنية محددة 

 ىو المؤشر الأكثر شيوعًا واستخدامًا. (CPI) المستيمكينالرقم القياسي لأسعار 

 :(Independents Variables)ب. المتغيرات المستقمة 
  مؤشر عدم اليقين في السياسة الاقتصادية(Economic Policy Uncertainty) :

مقياس إحصائي يُقيّم مدى صعوبة التنبؤ بالبيئة الاقتصادية المستقبمية،  ىو
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"السياسة و "اقتصاد"، "غير مؤكد"يُحسب غالباً عبر رصد تكرار كممات مثل 
 في الصحف ووسائل الاعلام.الاقتصادية" 

  سعر الصرف(Exchange Rate) : يُحدد ىذا السعر عدد وحدات العممة المحمية
حدة واحدة من العممة الأجنبية، ويتغير باستمرار في أسواق اللازمة لشراء و 

الصرف الأجنبي بناءً عمى قوى العرض والطمب، أو يتم تحديده رسمياً من قبل 
 السمطات النقدية.

  أسعار النفط(Oil Prices) : القيمة النقدية بالدولار الأمريكي لبرميل النفط ىي
آليات العرض والطمب، وتكاليف  الخام في السوق الدولية، وتحدد بناءً عمى

 الاستكشاف، الإنتاج والتكرير، بالإضافة إلى العوامل الجيوسياسية. 

الجدول التالي يوضح معمومات مختصرة حول متغيرات الدراسة، بما في ذلك وحدات    
 قياسيا والمصادر المستمدة منيا:

 : وصف المتغيرات2الجدول 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 إعداد الباحثة. منالمصدر: 
 من خلال ملاحظة التطور الزمني لسمسمة "معدل التضخم" لدولة تركيا، تظير التقمبات     

، بعد 0103الواضحة ليذا المعدل، والذي عرف ارتفاعاً ممحوظاً وبالتحديد منذ أواخر سنة 
أن كانت مستويات معدل التضخم مستقرة نسبياً ومنخفضة، فالملاحظ ارتفاع معدل 

، وذلك راجع 0100في شير ديسمبر لنفس السنة ولتبمغ الذروة سنة  (%31.36)التضخم إلى 
إلى انخفاض قيمة العممة التركية )الميرة التركية( كأىم عامل رئيسي خلال تمك الفترة، 
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من العوامل منيا: عدم استقرار الاقتصاد الكمي، الاضطراب بالإضافة إلى جممة 
، التغيرات في سياسات الضرائب والتسعير 37-الاقتصادي الناتج عن جائحة كوفيد

المنتيجة، السياسة النقدية التي اتبعتيا تركيا خلال تمك الفترة مما انعكس سمباً عمى العممة 
ا أدى إلى ارتفاع الأسعار. لكن عادت المحمية )الميرة التركية( والذي ضعف منيا مم

 . 0102مستويات معدل التضخم للاستقرار نوعاً ما في سنة 
 (M1/2006-M12/2024)تطور معدل التضخم في تركيا خلال الفترة  :2الشكل 

 
 
 
 
 
 

 .Eviews12 من إعداد الباحثة، اعتماداً عمى برنامج المصدر:

 الدراسة الوصفية لمتغيرات الدراسة: 4.4
يوضح الجدول التالي الخصائص الوصفية لمتغيرات الدراسة، حيث تشمل       

 ، الانحرافات المعيارية(Mean)الإحصاءات الوصفية كل من: المتوسطات الحسابية 
(standard deviations)قيم الالتواء والتفرطح ،(skewness–kurtosis values) القيم القصوى ،

قيمة إحصائية  ،(maximum and minimum values of the variables) والدنيا لممتغيرات
 وعدد المشاىدات. (P)والاحتمال المقابل ليا (J-B)بيرا -جارك

 : الدراسة الوصفية لمتغيرات الدراسة3الجدول 
 
 

 
 

 .Eviews 12من إعداد الباحثة، اعتماداً عمى برنامج المصدر: 
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من خلال نتائج الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة، نلاحظ أن معدل التضخم     
شيد تقمبات كبيرة خلال الفترة قيد الدراسة لدولة تركيا، حيث انخفض إلى أدنى مستوى لو 

في شير  %(31.36)، بينما بمغ أعمى مستوى لو 0136لسنة  شير ديسمبر في %(1.44-)
إن مؤشر عدم اليقين في %.  3.64، كما بمغ الانحراف المعياري 0103ديسمبر لسنة 

، كما انخفض إلى أدنى 0100السياسة الاقتصادية بمغ أعمى قيمة لو في شير أفريل لسنة 
، كما بمغ سعر صرف الميرة التركية مقابل الدولار 0134قيمة لو في شير جوان لسنة 

، وبمغ 0102في شير ديسمبر لسنة  (Lira/U .S.D 17.74)الأمريكي أعمى مستوى لو 
( 4.31) متوسط سعر صرف العممة المحمية التركية )الميرة التركية( مقابل الدولار الأمريكي

في  دولار أمريكي( 133.158خلال الفترة المدروسة. عرفت أسعار النفط أعمى مستوى )
ريكي( في دولار أم 04.62، بينما انخفضت أسعار النفط إلى )0116شير جويمية لسنة 

 خلال الفترة محل الدراسة.  0101شير أفريل لسنة 

، تكشفان عن (skewness–kurtosis values)إن قيم كل من معامل الالتواء والتفرطح       
كما ىو موضح في الجدول ، فمدى انحراف توزيع سمسمة المتغير عن التوزيع الطبيعي

فإن قيمة معاملات الالتواء لجميع المتغيرات محل الدراسة ليست صفرًا بشكل دال  (11)
 .المتغيرات لا تتبع التوزيع الطبيعيإحصائيًا، أي أن 

قيمة معامل كما يُستخدم معامل التفرطح لتحديد مدى تشتت بيانات العينة، فإذا كانت      
توزيع البيانات طبيعي. تُظير  ، يدل عمى أن أن 3تساوي  (Kurtosis-value) التفرطح

، وىذا 1أن قيمة معامل التفرطح لجميع المتغيرات المعنية لا يساوي  (11)نتائج الجدول 
يدل عمى أن المتغيرات لا تتبع التوزيع الطبيعي. كما أن الاحتمال المقابل لاحصائية 

(Jarque-Bera)  أن جميع   لجميع المتغيرات الدراسة، مما يدل عمى (1.11)يساوي
 المتغيرات لا تتبع التوزيع الطبيعي.

 اختبار الاستقرارية لمتغيرات الدراسة: 5.4
تجنب  الدراسة، وذلك من أجل متغيراتل الاستقراريةاختبار إجراء من الميم إنو ل

 (PP)بيرون  -واختبار فيميبس( ADF) طورفولر الم-النتائج المضممة. أُجري اختبار ديكي
بعض السلاسل (، أن 90رقم ) الجدول ظيريالزمنية لمتغيرات الدراسة. لجميع السلاسل 
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، بينما البعض الآخر مستقر بعد إجراء الفروق من (INF, EPU) مستقرة عند المستوى
 .(EXCH, OILP)الدرجة الأولى

 : نتائج اختبار جذر الوحدة لمتغيرات الدراسة4الجدول 

 
 .Eviews 12إعداد الباحثة، اعتماداً عمى برنامج  منالمصدر: 

 :(OLS)المربعات الصغرى العادية نموذج انحدار نتائج تقدير  4.6
من أجل دراسة العلاقة بين "معدل التضخم" وكل من: "مؤشر عدم اليقين الاقتصادي"،     

"سعر الصرف" و"أسعار النفط"، نقوم أولًا بتقدير نموذج الدراسة باستخدام طريقة المربعات 
والذي أظير النتائج  (Eviews 12)، وذلك باستخدام برنامج (OLS)الصغرى العادية 

 التالية:
 (OLS): نتائج تقديرات الانحدار الخطي البسيط 5الجدول

 : معدل التضخم(Dependent Variable) المتغير التابع

 (Variables)المتغيرات 

 
الانحراف المعياري  (Coefficient)المعامل 

(Std.Error) 
-t)إحصائية ستودنت 

value) 
-p)قيمة الاحتمال
value) 

 0.2377 0.2159 1.1009 0.2721 (Intercept) الثابت
مؤشر عدم اليقين في 

 السياسة الاقتصادية
(EPE) 

*0.0050 0.0012 4.1592 0.0000 

 1.8770 0.2574 7.2918 0.0000*  (dExch) سعر الصرف
 0.0067 0.0017 3.8898 0.0001* (dOilp)  أسعار البترول

      0.4186          ̅                                                      (       )                  
 عمى التوالي. %11، %5، %"1الى معنوية المتغيرات عند:  ***، **، *تشير: 

 .Eviews 12 من إعداد الباحثة، اعتماداً عمى برنامجالمصدر: 
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 ، أن تأثيرات المتغيرات المستقمة عمى (OLS)يتضح من نتائج التقدير باستخدام طريقة    
متوسط المتغير التابع )معدل التضخم( تعطى بقيمة واحدة )والتي تظير في عمود المعامل 

(coefficient أظيرت النتائج وجود تأثير معنوي لـ: "مؤشر عدم اليقين في السياسة .
. ولكن قبل الاعتماد عمى ىذه النتائج يجب و"أسعار البترول" صرف""سعر ال، الاقتصادية"

الاختبارات التشخيصية  (11)فحص صلاحية ىذا النموذج، حيث يظير الممحق رقم 
وجود ارتباط  ، والذي يظير مشاكل إحصائية عدة منيا:OLS))لمنموذج المقدر باستخدام 

الأخطاء غير موزعة طبيعياً، عدم تجانس تباين ،  (       )ذاتي بين الأخطاء 
 الأخطاء، وذلك نتيجة لوجود قيم متطرفة وشاذة في بيانات المتغيرات. 

 : الاختبارات التشخيصية6الجدول 
 الاختبارنوع  احصائية الاختبار الاحتمال المقابل

𝑃         𝐹  𝑠𝑡𝑎𝑡 𝑠𝑡 𝑐𝑠   5 9  8 Breusch-Godfrey serial : 
correlation LM 

𝑃         𝐹  𝑠𝑡𝑎𝑡 𝑠𝑡 𝑐𝑠     5 56 Heteroskedasticity test : 

Breusch-Pagan- Godfrey 

𝑃         𝐽  𝐵   479  6 5 (Jarque Berra) اختبار التوزيع  
  الطبيعي

 .Eviews 12من إعداد الباحثة، اعتماداً عمى برنامج المصدر: 

 نتائج تقدير نموذج الانحدار الكمي: 4.7
لاختبار التوزيع الطبيعي لمتغيرات الدراسة،  ) (Q-Q Plotلقد اعتمدنا عمى مخطط      

 .شير الخط الأزرق المستقيم في الشكل إلى احتمالية توزيع السمسمة توزيعًا طبيعيًاحيث ي

 لمتغيرات الدراسة ( (Q-Q Plotمخطط  :3الشكل 

 
 
 
 
 
 

 .Eviews 12من إعداد الباحثة، اعتماداً عمى برنامج المصدر: 
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يظير أن قيم مشاىدات المتغيرات تنحرف عن الخط الأزرق  (11)من خلال الشكل 
بل ىو منحرف بشكل  يُشير إلى أن المتغيرات لا تتوزع توزيعًا طبيعيًا، مما المستقيم

ممحوظ، مما يوحي أن ذيل توزيع البيانات يحتوي عمى معمومات جوىرية، ومنو لا يستطيع 
فإن  ووالتقاطيا بشكل شامل، ومن ( الكشف عنياOLSنموذج الانحدار الخطي العادي )

أنسب لمدراسة، وذلك بسبب أن  (Quantile Regression) نموذج الانحدار الكميتطبيق 
 الخطي العادي التقميدي قد ينطوي عمى تحيزات في التقدير. الانحدار

 : تقديرات نموذج الانحدار الكمي7الجدول 
 
 
 
 

 
 .Eviews 12من إعداد الباحثة، اعتماداً عمى برنامج المصدر:   

 .Eviews 12من إعداد الباحثة، اعتماداً عمى برنامج المصدر: 
من نتائج تقدير انحدار (Robust) إن نتائج تقدير الانحدار الكمي تتمتع بمتانة أقوى    

المربعات الصغرى العادية، فمن خلال نتائج تقدير نموذح الانحدار الكمي عند 
، والتي تظير في الجدول  (5th   ،10th، ،25th ،50th   ،75th ،90th  ،95th)الكوانتايلات 

. نلاحظ أن تأثير مؤشر عدم اليقين في السياسة الاقتصادية عمى معدل التضخم في (15)
 5th   ،10th، ،25th)دولة تركيا، لا يظير عند الكوانتيالات المنخفضة لمعدل التضخم 

،50th) ،بينما يظير عند الكوانتايلات المرتفعة  وىو ذو تأثير سالب (90th  ،95th)  أي عند
، مما يكون ذا دلالة إحصائية وذا تأثير موجب تضخم مرتفعة، حيث فترات تتسم بمعدلات

، يدل عمى أن تأثير مؤشر عدم اليقين عمى معدلات التضخم في دولة تركيا غير متماثل
ويمكن تفسير ذلك بأن فترات التضخم المرتفعة تتزامن مع تدىور توقعات الفاعمين 

 الاقتصاديين.
لدولة تركيا عند  لمتغير سعر الصرف عمى معدل التضخمالتأثير غير المتماثل نلاحظ     

مختمف الشرائح المئوية )الكوانتايلات(، حيث كان ىذا التأثير موجب وذو دلالة إحصائية 
عند مختمف الكميات. يمكن تفسير ذلك بأن تدىور قيمة الميرة التركية أدى إلى ارتفاع 
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تاج وأسعار المستيمكين، كما يلاحظ أسعار الواردات، مما انعكس سمباً عمى تكاليف الإن
ارتفاع حجم التأثير شيرياً عند الكوانتايلات المرتفعة، حيث يزداد حجم المعامل مع الانتقال 
من الكميات )الكوانتاييلات( المنخفضة إل المرتفعة، أي تزايد تأثير سعر الصرف في 

ة ىي القناة الرئيسية في انخفاض قيمة العممة المحمي الذيل العموي لتوزيع التضخم. يعتبر
تغذية التضخم في تركيا، حتى في ظل استيداف التضخم وىذا ما يتوافق مع الكثير من 

 الدراسات التطبيقية السابقة. 
ذو تأثير موجب، أن تأثير متغير أسعار النفط عمى معدلات التضخم والملاحظ أيضاً     

الب لأسعار النفط عمى معدل ولكن ليس ذو دلالة إحصائية، بينما ظير التأثير الس
95)التضخم في تركيا عند

th وىذا ما يتوافق مع نموذج ىاممتون ،)(Hamilton’s Oil Shock 

Model)  والدراسات التي توصمت إلى أن تغيرات أسعار النفط سواءًا كانت إيجابية أو
سمبية، لا تؤثر عمى معدل التضخم وفقًا لاختبار السببية المتبع، وتم تفسير ذلك بسبب 
سياسات استيداف التضخم التي نفذىا البنك المركزي لجميورية تركيا بعد أزمة عام 

 ية المتبعة إلى جانب السياسات النقدية الصارمة.، فضلًا عن السياسات الضريب1991
ترتفع  عند الكميات )الكوانتايلات(  (Pseudo R2)إن قيمة معامل التحديد الكمي      

المرتفعة، مما يدل عمى تحسن القدرة التفسيرية لمنموذج عند المستويات المرتفعة لمعدل 
دراسة ليا تأثير ميم في تفسير التضخم، مما يؤكد عمى أن المتغيرات التفسيرية محل ال

 مستويات معدل التضخم.

 (:(Wald testر اختبا 8.4
من أجل معرفة إن كانت قيمة المعاملات لممتغيرات المستقمة المدروسة عمى المتغير      

ولمتحقق من اختلاف التأثير عند مختمف  (Wald test)التابع متماثمة، نستخدم اختبار 
حيث تقوم الفرضية الصفرية للاختبار عمى تساوي مختمف (، (quantilesالكميات 

الذي يظير نتائج اختبار  (16)المعاملات لممتغيرات المستقمة.  من خلال الجدول رقم 
(Wald-Test)  أن تأثير معاملات المتغيرات غير متماثمة ،(Assymetric)  وذلك من ،

، وبالتالي (1.13)أقل من مستوى المعنوية  (1.10)خلال لأن الاحتمال المقابل للاختبار 
نرفض الفرضية الصفرية. إذن لممتغيرات المستقمة المدروسة )مؤشر عدم اليقين 
الاقتصادي، سعر الصرف، أسعار النفط( تأثيرات غير متماثمة عمى متغير "معدل 

 التضخم" عند مستوياتو المختمفة لدولة تركيا عمى طول فترة الدراسة.   
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 (Wald-Test): نتائج اختبار 8الجدول 

 
 

 .Eviews 12من إعداد الباحثة، اعتماداً عمى برنامج المصدر: 

الذي يبين تقديرات نموذج الانحدار الكمي، حيث يمثل الخط  (12)وأيضاً الشكل رقم       
تغير المستقل عند م، بينما المحور العمودي فيمثل قيمة معامل ال( )الأفقي قيمة الكمية 

. يتضح من خلال الشكل أن تأثير كل متغير عمى حدى عمى المتغير التابع ( )كل كمية 
والذي يعكس تغيرات قيمة  غير متماثل، حيث نلاحظ الارتفاع والانخفاض لكل منحنى

معاملات الانحدار لكل متغير مستقل )عدم اليقين في السياسة الاقتصادية، أسعار النفط( 
ما عدا منحنى سعر الصرف الذي يظير الارتفاع  متغير التابع )معدل التضخم(، عمى ال

والذي يعني أن معاملات االعلاقة الانحدارية لمتغير سعر الصرف عمى المتغير  المستمر
 اتجاه التأثير.التابع )معدل التضخم(، عرفت نفس 

 : تقديرات نموذج الانحدار الكمي4الشكل 
 
 
 
 
 

 .Eviews 12إعداد الباحثة، اعتماداً عمى برنامج  منالمصدر: 
 
 خاتمة:. 5

تأثير مؤشر عدم اليقين في السياسة ىذه الدراسة ىومعرفة مدى إن اليدف من       
الاقتصادية عمى معدل التضخم في دولة تركيا، من خلال الاعتماد عمى نموذج الانحدار 

والذي يُعد بديلًا جيداً لنموذج الانحدار العادي  (Quantile Regression Model)الكميمي 
(OLS Model) تغير التابع في مالذي يرتكز فقط عمى دراسة تأثير المتغير المستقل عمى ال
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المتوسط. تم الاعتماد عمى بيانات شيرية لمتغيرات الدراسة  امتدت من شير جانفي لسنة 
راسة أيضاً عمى متغيرات ، حيث شممت الد0102إلى غاية شير ديسمبر لسنة  0114

مستقمة أخرى مثل: "سعر الصرف" و"أسعار النفط"، لما ليا من أىمية بالغة في الاقتصاد 
 ، حيث تم التوصل لمنتائج التالية:التركي

تأثير غير متماثل لمؤشر عدم اليقين عمى معدلات التضخم في دولة وجود   -
الاقتصادي في العديد من الفترات، شيدت تركيا حالة عدم اليقين  تركيا، حيث

 والتي انعكست عمى حالة النشاط الاقتصادي من: توظيف، استثمار، استيلاك..

(Jirasavetakul & Spilimbergo, Economic Policy Uncertainty in Turkey, 2018)، 
يقاً بارتفاع مستوى عدم اليقين، ويلاحظ أنو في حالة فترات الركود ترتبط ارتباطاً وث

 ,COŞAR & ŞAHİNÖZ) ؛مما يكون لو آثار سمبية عمى المؤشرات الاقتصادية الكمية

2018) . 
أظيرت أيضاً تأثير ضعيف لمؤشر عدم اليقين الاقتصادي عمى  جالنتائأظيرت  -

معدل التضخم لدولة تركيا، وىذا راجع إلى أن التأثير غير المباشر عبر قنوات 
توقعات الاستثمار واضطرابات   مثل: سعر الصرف أو السياسة النقدية المنتيجة،

 ؛ا يتوافق مع الاقتصاديات الناشئةوىذا م في سلاسل التوريد،
تم التوصل من خلال نتائج الدراسة إلى وجود تأثير غير متماثل لمتغير سعر   -

عمى الرغم من أن تأثير سعر الصرف قد ضعف الصرف عمى معدل التضخم، 
 (Civcir & Akçaglayan, 2010) .وتباطأ مقارنةً بدرجتو في نظام ربط العممة الزاحف

كما تم التوصل إلى وجود تأثير موجب لسعر الصرف عمى معدل التضخم في 
وبالتالي   ،يعود ذلك إلى اعتماد الإنتاج في تركيا بشكل كبير عمى الوارداتتركيا، 

يؤدي إلى ارتفاع أسعار حمية مقابل العممة الأجنبية، سفإن انخفاض قيمة العممة الم
ليف الاستيراد سيرفع بدوره أسعار السمع السمع المستوردة، وىذا الارتفاع في تكا

 ية، مما يزيد من الضغوط التضخمية؛والخدمات في السوق المحم
، يفتقر الاقتصاد التركي إلى آليات دفاعية كافية ضد تقمبات سعر الصرف  -

صناع السياسات والقرار في دولة تركيا اتخاذ التدابير ومنو فمن الضروري عمى 
والطويل، لمحد من اعتماد الإنتاج عمى صير، المتوسط اللازمة عمى المدى الق

  (Özen, Özdemir, & Grima, 2020) ؛ الواردات
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تأثير متغير أسعار النفط عمى معدلات التضخم متماثل، حيث تعتمد تركيا  - 
بشكل كبير عمى موارد الطاقة، وبالتالي فإن ارتفاع أسعار النفط سوف يؤثر عمى 

 مما يرفع من تكاليف النقلالصناعات الإنتاجية لكثير من القطاعات في تركيا، 
 أسعار المواد الغذائية والمنتجات الصناعية ومنو ارتفاع رتفعتوالإنتاج، وبالتالي 

ذو دلالة إحصائية، بينما ظير تأثير سالب  لم يكنولكن التأثير معدل التضخم، 
لأسعار النفط عمى معدل التضخم في تركيا عند مستوياتو المرتفعة، وىذا ما يتوافق 

عدّ من المشاكل الخارجية فإن أسعار النفط وتقمباتيا تُ مع نموذج ىاممتون. وبالتالي 
 .التي لا يمكن التحكم بيا من خلال السياسات الاقتصادية

عمى ضوء نتائج الدراسة المتحصل عمييا، يمكن طرح مجموعة من التوصيات نوجزىا     
 فيما يمي:

تساعد عمى خفض حالة عدم اليقين في وشفافة تبني سياسة اقتصادية واضحة  -
والتصريحات التي تزيد من حالة عدم جنب القرارات السياسة الاقتصادية، مع ت

 .وبالأخص في فترات ارتفاع معدلات التضخم اليقين الاقتصادي
 لما لذلك دور في، تساىم في استقرار العممة المحمية نقدية ومالية اتاتباع سياس -

وبالتالي السيطرة عمى معدلات والحد من الضغوط التضخمية، استقرار الأسعار 
 .في تركيا التضخم

يتعين عمى تركيا اتباع سياسات لخفض طمبيا عمى النفط، مما سيساىم في الحد  -
ومن أجل تحقيق ذلك تحتاج تركيا إلى تطوير مصادر بديمة ، من تأثير التضخم

 .لتمبية احتياجاتيا من الطاقة
العمل عمى تحسين الاستقرار الاقتصادي الكمي والعمل عمى التقميل عمى حالة  -

 اليقين، خاصة في ظل التقمبات الاقتصادية والجيوسياسية العالمية. عدم
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 ملاحق:. 7
   : الدراسة الوصفية لمتغيرات الدراسة1الممحق 

 
 

 .Eviews12 من إعداد الباحثة، اعتماداً عمى برنامج المصدر:

 

 (OLS): تقدير نموذج الانحدار 2الممحق  

 
 .Eviews12 إعداد الباحثة، اعتماداً عمى برنامج من المصدر:

 (OLS) الاختبارات التشخيصية لنموذج الانحدار العادي :3الممحق  

 
 .Eviews 12من إعداد الباحثة، اعتماداً عمى برنامج المصدر: 
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 (𝝉) تقدير نموذج الانحدار الكمي عند مختمف الكميات: 4الممحق 

 
 

                                                  
 .Eviews12 من إعداد الباحثة، اعتماداً عمى برنامج المصدر:     

 
 Wald test : اختبار5الممحق     

 
 

 .Eviews12 من إعداد الباحثة، اعتماداً عمى برنامج المصدر:


