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ييدؼ ىذا البحث إلى تحميؿ التأثيرات الديناميكية لمضرائب وصدمات الإنتاجية عمى أداء الاقتصاد الكمي ضمف  :الممخص
الموسع بالسياسة المالية وفؽ أسس الاقتصاد الكلاسيكي الجديد، حيث يتحدد الناتج مف خلاؿ تفاعؿ رأس الماؿ  RBCنموذج 

والعمؿ في ظؿ تكنولوجيا متغيرة عبر الزمف، مع فرض ضرائب عمى كؿ مف عوائد رأس الماؿ والدخؿ مف العمؿ و تمويؿ 
 .الإنفاؽ الحكومي مف ميزانية متوازنة

الاقتصاد لمصدمات التكنولوجية؛ إذ تؤدي إلى انخفاض واضح في الاستيلاؾ  ةف الضرائب تضعؼ استجابوتظير النتائج أ
والاستثمار وتحد مف تراكـ رأس الماؿ، في حيف تساىـ صدمات الإنتاجية في رفع الناتج والتشغيؿ عمى المدى المتوسط في كلا 

تكنولوجية يعد عاملا محوريا في تفسير تقمبات دورة السيناريوىيف، وتشير الدراسة إلى أف التفاعؿ بيف السياسة المالية والتغيرات ال
 الأعماؿ وديناميكية المتغيرات الكمية.

 ، السياسة المالية، الضرائب، صدمات الإنتاجية، التقمبات الاقتصادية.RBCنموذج مفتاحية: الكممات ال
 .JEL  :O40 ،H30 ،H21 ،E62 ،E32تصنيف 

Abstract: This study aims to analyze the dynamic effects of taxes and productivity shocks on 

macroeconomic performance within an RBC model extended to incorporate fiscal policy, in line 

with the foundations of New Classical economics. Output is determined by the interaction between 

capital and labor under time-varying technology, with taxes imposed on both capital returns and 

labor income, and government spending financed through a balanced budget. 

The results show that taxes weaken the economy’s response to technological shocks, as they lead 

to a noticeable decline in consumption and investment and constrain capital accumulation. 

Meanwhile, productivity shocks contribute to increasing output and employment in the medium 

term in both scenarios. The study indicates that the interaction between fiscal policy and 

technological changes is a key factor in explaining business cycle fluctuations and the dynamics of 

macroeconomic variables. 

Keywords: RBC model; fiscal policy; taxes; productivity shocks; Fluctuations economic. 
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 : مقدمة .1
شيد الفكر الاقتصادي منذ بدايات القرف العشريف تطورا واسعا في تفسير ظاىرة 
الدورات الاقتصادية التي تعبر عف التقمبات المنتظمة في النشاط الاقتصادي بيف فترات 

التقمبات وآليات انتقاليا الرواج والانكماش، فقد سعى الاقتصاديوف إلى فيـ أسباب ىذه 
عبر الزمف وتحديد ما إذا كانت ناتجة عف صدمات حقيقية في جانب العرض أـ عف 

  اختلالات في الطمب الكمي.
اعتمدت المدرسة الكينزية عمى فرضية جمود الأسعار والأجور معتبرة أف التقمبات 

ىي الأداة الأساسية التي الاقتصادية تعزى إلى تغيرات الطمب الكمي، وأف السياسة المالية 
يمكف أف تستخدميا الدولة لتصحيح تمؾ الاختلالات، في المقابؿ جاء رد المدرسة 
الكلاسيكية الجديدة التي أكدت عمى كفاءة الأسواؽ واعتبرت أف الأفراد والشركات يتخذوف 
قراراتيـ عمى أساس توقعات رشيدة، وأف أي تقمبات اقتصادية ىي استجابة عقلانية 

 مات حقيقية في الإنتاجية والتكنولوجيا.لصد
أدى ىذا التحوؿ الفكري إلى بروز ما يعرؼ بالنماذج الديناميكية لمتوازف العاـ التي 

الأساس النظري لما يعرؼ لاحقا تعد امتدادا لتطور نماذج النمو الكلاسيكي الجديد، وتمثؿ 
( المستخدمة في تحميؿ الصدمات DSGE) الديناميكي العشوائي لتوازف العاـا نماذجب

الأساس الرياضي لفكرة  (Ramsey, 1928)الاقتصادية والسياسات الكمية، فقد وضع 
 A Mathematical Theoryالادخار والاستيلاؾ الأمثؿ عبر الزمف في مقالو "

Saving ثـ قدـ "(Solow, 1956)  و(Swan, 1956)  نموذج النمو الكلاسيكي الجديد
الذي ركز عمى دور تراكـ رأس الماؿ والتقدـ التكنولوجي كمحركيف رئيسييف لمنمو، وفي 

نموذج  (Koopmans, 1965) و  (Cass, 1965)منتصؼ الستينيات طور كؿ مف 
Ramsey  " إلى ما يعرؼ بنموذج النمو الأمثؿRamsey–Cass–Koopmans الذي "

 أدخؿ سموؾ الأسر في تعظيـ المنفعة في إطار توازف ديناميكي.
 Time to Buildفي دراستيما الرائدة " (Kydland & Prescott, 1982)اعتمد 

and Aggregate Fluctuations عمى ىذا الإطار كأساس لبناء نموذج دورة الأعماؿ "
(، حيث أضافا إليو عنصرا جديدا يتمثؿ في RBC) Real Business Cycleالحقيقية 

الصدمات العشوائية التي تؤثر في الإنتاجية الكمية وتفسر التقمبات قصيرة ومتوسطة الأجؿ 
د مثؿ ىذا النموذج تحولا جوىريا في تحميؿ الاقتصاد في الناتج والاستيلاؾ والعمؿ، وق
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الكمي؛ إذ اعتبر أف الدورات الاقتصادية ىي نتيجة لتغيرات حقيقية في جانب العرض لا 
 إلى تغيرات في الطمب الكمي أو تدخلات نقدية.

ليشمؿ  RBCومع تطور الأدبيات الاقتصادية بدأ الباحثوف في توسيع نموذج 
ياسة المالية لما ليا مف دور مباشر في تعديؿ مسار النشاط عناصر أخرى مثؿ الس

مف أوائؿ الأعماؿ التي دمجت  (Baxter & King, 1993)الاقتصادي، فقد كانت دراسة 
لقياس أثرىا عمى تقمبات الناتج ، كما قدـ  RBCالضرائب والإنفاؽ الحكومي في نموذج 

(McGrattan, 1994)  و(Braun, 1994)  نماذج مشابية أبرزت كيؼ يمكف
 (Günter, 1998)لمسياسات المالية أف تولد أو تخفؼ مف حدة دورات الأعماؿ، وقاـ 

معاير للاقتصاد الألماني ،  RBCلرسوـ في نموذج بتحميؿ آثار تخفيضات الضرائب وا
ومع بداية الألفية توسعت الأدبيات لتشمؿ تحميلا أعمؽ لدور الضرائب المشوىة كما في 

التي بينت أف الصدمات  (Burnside, Eichenbaum, & Fisher, 2004)دراسة 
لشرح استجابات الاقتصاد الكمي، خاصة عندما المالية المؤقتة قد تكوف مرشحا أساسيا 

 تموؿ عبر ضرائب تغير الحوافز أماـ الأسر والشركات.
مثؿ  RBCوقد اعتمدت مساىمات أحدث منظورًا اقتصاديًا سياسيًا ضمف نموذج 

التي أدرجت التفاعلات  (Barseghyan, Battaglini, & Coate, 2013)دراسة 
عبر الزمف، وتبيف د الضرائب والإنفاؽ والديف العاـ يتحد فيالسياسية داخؿ الحكومة 

في اتجاه معاكس  الضرائببينما تتحرؾ لمدورة الاقتصادية  مسايراالإنفاؽ العاـ  نتائجيـ أف
ديناميكيات وتُظير نتائجيما أف ال ،في تضخيـ الدورة الاقتصادية تسيـالتغيرات وأف ىذه 

، مما يُمثؿ تقدمًا منيجيًا كبيرًا مقارنةً مف داخؿ النموذج نفسوالمالية يمكف تفسيرىا 
 مثالي.بالمناىج السابقة التي افترضت وجود مُخطط اجتماعي 

مف ناحية أخرى قدـ الجيؿ الحديث مف الأدبيات إضافة نوعية تتمثؿ في استبداؿ 
عند تحميؿ  RBCبفرضية التعمـ التكيفي ضمف نموذج فرضية التوقعات العقلانية التقميدية 

أف صدمات  (Mitra, Evans, & Honkapohja, 2017)أثر السياسة المالية، فقد بيف 
ولّد مُضاعفات مالية أكبر بكثير عندما تعتمد الأسر عمى تالإنفاؽ الحكومي والضرائب 
تفسير النتائج ساعد عمى مما ي ،المستقبؿبالكاممة  المعرفةالتعمـ التدريجي بدلًا مف 

السياسة في تحديد فعالية  التوقعات الأعمى، ويبرز أىمية بنية نفاؽالإضاعفات التجريبية لم
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عند  الحقيقية للأسواؽ ستجاباتالاعكس يل يستطيع التكيؼ RBCذج و المالية، وأف نم
 واقعي.ي استخداـ إطار تعمم

لدراسات المعاصرة مف النظر إلى السياسة المالية كمتغير باختصار تحولت ا
إلى التعامؿ معيا كمكوف داخمي قادر عمى التأثير في  RBCخارجي بسيط في نماذج 

ىذه  ، إذ أظيرتديناميكيات الاقتصاد الكمي وتفسير جزء كبير مف التقمبات الاقتصادية
، وىيكؿ توقعات الأسر، وتركيبة بشقييا، وآليات تمويميا"الدراسات أف السياسة المالية 

يمكف أف تُحدث تأثيرات جوىرية عمى نتائج التوازف، والاستقرار،  "الإنفاؽ الحكومي
مرونةً  RBCوقد منح ىذا التطور نماذج  ،وديناميكيات الإنتاج والاستيلاؾ والاستثمار

ري عمى تفسيريةً أكبر بكثير مقارنةً بالإصدارات السابقة التي اعتمدت بشكؿ شبو حص
 الصدمات التكنولوجية.

 الإشكالية: 
يعد فيـ ديناميكية التفاعؿ بيف الصدمات الحقيقية والسياسات الاقتصادية مف أبرز 
التحديات التي تواجو الاقتصاد الكمي المعاصر، خصوصا في ظؿ تزايد تقمبات الإنتاجية 
وتأثير الضرائب والإنفاؽ الحكومي عمى النشاط الاقتصادي، وعمى الرغـ مف أف نموذج 

RBC ا لتقمبات الناتج والتشغيؿ مف خلاؿ الصدمات التكنولوجية، إلا قد قدـ تفسيرا متماسك
أنو أغفؿ في صيغتو التقميدية أثر السياسة المالية كأداة رئيسية في تعديؿ ىذه التقمبات، 

إلى أي مدى تؤثر الضرائب ومف ىنا تبرز إشكالية ىذا البحث في التساؤؿ التالي: 
الموسع بالسياسة المالية،  RBCاخل نموذج وصدمات الإنتاجية عمى المتغيرات الكمية د

  وهل تسهم هذه السياسة في تخفيف دورات الأعمال أو تعميقها. 

 فرضيات الدراسة:  
 :كالآتي وىي ،تنطمؽ ىذه الدراسة مف مجموعة مف الفرضيات القابمة للاختبار القياسي

تؤدي صدمات الإنتاجية الموجبة إلى ارتفاع معنوي في الناتج، الاستيلاؾ، الاستثمار  -
، بما يعكس الدور المحوري لمعوامؿ التكنولوجية في تفسير RBCوالتشغيؿ داخؿ نموذج 

 التقمبات الاقتصادية.
يترتب عمى زيادة الضرائب )عمى الدخؿ أو رأس الماؿ( أثر انكماشي عمى الناتج  -
 شغيؿ والاستثمار، نتيجة تراجع الحوافز عمى العمؿ والادخار والتراكـ الرأسمالي.والت
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تمتمؾ السياسة المالية دورًا غير محايد في الاقتصاد، بحيث تؤثر بشكؿ جوىري في  -
 انتقاؿ الصدمات الحقيقية وفي حجـ واستمرارية تقمبات المتغيرات الكمية.

تسيـ في التخفيؼ مف حدة دورات الأعماؿ الناتجة يمكف لمسياسة المالية التوسعية أف  -
عف صدمات الإنتاجية السالبة، بينما تؤدي السياسة المالية الانكماشية إلى تضخيـ ىذه 

 التقمبات.
يختمؼ تأثير الضرائب عمى المتغيرات الكمية باختلاؼ نوع الضريبة )عمى العمؿ، رأس  -

 مؿ ورأس الماؿ في النموذج.الماؿ( وباختلاؼ درجة مرونة العرض الكمي لمع

 أهداف الدراسة:  
انطلاقا مف ىذه الإشكالية تيدؼ الدراسة إلى تحميؿ التأثيرات الديناميكية لمضرائب 

الموسع بالسياسة المالية،  RBCوصدمات الإنتاجية عمى المتغيرات الكمية ضمف نموذج 
ت الضريبية والصدمات وقياس استجابات الناتج، الاستيلاؾ، الاستثمار، والعمؿ لمتغيرا

التكنولوجية، مع تقييـ دور السياسة المالية في تعزيز الاستقرار الاقتصادي أو تضخيـ 
 تقمبات دورات الأعماؿ. 

 أهمية الدراسة:  
مع التحميؿ الكمي  RBCتكتسب ىذه الدراسة أىميتيا مف دمج الإطار النظري لنموذج 

لمسياسة المالية ضمف سياؽ ديناميكي، بما يتيح فيما أعمؽ لمعلاقة بيف الضرائب 
ودورات الأعماؿ، ويسيـ في توجيو السياسات الاقتصادية نحو تحقيؽ الاستقرار  ةوالإنتاجي

 والنمو المستداـ.

 المنهج المعتمد في الدراسة: 
موسّع  RBCياسي مف خلاؿ بناء وتحميؿ نموذج تعتمد ىذه الدراسة عمى المنيج الكمي الق

 Matlabبرنامج بالسياسة المالية، ويتـ ذلؾ عبر معايرة النموذج ومحاكاتو باستخداـ 
استجابة الاقتصاد لمصدمات التكنولوجية ، وتحميؿ Dynare  4.6.4وبرمجية  2114
 .الحالتيف: غياب الضرائب ووجودىا مف في كؿ

                                                 

  Dynare  ىي منصة برمجية لمعالجة مجموعة واسعة مف النماذج الاقتصادية، ولا سيما نماذجDSGE 

   /https://www.dynare.orgبالبرنامج: الخاصة المنصة زيارة التفاصيؿ يرجى مف ، لمزيدOLGونماذج 

https://www.dynare.org/
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نستعرض  في القسـ الثاني ،الورقة البحثية عمى النحو التالي ينظَّـ الجزء المتبقي مف
في القسـ الثالث النموذج النظري مع شرح المعادلات الديناميكية وآلية انتقاؿ الصدمات، 

مع  لنموذجالإحصائية ومحاكاة النتائج الرابع نعرض االقسـ نقدـ معايرة النموذج، في 
لمتغيرات الكمية الأساسية لصدمات الإنتاجية بالتركيز عمى استجابات ا مناقشتيا، وذلؾ

الخامس باستعراض الاستنتاجات والتداعيات في القسـ  البحث ونختتـوالتغيرات الضريبية، 
 اشتقاؽ المعادلات. يناقش الممحؽالسياسية المحتممة، مع إبراز القيود المنيجية لمدراسة، 

 : The Model. النموذج 2
 & Kydland)الذي يعتمد بشكؿ أساسي عمى دراسة  RBCنموذج  قدـفي ىذا القسـ ن

Prescott, 1982)  ودراسة(Baxter & King, 1993)  بالإضافة إلى الدراسات
إضافة  ضرائب مشوىة عمى دخؿ العمؿ ورأس الماؿ يعتمد عمى وجود المذكورة أعلاه، إذ

منمو الكلاسيكي لطار القياسي الإالنموذج عمى  ، ويرتكزإلى صدمات إنتاجية خارجية
تحميؿ أثرىا عمى قرارات الأسر، ب تسمحدمج أدوات السياسة المالية بطريقة ع الجديد م

 .عبر الزمفالنشاط الاقتصادي  اتوديناميكيات تراكـ رأس الماؿ، وتقمب

الاقتصاد العديد مف الوكلاء الذيف يتمتعوف  يعيش في :Households الأسر .1.2
يستمد كؿ  ،بحياة غير محدودة والذيف يقوموف بتحسيف قراراتيـ لتعظيـ دالة منفعة معينة

 .وكيؿ المنفعة مف عنصريف: الاستيلاؾ ووقت الفراغ

كؿ المعادلات المدرجة في ىذا الفصؿ ىي بالاعتماد  وظيفة المنفعة للأسرة:. 1.1.2
 ات المصمـ عمى أساسيا النموذج والموضحة أعلاء.عمى الدراس

   ⏟
     

      ∑  
 

   

 (     )                 

فيـ  ؛ستعمؿ الأسر عمى تعظيـ متغيريف ىما: الاستيلاؾ والترفيو والذي يدفع بفائدتيـ
حيث يمثؿ  يستمدوف المنفعة مف الاستيلاؾ ومف الراحة أكثر لذلؾ سيحاولوف تعظيميما،

يمثؿ المعامؿ  ،وقت الفراغالترفيو أو     الاستيلاؾ، ويمثؿ    عامؿ الخصـ، ويمثؿ  
إلى أف الوكلاء يتخذوف قراراتيـ بناءً عمى    يشير  ،نسبة تخصيص وقت الفراغ  

 .    المنفعة المتوقعة بمرور الوقت بدءًا مف الزمف 
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في  (Prescott, 1986) استعممياالتي  log-logدالة المنفعة الموغاريتمية سنفترض 
لذلؾ لدينا وكلاء يعمموف عمى تعظيـ المنفعة المتوقعة للاستيلاؾ والترفيو باستخداـ ، بحثو
  :وظيفةىذه ال

            ⏟
            

   ∑    
   ,   (  )       (      )-         ( ) 

الذي يتمقونو مقابؿ ساعات  (  )يأتي دخؿ الأسرة مف الأجر  . قيد الميزانية:2.1.2
ينفقوف دخميـ في الاستيلاؾ  ،(  )عمى رأس الماؿ  (  )ومف العائدات  (  )عمميـ 
 .(  )والادخار  (  )

وبالتالي تممؾ الأسر  ،في الاقتصاد تقوـ الأسر بادخار أمواليا واستثمارىا في رأس الماؿ
 رأس الماؿ وتقوـ بتأجيره لشركات الإنتاج.

       ⏟    
        

النفقات

           ⏟        
      

الدخؿ

           (2)   

حيث سيكوف للأسر مصدراف لمدخؿ، عمى الجانب الأيمف مف المعادلة مصدر الدخؿ ىو 
ذلؾ الاستثمار في يحصموف عميو مقابؿ كؿ ساعة يعمموف فييا، وك     الأجر الحقيقي 

حيث مقابؿ كؿ رأس ماؿ يمتمكونو ويؤجرونو لمشركات سوؼ يحصموف      رأس الماؿ 
عمى بعض العوائد، ومف ناحية أخرى الدخؿ الذي يحصموف عميو يتـ توزيعو عمى 

، حيث كؿ الأمواؿ التي تجنييا الأسر ستذىب بشكؿ      الاستيلاؾ والمدخرات 
ا تبقى مف الاستيلاؾ سيذىب إلى المدخرات وستتحوؿ تمؾ أساسي إلى الاستيلاؾ وكؿ م

 المدخرات إلى استثمارات.

وىي: ما ىو انية، يجب معرفة ثلاثة أشياء غمؽ قيود الميز ل: إغلاق قيود الميزانية. 3.1.2
 وقت الفراغ، ما ىو الادخار، وما ىو رأس الماؿ.

 ،الفراغ، ولكف بمعدؿ تناقصييحصؿ الوكلاء عمى منفعة متزايدة مف الاستيلاؾ ووقت 
 .(  )ووقت الفراغ  (  )الوقت ىو ما تممكو الأسرة ويتـ توزيعو بيف ساعات العمؿ 

                                                     
 :وبالتالي يمكف قياس وقت الفراغ باعتباره الوقت الذي لا يعمؿ فيو الأفراد
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لأسرة تتحوؿ إلى استثمارات، ومف اجؿ البساطة سيتـ تحويميا دوف تكمفة مدخرات ا -
 حسب المعادلة التالية:

              ( )           
والشيء الأخير الذي نحتاج لمحديث عنو ىو كيؼ يتطور رأس الماؿ الذي تستثمره  -

 العائلات بمرور الوقت، وىو موضح في المعادلة التالية:
        (      )       ( )         

،  لاؾ ت، ومعدؿ الاى(  )عمى رأس الماؿ الحالي      يعتمد رأس الماؿ في الزمف
 .(  )ومستوى الاستثمار مف الأسر 

 مف خلاؿ المعادلة الأخيرة يصبح الاستثمار مف النحو:   
                 ( )  

( سنصؿ إلى 2المعادلة رقـ )( في 5( والمعادلة رقـ )3مف خلاؿ توصيؿ المعادلة رقـ ) -
 قيد ميزانية الأسر:

                  (   )         ( ) 

وضرائب عمى    تفرض الحكومة ضرائب عمى دخؿ العمؿ : Taxes. الضرائب 4.1.2
ضمف ميزانية متوازنة، وبذلؾ لا تعتمد عمى الاقتراض بؿ تموؿ نفقاتيا    رأس الماؿ 

مباشرة مف الضرائب، أما بالنسبة للأسرة فإف الضرائب تقمؿ القدرة الشرائية وتخفض الحافز 
عمى العمؿ والاستثمار، وعميو يصبح دخؿ العمؿ وعوائد رأس الماؿ بعد فرض الضرائب 

 ىي عمى التوالي:
      

      (   
 )          (  ) 

      
      (   

 )               (  ) 
( نحصؿ عمى معادلة قيد ميزانية الأسر 6بتعويض المعادلتيف الأخيرتيف في المعادلة رقـ )

 بعد فرض الضرائب:
         ⏟      
        

النفقات

 (    )      (   
 )     (   )  ⏟                            

      

الدخؿ

  (  )     

تختار الأسرة الممثمة : Maximization Problem. حل مشكمة التعظيم 5.1.2
*           +   

 ( وفقًا لمتسمسؿ مف قيود الميزانية:1لتعظيـ التعبير )  
 وظيفة المنفعة التي نقوـ بتعظيميا ىي:
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   ⏟
            

      ∑  
 

   

,   (  )       (      )- 

 قيد الميزانية التي تخضع ليا الأسر:
        (   

 )     (   
 )     (   )   

، لذلؾ سنقوـ بتعظيـ lagrangianيمكننا حؿ مشكمة التعظيـ ىذه مف خلاؿ طريقة 
الاستيلاؾ، ساعات العمؿ، ورأس الماؿ، وسيخضع ىذا بشكؿ أساسي لقيد الميزانية 

 الموضح في المعادلة أعلاه:  

   ⏟
          

       ∑  
 

   

*,   (  )       (      )-      ,         
 (    )     (   

 )    
 (   )  -+       (  ) 

،   ، ساعات العمؿ   لحؿ مشكمة التعظيـ يجب أخذ المشتقات الأولى لػ: الاستيلاؾ 
     رأس الماؿ المستقبمي 

ىذه ىي المعادلات الثلاثة والاستنتاجات الثلاثة النيائية التي استخمصناىا مف شروط 
 الدرجة الأولى )أنظر الممحؽ(:

              
 

  
               (  ) 

      (   
 )       

 

(    )
                                       ( 2) 

             
           (   

 )     (   )        (  ) 
( يمكننا إيجاد عرض 12( و )11باستخداـ المعادلتيف )و  مف شروط الدرجة الأولى -

 ، ويمكف التعبير عنيا مف زاويتيف مختمفتيف:العمالة
 الزاوية الأولى "الشكؿ السموكي":

   
(    )        
(    )   

      (  ) 
تظير ىذه المعادلة كيؼ يتغير حجـ العمؿ مباشرة مع الأجر الصافي والاستيلاؾ 
وتفضيؿ الراحة، فكمما ارتفع الأجر الصافي زاد عرض العمؿ، وكمما ارتفعت الضرائب أو 

 ؿ.الميؿ إلى الراحة أو الاستيلاؾ انخفض العم
 الزاوية الثانية "الشكؿ الحدي أو النظري":
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(    )     
  

(    )
       (  ) 

تمثؿ شرط التوازف الحدي الذي يساوي بيف الفائدة الحدية مف العمؿ )الأجر الصافي( 
 والكمفة الحدية لفقداف الراحة؛ أي السبب النظري وراء سموؾ الأفراد.

وكية، بينما الصيغة الثانية تبرز المنطؽ إذف الصيغة الأولى تبرز العلاقة الكمية والسم
 الاقتصادي )المقايضة بيف الراحة والدخؿ( الذي يفسرىا.

لكف عمى العموـ تعبر معادلة عرض العمؿ عف التوازف الذي يحققو الأفراد بيف المنفعة مف 
الدخؿ الناتج عف العمؿ والمنفعة مف وقت الفراغ، فيي توضح أف قرار الفرد بالعمؿ يعتمد 

وتفضيمو    وعمى مستوى استيلاكو     (    )مى الأجر الصافي بعد الضريبة ع
، فعندما يكوف الأجر الصافي مرتفعا تزداد الحوافز لمعمؿ وترتفع ساعات العمؿ  لمراحة 
، أما عندما ترتفع الضرائب أو يزداد الاستيلاؾ أو الميؿ لمراحة فإف الأفراد يقمصوف   

ادلة كيؼ تؤدي الضرائب عمى الأجور إلى تقميص العمؿ عرض لمعمؿ، وبذلؾ تظير المع
 والإنتاج الكمي مف خلاؿ تقميؿ الدخؿ الصافي لمعامؿ وزيادة تفضيمو لمفراغ.

( يمكننا إيجاد 13( و)12( و)11باستخداـ المعادلات )و  مف شروط الدرجة الأولى -
والتي تأخذ      و  التي توضح العلاقة الزمنية للاستيلاؾ بيف الفترة  Eulerمعادلة 

 )أنظر الممحؽ(: الشكؿ التالي
    
  

  (    )     (   )       (  ) 
عف العلاقة بيف الاستيلاؾ الحالي والمستقبمي، فيي توضح كيؼ  Eulerتعبر معادلة 

يوازف الأفراد بيف إشباع حاجاتيـ اليوـ وادخار جزء مف دخميـ لاستيلاكو في المستقبؿ، 
    يعتمد نمو الاستيلاؾ 

  
عمى العائد الصافي مف الادخار؛ أي عمى العائد الحقيقي عمى  

، وعمى (   )ومعدؿ الاىتلاؾ      (    )رأس الماؿ بعد خصـ الضريبة 
 . تفضيؿ الزمف المعبر عنو بمعامؿ الخصـ 

كمما كاف العائد الصافي عمى رأس الماؿ مرتفعا زاد حافز الأفراد عمى الادخار فيرتفع 
المستقبمي، والعكس عندما تزداد الضريبة عمى رأس الماؿ؛ إذ تنخفض العوائد استيلاكيـ 

الحقيقية فيميؿ الأفراد إلى استيلاؾ أكبر في الحاضر وادخار أقؿ مما يضعؼ تراكـ رأس 
 الماؿ والنمو الاقتصادي.
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تنتج السمع حيث  ،المشارؾ الثاني في الاقتصاد ىو الشركات: Firmsالشركات  .2.2
تحتاج إلى رأس و التي تستيمكيا الأسر وتوفرىا لإنتاج السمع أو الخدمات النيائية،  النيائية

، وبالمقابؿ ستدفع الرواتب التي تطمبيا مف الأسر(   ( والعمالة )  الماؿ المادي )
والعوائد عمى رأس الماؿ للأسر، وأخيرا سنفترض المنافسة الكاممة وبالتالي فإف الأرباح 

Π ستكوف مساوية لمصفر   . 

، حيث Cobb-Douglas وظيفة الإنتاج ىي وظيفة الشركة: وظيفة إنتاج. 1.2.2
Πسنفترض المنافسة الكاممة؛ وبالتالي فإف الأرباح ستكوف مساوية لمصفر    . 
                                      (  )                   

تدخؿ في دالة الإنتاج ككؿ ويمكنيا أف    لأف  Hicksفي ىاتو الدالة نستعمؿ محايد  
 . (Romer, 2012) تتأثر بالتقدـ التقني

 :حيث
:α  حصة المدخلات ) لدينا حصة مف رأس الماؿ  

، الباقي ستكوف حصة  
  العمؿ

   .) 
 الأولى.خارجية تتبع عممية ذاتية الانحدار مف الدرجة  صدمة إنتاجية عشوائية:   

إف مصادر التقمبات في دورات الأعماؿ الحقيقية تأتي مف الصدمات في إنتاجية الشركات، 
حيث في المحظات التي تتوسع فييا الإنتاجية أو التكنولوجيا تتوسع دورات الأعماؿ، وأيضا 
عندما تبدأ التكنولوجيا في التقمص تبدأ الدورات في الانكماش، لذا كؿ ما سنقولو في ىذا 

نوع مف النماذج ىو أف مصدر التقمب سيأتي مف الصدمات عمى الإنتاجية التي تتبع ال
 .(    ) عممية انحدار ذاتي مف الدرجة الأولى وتتبع التوزيع الطبيعي 

  (  )     (    )              (   
 )    (  ) 

ة إلى أي أف الإنتاجية في الفترة الحالية تعتمد جزئيا عمى إنتاجية الفترة السابقة بالإضاف
 عنصر عشوائي طبيعي التوزيع.

  ، إذا كانت قيمة 1و 1تمثؿ استمرارية الصدمة التكنولوجية التي تنحصر قيمتيا بيف   
 عالية فيذا يعني أف الصدمة سيكوف ليا تأثير قوي عمى المتغير.

لقد ذكرنا أف الشركة ستنتج مخرجات وستطمب العمالة ورأس . قيد الميزانية: 2.2.2
كف بعد ذلؾ يتعيف عمييا أف تدفع مقابؿ ىذه المدخلات؛ حيث مقابؿ كؿ ساعة الماؿ، ول
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   ، ولكؿ وحدة مف رأس الماؿ   يحصموف عمييا سيدفعوف أجرا للأسر    عمؿ 
 تتبع القيد التالي: ميزانية الشركات، وعميو   يطمبونيا مف الأسر سيدفعوف عائدا 

                        (  ) 

مشكمة التعظيـ : firms maximization problem. مشكمة تعظيم الشركات 3.2.2
التي تواجييا الشركات لتعظيـ أرباحيا ىي في الأساس ممثمة في ىذه المعادلة، الخاضعة 

 لقيود الميزانية أعلاه:
         

   
            (2 )  

 ومف ثـ لدينا المشكمة النيائية يمكف حميا بالطريقة التالية:
         

   
                    (2 ) 

سنستخدـ شروط الترتيب الأوؿ لموصوؿ إلى القرارات المثالية التي تتخذىا الشركات لإنتاج 
   إنتاجيا، ولحؿ مشكمة التعظيـ نحف بحاجة إلى تعظيـ متغيريف ىما رأس الماؿ 

   وساعات العمؿ أو العمؿ 
 خمصنا إلى ىاتيف المعادلتيف: 

   α
  

  
      (22)         

             (  α)        (2 ) 

تفرض الحكومة ضرائب عمى دخؿ الأسر مف العمؿ  :Governmentالحكومة  .3.2
 ،ويُفترض أف تعمؿ الحكومة بميزانية متوازنة ،ورأس الماؿ لتمويؿ الاستيلاؾ الخارجي
 يمكف التعبير عف قيود الميزانية بالتالي:

    
       

            (2 ) 
 .الإنفاؽ الحكومي    يمثؿ حيث

التوازف التنافسي لمنموذج يعني إيجاد تسمسؿ مف : نموذج التوازن التنافسي .4.2
 التي تمبي الشروط التالية:        وتسمسؿ مف الأسعار             

 .       . تختار الأسر المستوى الأمثؿ مف الاستيلاؾ والراحة بناءً عمى 1
. تختار الشركات في الاقتصاد المستوى الأمثؿ مف العمؿ ورأس الماؿ بناءً عمى 2

     . 
 . تتوازف الأسواؽ.  3
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التي تميز اقتصادنا ىي عمى النحو  Dynamic Equations المعادلات الديناميكية
 التالي: 

                                             (  ) 
        (     )                        ( 2) 
    
  

  (    )     (   )      (  ) 
       

   
(   )

                                  (  ) 

   
(    )        
(    )   

                    (  ) 

   α
  
  
                                              (  ) 

    (  α)
  
  
                               (  ) 

    
       

                          (  ) 
  (  )     (    )                       (  ) 

معممات لممعايرة:  18، و +                          *معادلات:  19لدينا 
*α                + 

 :  Calibration of the Modelمعايرة النموذج. 3
استنادا إلى تـ اعتماد منيج المعايرة مف خلاؿ تخصيص قيـ لممعممات  لحؿ النموذج

 & Kydland)ونماذج السياسة المالية، مثؿ دراسة  RBCنماذج لأدبيات القياسية لا
Prescott, 1982)  بالإضافة إلى الأعماؿ التي دمجت الضرائب والإنفاؽ الحكومي

، ودراسات لاحقة حممت (Baxter & King, 1993)الإطار الديناميكي عمى غرار  داخؿ
كما تكييؼ بعض المعممات لتلائـ  أثر الصدمات المالية عمى تقمبات النشاط الاقتصادي،

راسة ود (Allegret & Benkhodja, 2015 دراسة مثؿلبيئة الاقتصادية الجزائرية ا
(Benkhodja, Ma, & Razafindrabe, 2023) 

 .تلاقتصاديااتفسيرية قوية لمتقمبات ال قدرتيا الالتزاـ بالنطاقات التي أثبتت مع
 ، مع الإشارة إلى أبرز المراجع التي تستند إلييا كؿ قيمة.يذه المعمماتوفيما يمي عرض ل
 Calibration of the Parameters المعممات: معايرة 1الجدول 

                                                 

عادةً ما يمكف العثور  ما، عمى البيانات الفعمية في اقتصادالمعايرة يعني تخصيص قيـ لممعاملات بناءً   

 .عمى القيـ أو استنتاجيا مف مصادر إحصائية أو مف أوراؽ بحثية أخرى حيث قاـ المؤلفوف بتقديرىا مسبقًا
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 المرجع الوصؼ القيمة المعممات

α 0.36  يمثؿ إنتاجية رأس الماؿ في دالة
 Cobb-Douglasالإنتاج 

(Kydland & Prescott, 
1982) 

 معامؿ الخصـ 1.99  
(Allegret & 

Benkhodja, 2015) 

 معدؿ اىتلاؾ رأس الماؿ 1.125  
(Benkhodja, Ma, & 

Razafindrabe, 2023) 
 (Prescott, 1986) معامؿ النفور مف العمؿ  1  
 معدؿ الضريبة عمى رأس الماؿ  1.20   

(Baxter & King, 1993) 
 معدؿ الضريبة عمى دخؿ العمؿ  1.20   

  1.9 
معامؿ الاستمرارية لصدمة 

 الإنتاج
(Günter, 1998) 

 & ,TFP (Benkhodja, Maالانحراؼ المعياري لصدمة  1.11  
Razafindrabe, 2023) 

 مف إعداد الباحثيف اعتمادا عمى الدراسات السابقة المصدر:

 . النتائج: 4
النتائج الأساسية لمنموذج الكمي الديناميكي المستخدـ في  تحميؿعرض و يتـ  القسـفي ىذا 

يبدأ التحميؿ بالسيناريو الأساسي الذي لا تتدخؿ فيو الحكومة مف خلاؿ ، ىذه الدراسة
 ، بعد ذلؾ يتـالأساس ويعكس ديناميكيات اقتصاد غير مشوهالضرائب، والذي يمثؿ خط 

إلى السيناريو الثاني الذي تفرض فيو الضرائب عمى العمؿ ورأس الماؿ، مما  الانتقاؿ
يسمح بدراسة دور السياسة المالية وكيفية تأثيرىا عمى قرارات الاستيلاؾ والإنتاج 

 التقمبات الاقتصادية.  وعمى والاستثمار
لقسـ لحظات المتغيرات الرئيسية، بالإضافة إلى تحميؿ ديناميكياتيا بعد يعرض ىذا ا

ييدؼ ىذا العرض المقارف إلى تسميط الضوء عمى الاختلافات الييكمية التي ، و الصدمات
وتحديد آثارىا عمى دورة الأعماؿ والنشاط الاقتصادي  ،تسببيا الضرائب في الاقتصاد

 بشكؿ عاـ.
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يقدـ ىذا القسـ تحميلًا لنتائج النموذج في الحالة الأساسية  الضرائب:. النموذج بدون 1.4
تمثؿ ىذه حالة ، و التي لا تفرض فييا الحكومة أي ضرائب عمى العمالة أو رأس الماؿ

( RBCيعمؿ وفؽ ديناميكيات نموذج دورة الأعماؿ الحقيقية )الذي  الاقتصاد غير المشوه
ف والخصائص الإحصائية واستجابات المتغيرات مف خلاؿ دراسة قيـ التواز و  ،التقميدي

إدخاؿ لسموؾ الطبيعي للاقتصاد قبؿ حوؿ اصور دقيؽ ت بناءلمصدمات التكنولوجية، يمكف 
لاحقًا لممقارنة مع  سيتـ الاعتماد عميوىذه النتائج الأساس الذي  ، وتعدأدوات ماليةأي 

 سيناريو الضرائب.
   لحظات المتغيرات المحاكاة: 22الجدول 

VARIABLE MEAN STD. DEV VARIANCE 

C 

H 

K 

Y 

R 

W 

I 

G 

1.140665 

0.460537 

14.851117 

1.520022 

0.036593 

2.113479 

0.379357 

0.000000 

0.056174 

0.036085 

0.849063 

0.306056 

0.006421 

0.243683 

0.262530 

0.000000 

0.003156 

0.001302 

0.720907 

0.093670 

0.000041 

0.059381 

0.068922 

0.000000 

 Dynareمف إعداد الباحثيف بناء عمى مخرجات  المصدر:

في غياب  RBC( لحظات المتغيرات الناتجة عف محاكاة نموذج 12يوضح الجدوؿ )
تظير متوسطات المتغيرات أف الاقتصاد يستقر حوؿ مستويات متوازنة تعكس  ،الضرائب

الناتج ويبمغ متوسط  1.14الاستيلاؾ ؛ حيث يبمغ متوسط RBCخصائص نموذج 
وىو ما يتوافؽ مع  14.85مرتفع نسبيا يبمغ ، بينما يحافظ رأس الماؿ عمى متوسط 1.52

وىو ما يمثؿ  1.38الاستثمار ويبمغ متوسط  ،الطبيعة التراكمية لرأس الماؿ في النموذج
 حصتو الطبيعية مف الناتج في نماذج مف ىذا النوع.

يعد  ،رافات المعيارية عف اختلاؼ واضح في تقمب المتغيراتتكشؼ التباينات والانح
مما يعكس حساسية الاستثمار العالية  1.26الاستثمار الأكثر تقمبًا بانحراؼ معياري قدره 

يتقمب الناتج ، لمصدمات التكنولوجية، وىي سمة أساسية لنماذج دورة الأعماؿ الحقيقية
يظير رأس الماؿ ، 1.156منخفض عند  ، بينما يتميز الاستيلاؾ بتقمب1.31بمقدار 

 ،مقارنةً بالمتغيرات الأخرى مما يعكس بطء ديناميكيتو وطبيعتو التراكمية 1.72تباينًا كبيرًا 
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مما يشير إلى محدودية  1.136ويظؿ عرض العمؿ الأكثر استقرارا بانحراؼ معياري قدره 
 استجابتو لمصدمات في ىذا النموذج.

   يرات المحاكاةارتباط المتغ: 23الجدول 
VARIA

BLE 
C H K Y R W I G 

C 1.00   0.69   0.83   0.81   0.62   0.88   0.73      NaN  

H 0.69   1.00   0.17   0.98  0.99  0.95   0.99      NaN 

K 0.83   0.17   1.00   0.35   0.09   0.47   0.23      NaN 

Y 0.81   0.98  0.35   1.00   0.96  0.99   0.99      NaN 

R 0.62  0.99  0.09   0.96   1.00   0.92   0.98      NaN 

W 0.88   0.95   0.47  0.99   0.92   1.00   0.96      NaN 

I 0.73   0.99   0.23   0.99   0.98   0.96   1.00   NaN 

G NaN NaN NaN NaN NaN NaN NaN NaN 

 Dynareمف إعداد الباحثيف بناء عمى مخرجات  المصدر:

تظير مصفوفة الارتباط أف الاقتصاد في غياب الضرائب يتميز بدرجة عالية مف الترابط 
 RBCبيف المتغيرات الاقتصادية الكمية الرئيسية مما يعكس الطبيعة الييكمية لنموذج 

 ارتباطًا وثيقًا بالاستيلاؾ )( يرتبط Yيلاحظ أف الناتج ) ،المدفوع بصدمات الإنتاجية
مما يشير إلى أف الصدمات (، 1.99) والاستثمار0.98) وساعات العمؿ )0.81)

التكنولوجية التي ترفع الإنتاجية تنتشر بسرعة عبر قنوات الإنتاج والدخؿ والإنفاؽ، مما 
 يؤدي إلى زيادات متزامنة في ىذه المتغيرات.

وعائد رأس  0.95)مؿ وكؿ مف الأجر الحقيقي )كما يوجد ارتباط وثيؽ بيف ساعات الع
مما يعكس الاستجابة القوية لسوؽ العمؿ لمتغيرات في الإنتاجية الحدية (، 1.99)الماؿ 

وساعات  1.992كما لوحظ أف الاستثمار يرتبط ارتباطًا وثيقًا بالناتج  ،لمعمالة ورأس الماؿ
مار مقارنة بالمتغيرات الأخرى، وىو مما يؤكد الطبيعة الدورية القوية للاستث 1.999 العمؿ

 .RBCأمر متوقع في نماذج 

( والمتغيرات الأخرى بالنسبة 1.35في المقابؿ يظير رأس الماؿ ارتباطا أقؿ بالناتج )
ويرجع ذلؾ إلى الطبيعة التراكمية وبطيئة الحركة لرأس الماؿ، حيث  ،للاستثمار أو العمالة

أما بالنسبة للإنفاؽ ، أطوؿ وبسرعة أبطأ يتكيؼ مخزونو مع الصدمات عمى مدى أفؽ
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( في جميع G = 0الحكومي فيظير ارتباطو صفرا مع جميع المتغيرات الأخرى لأف )
وبالتالي لا يظير أي تبايف  ،الفترات ضمف ىذا السيناريو مما يجعؿ قيمتو ثابتة لا تتغير

 مف شأنو أف يولد أي ارتباط مع المتغيرات الأخرى.
القياسي، حيث  RBCذه الارتباطات القوية والمتماسكة بنية نموذج بشكؿ عاـ تعكس ى

تتحرؾ معظـ المتغيرات دوريا مع الناتج استجابةً لصدمات الإنتاجية، بينما يظير رأس 
 الماؿ حركة أقؿ بسبب بطء تكيفو الديناميكي.

سة يقدـ ىذا القسـ الضرائب عمى العمالة ورأس الماؿ لدرا . النموذج مع الضرائب:2.4
يسمح ىذا السيناريو بتقييـ كيفية و  ،تأثير السياسة المالية عمى توازف الاقتصاد وديناميكياتو

تغير قرارات الاستيلاؾ والعمالة والاستثمار عند فرض تشوىات ضريبية، وكيؼ تنعكس 
ومف خلاؿ مقارنة ىذه النتائج مع سيناريو  ،ىذه التغيرات عمى الناتج والتقمبات الاقتصادية

فرض الضرائب يمكف تقييـ الدور الكمي لمسياسة الضريبية في النموذج، فضلًا عف عدـ 
 قدرتيا عمى تغيير استجابات الاقتصاد لمصدمات التكنولوجية.

 

 

 

 
   لحظات المتغيرات المحاكاة: 24الجدول 

VARIABLE MEAN  STD. DEV VARIANCE 

C 

H 

K 

Y 

R 

W 

I 

G 

0.804889 

0.460536       

 10.479227 

1.340711       

 0.045741 

1.864167       

 0.267681 

0.268141 

0.039639 

0.036085 

0.599118 

0.269951 

0.008026 

0.214937 

0.185247 

0.053990 

0.001571 

0.001302 

0.358942 

0.072874 

0.000064 

0.046198 

0.034317 

0.002915 

 Dynareمف إعداد الباحثيف بناء عمى مخرجات  المصدر:
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يعرض ىذا الجدوؿ لحظات المتغيرات الاقتصادية الكمية بعد فرض الضرائب عمى العمالة 
تظير متوسطات المتغيرات أف الاقتصاد يعمؿ بمستويات أدنى مقارنةً  ،ورأس الماؿ

متوسط (، وينخفض 1.81الاستيلاؾ إلى )متوسط بالسيناريو غير الضريبي؛ إذ ينخفض 
الناتج إلى ( مما يؤدي بدوره إلى انخفاض متوسط 11.48مخزوف رأس الماؿ إلى )

ىذا الانخفاض المتوقع ىو نتيجة مباشرة لمتشوىات الضريبية التي تقُمؿ مف  ،(1.34)
( 1.268الإنفاؽ الحكومي إلى )في المقابؿ يرتفع متوسط  ،حوافز الادخار والاستثمار

العائد عمى رأس يصؿ متوسط  ،حيث يعتمد التمويؿ الحكومي عمى الإيرادات الضريبية
( وىو أعمى نسبيًا مما ىو عميو في الحالة الأساسية نتيجةً لانخفاض 1.1457الماؿ إلى )

 مخزوف رأس الماؿ وما يترتب عميو مف زيادة في إنتاجيتو الحدية. 
مف حيث التقمب تظير الانحرافات المعيارية أف الاستثمار لا يزاؿ المتغير الأكثر حساسية 

(، عمى الرغـ مف انخفاضو مقارنةً بالسيناريو 1.185دمات بانحراؼ معياري قدره )لمص
في المقابؿ لا يزاؿ  ،(1.269كما حافظ الناتج عمى تقمبات ممحوظة عند ) ،غير الضريبي

( مما يؤكد سموؾ التجانس الزمني 1.1396الاستيلاؾ يُظير تقمبا منخفضا نسبيا عند )
( مما يعكس 1.358يظير رأس الماؿ تباينًا كبيرًا ) ،ئبللأسر حتى في ظؿ وجود الضرا

يسجؿ الإنفاؽ الحكومي تباينًا محدودا  ،طبيعتو التراكمية وبطء تكيفو مع الصدمات
( نظرًا لاعتماده المباشر عمى عائدات الضرائب والتي تتأثر بدورىا بالنشاط 1.1129)

 الاقتصادي.
إلى اقتصاد أقؿ إنتاجية وأقؿ تقمبا، حيث  تشير ىذه النتائج إلى أف فرض الضرائب يؤدي

وىي نتيجة تتفؽ مع الآثار  ،تنخفض مستويات المتغيرات وتنخفض حساسيتيا لمصدمات
 المعروفة لمسياسة الضريبية في نماذج دورة الأعماؿ الحقيقية.

   ارتباط المتغيرات المحاكاة: 25الجدول 
VARIAB

LE 
C H K Y R W I G 

C 1.00 0.69 0.83 0.81 0.62 0.88 0.73 0.81 

H 0.69 1.00 0.17 0.98 0.99 0.95 0.99 0.98 

K 0.83 0.17 1.00 0.35 0.09 0.47 0.23 0.35 

Y 0.81 0.98 0.35 1.00 0.96 0.99 0.99 1.00 

R 0.62 0.99 0.09 0.96 1.00 0.92 0.98 0.96 

W 0.88 0.95 0.47 0.99 0.92 1.00 0.96 0.99 

I 0.73 0.99 0.23 0.99 0.98 0.96 1.00 0.99 
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G 0.81 0.98 0.35 1.00 0.96 0.99 0.99 1.00 

 Dynareمف إعداد الباحثيف بناء عمى مخرجات  المصدر:

تظير مصفوفة الارتباط أف جميع المتغيرات الرئيسية في النموذج تتحرؾ دوريا وبالتزامف 
يميو معظـ المتغيرات  ( كمتغير مركزيYيظير الناتج )، حث مع النشاط الاقتصادي

( عند H( وبعرض العمؿ )1.81( عند )Cإذ يرتبط ارتباطًا وثيقًا بالاستيلاؾ ) ؛الأخرى
تعكس ىذه القيـ المرتفعة الطبيعة الدورية ليذه  ،(1.99( عند )I( وبالاستثمار )1.98)

 يقية.المتغيرات واستجابتيا المباشرة لمصدمات التكنولوجية في نموذج دورة الأعماؿ الحق

( يرتبطاف ارتباطا وثيقا R( وعائد رأس الماؿ )Wكما يتضح أف كلا مف الأجر الحقيقي )
( عمى التوالي، مما يشير إلى أف 1.96( و)1.99بالناتج، حيث تبمغ قيمتا الارتباط )

أما بالنسبة لرأس الماؿ  ،التغيرات في الإنتاج تؤثر بشكؿ مباشر عمى أسعار عوامؿ الإنتاج
(K فيبمغ )( وىي قيمة معتدلة تعكس بطء تكيؼ رأس الماؿ مع 1.35ارتباطو بالناتج )

علاوة عمى ذلؾ يظير  ،الصدمات مقارنةً بالمتغيرات الأخرى نظرًا لطبيعتو التراكمية
( ومع الناتج 1.998( عند )H( أعمى مستويات الارتباط مع عرض العمؿ )Iالاستثمار )

(Y( عند )مما يؤكد أف الاستثم1.992 ،)كما يظير  ،ار شديد الحساسية لدورة الأعماؿ
( مما 1.83ورأس الماؿ ) 0.88)( ارتباطات قوية مع الأجر الحقيقي )Cالاستيلاؾ )

 يعكس استجابات الأسر لمتغيرات في الدخؿ وعوائد المدخرات.
( ومع جميع المتغيرات 1.11وأخيرا يظير الإنفاؽ الحكومي ارتباطا قويا مع الناتج )

 قريبا نظرا لاعتماده المباشر عمى عائدات الضرائب المرتبطة بالنشاط الاقتصادي.الدورية ت
بشكؿ عاـ تؤكد ىذه الارتباطات العالية أف ىيكؿ النموذج يعكس ديناميكية واضحة لدورة 
الأعماؿ، حيث تتحرؾ المتغيرات الحقيقية معا استجابةً لمصدمات التكنولوجية بما يتوافؽ 

 القياسية. RBCمع خصائص نماذج 
في سيناريوىيف الضرائب وبدوف  التفسير الاقتصادي لاستجابة المتغيرات لصدمة الإنتاجية

 :الضرائب
تكشؼ دواؿ الاستجابة النبضية لصدمة الإنتاجية عف اختلافات جوىرية بيف الاقتصاد 

، مما يقدـ فيما أعمؽ لدور السياسة المالية ياالمعفي مف الضرائب والاقتصاد الخاضع ل
 .في تضخيـ أو تخفيؼ ديناميكيات دورة الأعماؿ
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 RBCتأثير الضرائب عمى انتقال الصدمة في نموذج : 21الشكل 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 Dynareمف إعداد الباحثيف بناء عمى مخرجات  المصدر:

 اوممحوظ ارتفاعا مباشراتُظير استجابة الناتج لصدمة الإنتاجية  (:Yاستجابة الناتج ) -
 غير خاضعيختمؼ بوضوح بيف اقتصاد  غير أف حجـ الارتفاعفي كلا السيناريوىيف، 

% 24يرتفع الناتج بنحو  فبعد الصدمة مباشرة ،الضرائب تطبؽ عميومضرائب واقتصاد ل
% في 21 الارتفاعتجاوز يالضرائب، بينما لا  وجود في سيناريو عدـ عف حالتو المستقرة
آليات انتقاؿ  عمؿ عمى كبحأف الضرائب ت يؤكدالعددي ىذا الفرؽ  ،سيناريو الضرائب

ضعؼ قدرة الاقتصاد ت وبالتالي عمى العمؿ ورأس الماؿ، صافيال العائد تقمؿالصدمة لأنيا 
 مصدمات التكنولوجية.ل الاستجابة الكاممةعمى 

 إلى؛ إذ ينخفض ةذرو التدريجي بعد بموغ ال تراجعأف الناتج يبدأ في ال كذلؾ يظير الشكؿ
لى حوالي 12 نحو  ،% في ظؿ الضرائب11% بعد عاميف ونصؼ في غياب الضرائب وا 

الوقت يستمر تأثير الصدمة في التلاشي بوتيرة أسرع نسبيا في الاقتصاد  مرورومع 
في النياية إلى مستويات قريبة مف حالتو المستقرة بعد  ليعود الناتجالخاضع لمضرائب، 

 يناريوىيف.ربعا في كلا الس 41إلى  31حوالي 
تبرز ىذه الأرقاـ بوضوح أف الضرائب تؤدي إلى استجابة أضعؼ وأقصر أمدا لصدمات و 

وخمؽ دورات الصدمة  أكبر لأثر ضرائب بتضخيـ بدوفالإنتاجية، بينما يسمح الاقتصاد 
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آلية تقمؿ التقمبات ذلؾ يتجسد الدور التثبيطي لمضرائب باعتبارىا وب اقتصادية أكثر اتساعا،
 الاقتصادي. التوسع في النشاط قوةعمى حساب النمو و  يا تفعؿ ذلؾالدورية، لكن

يستجيب الاستيلاؾ فورا لصدمة الإنتاجية، حيث يرتفع  (:Cاستجابة الاستهلاك ) -
% فقط 2.5% في الاقتصاد المعفي مف الضرائب مقارنةً بػ 3.5مباشرةً بعد الصدمة بنحو 

كس ىذا التفاوت امتصاص الضرائب لجزء مف يعو  ،في الاقتصاد الخاضع لمضرائب
المكاسب الناتجة عف تحسف الإنتاجية، مما يقمؿ صافي الدخؿ المتاح للأسر ويضعؼ 

يا؛ إذ حدبيتخذ الاستيلاؾ مسارا الارتفاع الفوري  ابعد ىذو  ،الزيادة الأولية في الاستيلاؾ
أرباع سنوية( مرتفعا  11ذروتو بعد حوالي عاميف ونصؼ ) ليبمغتدريجيا  يواصؿ الارتفاع

% فوؽ مستوى استقراره في الاقتصاد الخالي مف الضرائب، بينما لا تتجاوز 6إلى حوالي 
يشير ىذا الاختلاؼ إلى أف الضرائب  ،% في الاقتصاد الخاضع لمضرائب4ذروتو 

تضعؼ أثر الدخؿ الدائـ الذي يدفع الأسر إلى تعديؿ استيلاكيا بيف الفترات الزمنية وفقًا 
مع مرور الوقت ، و ، مما يؤدي إلى استجابة أضعؼ وأقصر أمدا لمصدماتEulerمعادلة ل

بعد حوالي  ا بدرجة كبيرةمقتربا منيحالتو المستقرة يبدأ الاستيلاؾ بالانخفاض تدريجيا نحو 
ربعا في كلا السيناريوىيف، مع حدوث عممية التلاشي بشكؿ أسرع نسبيا في  41إلى  31

تظير استجابة وبيذا  ،عمى الادخار الصافي نخفاض العائدظؿ الضرائب نظرا لا
في حالة الاستقرار فحسب،  الاستيلاكي الاستيلاؾ بوضوح أف الضرائب لا تضعؼ الرفاه

 مف شدةبؿ تضعؼ أيضا قوة انتقاؿ الصدمة التكنولوجية سواء مف حيث الزيادة الأولية أو 
 .واستدامة الأثر عبر الزمفالذروة 

يستجيب عرض العمؿ فورا لصدمة الإنتاجية، حيث ترتفع  (:Hالعمل ) استجابة عرض -
في الفترة الأولى لتصؿ إلى ذروتيا لحظة حدوث الصدمة بزيادة مباشرة ساعات العمؿ 

وىو ما  ،في كلا السيناريوىيف التوازنيمستواىا  فوؽ% تقريبا 2.8% و2.7تتراوح بيف 
لا و  ،ة الحدية لمعمالة وارتفاع الأجر الحقيقيالإنتاجي زيادةيعكس أثر الإحلاؿ الناتج عف 

شبو تبقى الاستجابة  ى؛ إذيظير فرؽ ممحوظ بيف السيناريوىيف في ىذه المرحمة الأول
 لحظة حدوث الصدمة.الصافي متطابقة تقريبا نظرا لمحدودية تأثير الضرائب عمى الأجر 

جي مع تراجع تأثير يبدأ عرض العمؿ في مسار ىبوطي تدري بعد ىذه الزيادة الفورية
 التغير في ساعات العمؿ إلى المنطقة السمبيةينخفض  15بعد الربع  ،الصدمة التكنولوجية
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حيث يميؿ  ؛يعكس ىيمنة تأثير الدخؿ في ىذه المرحمة وىو ما %1.2-ليصؿ إلى حوالي 
بعد ذلؾ يعود تدريجيا إلى مستواه  ،الأفراد إلى زيادة أوقات فراغيـ بمجرد تحسف دخوليـ

 .41مقتربا منو بحموؿ الربع توازني ال
 في مواجيةالعمؿ بشكؿ جوىري ديناميكية أف الضرائب لا تغير  السموكياتتظير ىذه 

 ؿيظؿ عرض العم؛ إذ تأثيرىا القوي عمى الاستيلاؾ والاستثمار بخلاؼ صدمة الإنتاجية
 الذي يشجع عمى زيادة العمؿ عند ارتفاع الإنتاجية الإحلاؿلتوازف بيف تأثير با امحكوم

ونتيجةً لذلؾ تكوف استجابتو قصيرة  ،الذي يقمؿ العمؿ مع تحسف الرفاىية وتأثير الدخؿ
 الأجؿ ومتطابقة تقريبا في كلا السيناريوىيف.

تتميز استجابة رأس الماؿ لصدمة الإنتاجية بمسار تدريجي  (:Kاستجابة رأس المال ) -
بخلاؼ  ،RBCضمف نموذج  الدورة الاقتصاديةكس دوره المحوري في تضخيـ وواضح يع

المتغيرات التي تستجيب فورا يبدأ رأس الماؿ بالارتفاع تدريجيا بعد الصدمة مسجلا انحرافا 
في الاقتصاد المعفي مف الضرائب، مقارنةً بنحو اه التوازني % فوؽ مستو 21أوليا بنحو 

ويعود ىذا الاختلاؼ المبكر إلى تأثير الضرائب  ،لمضرائب% في الاقتصاد الخاضع 18
إذ تحد الضرائب مف قدرة الأسر والشركات عمى توجيو  ؛عمى صافي عائد الاستثمار

 مكاسب الإنتاجية نحو تراكـ رأس ماؿ أكبر.
مع استمرار تأثير الصدمة يتبع رأس الماؿ مسارا تصاعديا قويا ليصؿ إلى ذروتو بيف 

% 111في الاقتصاد المعفي مف الضرائب تصؿ الذروة إلى حوالي  ،12 و 11الربعيف 
 ،% في الاقتصاد الخاضع لمضرائب81-75فوؽ مستوى حالة الاستقرار بينما لا تتجاوز 

مما  ،يمثؿ ىذا الاختلاؼ الكبير أكبر فجوة بيف السيناريوىيف مقارنةً بالمتغيرات الأخرى
الآلية الرئيسية التي  بوصفيا راكـ رأس الماؿيؤكد أف الضرائب تضعؼ بشكؿ كبير قناة ت

 تضخـ مف خلاليا صدمات الإنتاجية في نموذج دورة الأعماؿ الحقيقية.
تدريجيا مع تلاشي الصدمة التكنولوجية وعودة  تراجعيبدأ رأس الماؿ في ال ةذرو ال بعد بموغو 

 41الربع  مع حدود حالتو المستقرةرأس الماؿ مف  نحو قيمتو التوازنية، ليقتربالاستثمار 
 يظير المسار العاـ أف الضرائب لا تخفض مستوى رأس الماؿو  ،في كلا السيناريوىيف

فحسب بؿ تقمّؿ أيضا مف شدة استجابتو لمصدمات والقدرة الكمية للاقتصاد عمى  التوازني
 يحد مف الكفاءةتبرز الضرائب كعامؿ  ذالؾوب ،توليد ديناميكيات توسعية طويمة الأجؿ
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المثبت لمدورة لمصدمات رغـ مف دورىا  يقمص التأثيرات المضاعفةو  يةثمار الاست
 .الاقتصادية

 يظير الاستثمار استجابة قوية وفورية لصدمة الإنتاجية (:Iاستجابة الاستثمار ) -
 الصدمة، فعقب القناة الرئيسية لتراكـ رأس الماؿ في نموذج دورة الأعماؿ الحقيقية باعتباره
في الاقتصاد المعفي مف  توازني% فوؽ مستواه ال21يرتفع الاستثمار بنحو  مباشرة

يعكس الأثر المباشر ىو ما و  يا،% فقط في الاقتصاد الخاضع ل15نحو مقابؿ  الضرائب
وتعد  ي،حافز الاستثمار تقميص العمى رأس الماؿ و الصافي ض العائد يخفتلمضرائب في 

 تقميصف السيناريوىيف نظرا لدور الضرائب في أكبر الفروؽ بي مفىذه الفجوة الأولية 
 ربحية الاستثمار وامتصاص جزء مف مكاسب الإنتاجية.

 ، حيث يصؿأثر الصدمة راجعمسار الاستثمار تدريجيا مع تنخفض مع مرور الوقت يو 
 حوالي بؿالضرائب مقا وجود أرباع في سيناريو عدـ 16% بعد 11 نحوالاستثمار إلى 

أرباع،  11% بعد 5إلى  4 مفينخفض  قبؿ أف يبي،ريو الضر سيناالفي فقط % 7
بعد ذلؾ يتخذ قيما سالبة  ،21تقريبا في الربع  1تدريجيا حتى يقترب مف  ويواصؿ ىبوطو

ما يعكس مرحمة تصحيح وىو ، 41و 31% بيف الربعيف 1-% و1.5-طفيفة تتراوح بيف 
 .التوازنياه جة ارتفاع تراكـ رأس الماؿ فوؽ مستو تيمؤقتة ن
ىذه الديناميكية أف الضرائب لا تخفض المستوى الأولي للاستثمار فحسب بؿ  وتكشؼ

تضعؼ أيضا المسار الكامؿ لعممية تراكـ رأس الماؿ، مما يؤدي إلى اقتصاد أقؿ قدرة 
عمى تضخيـ الصدمات التكنولوجية خلاؿ دورة الأعماؿ. وعمى الرغـ مف تقارب المساريف 

القصير والمتوسط، حيث تحد مف  ىالمد فيتأثير الضرائب واضحا  يبقى 15بعد الربع 
 قوة استجابة الاستثمار وسرعة انتشار الصدمة عبر قناة رأس الماؿ.

يظير الأجر الحقيقي استجابة فورية وقوية لصدمة  (:Wاستجابة الأجر الحقيقي ) -
في الربع  ،RBCية لمعمؿ في نموذج حديعكس الإنتاجية ال نظرا لأف الأجر الإنتاجية

في الاقتصاد  توازني% فوؽ مستواه ال19الأوؿ بعد الصدمة يرتفع الأجر الحقيقي بنحو 
ويعكس ىذا  يا،في الاقتصاد الخاضع لفقط % 16 مقابؿ حوالي المعفي مف الضرائب

الذي يتقاضاه العماؿ مما يضعؼ انتقاؿ مكاسب الصافي الأجر  تقمصأف الضرائب  الفرؽ
 دخوليـ.الإنتاجية إلى 
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% بعد 14مع مرور الوقت يبدأ الأجر الحقيقي بالانخفاض تدريجيا ليصؿ إلى حوالي 
بعد و  السيناريو الضريبي،في تقريبا % 12 مقابؿأرباع في ظؿ غياب الضرائب  11حوالي 

% في الاقتصاد المعفي مف الضرائب 9حوالي  ليبمغ وانخفاض الأجر واصؿربعا ي 21
 41الربع  في حدود ى التوازفئب، قبؿ أف يقترب مف مستو لضراا وجود % في7 قرابةو 

 فاعؿىذا الأفؽ بسبب استمرار تأثير تراكـ رأس الماؿ الذي يت داخؿ يتلاشى كميادوف أف 
 ببطء مع الصدمة.

الأجور لمصدمات  ةتكشؼ ىذه الديناميكية عف أثر الضرائب في تخفيؼ استجابو 
 % 3-2الاقتصاد الخاضع لمضرائب أقؿ بنحو التكنولوجية؛ إذ تظؿ الأجور الحقيقية في 

أف الضرائب  ويعود ىذا الاختلاؼ إلى ستجابة،ف سيناريو عدـ الضرائب طواؿ فترة الام
 تماثؿ الزيادة فيالطمب عمى العمالة ويحد مف  يقمؿالعمؿ مما  عمى عائدالتقمؿ مف صافي 

ور أف الضرائب تضعؼ قناة يؤكد مسار الأجذلؾ وب ،مماثمة في الأجور ةزياد معالإنتاجية 
ديناميكية الأجور التي رغـ مف أنيا لا تغير الشكؿ العاـ ل عبر سوؽ العمؿ ةانتقاؿ الصدم

 السيناريوىيف.تظؿ تنازلية وطويمة الأمد في كلا 

يستجيب سعر الفائدة الحقيقي فورا وبسرعة  (:Rاستجابة سعر الفائدة الحقيقي ) -
 فعقب ،RBCية لرأس الماؿ في نموذج حديعكس الإنتاجية ال نظرا لكونو لصدمة الإنتاجية

في الاقتصاد المعفي  التوازني% فوؽ مستواه 1.5الصدمة مباشرةً يرتفع سعر الفائدة بنحو 
ويعود ىذا  يا،% في الاقتصاد الخاضع ل1.6الارتفاع حوالي  بمغمف الضرائب بينما ي

في حالة الاستقرار مما يجعؿ الإنتاجية  أف الضرائب تقمؿ مف تراكـ رأس الماؿإلى  الفارؽ
استجابة سعر الفائدة أقوى في  فتكوفية لرأس الماؿ أعمى نسبيا لحظة الصدمة، حدال

 سيناريو الضرائب.
أثر الصدمة التكنولوجية،  تراجعالانخفاض بسرعة مع بمع مرور الوقت يبدأ سعر الفائدة و 

يدخؿ في منطقة وبعد ذلؾ  ،ريوىيففي كلا السينا 11ليقترب مف الصفر بحموؿ الربع 
%، مما يعكس تباطؤا 1.1-، مع انخفاضات بنحو 21 و 11سمبية طفيفة بيف الربعيف 

مباشرة بعد الصدمة نتيجةً لمتراكـ  سادي لرأس الماؿ مقارنةً بالمستوى حدفي العائد ال
 التدريجي لرأس الماؿ واستقرار عوائده.
مف العاـ  41بحموؿ الربع  ى التوازفالفائدة مع مستو عمى المدى الطويؿ يتقارب سعر 

خلاؿ  مف السيناريو غير الضريبيأعمى قميلًا  استجابة السيناريو الضريبيتقريبا، مع 
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يظير ىذا النمط أف الضرائب و  تاـ،قبؿ أف تتقارب المسارات بشكؿ شبو  ىالفترات الأول
رفع الإنتاجية الحدية الأولية لرأس  عبرالمدى القصير  فيتؤثر عمى استجابة سعر الفائدة 
حيث يخضع سعر  والطويؿالمتوسط  ىالتكيؼ عمى المد ةالماؿ، لكنيا لا تغير ديناميكي

 تلاشي الصدمة التكنولوجية.مسار تطور مخزوف رأس الماؿ و ل الفائدة أساسا
دمة، المرحمة الأولى مف انتقاؿ الص عدؿتكشؼ استجابة سعر الفائدة أف الضرائب تذلؾ وب

لكنيا لا تؤثر بشكؿ جوىري عمى مسار التقارب لمعودة إلى التوازف عمى عكس تأثيرىا 
 الكبير عمى الاستثمار ورأس الماؿ.

يظير الإنفاؽ الحكومي سموكا مختمفا اختلافا جوىريا  (:Gاستجابة الإنفاق الحكومي ) -
ففي غياب الضرائب يبقى الإنفاؽ الحكومي  ،في السيناريوىيف نظرا لطبيعة التمويؿ العاـ

% طواؿ فترة الاستجابة؛ ولا تممؾ الحكومة موارد مالية يمكف أف تتأثر 1ثابتا تماما عند 
 بالصدمة، وبالتالي لا يتغير إنفاقيا بغض النظر عف تقمبات النشاط الاقتصادي.

% 4د الصدمة بنحو أما في الاقتصاد الخاضع لمضرائب فيرتفع الإنفاؽ الحكومي فورا بع
تعكس ىذه الزيادة الفورية الارتفاع الحاد في الإيرادات الضريبية  التوازني،فوؽ مستواه 

ترفع الصدمات  ،الناتجة عف ارتفاع الأجور وعوائد رأس الماؿ عقب تحسف الإنتاجية
محكومة التكنولوجية الإنتاج والدخؿ، وبالتالي تزداد الإيرادات الضريبية تمقائيًا مما يسمح ل

 بتوسيع إنفاقيا في الفترة الأولى.
 ،بمرور الوقت يبدأ الإنفاؽ الحكومي بالانخفاض تدريجيا مع تلاشي تأثير الصدمة

% بحموؿ 1ويستمر في الانخفاض إلى حوالي  11% بحموؿ الربع 2إلى حوالي لينخفض 
( 41الي الربع بحموؿ نياية الأفؽ )حو  1عمى المدى الطويؿ يقترب الإنفاؽ مف  ،21 الربع

بالتزامف مع عودة الإيرادات الضريبية إلى مستوياتيا الطبيعية مع تبدد الصدمة 
 التكنولوجية.

تبرز ىذه الاستجابة أف الإنفاؽ الحكومي يعمؿ كعامؿ استقرار تمقائي في الاقتصاد 
فيو يتفاعؿ تمقائيًا مع دورة الأعماؿ مف خلاؿ النظاـ الضريبي دوف  ،الخاضع لمضرائب

وخلافا لممتغيرات الحقيقية الأخرى يعتمد مسار الإنفاؽ  ،تدخؿ مباشر في السياسات
الحكومي كميا عمى مستوى النشاط الاقتصادي مف خلاؿ الإيرادات الضريبية، مما يجعمو 

التأثير التوسعي عمى المدى القصير عميؽ أكثر ارتباطًا بالتقمبات وأكثر قدرة عمى ت
 دى المتوسط.وامتصاصو تدريجيا عمى الم
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مف قوة استجابة  يقمؿتمقائي  مثبتبشكؿ عاـ تؤكد ىذه النتائج أف الضرائب تعمؿ ك
ذروة النمو الناتجة عف الزيادة المفاجئة في الإنتاجية، ولكف  يخفضالاقتصاد لمصدمات و 

ذلؾ يتـ عمى حساب تراكـ رأس الماؿ والاستثمار والنشاط الاقتصادي عمى المدى 
لمقارنة بوضوح عف التوازف التقميدي بيف الكفاءة الاقتصادية والاستقرار تكشؼ او  ،المتوسط
الاقتصاد المعفى مف الضرائب دورات أعماؿ أقوى وأوسع نطاقا يشيد  ولدفبينما ي ،الدوري

الاقتصاد الخاضع لمضرائب تقمبات أقؿ ولكنو يواجو أيضا نموا أضعؼ واستجابة أقؿ 
 لمصدمات التكنولوجية.

ومع نتائج  RBCلؾ يتوافؽ تحميمنا بوضوح مع التنبؤات النظرية لنموذج وبناء عمى ذ
الدراسات الكلاسيكية؛ وتظير المقارنة أف النتائج العددية لا تثبت صحة آليات النموذج 
فحسب، بؿ تطابؽ أيضا الأنماط الموثقة في الدراسات السابقة بشأف دور الضرائب في 

 الإنتاجية.إضعاؼ الاستجابة الاقتصادية لصدمات 
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 Dynareمف إعداد الباحثيف بناء عمى مخرجات  المصدر:

تكشؼ السلاسؿ الزمنية المحاكاة في ظؿ صدمات الإنتاجية عف اختلافات ىيكمية        
وجود الضرائب أو  في ديناميكيات الاقتصاد بمرور الوقت، وتظير بوضوح كيؼ يعيد

بخلاؼ دواؿ الاستجابة لمنبضات  ،غيابيا تشكيؿ مستويات وتقمبات المتغيرات الحقيقية
(IRFsالتي تسجؿ التأثير اليامشي والفوري لمصدمة )،  يتيح تحميؿ السلاسؿ الزمنية فيما

والطويؿ وكيفية تفاعؿ الصدمات التكنولوجية المتوسط  ىأعمؽ لمسار الاقتصاد عمى المد
 المتتالية مع بيئة اقتصادية تتميز بيياكؿ وعوائد حوافز مختمفة.

تشير النتائج إلى أف غياب الضرائب يؤدي إلى اقتصاد أكثر ديناميكية ومرونة، حيث      
بمستويات  "رأس الماؿالإنتاج والاستيلاؾ والاستثمار وتراكـ "تعمؿ المتغيرات الرئيسية 

ينبع ىذا السموؾ مف قوة آليات التضخيـ الداخمي في ، أعمى وتظير تقمبات أكثر وضوحا
في المقابؿ  ،وخاصةً قناة الاستثمار التي تعمؿ بكفاءة في اقتصاد غير مشوه RBCنموذج 

تعيد الضرائب تشكيؿ المسارات الزمنية لممتغيرات مف خلاؿ تقميؿ العائد الصافي عمى 
يؤدي ىذا التعديؿ إلى  ،العمؿ ورأس الماؿ مما يخفؼ مف الآثار التوسعية لمصدمات

إلى جانب ارتفاع نسبي في  انخفاض ممحوظ في الاستثمار وتباطؤ في تراكـ رأس الماؿ
 سعر الفائدة واستقرار أكبر في الإنتاج والاستيلاؾ.

تمقائي فعاؿ فيي تخفؼ مف تبرز ىذه الاختلافات أف الضرائب تعمؿ كعامؿ استقرار       
تقمبات الدورة الاقتصادية بمرور الوقت، ولكنيا تفعؿ ذلؾ عمى حساب الكفاءة الاقتصادية 

وبالتالي تقدـ أدلة السلاسؿ الزمنية صورة شاممة  ،ومستويات النشاط الاقتصادي الإجمالية
" و"الكفاءة للاقتصاد في ظؿ كلا النظاميف موضحةً أف التوازف بيف "الاستقرار الدوري

الإنتاجية" يصبح أكثر وضوحا عندما تنتشر الصدمات عبر بيئة قائمة عمى الضرائب 
 تغير قوتيا وقنوات انتقاليا.

  . الخاتمة:5
تعمؽ بكيفية تفاعؿ الضرائب وصدمات ت إشكالية أساسيةىذه الدراسة مف  طمقتان      

عمى ىذه الأخيرة قدرة  دىالسياسة المالية، و مبالموسع  RBCالإنتاجية ضمف نموذج 
مف خلاؿ بناء نموذج ديناميكي يدمج ، و الأعماؿ اتتعزيز الاستقرار أو تضخيـ دور 

جراء محاكاة كمية لصدمة إنتاجية إيجابية، RBCالضرائب والإنفاؽ الحكومي في إطار  ، وا 
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، ناتجتمكنت الدراسة مف تحميؿ الاستجابات الزمنية لمتغيرات الاقتصاد الكمي الرئيسية: ال
الاستيلاؾ، الاستثمار، ساعات العمؿ، رأس الماؿ، الأجور، سعر الفائدة، والإنفاؽ 

 الحكومي.
 ةديناميكيبشكؿ واضح ج السياسة المالية يغير ادمإالنتائج العددية أف  وأظيرت      

عبر تمقائية  تثبيطأف الضرائب تعمؿ كآلية  ؛ إذ بينتالاقتصاد مقارنةً بالنموذج التقميدي
العائد الصافي عمى عوامؿ الإنتاج، مما يؤدي إلى استجابات أضعؼ وأقصر أمدا  ميصتق

ورأس  ،والاستثمار ،والاستيلاؾ ناتج،التوسع في ال حجـ كاففقد  ،لصدمات الإنتاجية
مضرائب ل غير الخاضعما يعكس قدرة الاقتصاد  الماؿ أكبر بكثير في غياب الضرائب

في المقابؿ أظير الاقتصاد الخاضع  ،أعماؿ أوسع دورة خمؽالصدمة و أثر عمى تضخيـ 
، مما يؤكد الدور ةمتغيرات الكمياللمضرائب سموكا أكثر استقرارا بفضؿ انخفاض تقمبات 

كما أبرزت الدراسة أف الاستثمار  ،القصير والمتوسط ىالمستقر لمسياسة المالية عمى المد
الضريبية، وأف التفاعؿ بيف آثار القناتيف الأكثر حساسية لمسياسة  مثلافورأس الماؿ ي

 تعديؿالسعر الفائدة  سموؾعكس يالعمؿ والأجور، بينما  استجابةالإحلاؿ والدخؿ يفسر 
 الإنتاجية الحدية لرأس الماؿ. البطيء في

شدة مف  تقمؿالضرائب ف الإشكالية المطروحة،دـ الدراسة إجابة واضحة عمى قت وبذلؾ
انتقاؿ الصدمات التكنولوجية وتحد مف تفاقميا عبر قناة رأس الماؿ، مما يمنح الاقتصاد 

تؤكد و  ،عمى حساب ديناميكيات النمو وقوة التوسع الاقتصادي و يأتيمف الاستقرار لكن قدرا
دورات ملفيـ أكثر واقعية ل RBCنموذج  ضمفىذه النتائج أىمية دمج السياسة المالية 

مثؿ  ،ث مستقبمية تتناوؿ دور أدوات مالية أخرىابحلأ المجاؿتفتح  ، كماالاقتصادية
 تقمباتو.ضبط التحويلات الحكومية أو قواعد الإنفاؽ في تشكيؿ مسار النشاط الاقتصادي و 

السياسية تشير الدراسة إلى أف تصميـ النظاـ الضريبي يمكف أف  أما مف حيث التداعيات
فالضرائب  ،الاستقرار الاقتصادي والكفاءة الإنتاجية أداة فعالة لتحقيؽ التوازف بيف شكؿي

لكنيا قد تُضعؼ النمو والاستثمار  عمى تخفيؼ التقمبات قصيرة الأجؿ المرتفعة أكثر قدرة
 لمنشاط الاقتصادي عمى المدى المتوسط، بينما تسمح الضرائب المنخفضة بديناميكية أكبر

ي سياسة تبنيجب وبالتالي ، صدماتعمى الرغـ مف أنيا تزيد مف حساسية الاقتصاد لم
ز عمى العمؿ والاستثمار، بما يحد مف ضريبية مضادة لمتقمبات تراعي استقرار الحواف
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ؤكد عمى ضرورة تنويع مصادر الإنتاج وتعزيز نكما  ،تضخيـ الصدمات الإنتاجية
 الحقيقية.الإنتاجية خارج قطاع المحروقات لتقوية مرونة الاقتصاد الجزائري أماـ الصدمات 

نفسو، مثؿ  RBCرغـ قوة النتائج تواجو الدراسة قيودا منيجية تتعمؽ بييكؿ نموذج و       
غفاؿ  افتراض وجود توقعات عقلانية كاممة، وغياب الاحتكاكات المالية أو النقدية، وا 

كما يعتمد النموذج عمى شكؿ ، السموؾ الحكومي الأمثؿ أو القواعد المالية الأكثر تعقيدًا
مضرائب التصاعدية أو الإنفاؽ متعدد لط لمضرائب والإنفاؽ الحكومي دوف تحميؿ مبس

وتشكؿ ىذه  ،الحقيقية تالاقتصادياما يحد مف إمكانية تعميـ النتائج عمى وىو المكونات، 
لمبحوث المستقبمية التي يمكف أف تتضمف احتكاكات سوؽ العمؿ، قيود  مجالا خصباالقيود 

الأكثر واقعية لدراسة تفاعؿ السياسات  DSGEنماذج دية، أو الاقتراض، السياسة النق
 الصدمات في بيئة أكثر شمولا.مع الاقتصادية 
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