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تبيان أثَر السياسَات التنظيميَة و آليات الحوكمة عمى قُدرة المصَارف الإسلَامية عمى ييدف ىذا المقال إلى  :الممخص
الإطار النظري لمتمويل طويل الَأجَل و الصّيغ الشّرعية المُستخدَمة فيو، ثُمّ  تمويل المشاريع طويمة الأجل ،حيث يناقش

يرْبِط بين الاستِقرار التشرِيعي ومَعايير الحوكمة )بما في ذلك معيار الرقابة الشرعية( ومدى مساىمتيا في تطوير أدواتيا 
كما يتطرق إلى مُساىمتيا في تمويل البُنى  ومثال ذلك الصكوك الإسلامية(، -طويمة الأجل-)أداوت التمويل الإسلامي

التحتيّة والمشاريع التنمَوية، كما يَعرض المقَال تحدّيَات تنفِيذيّة وَحُمولًا عممية من خلال مجموعة من التوصيات لصانِعي 
تَقاريِر وَتجارُب  السياسَات و الفاعمين في الجَانب التَطبيقي و العَممي لمقِطاع المَصرفي الإسلَامي مُعتمدا في ذلك عمى

 .-الإشارة إلى التجربة الماليزية -(  Ifsb,Aaoifiدولية  )
 التمويل طويل الأجل، السياسات التنظيمية، الحوكمة الشرعية، المصارف الإسلامية.مفتاحية: الكممات ال

 .JEL  G21 ،G34 :تصنيف
Abstract: This article aims to demonstrate the impact of regulatory policies and good 

governance mechanisms on the ability of Islamic banks to finance long-term projects.  It 

discusses the theoretical framework for long-term financing and the Sharia-compliant 

instruments used, and explores the relationship between legislative stability and good 

governance standards (including Sharia compliance) and their contribution to the 

development of its instruments (long-term Islamic financing, such as Islamic bonds  

(sokok)). The article also addresses their role in financing infrastructure and development 

projects.  Furthermore, it presents practical challenges and solutions through a set of 

recommendations for policymakers and practitioners in the Islamic banking sector, relying 

on international reports and experiences (IFSB, AAOIFI), including the Malaysian 

experience. 
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 :.مقدمة1
ة والمشاريع ة خاصة في تمويل البنى التحتيّ ذا أىمي الأجليُعتبر التمويل طَويل 

في المصارف وَ  .ستدَامو الاقتصادي المُ عم النمُ ي تدْ أسمالية التّ الاستثمارات الرّ ة و القوميّ 
 :تتعاظَم أىمية ىذا النوعْ من التمويل لارتباطو بالصيغ الشرعية المعتمَدة مثل ةالإسلاميّ 
 إلىضافة الاستصْناع وغيرىا من الصيغ، إكة والإجارة المنتيية بالتمميك و المشار و ة المضارب

أداة سوق رأس المال لتمويل المشاريع ذات الأمد الطويل، بصفتيا  الإسلاميةدور الصكُوك 
ت المشرعة ضرورة ممحة، لاسيما من قبل الييئا وىذا ما يجعل من البحث في سُبل تطويره

 حكم تطبيقاتيا من معايير حوكمة وَرقابة شرعية.وكذا ما ي ؛التنظيمية والمقررة لمسياسات
شمل بناء الثقة بل ي  ؛يقتصر عمى الجوانب الفنية فقط وعميو فإن نجاح ىذا التمويل لا

من ىذا المنطمق نصل وَ  ،القانونيةلدى المستثمرين وَتقميل المخاطر التشغيمية وَالشرعية وَ 
معايير الرقابة تنظيمية وَآليات الحوكمة وَ دور السياسَات الثر وَ ىُو أ لى تساؤل جوىري: ماإ
ما ىي التوصيات ؟ وَ الإسلاميةلشرعية في تطوير التمويل طويل الأجل بالمصارف ا

 ن في الميدان لتعزيز ىذا الدورْ؟الفاعمي، وَ العممية لصانعي السياسات
 تجموعة من الفرضياومن أجل الإجابة عمى الإشكالية السالفة الذكر قمنا بوضع م

 تتمثل في:
 .فرضيات الدراسة:1.1

*تؤدي الحوكمة الرشيدة دورا محوريا في تحسين كفاءة القرارات التمويمية طويمة 
 .ةالإسلاميّ الأجل في المصارف 

الشفافيّة( المخاطر والرّقابة الشرعيَّة و  ةإدارَ ة )كَ *تساىم السياسات التنظيميَّة الدّاعمَ 
تعزيز الثقة، لمالي و من خلال تيسير أدوات السوق ا ؛طويل الأجلفي تطوير التمويل 

 اص.الخَ ادي و السيَّ  رشجيع الإصداوتَ 
السياسات التنظيمية يرفع من مستوى تطوير أدوات التمويل *التكامل بين الحوكمة و 

 طويل الأجل لدى المصارف الإسلامية.
 .أهداف البحث:2.1

 إلَى:تيدفُ الدّراسَة 
داخل  ةدامَ مُستَ ؛ و نُظم الحوكمة في تَرسيخ بيئَة تمويميّة مستقرّة*تَحميل أثَر 
 المصارف الإسلامية.
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*إبراز دَور السياسات التنظيمية الصادرة عن السُّمطات النقديّة في دَعم تَمويل 
  المشَاريع طَويمة الأجَل.
طوِيل الرقابي في دعم التمويل عممية لتعزيز الدّور المؤسّسي و  *تقديم توصيَات

 مبادئ الشَّريعة الإسلامية.ل االأجَل وفقً 
 .منهجية البحث:3.1

، تعتمد الدّراسة عمى المنيج الوصفي التحميمي لتحميل الإطار النظري لمحوكمة
ب ، كما سيتم توظيف أسمو اتطبيقي انموذجالماليزية بصفتيا لمتجربة والسياسات التنظيمية، و 

البنك المركزي الماليزي، مع تحميل نوعي الييئات و  تحميل مضمون الوثائق الرسمية وتقارير
 الممارسات التمويمية طويمة الأجل في المصارف الإسلامية.و  ،لمعلاقة بين الأطر التنظيمية

  :-الصيغ الشرعيةالمفهوم و - الإسلاميةلتمويل طويل الأجل في المصارف ا.2
 مفاهيم عامة:.1.2

لى سترباح من مالكيا إنقدية بقصد الإو ىو تقديم ثروة عينية أ سلامي:التمويل الإ.1.1.2
)قحف،  الإسلاميةحكام الشريعة تبيحو أ يتصرف فييا لقاء عائد  ، وَ شخص آخر يديرىا

ا خذً ذ الفائدة الربوية المحرمة شرعا أنو يقوم عمى أساس نب، أي أ(13ىـ، صفحة 1425
ا لقاعدة فقً وِ   ؛الخسارةالمشاركة في الربح وَ  ا فييا عمى مبدأمستندً  ؛في معاملاتو عطاءً وَ 

 .(428، صفحة 2000)عبده،  الغنم بالغرم
و القروض صطمح عميو الديون طويمة الأجل أىو ما يُ وَ جل: التمويل طويل الأ.2.1.2
من  لأكثرزامات المالية التي تستمر تالإلوَ  يشير إلى القروض؛ وَىو مصطمح الأجلطويمة 

تختمف أشكال التمويل طويل عشر سنوات، وَ ؛ إذ قد تتراوح بين خمس وَ خمس سنوات
لاختلاف مصادره، فتشمل أسيم رأس المال وَالأسيم الممتازة والأسيم العادية  اجل وفقً الأ
ا إلى سندات مضمونة وَغير مضمونة وَالتي حتجاز الأرباح وَالسندات؛ التي تنقسم بدورىاِ و 

 خرىمصادر التمويل الأ ستغلالالمرونة في اِ تمتاز بإدارتيا دون قيود مع تحقيق الأرباح وَ 
 .(11، صفحة 2009)المكاوي، 

ويقصد بو المنتجات : الإسلاميةجل في المصارف التمويل طويل الأ.3.1.2
خدم في تمويل مشاريع رأس المال تست؛ وَ التي تمتد لفترات زمنية طويمة الإسلاميةالمالية 

ي ذلك مراعية ف ؛مدوَالبنية التحتية وَالعقارات الصناعية وَغيرىا من المشاريع طويمة الأ
 .(21، صفحة 2009)المكاوي،  حكام الشرعيةالأ
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 :الإسلاميةجل في المصارف صيغ التمويل طويل الأ.2.2
 :(12، صفحة 2009)المكاوي،  ىم الصيغ فيما يميتتمثل أ

نتيجة ا بَ أصميً  اطاً د ارتبَ ما العائِ تبط فييِ ما صيغتان يرْ ىُ  اركة:المش  .المضاربة و  1.2.2
ر لتحمل الخسارة كمية؛ إلا في ض المسيّ لا يتعرّ ، وَ ن نماءدث مِ بما حَ ول، وَ وع الممّ لمشرُ ا
 عميو. ما أداءتقصيره في كل مباشر أو غير مباشر فييا وَ بو بشَ الة تسبّ حَ 

ل جَ ويمة الأطَ  ةنتاجيّ الإِ  صولالأُ راء شِ  يتمثل فِ تَ وَ مميك: المنتهية بالت   الإجارة.2.2.2
 رييا.لمستأجِ  يي بتمميكياتنتَ مييا، وَ يرىا لمستخدِ وتأجِ 

رات العقات و ات والآلاَ المعدّ  :مثل صولللُ ي مويل عينِ و أسموب تَ وىُ  الاستصناع:.3.2.2
 .       اء(يعي و البنَ صنِ التَ  اءالإنشَ )

نحو يقصد بو ما يتم م ؛التمويل طويل الأجل أنّ القول  إلىخمص ا سبق نَ ممّ و 
الشريعة  أحكامتحت سياق  ؛الأمدمنتجات مالية طويمة كتمويل لمشروعات استثمارية و 

 المنتيية بالتمميك، الإجارةالمشاركة، ستخدم في ذلك صيغ مثل المضاربة و ، وتالإسلامية
ضوح القواعد دى وُ مى مَ غ يعتمد عَ تطوير ىذه الصيَ  أنوعقود الاستصناع، ومما لاشك فيو 

 ىا.                                                            استقرارِ و  ةات التنظيميّ السياسَ رعية و الشّ 
 :ميةالإسلا  الحوكمة والسياسات التنظيمية في المصارف .3

 : ةمي  الإسلا  ارف مة في المص  وك  الح  .1.3
ركة الشَ  ارةإدَ لاقات بين العَ د و واعِ وعة من القَ مجمُ  ايَ بأنَّ لاحا ف الحوكمة اصطِ عرَّ تُ 

ىو سة، و المؤسّ  أوالتي ليا علاقة بالشركة  الأطرافك وجميع لّا المُ و  ةالإدارَ جمس مَ و 
بة راقَ مُ وَ يقيا حقِ وتَ  افىدَ الأَ لالو تحديد ن خِ مِ  الذي يتمّ  المنظم الإطارالذي يقدم  الأسموب

يقدم الحوافز اللازمة  أنلممارسة السمطة الذي يجب  ؛حالناجِ  وبالأسمُ ج و النتائِ و  اءْ الأدَ 
يا من يمكنّ وَ  ،ةرجوّ ايات المَ الغَ و  الأىدافالعميا في السعي لتحقيق  الإدارةو  الإدارةلمجمس 

مة وكَ ر الحَ عتبَ تُ و  .(17، صفحة 2010)موسى،  سةوارد المؤسّ لمَ  لالأمثَ خدام الاستِ 
، حيث تيدف الى ضمان الإسلاميالشرعية من أىم الركائز التي يعتمد عمييا التمويل 

 ، فالحوكمة ىي مجموعةأنشطتوفي كل مراحل عممياتو و  الإسلاميةالشريعة  بأحكامالالتزام 
وخدمات المصارف منتجات و  أنشطةمن التزام التي تضْ  الآلياتْ و  الإجراءاتد و من القواعِ 

خدمات لمجمس ال 10وىذا ما جاء بو المعيار رقم  ،ومقاصدىا الإسلاميةام الشريعة حكَ بأ
 ( في تعريفو لمحوكمة:IFSB:Islamic Financial Services Board) الإسلامية
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التي تتأكد من  ؛التنظيميةجموعة من الترتيبات المؤسساتية و الحوكمة الشرعية ىي م"
 "مستقلاو  شرعيا فعالا إشرافاأن ىناك  الإسلاميةخلاليا مؤسسات الخدمات المالية 

ات اسَ السيَ و  طرالأُ ع رعية عمى وضْ ا تعمل الحوكمة الشّ كمَ  .(2015)بوكروش و بوىراوة، 
ن الحوكمة تتكوّ و ، اريةالاستثمَ ارات المالية و فافية في القرَ الشَ و  زاىةافظ عمى النَّ التي تحَ 
)قنطقجي،  (2023دويس، )حيرش و  ا يميممّ   ميالإسلاَ صرفي طاع المَ ة في القِ الشرعيّ 
 :(269، صفحة 2010
 :إلىه م بدورِ والذي ينقسِ الشرعي:  الإداريالهيكل .1.1.3

يم تُ ن، ميمّ براء شرعييّ ة من خُ جموعَ من مَ  الأخيرن ىذا يتكوَّ رعي: الش   الإدارةمجمس أ.
 بإصداركما يقوم  الشرعية، للحكاممطابقتيا  حيثُ ت من التمويلاَ ارات و عة الاستثمَ مراجَ 

المختمفة، ومن ثم ضمان التزام  واستخداماتيا الأموالالفتاوى الشرعية المتعمقة بمصادر 
 .أنشطتيافي جميع معاملاتيا و  الإسلاميةالشريعة  بأحكامالمصارف 

ا فيم ؛الشرعي فقط الإداريتختمف مياميا كثيرا عن المجمس  لا المجنة الشرعية:ب.
 الشرعي. إطارىاالاستثمارات ووضعيا في يخص دورىا في دراسة المشاريع و 

من  رالآخَ يتكون قسم مراقبة الحسابات الشرعية ىو  مراقب الحسابات الشرعي:جـ.
براء شرعيين ميمتيم مراجعة ومراقبة مطابقة الاستثمارات في واقعيا مجموعة من خُ 

ميا إلى راجعتو و يقدّ وص بعد مُ تقارير في ذات الخصُ  إعدادبللحكام الشرعية، ويقوم 
 رعي.الشَ  الإدارةمجمس 
ضمان  إلىالتي تيدف  الإجراءاتجموعة من تمثل في مَ وتَ ة: ال الشرعي  عم  .الأ2.1.3
، ويمكن إجماليا فيما الإسلاميةالمصارف  أنشطةو  الشرعية في معاملات الأحكاممراعاة 

 يمي:
دف يَ رعية بِ جنة الشَّ المَّ رعي و الشَّ  ارةالإدَ جمس بل مَ ارات من قِ ة الاستثمَ راجعَ مُ *

 .صرف وأنشطتوعاملات المَ مُ  الشرعي في كلّ  مالالتزاان مَ ضَ 
 رعية.ة الشَّ جنَ وم بو المَّ تقُ  و ماارات وىُ قة بالاستثمَ ة متعمّ ى شرعيّ تقديم فتاوَ *
 .الإسلاميةالمؤسسة المالية  إدارةالمراجعة الشرعية الداخمية وذلك من قبل  إجراء*
ذلك من أجل رفْع كفاءتيم الشرعية و  الأحكامتدريبيم عمى تكوين الموظفين و *

ة ىيميّ ة التأيّ دريبِ ات التَ ورَ لال الدّ ك من خِ يتم ذلومياراتيم في مجال الحوكَمة الشرعية، وَ 
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التي من بو و لتي يعقدىا المصرف لمعاممين ا ؛مجالس العمْمالارتقائية وحمقات النقاش و و 
 عممو.بة الذاتية لمفرد عمى سموكياتو و تعزيز الرّقا؛ و خلاليا يتم تَرسيخ القيم الدينية

 : الإسلاميويل رعية في التمْ مة الش  وك  معايير الح  .3.1.3
ت الرقابة التي تقوم بيا ىيئا ؛ي كل الممارساتة الشرعية فكمَ وْ ايير الحَ تتمثل معَ 

الشريعة  أحكامبمبادئ و  الإسلاميةام المؤسسات المالية جل ضمان التزَ ن أرعية مِ الشّ 
 فيما يمي: ياالُ إجمَ مكن يُ رين وَ ستثمِ المُ ملاء و العُ  أماممع الحفاظ الشفافية  الإسلامية

صين في متخصّ  ن من عمَماءكوّ قابة شرعية مستقمة، تتَ رَ  ىيئةجود وىو وُ  ة:الاستقلالي  أ.
 الأنشطةالرقابة عمى جميع المنتجات و و  الإشرافوالتمويلْ، وليا صلاحيات  الإسلاميالفقو 
راجعة المُ حاسبة و المُ  ييئةل 29قم ة رَ رعيّ ار الحوكمة الشّ اء بو معيَ ا جَ بقا لمَ ىذا طِ الية، وَ المَ 

 AAOIF:Accounting and auditing organization) الإسلاميةالية سات المَ لممؤسَّ 
for Islamic financial)أعضاء) . كما تترجم الاستقلالية كذلك في تجرد القائمين بيا 

في آراءىم  إداريذلك تحكم  أكانضغط عمييم سواء  أيوانتفاء  ،الرقابة الشرعية( ىيئة
)أبو  (11، صفحة 2015)أمين،  ياضائِ أعْ ضو من عُ  لأيّ ي حِ ض مصمَ ارُ تعَ  أوالفقيية 
 .(27، صفحة 2002غدة، 

ح مدى الشرعية يوض   ييئةنوي من التقرير سَ  بإصدارْ لك ون ذَ يكُ و  :الإفصاحالشفافية و ب.
ت معالجتيا، خالفات تمّ مُ  ذا أيّ كَ وَ  ؛رعيةادئ الشّ بَ الي بالمَ يا المَ المؤسسة في نشاطِ  التزامْ 

 الأسرارمى فاظ عَ ة الحِ مع أىميّ  احالإفصَ افية و ار الشفَ يتناقض معيَ  أنيجب  كما لا
 ميورعنيا لمجُ  احالإفصَ ب يا وتتجنَّ يامِ ارسة مَ مَ لال مُ خِ  ةييئَ ل الل عمييا من قبَ المتحصَّ 

، وىذا ما يزيد ثقة العملاء في تعاملات المؤسسات (77، صفحة 2023)حيرش و دويس، 
 .الإسلاميةالمالية 

قد يأخذُ  إذ ؛الإسلاميصرفي ل المَ لمعمَ  اءالإفتَ نظيم كل تَ قصد بو شَ ويُ  ى:تو  ة الف  مركزي  ج.
 :(75صفحة ، 2023)حيرش و دويس،  يمي المعاصر ما وقتنافي  أىمياعدّة أشكال لعلَّ 

شرعية وطنية تختص  ىيئةتنحصر الفتوى في ىذا الشكل لدى المركزية فقط: و *
 فقط دون غيرىا. الإسلاميةبالفتوى لممؤسسات المالية 

مع  ؛طنيةعية وَ شرْ  ىيئةة خاصة: وىذا معناه وجود ت شرعيّ ىيئاركزية مع المَ *
رورة شرعية خاصة بيا، مع ضَ  ىيئةبتشكيل  إسلاميةسة مالية مؤسّ  أوبنك  ماح لكل  السّ 

 تعميمات.ات وَ ييَ مميو من توجِ تُ  ماة، و نيّ ركزية الوطَ الشرعية المَ  ةييئَ مراعاة ما تقرره ال
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 ييئة الشرعية المركزية.شرعية خاصة بالمؤسسات المالية دون وجود لم ىيئة*
وجود ثلاث تجارب  الإسلاميةر المصارف شرعية عالمية: وقد عرف تطوّ  ىيئة*

الفتوى الشرعية العميا لمرقابة و  ييئةما اصطمح عمييا بال أولاىاالشرعية العالمية، كان  ييئةلم
، بالقاىرة 1979فريل ماع ليا في أاجتِ  أول، وانعقد الإسلاميةالتابعة للاتحاد الدولي لمبنوك 

يئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلامية، )ى انتيت بانتياء الاتحاد نفسوو 
جمس التصْنيف من قبل المَ رعية لمرّقابة و الشّ  ةييئَ يس ال، ثم تلاىا تأسِ (28، صفحة 2022

معايير شرعيّة لتقويم المنتجات ؛ ليدف وضع ضوابط و الإسلاميةالية سات المَ ام لممؤسّ العَ 
؛ لكن لم يكتب ليا الإسلاميةالمالية وتحديد مستوى الانضباط الشرعي في المصارف 

المحاسبة  ييئةيسمى اليوم بالمجمس الشرعي ل الاستمرار، وىو ما جاء بتشكيل ماالنجاح و 
ايير شرعية معَ  صدارإِ الذي كان لو الفضل في  ؛الإسلاميةراجعة لممؤسسات المالية المُ و 

ا طرً مؤَ وَ  الإسلاميةارف رافقا لممصَ ا مُ رجعً أضحت مَ ، وَ المصرفيةلممعاملات المالية وَ 
 منا ىذاوْ ي إلىر عاصِ تجربة في عالمنا المُ  أنجحْ عتبر الية، وتُ المَ  ياتِ أنشطَ مختمف يا و لعممياتِ 

 .(29، صفحة 2022المالية الإسلامية، )ىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات 
 ؛وتشعُبَاتِيابالمعاملات المالية  الإلماملك يقصد بذو  الكفاءة العممية و الأهمية الشرعية:د.
أي يكون  ،احظور شرعً المَ باح و ين المُ يز بَ را عمى التميِ كذا المعرفة الشرعية التي تجعمو قادِ و 

 الية.املات المَ المعَ قو ص في فَ ة في التخصّ ى درجَ لا عمَ حاصِ 
)ىيئة  لاثةن الثَ رعية عَ الشّ  ييئةال اءأعضَ د دَ عَ  لّ ومعناه ضرورة ألا يقِ  :الأعضاءتعدد .ه

 .(30، صفحة 2022المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلامية، 
تْ معايير الحكامة  الجيدة لييئا أىمعتبر من يُ  :ةالإسلامي  ة الي  ارسات الم  م  ق في م  التناس  .و

 إسلاميةالية عممية مَ  أساسية في أيّ  إبعادْ يُقصد بو التكامل بين ثلاث الرقابة الشَرعية، و 
، وتجنب الإسلاميةموافقتو لأحكام الشريعة نتج و تناغم المُ  : الالتزَام الشرْعي وىووىيَ 

ة متو الشريعَ حرَّ  الاستثمار في ماو  الميسربا والغرر و المحضورات الشرعية مثل الرّ 
ة ارسات العالميّ مَ ل المُ المينية: ويكون ذلك بتطبيق أفضَ ة و مسايرة المعايير الفنيَّ  .الإسلامية

عايير الالتزام بمَ ودة وَ ضمان الجَ ة، و فاءة التشغيميّ الكَ الحوكمة، و ر و خاطِ المَ  ارةإدَ في 
دمات الخَ  ةيئَ ىْ ايير ، معَ (AAOIFI)الإسلاميةالية سات المَ ة لممؤسّ التنظيميّ اسبية وَ المحَ 
يقي، الحقِ  الإنتاجْ ويل ة في تمْ ثمَ المتمَ رعية و قاصد الشّ حقيق المَ ، تَ (IFSB) الإسلاميةالية المَ 
ادل لال التوزيع العَ من خِ  ؛ةماعيّ دالة الاجتِ عزيز العَ تَ ة، وَ اديّ ة الاقتصَ حقيق التنميَ تَ  ثمّ  منوَ 
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، 2023)حيرش و دويس،  الخسارة(ب الاستغلال، مبدأ المشاركة في الربح و )تجنّ  لمثروة
 .(32صفحة 

 :الإسلاميةالسياسات التنظيمية في المصارف .2.3
لذي عمى أنّيا الإطار الحاكم ا الإسلاميةات التنظيمية لممصارف تُعرّف السياسَ 
 تْ كما تحدد علاقاتيا بالييئا ،المتطمّبات المالية الحديثةالشرعية و يمزجُ بين الضوابط 

المختمفة، وقد نشأت ىذه السياسات استجابة  الإداريةالمالية في الدول والمؤسسات المالية و 
الخسارة وم عمى مبدأ المشاركة في الربح و الذي يق ؛الإسلاميلخصوصية العمل المصرفي 

تطورتْ الُأطر  الإسلاميةتطور المالية شرعا(. ومع نمو و  ذ الفائدة )ما يعرف بالربانبو 
حقيق الإمتثاَل الشّرعي وتمبية متطمبات السوق وتَ يمية لضَمان الاستقْرار المالي و التنظ
فاه حقيق الرَّ مة وتَ امِ ية شَ من تنمِ  ؛ميالإسلَا صرفي ل المَ مَ لمعَ  ةالإستراتيجيّ اف دَ الأىْ 
 جتمعي. المُ 

 فيما يمي: الإسلاميات التنظيمية لمعمل المصرفي د السياسَ تتحدّ وَ 
يا لكنَّ  خرىلأُ اكل المصرفية من دولة ف الييَ ختمِ : تَ ةة و الرقابي  ل التنظيمي  اك  الهي   .1.2.3

 ة:رئيسيّ رك في مكونات تَ تشْ 
تمزم البنوك المركزية في غالبتييا المصارف بإنشاء  الهيآت العميا لمرقابة الشرعية:.أ 

تقيم مدَى موافقتيا لَأحكام تختص بمراقبة المنتجات المالية و  ؛ىيئات رقابة شرعية مستقمة
صدار؛ و الإسلاميةالشريعة   تعاملاتيا.و  أنشطتياالفتوى فيما يخص مختمف  ا 

عن  الإسلامية: تشترط لوائح الترخيص فصل حسابات النوافذ التفتيشالترخيص و .ب
مثال ذلك ما جاء في لَائحة المصارف التقميدية والحفاظ عمى سجلات مالية منفصمة، و 

)مجمس محافظي البنك المركزي  (56/4/2019)لائحة رقم: ب م  البنك المركزي العُماني
المّوائح في بعض البمدان  تشترطُ ا ، كمَ (2019، -2019/04/56لائحة رقم -العُماني 

 ،ج جديدنتَ مُ  أيّ  إطلاققبْل  ؛عمى ضرورة الحصول عمى موافقة لجنة الرقابة الشرعية
)مصرف  الإماراتيمن دليل السياسات الداخمية  15ومثال ذلك ما نصّت عميو المادة 

 . (2018الإمارات المركزي، 
تنفرد بيذا الدور ىيئة المحاسبة و المراجعة لممؤسسات المالية  الجه ات الر قابية الدوْلية:.ج

 (، AAOIFI)َََ الإسلامية
 ويمكن تمخيص ما سبق ذكره في الجدول التالي:
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 دورها:(: الهيئات الرقابية المشتركة و 11جدول رقم )
 الرئيســــــــــــــــــيالدور  الهيئة الرقم

على الالتزام الشرعي  فالإشرا الهيئة العليا للرقابة الشرعية. 10
 للمنتجات و العمليات.

          الإسلاميةاصدرا تراخيص النوافذ  البنوك المركزيـــــــــــــــــــة. 10
 المال. رأسو متطلبات كفاية 

هيئة المحاسبَة و المراجعة للمُؤسسات المالية  10
 .الإسلامية

وضع معايير محاسبية وشرْعية دولية 
 .الإسلاميةللمؤسّسات المالية 

 بناء عمى ما تم تقديمو أعلاه. ينالباحث إعدادمن  المصدر:
في المصارف  الأجلدور الحوكمة والسياسات التنظيمية في تطوير التمويل طويل .4

 :الإسلامية
ل في المصارف دور الحوْكمة في تطوير و  .1.4  :الإسلاميةتعزيز الت مويل الطويل الأج 

توسيع تطبيق صيغو من خلال و  الأجلتساىم الحوكمة في تعزيز التمويل طويل 
 تتمثل في ما يمي: الأساسيةمجموعة من النقاط 

 الشفافية:و  الإفصاحتعزيز مستويات الثقة لدى المتعاممين من خلال معيار  .1.1.4
اع اءلة في قطَ المسَ فافية وَ رعية الدور الأساسي في ضمان الشَ كمة الشَّ وْ لمحَ        

المستثْمرين  أمامَ لة ساءَ ة لممُ سات الماليّ ضوع المؤسّ ن خُ ، فيي تضمَ لاميةالإسْ الاستثمارات 
اريرىا          تُصدر تقَ وَ  ؛قمةرعية مسْتة شَ جالس رقابَ دة تقْتَضي مَ يّ فالحوكمة الجَ  جتمع.المُ و 
دى مَ ا بِ تعاممين يقينً رعي وتزيد المُ بس الشّ ع المُّ كما ترفَ  ة.شفافَ ضوعية و ورة موْ صُ بِ  رىاأوامِ و 

اصة في ا خَ دِّ وىذا ميم جِ  التي سبق ذكرىا(. الإجراءاتمن خلال ) اطياة نشَ مشروعيَّ 
مشاركة  أي ؛سائرالخَ و  الأرباحشاركة في بدأ المُ مد عمى مَ ويل التي تعتَ ات التمْ ىيكميّ 

ب عمى ستويات الطمَ ابي عمى مُ يجَ باشر وا  كل مُ و التأثير بشَ نِ المَخاطر، وىذا ما من شأ
 أيعي، موض شرْ غُ  أيّ ث عكس ذلك جرّاء دُ في حين يحْ  مة.الصِ  ات المالية ذاتْ المنتجَ 

 .                                                                                                   الأجليغ التمويل طويل مبا عمى صِ التأثير سَ  مّ من ثَ مييا، و ستويات الطمب عَ خفض مُ 
راجعة المُ حاسبة و المُ  ىيئةيا مى رأسِ وعَ  ؛ةرعيّ ة الشّ قابيّ ت الرّ اليْيئَاسعت  قدْ و 

ديدة جَ  اييرمعَ  بإصدارارسات مَ توحيد المُ لِ  ؛(AAOIFI) لاميةالإسْ ة اليّ سات المَ لممؤسّ 
 أىمومن  .ةالإسلاميَّ الية التي تؤثر في قبول المنتجات المَ  ؛القراراتو  ةة الشرعيّ لمحوكمَ 
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ذلك كما ، و ابات الاستثمارحسَ  أصحابْ قوق حُ و   ةجارَ الإِ : تعديل معايير حدثياوأَ  ذلك أمثِمة
 :الاسلامية()ىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية  يمي

، والذي ييدف (8) ليحل محل المعيار رقم 32المعيار رقم  إصدارتم  :الإجارةمعايير  .أ
والقياس  الإثباتة بالتمميك من حيث التصنيف و المنتييَ  ارةجَ الإِ و  ةالإجارَ بيان مبادئ  إلى

من شير جانفي  لالأوّ وأدرجت تطبيقو عمى العمميات التي بدأت في  .الإفصاحْ والعرض و 
 وما بعده. 2021

الذي حل محل  (؛27)وكان ذلك بصدور المعيار رقم  اب الاستثمار:حقوق أصح  .ب
قوق اب حُ حَ بين أصْ  احالأربَ س توزيع عن أسُ  الإفصاحْ ن المتضم   (؛5)المعيارين رقم 

بحقوق أصحاب حسابات  المتعمق (؛6) معيار رقم، و الاستثمار ساباتحِ  أصحابْ ة و الممكيّ 
يطبق المعيار عمى حسابات الاستثمار المطمقة  أصبحما في حكميا، حيث الاستثمار و 

 أو خارجيا.سواء كانت داخل الميزانية  الإسلاميةالتي تديرىا المؤسسات المالية  ؛والمقيدة
ل يشمَ ضاربة كما المُ  اسأسَ مى دار عَ التي تُ  ؛مارات الاستثْ سابَ حِ  ابأصحَ قوق ويشمل حُ 

 ة.ف السيولَ دَ دار بيَ قوقيم التي تُ حُ 
 إلىارة تيدف جَ ار الإِ يَ ت عمى معْ ت التي جاءَ عديلاَ التَ  أنّ نقول  ؛ومما سبق  

 ؛مارسابات الاستثْ حِ  أصحابا معيار حقوق مَ ، بينَ الياكَ بأشْ  الإجارةتحديث معالجة عمميات 
 احالأربَ سابات لضمان الشفافية في توزيع ل مع تمك الحِ ة التعامُ ضيح آليَ يشمل توْ 

 ار.ات الاستثمَ حسابَ  ابأصحَ الية و سات المَ المؤسّ  أوارف ل بين المصَ ل عادِ اطر بشكْ والمخَ 
ين ين المتعاممِ ة بَ قَ يز الثِ ل تعزِ من خلَا  ؛لالأجَ يل طويل وير التموِ صب في تطْ ل ىذا يَ وكُ 
 .احالإفصَ ة و الشفافيّ  اريّ بر ترسيخ معيَ سات المالية عَ ؤسّ المُ و 

 :(77، صفحة 2023)حيرش و دويس،  ماية حقوق المستثمرينح   .2.1.4
دم تعريض حرص عمى عَ تَ  ياأنّ  أي، آمنةتكون الاستثمارات  أنْ لال ذلك من خِ و   

وافقة مع تَ مُ ستثمرين و لممُ ناسبا ن عائدا مُ تضمْ  ياأنّ  أي؛ عادلةالمستثمرين لممخاطر، و  أموال
تقوم بمراجعة الاستثمارات  الإشارةقت فالحوكمة الشرعية كما سبَ  .الإسلاميةة ريعَ الشّ  أحكام

صدارالشرعي،  الإدارةمن قبل مجمس  جراء رعية و جنة الشَّ بل المّ ن قِ رعية مِ اوى شَ فتَ  وا  ا 
في كل  ةالإسلاميّ ة الشريعَ  امبأحكَ ام مان الالتزَ ك لضَ وذلِ  ،اخميةالمراجعة الشرعية الدّ 

ارات استثمَ  أيّ وي عمى طَ تنْ  لا ياأنَّ  أي، ميةالإسلَا الية سات المَ المؤسَّ  طةأنشِ لات وَ معامَ 
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الشريعة  اموأحكَ ممارسات تتعارض  أيّ رعا )القمار، المتاجرة في الخمور....(، و مة شَ محرّ 
 اباة...(.)الغرر، التدليس، المحَ  لاميةالإسْ 

  وتعزيز الاستقرار المالي:دعم .3.1.4
اع الاستثمارات الي في قطَ المَ  رارقستلاايخ رسِ يما في تَ مُ  ة دوراً ي الحوكمَ تؤدّ     

ون خاطر، ويكُ ة المَ قميمَ ارات مستدامة و تكون الاستثمَ  أنن فيي تضمَ  ؛ةالإسلاميّ المالية 
 :الإجراءاتخاذىا مجموعة من ذلك باتّ 

اطر المخَ  إدارة ةأنظمَ و  ،ةالَ الفعَّ  ةدارَ الإمجَالس  المخاطرْ و الحوْكمة المؤس سية: ةإدار   .أ
عية خاطر الشرْ المَ ر التشغيل و وق، ومخاطِ اطر السُّ اطر التمويل، مخَ م مخَ ح بتقييِ تسمَ 

وىات ا فييا سيناريُ بمَ  تياإدارَ  أدواتتستخدم في ذلك . و الأجلويل طويل قة بالتمْ المتعم  
)مجمس الخدمات المالية  دامتومان استِ ضَ مويل و مفة التَ وكذا تقدير كُ  .لفترات طويمة لالتحمّ 

 .(IFSB- ،2023-الإسلامية 
ادية:.ب نسب نقول تحديد أ أو الاستثْمار في المش اريع التي ت سهم في التنمية الاقتص 

 ،كانت القيمة المضافة كبيرة لوَ أطْ  الأصلحويل رة تَ ت دوْ ما كانَ مّ فكُ  ؛للموالتخصيص 
أكبر)تمويل طويل الأجل(.  كمما كان الاستقرار المطموب في تمويل الاستثمار العاملو 

كما  .(26، صفحة 2009)المكاوي،  أجزاء كبيرة من الاستثمار العامل دائمة نّ وذلك لأ
وس، ادي الحقيقي والمممُ اط الاقتصَ شَ ة تمويل النّ ى أىميّ د عمَ دّ يشَ  الإسلاميالتمويل  أنّ 
ادي صَ اط اقتِ داميا في نشَ ات لاستخْ خرَ ة المدَّ ئَ مثل في تعبِ تَ تَ  ةالأساسيَّ  ةالأخلاقيّ ة ؤيَ فالرّ 
المسطرة  الأىدافالمرجوة لمجميع، وىو ما يتوافق و ق الفائدة يحق  و  ي يجمب النفع العامحقيقِ 

، صفحة 2018)موالدي، حميدوش، و صدقاوي،  الإسلاميأساسيات في التمويل بصفتيا 
129). 

 بيدف تقميل المخاطر المالية. تجنب الاستثمار في المشاريع ذات المخاطر المالية: .ج
 :الإسلاميةتحسين آداء المصارف المالية  .4.1.4

لك وذَ  ؛الإسلاميةارف المصَ  أداءحسين ا في تَ ا ىامِّ ب الحوكمة الشرعية دورً تمعَ    
 ياأنَّ حيث  ،الاستثمارات ةإدارَ ؤة في وكفُ  فعالة ؛الأخيرة تكون ىذه أنمان ل ضَ ن خلَا مِ 

نشاءْ ضع و لال وَ من خِ  حُسن سير العَمل في المَصرف الإسلامي،تسير عمى  ل ياكِ ىَ  ا 
جراءَ ات و ضع سياسَ الة، وكذا وَ ة فعّ تنظيميّ   امأحكَ عاليم و ثال لتَ ن الامتِ ناسبة تضمَ مُ  اتا 
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تدريب الموظفين من أجل رفع كفاءاتيم ، كما تجتيد في تكوين و لاميةالإسْ ة ريعَ الشّ 
 .وأىدافَ عمى تحقيق  الإسلاميدرة المصرف ن قُ يضمَ  ومياراتيم، وىذا ما

ارف في المص   الأجلمويل طويل تطوير الت  عم و دور السياسات التنظيمية في د   .2.4
 :ةالإسلامي  
 :ستقر ْ الم  ح و انوني الواض  الق   ارالإط  توفير .1.2.4

 ؛ميالإسلاَ ي اط المصرفِ ة بالنشَ ة الخاصّ ضوح القواعد التشريعيّ دى وُ لك في مَ ويتمثل ذَ      
ة الممكيّ حويل د تَ قواعِ  :اتو، فمثلاً وآليَ  لالأجَ ويل يل طَ غ التموِ ق بصيَ اصة فيما تعمّ وخَ 
اء يل بنَ ذلك يسَ  ات، فكلّ مانَ الضَ و  سالإفلَا  أحكامكوك ، مة الصُ مَ قوق حَ ماية حُ ، حِ ولصُ للُ 

 أوضيا تناقُ وَ  بياارُ تضَ  أووانين ضوح القَ دم وُ ة لمتنفيذ، وعَ قابمَ  لالأجَ ة ة طويمَ ل تمويميّ ىياكِ 
ستثمرين في بة المُ كمفة ورغْ عمى تَ  رةباشَ ر مُ ؤثِ ة تُ ونيّ اطر قانُ ل قد يخمق مخَ وَ الدّ  تيا بينَ اوُ تفَ 
 ارالإطَ ار استقرَ  أنّ كد ولية تؤَ ت الدّ وَالييئَا IFSB، فتقارير لجَ الأَ ويمة شاريع طَ مويل مَ تَ 

 .الأجلْ ويل سي طَ التمويل المؤسّ كوك و وق الصُ سُ  موّ ا لنُ أساسيِّ  رطاً شَ  وني يعدّ انُ القَ 
صارف مل المَ مى عَ عَ  لمبنوك المركزيةة ونيّ انُ القَ ة و ات التنظيميَّ تطمبَ سي المُ وتكتَ 

فع في الدَّ  الأىمّ الطابع  الأجلويمة مويلات طَ ق بالتَ يا المتعمّ ما في شقّ يَ لاسِ ، لاميةالإسْ 
ط ك التي تنشُ غيا، لاسيما تمْ يَ تلاف صِ مى اخْ عَ  ياأنشطتِ يع توسِ ، وَ رىاطوّ ىا و تَ وّ جمة نمُ بعَ 

ع ف مَ من أجل التكيُّ  ؛شاكلالمَ ات و يَ الكثير من التحدّ واجية جعميا في مُ في بيئة تقميدية ما يَ 
عمى ذكر بعضيا في  يتة لمبنوك المركزية، والتي سنأنظيميّ بات التالمتطمّ البيئة القانونية و 

 :(132-131، الصفحات 2018)موالدي، حميدوش، و صدقاوي،  ما يمي
دي نسبة من ودائعيا في شكل نقْ  بإيداع ةالإسلاميّ متزم المصارف : تَ ونيان  الاحتياطي الق  .أ

قوق المودعين ا عمى حُ فاظً حِ وَ  اليى مركزه المَ فاظ عمَ جل الحِ من أ ؛ركزينك المَ لدى البَ 
يق طبِ روف تَ ظُ وَ  قديةات النَّ عطيَ المُ  ذلك حسبَ ر، وَ د لآخَ مَ لو من بَ معدَّ  يختمفُ ستثمرين، وَ المُ و 

بعين  الأخذفوائد مع  الإسلاميصرف ا المَ ى عمييَ قّ ع لا يتمَ دائِ قدية، وىذه الوَ النّ ة ياسَ السِ 
 اأمَّ المودعين،  أو صرفلممَ فلا يشكل ذلك حرجا  ،ةجاريَ  بار طبيعة الودائع فان كانتْ الاعتِ 
وىو يشكل  ،ارة للاستثمَ يَ موجّ  لأنيا ،ذلك يتعارض مع طبيعتيا ثمارية فانّ انت استِ كَ  إذا

ة للاستثمار وليس لتعطيميا في شكل موجيَ  ياأنّ  إذْ  ،)المودعين( ستثمرينالمُ  لأموالتعطيلا 
 وني.احتياطي قانُ 
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ية امل بالفائدة الربوّ عَ تَ يَ  ولأنّ ، ةالإسلاميّ صارف م منيا المَ حرَ تُ  : يرالأخ  رض قْ ة الم  ميز  .ب
انين قوَ  عَ ضَ التشريع وَ  ، لذا فانّ ةميّ الإسلاَ ريعة الشّ  امأحكَ ى و وىو ما يتنافَ  ،عطاءً و  أخذاً 
ية،       ارية دون فوائد ربوّ ات الاستثمَ شروعَ ويل المَ نك المركزي لتمْ البَ  إلىجوء بالمُّ  حُ تسمَ 
ويل يل طَ يز التموِ تعزِ  حوَ فع نَ و الدّ نِ أمن شَ  لاميةالإسْ الشريعة  اموأحكَ  قُ توافَ ما يَ يل ذلك بِ عدِ تَ و 

 .ةالإسلاميّ ف صارِ في المَ  لالأجَ 
 اعيدَ بإِ ق مّ عَ بالتعميمات الصَادرة من البنك المركزي في ما يتَ  الإسلامييتقيّد المصرف .ـج

  حْبيا.سَ و  ةالأجنبيَّ العُملات 
 ةميّ لاَ الإسْ لك المصَارف ا في ذَ مَ بَ  ،امل البنك المركزي معَاممة ربويّة مع المصارفيتَعَ .د

ىذا ما وَ  با.في الر   ةالإسلاميّ ارف ع المصَ وقِ ىو ما يُ وَ  ،رائياشَ  أوندات يع السَ ق ببَ ا يتعمّ فيمَ 
درة يد في القُ زِ ا يَ ىَذا مَ بوية وَ دات الرّ نَ كوك بدَل السَ وانين لمتعَامل بالصُّ يستَدعي سنّ قَ 
 .ةيّ الإسلامِ ارف التمويميّة لممصَ 

 أداةبصفتيا  ؛الائتماننح باشر في مَ كل مُ م بشَ جل التحكّ ن أَ انية مِ قوف ائتمَ حديد سُ تَ .ه
مبا عمى ؤثر سَ ىذا يُ م، وَ خّ بة التضَ ة في محارَ خدمَ ستَ ة المُ قديّ ة النّ اسَ السيَ  أدواتْ باشرة من مُ 

عتبر مصارف ي تُ عيا التّ دائِ ة وَ بيعَ ب طَ وذلك بسبَ  ،نيامِ  ميةالإسلَا ما لاسيَ البنوك، وَ  أداء
 .لالأجَ ويمة ت طَ مويلاَ التَ  جمص حَ قم  ا يُ ا مَ ىذَ ع، وَ دائِ ارف وَ لا مصَ ار استثمَ 

تة الثابِ  ولالأصُ ل في عامُ التَ  ارف منَ ع المصَ الات يمنَ عض الحَ ك المركزي في بَ البنْ .و
راعية ولنقُ والمَ  ع ءم مَ ذا لا يتلَا ىَ وَ  .ةالعقاريَّ  أو ةاعيّ نَ الصَّ  أوة وحضر مُمارسَة الأنشِطَة الز 
ا ضي غالبً تَ ا يقْ ممّ  ،الاستثمار أساسالتي تقوم عمى  ؛ميةالإسلَا ف صارِ مل المَ ة عَ طبيعَ 
غ الصيَ  صّ ا يخُ ل المصارف فيمَ وق عمَ عُ الي يَ بالتّ وَ  ةطَ الأنشِ  سة تمكَ مارَ مُ وَ  ،ولصُ الأُ ك تممُّ 

 (.  يابأنواعِ المشاركة ضاربة و )المُ  يةار  الاستثمَ 
 اتاعَ إيدَ ة اعي طبيعَ ترَ  أناب يجب ة في ىذا البَ ونية والتنظيميّ لذلك فالمتطمبات القانُ 

ع في ح بالتوسُّ سمَ ة تَ قوانين خاصّ عاممتيا بِ مُ  ثمّ  منْ وَ  ،اتيااستخدامَ وَ  ةالإسلاميّ ارف المصَ 
 اري.يا الاستثمَ نشاطَ 

ىذا محرم ، وَ البا ما يكون بنسب فوائدظيمية غَ خالفات التنْ ات عمى المُ قوبَ طبيق العُ تَ .ي
ا من خوفً  ؛لالأجَ ة ويمَ في التمويلات طَ  ةالإسلاميّ ارف ع المصَ يحد من توسُّ  شرعا، وىذا ما

 ا.مة شرعً وي محرّ ابع ربَ ات ذات طَ قوبَ ضو لعُ عرّ تُ  أننيا ات التي من شأخالفَ قوع في المُ الوُ 
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 ةالإسلاميّ ارف ل المصَ ة عمَ وصيّ راعاة خصُ ة مُ ضرورَ ول بِ القَ  إلىبق نصل ا سَ وممّ       
د ا بفوائِ ليست قروضً  ةالإسلاميّ صرفي، فأصول المصارف ات التنظيم المَ ا يتعمق بمتطمبَ فيمَ 

يا ة عند فرضِ ركزيّ مى البنوك المَ ستصناع، أي عَ إ أو ةإجارَ ضاربة أو كة أو مُ شارَ قود مُ بل عُ 
ي ارف أو فِ حمميا عمى المصَ ر التي تتَ المخاطِ و  ولالأصُ قابل ال مُ المَ  رأسا معينة من نسبً 
 ةالإسلاميّ ارف مويلات المصَ اعي طبيعة تَ أن ترَ  ؛السيولة()قيود  ولةنسب السيُ ىا لِ حديدِ تَ 

ب تسييميا ....( يصعُ رةآلات مؤجّ ات و انع، معدّ ة )عقارات، مصَ ة عمى أصول حقيقيّ القائمَ 
زم ر من اللاّ يود أكثَ يد القُ تشدِ  نّ ، لأجلالأَ ويل طويل دم عرقمة التمْ عَ  رعة، وبصورة أدقّ سُ بِ 

 افالأىدَ كس ، وىو عَ لالأجَ يل التمويل قصير لتفضِ  ةالإسلاميّ ع المصارف قد يدفَ 
 .ةالأخيرَ  ليذه ةالأساسيّ ة و التأسيسيّ 
 : اصالسي ادي و الخ   ارالإصد  الي و تشْجيع الس وق الم   اتأدو  تيْسير  .2.2.4

الي وق المَ لة في السُّ تداوَ يل المُ التموِ  اتأدوَ يُقصَد بيا جَعْل و  تيسير أدو ات الس وق الم الي:.أ
التَداول، يولة و مرونة في الاستْخْدام وَ كثر سُ أَ  ؛ة(ّ ختمفَ الية مُ مَ  أوراق)من سندات، صكوك و 

 لالأجَ ويمة مويلات طَ طوير التَ اسية لتَ زات الأسَ الي من المرتكَ وق المَ وات السُّ يسير أدَ يُعَدُّ تَ وَ 
من خلال تطوير شريعية تة و ة بيئة تنظيميّ تييئَ  إلىيدف يو يَ ، فَ ميةالإسلَا صارف في المَ 

المالية  واتالأدَ لى ىذه التي تسمح لممستثمرين والشركات بالوصول إ اتالآليَّ القوانين و 
ة )بورصات، أنظمة مقاصّ  اليةأقل تَكمفة مع توفير بُنية تحتية مَ بشكل أسْرع وَ  الإسلامية

يرفع من كفاءة ، بما يُعزز السيولَة و (12، صفحة 2021)قندوز،  تسوية، معايير شفافية(و 
ومن أبرز صور  .لالأجَ وفير السيولة لتمويل المشاريع طَويمة تَ  من ثمَّ ، وَ واردخصيص المَ تَ 

 .الإسلاميةدات السنَ التيسير تطوير منصَاتْ التداول التي تسمح بتداول الصكوك وَ 
ويمة ين الطَّ الدّ  واتأدَ  ارإصدَ ل عمى وَ يز الدّ قصد بو تحفِ يُ و  ادي :السي   ارالإصد  تشجيع .ب

 ةالسياديّ  الإسلاميةكوك الصُّ  :مثل الإسلاميةريعة الشّ  أحكاموَ توافقة المُ  أووعة شرُ المَ  لالأجَ 
 :ييرة تتمثل فكبِ  أىميةالسيادي  وللإصدارة، الدوليّ  أوية المحمّ  الأسواقفي 

سبة ولة بالنّ السيُ  ةلإدارَ شرعية وَ  ين،لممستثمرِ ا يِّ استثمارية آمنة نسبِ  واتدَ أَ توفير *
 .الإسلاميةارف لممصَ 

 كومي.الحُ  ارالإصدَ ى ده عمَ تعوّ  كوك بعدَ الصُّ  اردَ إصْ ات عمى ع الشركَ يشج  *
 لي.وَ ي و الدُّ حمّ المَ  يالإسلامِ يساىم في فتح آفاق تطوير السوق المالي *
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نيا لكوْ  افةإضَ ات، ة لمشركَ اصّ ين الخَ الدّ  أدواتسعير ة لتَ ة مرجعيّ تمويميّ  أداةبر عتَ يُ *
 ة.اديّ ة الاقتصَ ة و التنميّ حتيّ ة التّ نيَ اريع البُ يل مشَ لتموِ  ةإستراتيجيّ سيمة وَ 
صارف ي الم  ف   لالأج  ويل الحوكمة عمى التمويل ط  ة و اسات التنظيمي  ع تأثير السي  واق  .5

 :جربة الماليزية()الت   ةالإسلامي  
ات ياسَ والسّ  ،ام لياالعَ  ارالإطَ رعية و وكمة الشّ الحَ طبيقات تَ  إلىفيما يمي  سنتطرّق 
ارف في المصَ  لالأجَ ويل يل طَ مى التموِ ذلك عَ  تأثيردة في ماليزيا، و مَ ة المعتَ التنظيميّ 
 ة فييا:العاممَ  ةيّ الإسلامِ 

كانت  ات، حيثُ جموعة من المحطّ مَ اليزيا بِ في مَ  ميالإسلاَ صرفي ظام المَ الن   مرَّ 
 إلىف ة تيدِ ىو صيغَ ؛ وَ ناج الماليزييّ جّ جمس الحُ مَ  اءإنشَ  تمّ  أينَ  1963قة عام الانطلاَ 

، صفحة 2002)أحمد،  اج في تغطية مصاريف الحجساعدة الحجّ ار المال لمُ خَ توفير و ادّ 
ف صارِ سيس المَ لتأْ  تشريعاتوَ  وانينْ قَ  سنّ  إلىتوجيت الدولة  الأخير، وبعد نجاح ىذا (12
ة ة في شأن الصيرفَ ختصّ ىيئة مُ  1983ة يس سنَ تأسِ  مّ يا، فتَ اطِ توسيع نشَ وَ  ةميّ لَا الإسْ 

 إنشاءن عَ  نالإعلَا ة في نفس السنَ  قد تمَّ ين ، وَ صرفي  مَ ين و راء مالي  بَ نة من خُ مكوّ  الإسلامية
 ,Bank Islam Malaysia Berhad) ىو بنك  إسلاموَ  اليزيا،بمَ  إسلاميف صرِ ل مَ أوَّ 

ثاني بنك  اءبإنشَ يص الترخِ  مّ ل، كما تَ افُ كَ انون التّ قَ  والي سنّ ه في العام المُ تلاَ  ثمّ  ،(2024
م في دُّ ة التقَ مميَ سريع عَ لتَ لات ماليزيا. و عامَ ىو بنك مُ وَ  ،1999اليزيا سنة بمَ  إسلامي

اليزيا بمَ  الإسلاميةة المصرفيّ ة وَ ات الماليّ د الخدمَ عيَ سيس مَ تأ مَّ تَ  الإسلاميةالية ة المَ ناعَ الصّ 
(2001) (Nazri, 2016).  َتحت  الإسلاميمويل ولي لتعميم التَ ركز الدّ كذا تأسيس المَ و
ميو عمى عَ  مونالقائِ  وقد دأبَ  ،2005لال عام اليزي خِ ركزي المَ نك المَ رقابة البَ ة وَ عايَ رِ 
الي من  اع المَ ين في القطَ التنفيذيّ  نوليالمسؤُ  إلى بالإضافة ؛طالب 2000ن مِ  أزيَدريب تدْ 
منيا  ؛طاعذا القِ يوض بيَ ة برامج لمنُّ اليزية عدّ الدولة المَ  أطمقتقد الم. و بر العَ ول مختمفة عَ دُ 

لاه تَ م ّ ، ثُ عالمياً و  اً إسلاميّ مركزا ماليا ا وَ طبً عل ماليزيا قُ جَ  إلىف الذي ىدَ  2006برنامج 
خطط القطاع المالي مُ ميَ بِ سُ  ؛اليظام المَ ويل المدى لمنّ نائي طَ ضع مخطط ثُ وَ  2011سنة 

 إلىقال بو الانتِ الي و ظام المَ مي لمنّ ستقبَ جاه المُ رسيم الات  تَ  إلى يدفُ والذي يَ  ،2011-2020
، واستمر (345، صفحة 2017)ساعد و خوني،  وليالدّ  ميالإسلاَ ة بدأً بالتمويل العالميّ 

صدارلمالي في ماليزيا في سن قَوانين وَ القائمون عمى النظام ا نيا الرقي تشريعات من شأ ا 
، الإسلاميةاعتماد قانُون الخدمات المالية  2013تم سنة  إذْ  ؛الإسلاميةبقطاع المالية  أكثر
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الذي   ؛الإسلاميةالرقابي لمصناعة المالية التنظيمي و  الإطارتعزيزي  إلىيدف قانون يَ ىو و 
بصفتيا  الإسلاميةالشريعة  املأحكَ  الإسلاميةالمصارف  أنشطةيضمن من خلالو موافقة 

، 2024و قنبور،  )نصروش في ماليزيا الإسلامي جزء من الحوكمة الشرعية لمنظام المالي
خذة من قبل المت الإجراءاتلواقع  أكثرعمى توضيح  يتِ أْ نَ سَ . وَ (38-37الصفحات 

الحوكمة الشرعية  إطارفي  إلزامووكذا ما تم  ؛التشريعية بماليزياالسمطات التنظيمية  و 
 في العناوين الفرعية التالية: الإسلاميلمعمل المصرفي 

 اليزيا: في م   يالإسلام  صرفي مل الم  لمع  ة ات التنظيمي  ياس  الس  .1.5
صرفي ظام المَ بوية أو النّ )المعاملات الرّ  بالرغم من البيئة المالية التقميدية  

وني قانُ  إطاركيل اليزية عمى تشْ ولة المَ رصت الدّ حَ  ،الخارجية لمبلاديدي( الداخمية و التقمِ 
ر الدولية دون التنازل عاييِ مع المَ جعمو يتوافق وَ  ؛الإسلاميةيرفة ط عمل الصّ تنظيمي يضبِ و 

ضعت ك وَ جل ذلِ من أوَ  .ياأحكامُ ما تمميو و  الإسلاميةو مع مبادئ الشريعة عن حتمية توافقِ 
في  الإسلاميةف مل المصارِ ة لعَ الاحترازيّ وَ  ةيميّ ظِ عايير التنْ المَ  جموعة منَ مطات مَ السُّ 

 ا يمي:فيمَ  أىميا ماليزيا. ونذكر
 الإسلاميةارف ال لممصَ تطوير كفاية رأس المَ  ؛لأولوياتا أىممن  كان كفاية رأس المال:.أ
عمى  بالاعتمادك يكون ذلِ وَ ، ق عمى المصارف التقميديةبّ ال المطَ ة رأس المَ ناء عمى كفايَ بِ 

جمس ير مَ عايِ مَ (، وَ 3صرفي )بازلالمَ  للإشرافولي الصادر عن لجنة بازل عيار الدّ المِ 
مكونات رأس   2020فيفري  05، حيث أصدر في IFSB)) ميةالإسلاَ الية دمات المَ الخَ 

 .الإسلاميةالمال لممصارف  رأسكفاية  إطارفي   الإسلاميةالمال لممصارف 
اطر الم  .ب اطر خَ المَ  ارةدَ لإِ وجييَات تَ  اردَ صْ بإِ اليزي ركزي المَ ام البنك المَ : قَ صرفي ةإد ارة المخ 
 ،BNM/GP5 الواحدي بالمبادئ التوجييية لسقف التمويل لمعميل سمّ  نيا: ماصرفية مِ المَ 

فيما يتعمق بتوزيع  ا؛اتياعَ رَ ة مُ يّ صرفِ سات المَ عمى المؤسّ  جبُ ي يَ ات التّ بَ م المتطمّ تضُ  حيثُ 
 أوم عن تركيز التمويل في عميل واحد اطر التي تنجُ فادي المخَ ي تَ ح فِ نجَ المصرفي حتى تَ 

نشاءتصنيف التمويل غير المتحرّك وَ صدَر كما أ قطاع واحد. ون يل دُ صات التموِ مخصّ  ا 
نشاءوَ نيا لمتصنيف دود الدّ عطي الحُ الذي يُ ، و BNM/GP3المشكوك فيو و  السيئالمستوى و   ا 

 ،اطربني عمى المخَ في المَ صرِ المَ  افيالإشرَ  ارالإطَ د البنك المركزي ا حدّ كمَ  خصّصات.المُ 
 ارفُ ا المصَ ض ليَ ي تتعرَّ اطر التّ خَ يا المَ التي أساسُ  الإشرافة منيجيّ  حُ الذي يوض  وَ 

 .ةالإسلاميّ 
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حاسبة ير المُ اليزيا معايِ ي مَ اممة فِ العَ  ةيّ مِ لَا الإسْ ف صارِ مد المَ تعتَ  :المعايير المحاسبية.ج
(، AAOIFI) الإسلاميةراجعة لممؤسسات المالية المُ حاسبة و ة المُ يئَ ادرة عن ىَ ة الصَّ وليّ الدّ 
 ةىيئصدرة من قبل والمعايير المُ  ،(IFRSالية )قارير المَ التَ  لإعدادعايير الدولية المَ وَ 

 التقرير المالي في ماليزيا.المحاسبة و 
 الماليزي: الإسلاميتطبيقات الحوكمة الشرعية في النظام المصرفي .2.5

ملائم لمحَوْكمة الشرعية لممصارفْ  إطارحرص البنك المركزي الماليزي عمى وضع     
، وىيئة مسئولوطاقم إداري فعال و  إدارةلال مجمس من خِ  ؛الإسلاميةوالمؤسسات المالية 

ي م بحثِ مة بطاقَ مدعّ معرضة لممساءلة وَ فاءة والنزاىة و ستقمة تتصف بالكة مُ ية شرعيّ رقابِ 
دارةدقيق الشرعي وَ التيات المراجعة و وخاضع لممراقبة من خلال عمم  ،ني متمكّ شرعِ   ا 

ركزي ك المَ ة لمبنْ ى بالمبادئ التوجيييَّ ا يسمّ ذلك فيمَ  اء كلّ قد جَ وَ  المخاطر الشرعية.
 2007جانفي 24الصادرة بتاريخ: الإسلاميةالماليزي بشأن حوكمة الشركات لممصارف 

ام ظَ ة في النّ رعيّ ات الحوكمة الشّ طبيقَ ترسخ تَ تَ و  .(40، صفحة 2024)نصروش و قنبور، 
 وذلك كما يمي: ،رسيخ معايير الحوكمة الشرعيةلال تَ اليزي من خِ المَ  الإسلاميصرفي المَ 

زمة، الشرعية اللّا ة الشرعية عمى الكفاءة العممية و يتوفر أعضاء الييئ أنيجب  :الكفاءة.أ
الييئة حاصمين عمى شيادة  أفراديكون معظم  أنْ ؛ و يكونوا مسممين أنّ يشترط فييم  إذْ 

تتضمن دراستيم عمى مادتي  أنوس في الشريعة من جامعة معترف بيا عمى البكالوريُ 
كما يشترط  .(الإسلاميالقانون التجاري المعاملات )المعاملات المالية و  فقوالفقو و  أصول

تتشكل  أنويستحسن  كتابة وتحدثا، الانجميزيةمغة العربية والماليزية و فييم المعرفة الجيدة ل
المعرفة، الخبرة و لات و يث المؤىِ ختمفة من حَ اصات مُ صَ ذوي اختِ  اءأعضَ الييئة من 

)بوكروش و  ةميّ الإسلاَ المالية ة و ريعَ ة بالشّ مَ ة ذات الصّ عرفيّ يم المَ دراتَ طوير قُ ورة تَ ضرُ وَ 
 ديدالعَ  بإنشاءقد سيمت الجيات العميا في البلاد ذلك ، و (105، صفحة 2015بوىراوة، 

)نصروش و  ياأىمّ  ولعلّ  ،الإسلاميةالتدريب في مجال الصيرفة من مؤسسات التكوين و 
)تتركز جيوده  الإسلاميفة و التمويل يرَ المعيد الماليزي لمصَ  :(41، صفحة 2024قنبور، 

تعزيز  إلىييدف و  2001سنة  ستأسّ شر( والنّ  اثبحَ الأَ ارة، شَ دريب والاستِ تال التعميم، في:
، المركز الإسلاميةيختص بمنح الشيادات الفنية في الصيرفة ؛ و المال الفكري رأستنمية 

من قبل البنك  2009تم تأسيسو سنة  ؛ الذيالإسلاميةالدولي لمعموم الشرعية في المالية 
، مؤسسة الإسلاميةوالشريعة  الإسلاميفي التمويل  أبحاثمركز المركزي الماليزي بصفتو 
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، المعيد القانوني الإسلاميةالمالية  الأبحاثأكاديمية عالمية رائدَة في مجال ( ISRAاسرا )
ميارات  أعمى لأعضائوويوفر  2015، تأسّس سنة الإسلاميالمتخصص في التمويل 

 ستوتأسّ  ؛الإسلاميالمعرفي، جمعية المستشارين الشرعيين في التمويل ر الميني و التطوي
ا مستشارين الشرعيين محميِّ عن رفع الكفاءة المينية لم ةالمسئولىي الييئة و  2011سنة
يل ميور في التموِ قة الجُ كسب ثَ ، وَ لالاحترافية في التعامُ  ؛ياأىدافِ من بين ا، وَ دوليِّ و 

 .ميالإسلَا 
بات ستوى الثَ حسين مُ تَ  ف إلىيد؛ التي تاتوعة من التعميمَ د بمجمُ يجب التقيُّ  التناسق: -ب

اعات يث يجب عقد اجتمَ بحَ  ؛رعيةة الشىا ىيئة الرقابَ ي تتخذُ رارات التّ ة القَ في عممية صناعَ 
في التقرير السنوي عن عدد  الإفصاحكل شيرين، ويجب  الأقلمنتظمة مرة واحدة عمى 

دد كذلك عن ع الإفصاحلال العام، ويجب الاجتماعات التي قامت بيا الييئة خِ 
خاذ القرارات عمى أساس ثمثي يتم ات   أنويجب  الاجتماعات التي حضرىا كل عضو،

 الحاضرين ممن لدييم خمفية شرعية. يكون ثمثيّ  أنالحاضرين عمى  الأعضاء
القوانين الغرض  مجموعَة من بإصدارتشريعيّة في ماليزيا وقد قامت السمطَات ال

مرجع  إصدارفي مقدمتيا  ي، ويأتالإسلاميةتوحيد الممارسات المالية منيا ىو تنسيق و 
 2009وتم من خلالو تطوير خمسة معايير بين سنتي  .2009المعايير الشرعيّة سنة 

عايير د المَ حدّ تُ وَ  ،الاستصناعالمشاركة وَ ضاربة وَ المُ وَ  الإجارةالمرابحة و  تتمثل في: 2010و
كما تم  عمي لمعقد.اذج لمتطبيق الفِ نمَ رق وَ طُ وَ  أمثمةدم قَ تُ قود وَ ة في العُ رعية الرئيسيّ الشّ 

 ؛(Bank Negara Malaysia, 2013)  2013قانون الخدمات المالية سنة  إصدار
التنظيمي لمشريعة حيث أكد عمى ضرورة التزام المؤسسات  الإطارالذي تعززت بموجبو 

 إصدار وىر، وقد تمَّ الجَ ستوى الشكل و عمى مُ  الإسلاميةبقواعد الشريعة  الإسلاميةالمالية 
)المرابحة، المضاربة، المشاركة، الاستصناع،  المصرفية الأنشطةحكما شرعيا تمس  (14)

ة بخصوص ايير تشغيميَّ ة بمعَ كالة،...( مدعومَ الكفالة، الوَ ة، ىن، اليبَ القرض، الوديعة، الرَّ 
من أجل  والمعالجة القانونية والمحاسبية المناسبة الإفصاحالحوكمة و المخاطر وَ  إدارة

 .(40، صفحة 2024)نصروش و قنبور،  ضمان الممارسات السميمة
 أعضاءبتسمية  الإدارةيقوم مجمس  ؛ة الترشيحاتة لجنَ توصيَ مى عَ  بناءً  الاستقلالية:ج.

ىيئتو الشرعية، وَ  المركزية من طرف البنك وافقة خطيّ عتمد ذلك عمى مُ يَ ، وَ ينيمتعيِ الييئة و 
 ة.ضويّ مك العُ تِ ن لِ المقترحين مؤىمين و مناسبيِ  اءالأعضَ  أنَّ ويوجب قبل ذلك التحقق من 
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ييا، صَموا عمَ ي حَ عمومَات التّ افظة عمى سريّة المَ المحَ  اءالأعضَ يتَوجّب عمى  السرية:د.
ادرة عن مجمس رارات الصَ ديدة، القَ ات جَ خدمَ غير مُتاحة لمعامّة كتَطوير مُنتَجَات وَ  عتبرتُ و 
 ييا.وضة عمَ ايا المعرُ ضَ ل القَ جْ من أ ادىاإعدَ  ة التي تمَّ التقارير البينيّ  أوات ، المذكرَ ةدارَ الإ

 حجم الت مويل المصرفي الإسلامي الماليزي: تطور.3.5
 إلىذ قفز ؛ إاستثنائيافي ماليزيا تطورا كبيرا و  الإسلاميشيد حجم التمويل المصرفي      

يعود الفضل في (، و 2023-2014)  الأخيرةمستويات كبيرة في غضون التسع السنوات 
لتي ركزت عمى التمويل ا ؛لتي وضعتيا الحكومة الماليزيةاالسياسات الرّشيدة  إلىذلك 

التمويل ا في الأصول و التقارير تظير نموا مطّردالبيانات و  أن، فنجد الأخلاقيالمستدام و 
 :أدناهضّح في الجدول كما ىو مُو 

زي لمفترة في النظام المصرفي المالي الإسلاميتطور أصول التمويل  (:2) جدول رقم
 (MRالوحدة: مميون رينغيت ماليزي) "2114-2123"

_ 

0102
 0102
 0102
 0102
 0102
 0102
 0100
 0100
 

حجم 
 (MR)الأصول

22210260
 20200262
 22022260
 22020262
 20222060
 20200262
 

222211
 0122211
 

من إعداد الباحثين اعتمادا عمى تقارير البنك المركزي الماليزي السنوية التالية: المصدر: 
2018 ،2019 ،2023. 

؛ أنو تضاعف في ماليزيا الإسلاميةنلاحظ من جدول تطور أصول الصيرفة   
مميون  469من  زَ قفَ  ذْ ؛ إمدى السنوات القميمة الماضية نصف تقريبا عمىحجميا بمرة و 
لاحظ كذلك نسبة كما نُ ، 2023مميار رينغيت نياية العام  1,05 إلى 2014رينغيت عام 

ىذا و (، %7,7انية في المائة )اربت الثمَ قَ  إذفاقت السبعة في المائة  الأخيرةالنمو في السنة 
ن تزايد مِ مام مُ اىتِ ة وَ رّ ارات مستمِ ابتكَ وَ  ،ةة قويّ يّ كونو مدعوما ببيئة تنظيمِ  إلىراجع 
، وىذا ما كشفت عنو مستمررين المحميين والدوليين، وكذا دعم حكومي قوي و المستثمِ 
مميون رينغيت ماليزي أي ما  100حيث خصصت الحكومة الماليزية مبمغ  ،2025ميزانية 
وقد بمغت نسبة  .الإسلاميمميون دولار أمريكي لتعزيز الابتكار في التمويل  22,22يعادل 

بمغت  إذ ؛اليزيالي المَ ام المَ ظَ التمويل في النّ  إجماليا من حدا قياسيّ  الإسلاميالتمويل 
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( Bnm) التقرير السنوي لمبنك المركزي الماليزي ضحأو كما  .2024في عام  46,6%
 الأصولتفصيلا حول توزيع تمك   ؛(BNM Annual Report , 2023) 2023لسنة 

تخدم س، وتُ %50 -40ة بنسبَ  الأسر أو الأفراد الأولىرتبة ت المَ احتمّ  إذعمى القطاعات 
ة بنسبَ  ميةالإسلاَ كوك تمييا الاستثمار في الصُّ  كي، ثمّ الاستيلاَ بكثرة في التمويل العقاري و 

)شكل  الإسلاميةكوك الصُّ  إصدارعتبر ماليزيا رائدة في تُ  إذ ؛%30-20 بين: تراوحتَ 
المي لمصكوك العَ  الإصدارحوذت عمى ثمث ماليزيا استَ  أنّ عموم ما ىو مَ كَ (، فَ 01رقم:

 ،2002منذ عام  مريكيالأَ ولار بالدُّ  مةكوكا مقوّ ام صُ صدر بانتظَ فيي تُ  ؛ةالإسلاميّ المالية 
 أيّ  ،2018مميار دولار سنة  37,5 ارىاإصدَ جم يث بمغ حَ يا في ذلك حَ قَ وّ واستمر تفَ 

، 2023)مبطوش و بوجنان،  لمصكوك العالمية الإجماليةمن القيمة  %70,5بنسبة 
منحت التسييلات ، و الإصداراتن الدولة نفسيا اعتمدت تمك ، وىذا راجع لأ(299صفحة 

لاسيما تمك التي اعتمدت  ،الأجليلات طويمة ا كبيرا لمتموِ عتبر دعمً ىذا ما يُ ، و لإصدارىا
الثابتة  الأصولثم بعد ذلك يأت تمويل  (.03)جدول رقم  تواريخ استحقاق طويمة المدى
المضاربة بنسبة يغ المشاركة و الترتيب صِ  لويتذيّ  .%15-10والمركبات بنسبة تتراوح بين

 قة بالصيغتين.  اطر المتعمّ ات المخَ بَ متطمّ  إلىوىذا راجع  ،%10-5 ح ما بين:تتراوَ 

 
 

 ( تطور حجم الصكوك المالية الإسلامية في النظام المصرفي الماليزي 1شكل )
 

Source : )Malaysian ICM bulletin, 2019, p140(.  
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الصكوك الماليزية المتداولة في البورصة العالمية  أهمعن  أمثمة (:13) رقم جدول
 وتواريخ استحقاقها

صدر الرقم
ُ
 تاريخ الاستحقاق تاريخ الاصدار العملة)الحجم( الم

1 
 الصكوك العامة للوكالة برهاد

 0101اوت00 0100جويلية 2 211111111 المجموعة الثانية 01

2 
الصكوك الماليزية 

الصكوك الناضجة 10برهاد
 تلامتعددة العم

 0102فيفري02 0102فيفري01 011111111

3 
 العامةالصكوك 

PETRONAS 
 0101مارس02 0102مارس02 0021111111

 40الصكوك الماليزية برهاد  4
 شهادة الثقة 3.043%

 0102افريل 00 0102افريل00 0111111111

 05الصكوك الماليزية برهاد  2
 شهادة الثقة 4.236%

 0122افريل00 0102افريل00 211111111

Source: )Bursa Malaysia-Labuan International Financial Exchange 

(LFX) 2019, p143( 

 
أسيمت في  اماليزيالحوكمة في السياسات التنظيمية و  أننقول  ؛نتيجة لما سبقو 

، عَبر الجمع بين الإسلاميةفي المصارف  الأجلشفافة لمتمويل طويل ايجاد بيئة مستقرة و 
ما جعل الحوكمة الشرعية الصارمة، الي وَ المَ والتحفيز الضريبي و  المنضبطالقانوني  الإطار

قائمة عمى مبادئ وأحكام  الأجلتمويمية طويمة  اتأدوَ ماليزيا رائدة عالميا في تطوير 
 .الإسلاميةالشريعة 

 خاتــمة:  .6
ائج مجموعة من النتَ  إلىحيثيّات موضوعيا نتوصل راسة و لال ما تناولتو الدّ من خِ 

 ا يمي:ات تتمثل فيمَ التوصيّ و 
 النتائج: .1.6

تيا، يلَا موِ تَ و  ةيَّ الإسلامِ ار المصارف ستقرَ د في اِ ساعِ ة يُ اضحَ ة وَ ظيميَّ طر تنْ جود أُ وُ *
 .لالأجَ ويمة ت طَ يلَا موِ وفير التَ مى تَ عَ  ةً درَ ر قُ يا أكثَ مُ عَ ا يجْ كمَ 
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حاسبة ة المُ ىيئَ و  ةالإسلاميّ ة و ات الماليّ جمس الخدمَ ن مَ ادرة عَ الصَّ عايير المَ *
 تقميل المخاطر.رجعية ىامة في توحيد الممارسات و شكمت م ؛والمراجعة لممؤسسات المالية

ن من توفير التمويل مك  يُ  ؛تشْجيع الإصدار السيَاديالي و السُوق المَ  اتأدوَ تيْسير *
 ة.ربة الماليزيّ اه في التجْ ة كما لاحظنَ طويل الأجل لممشاريع التنمويّ 

ذلك الشفافيّة، و و  احالإفصَ تعزيز مستويات الثقَّة لدى المتعاممين من خلال معيَار *
 امكَ أحْ ع مَ  ؛ضاربة،(شاركة، المُ كوك، المُ ات التمويميّة )الصُّ لال ضمَان توافُق المنتَجَ من خِ 

تقديم التمويلات ة وَ يّ مارِ ائع الاستثْ قطاب الودَ استِ  مىدرة عَ فع القُ رَ  من ثمّ ، وَ لاميةالإسْ ريعة الشّ 
 .لجَ الأَ ة طويمَ 

ب الابْتكار واكِ التي تُ  ؛ةات المحميّ ي التشريعَ صاً فِ قْ نَ  لاميةالإسْ ارف صَ و المَ واجِ تُ *
 .لأدَوات جَديدة في التمويل طويل الأج إدماج يعرقلُ ا ممّ  الإسلاميالمالي 

المجالس الشرعية قد يحد من فاعمية وَ  ارةدَ الإِ س الِ جَ عض مَ ة بَ ستقلاليَّ عف اِ ضَ *
 .لالأجَ ويل اري طَ الحوكمة و يؤَثر عمى جوْدة قرارات التَمويل الاستثمَ 

ر خاطِ اع المَ سبب ارتفَ بِ  وداً حدُ المشاركة ظلّ مَ ضاربة وَ المُ  التمويل بصيغتيّ *
 قابة.عوبة الرَّ وصُ 

 التوصيات:.2.6
ل عمى وضع قَواعد أن تعمَ  ؛ولقدية لمدُّ النَّ ة و مطات الماليّ ب عمى السُّ يتوجّ *

وخاصة فيما تعمق بصيغ  ،الإسلاميصرْفي النّشاط المَ  حة فيما يخصّ وتشريعيات واضِ 
ة قوق حممَ ة حُ ، حمايَ صولللُ ة حويل الممكيّ وآلياتو، فمثلا قواعد تَ  الأجلالتمويل طويل 

 ات.انَ الضمَ و  الإفلاس امأحكَ ، كوكالصّ 
مان وضَ  ،الإسلاميةاليّة ات المَ الابتكارَ  اءو حتلاتحديث الُأطر الرقابيّة بشكل دوري *

 .الأجلدرتيا عمى تمويل المشَاريع طويمة قُ 
ات الدولية، مثل الييئَ مطات الرّقابية المحميّة والمؤسَّسات و عزيز التعَاون بين السُ تَ *

دمات مجمس الخَ (، و AAOIFI)َََ  الإسلاميةالمراجعَة لممؤسسّات المالية ىيئَة المحاسبَة و 
 (.IFSB) الإسلاميةة الماليّ 

يساعد ؛ بما يعزز ثقة المستثمرين و الشفافيةو  الإفصاحالتطبيق الصارم لمعايير *
 .الأجلطويمة  الأموالعمى جمب رؤوس 
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الاجتماعيّة في السياسَات الداخمية لممصَارف وكمة البيئيّة و إدماج مبَادئ الحَ  *
 لدعم التمويل المستدام. الإسلامية
الاستثمَار في التكنولوجيا المالية لتحسين الرقابة الشرعية عمى عقود التمويلات *
 .الأجلطويمة 

تمويل مشَاريع البنية الحكومَات لو  الإسلاميةالحثّ عمى الشراكات بين المصَارف *
 التنمية الاقتصادية.التحتيّة و 
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