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تيدؼ ىذه الدراسة إلى اكتشاؼ العلاقة بيف اعتماد الشركات الأمريكية المدرجة بالبورصة ضمف  :الممخص
وعدـ تماثؿ المعمومات، وذلؾ خلاؿ الفترة ما  (XBRL( لمغة تقارير الأعماؿ الموسعة  )S&P500مؤشر )
تـ تقييـ عدـ تماثؿ المعمومات  اعتمدت الدراسة عمى المنيج الكمي، حيث  الاعتماد الالزامي لمغة، قبؿ وبعد

عمى  (.EDEGARباستخداـ مؤشر حجـ التداوؿ، في حيف تـ الحصوؿ عمى المعمومات مف قاعدة البيانات )
( عمى XBRL) ماؿ الموسعةلمغة تقارير الاع عكس المتوقع، أشارت نتائج الدراسة إلى عدـ وجود تأثير معنوي

( S&P500) رحجـ تداوؿ الأسيـ. في المقابؿ، أشارت النتائج أف انتماء الشركات الأمريكية المدرجة في مؤش
 .( وحجـ التداوؿXBRLلقطاع التكنولوجيا لا يؤثر في العلاقة بيف تبني تقنية )

 (.S&P500المعمومات، حجـ التداوؿ، مؤشر )، عدـ تماثؿ لغة تقارير الاعماؿ الموسعة مفتاحية:الكممات ال
 . JEL: M41،G14تصنيف 

Abstract: This study aims to explore the relationship between the adoption of 

Extensible Business Reporting Language (XBRL) and information asymmetry by 

US companies listed in the S&P500 index during the period before and after the 

mandatory adoption of the language, this study adopted a quantitative approach, 

information asymmetry was evaluated using the trading volume index, while the 

information on the language was obtained from the EDGAR database. Contrary to 

expectation, the results of the study indicated that there is no significant effect of 

XBRL on stock trading volume. On the other hand, the results indicated that the 

technology sector affiliation of S&P500 companies does not affect the relationship 

between XBRL adoption and trading volume. 

Keywords: XBRL, information asymmetry, trading volume, S&P50. 

JEL classification codes  : M41, G14. 
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 . مقدمة: 1

تعد الشفافية المالية وجودة المعمومات المفصح عنيا في بيئة الأعماؿ الحديثة،  
مف أىـ العوامؿ التي تؤثر عمى كفاءة الأسواؽ المالية، ومع التطور التكنولوجي في مجاؿ 

( كابتكار تقني XBRLإعداد وتقديـ التقارير المالية ظيرت لغة تقارير الأعماؿ الموسعة )
( معيار رقمي XBRLعتبر تقنية )ييدؼ إلى تحسيف عمميات الإفصاح المالي، حيث ت

عالمي يمكّف الشركات مف تقديـ معمومات مالية دقيقة، وفي الوقت المناسب، وبشكؿ منظـ 
وسيؿ التحميؿ، مما يسيـ في تحسيف كفاءة الإفصاح المالي وتعزيز الشفافية، والتخفيؼ 

 مف المشاكؿ المتعمقة بعدـ تماثؿ المعمومات حوؿ أسيـ الشركة في البورصة.

 إف مشكمة عدـ تماثؿ المعمومات تنشأ عندما يمتمؾ أحد الأطراؼ معمومات أكثر 
عد مف أبرز التحديات التي تواجو راؼ الأخرى )مثؿ المستثمريف(، وتمف الأط او افضؿ

كفاءة الأسواؽ المالية، نظرا لأف عدـ تماثؿ المعمومات يؤدي إلى حدوث فجوة معموماتية 
 ، وتزيد مف مخاطر الاستثمار، وترفع مف تكمفة رأس الماؿ.قد تؤثر عمى عدالة التسعير

مف جية أخرى، جودة المعمومات المالية تمثؿ مطمبا رئيسيا في بناء الثقة بيف  
الشركات وأصحاب المصمحة، حيث تتطمب قرارات الاستثمار والتحميؿ المالي معمومات 

( مف المحتمؿ أف XBRLتقنية )دقيقة وموثوقة. في ىذا السياؽ، يُعتقد أف تبني الشركات ل
يساىـ في تحسيف جودة المعمومات المالية مف خلاؿ توفير معمومات مالية موحدة وسيمة 
الوصوؿ، وتقميؿ الأخطاء البشرية المرتبطة بإعداد التقارير المالية، بالإضافة إلى تمكيف 

ات ويؤدي في المستثمريف مف تحميؿ البيانات بسرعة وكفاءة، مما يقمؿ مف فجوة المعموم
 النياية إلى تعزيز ثقة المستثمريف وتسييؿ اتخاذ القرارات الاستثمارية.

(، تشير بعض الدراسات إلى XBRLبالرغـ مف الفوائد النظرية المرتبطة بتقنية ) 
أف قدرة ىذه التقنية في التأثير عمى جودة المعمومات المالية والتخفيؼ مف مشكمة عدـ 
تماثؿ المعمومات قد يختمؼ حسب الصناعة أو بيئة السوؽ. بالإضافة إلى ذلؾ، كفاءة 

تقاف تقنية ) ( XBRLالمستثمريف في سوؽ الأوراؽ المالية ومدى قدرتيـ عمى استيعاب وا 
 يعتبر عامؿ حاسـ في نجاح التقنية كآلية لمتخفيؼ مف مشكمة عدـ تماثؿ المعمومات.
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( ومشكمة عدـ تماثؿ المعمومات يعد XBRL)تقنية إف دراسة العلاقة بيف تبني  
أمر ضروري لفيـ مدى فعالية ىذه التقنية في تعزيز الشفافية وتحقيؽ كفاءة الأسواؽ 

هل هناك تأثير لتبني لغة تقارير  الية الدراسة فيما يمي:المالية، وعميو يمكف صياغة إشك
( عمى مشكمة عدم تماثل المعمومات في سوق الأوراق المالية XBRLالأعمال الموسعة )

 (؟S&P500لمشركات الأمريكية المدرجة ضمن مؤشر )

 للإجابة عمى الإشكالية المطروحة تفترض الدراسة ما يمي:

H1 اؿ الموسعة  الاعمر تقاري: استخداـ لغة(XBRL يؤدي إلى التخفيؼ مف مشكمة )
عدـ تماثؿ المعمومات في سوؽ الأوراؽ المالية لمشركات الأمريكية المدرجة ضمف مؤشر 

(S&P500.) 

المعتمدة مف طرؼ  (XBRL)تسعى ىذه الدراسة إلى التعرؼ عمى تقنية هدف الدراسة:
والبورصة وفحص المزايا المرتبطة بيا، بالإضافة إلى  (SEC)ىيئات الأوراؽ المالية

اكتشاؼ مدى قدرة ىذه التقنية في تحسيف جودة الإفصاح المالي والتخفيؼ مف مشكمة عدـ 
 .تماثؿ المعمومات في البورصة والمرتبطة بأسيـ الشركات الأمريكية 

 (:XBRLالإطار المفاهيمي لمغة تقارير الأعمال الموسعة ) .2

التقارير المالية النتيجة النيائية لمخرجات نظاـ المعمومات المحاسبي في تعد  
الشركات، حيث تمعب دورا ىاما في توفير البيانات المالية للأطراؼ ذات العلاقة بالشركة ، 
الذيف يسعوف دائما لمحصوؿ عمى معمومات دقيقة وشاممة تدعـ قراراتيـ الاستثمارية، ىذا 

فافية والوضوح دفع بالشركات نحو البحث عف لغة موحدة لإعداد الطمب المتزايد عمى الش
بالشركة، ونتيجة لذلؾ ظيرت لغة  التقارير تكوف سيمة الفيـ لجميع الأطراؼ ذات العلاقة

وىي عبارة عف صيغة رقمية تسيؿ التواصؿ الإلكتروني تقارير الاعماؿ الموسعة 
 ة عممية إعداد التقارير المالية.لممعمومات التجارية والمالية، مما يعزز دقة وكفاء
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 (:XBRLبداية ظهور لغة تقارير الأعمال الموسعة ) 1.2

إلى أف ظيور فكرة استخداـ لغة ( Chen and Li, 2013, p 1521يشير) 
 الترميز القابمة لمتوسيع لأغراض إعداد التقارير المالية كاف في أواخر التسعينات بالولايات

ىوفماف" الذي صمـ نموذجا أوليا مبكرا يسمى " المتحدة الأمريكية، وذلؾ عمى يد
(XFRML أي لغة )وكانت الفكرة الرئيسية وراء ىذا  ترميز التقارير لمنماذج الموسعة

( وىي لغة الترميز الموسعة لتسييؿ XML)  النموذج ىي استخداـ لغة ترميزية مبنية عمى
رىا وتبادليا آليا، بعد ذلؾ تـ إعادة تسمية ىذا النموذج الأولي إعداد التقارير المالية ونش

( أي لغة تقارير الأعماؿ الموسعة، ومف تـ فقد ساىمت ىذه الجيود XBRLليصبح )
(، حيث تولى XBRL Internationalالأولية في توفير الأرضية اللازمة لتأسيس منظمة )

2002الصعيد العالمي بحموؿ عاـ  وساىموا في نجاحيا عمىتطوير المغة أعضاؤىا ميمة 
( في عاـ SEC) الأوراؽ المالية والبورصة الامريكية ىيئةعلاوة عمى ذلؾ، أطمقت  
( الذي كاف بمثابة مرحمة تجريبية لاختبار المغة، VFPبرنامج التقديـ الطوعي ) 2005

ير المالية حيث ىدفت ىذه الييئة مف خلاؿ ىذا البرنامج إلى تقييـ الفوائد لبيانات التقار 
 XBRLمع منظمة ) الييئةتعاقدت  2008(، بعد ذلؾ وفي عاـ XBRLباستخداـ تقنية )
International الدولية لإكماؿ توحيد تصنيفات مبادئ المحاسبة المقبولة عموما )

(Geiger et al., 2014, p 68.) 

عمى  2013أما بالنسبة للاتحاد الأوروبي، فقد صوت البرلماف الأوروبي في عاـ  
توجيو الشفافية في سوؽ الأوراؽ المالية الأوروبية، وفي إطار ىذا التوجيو تـ النص عمى 
ضرورة اعتماد تنسيؽ إلكتروني موحد لتقديـ التقارير المالية السنوية لمشركات، وبحموؿ عاـ 

أصبح إلزاميا عمى جميع الشركات الأوروبية تقديـ تقاريرىا المالية السنوية بصيغة  2020
(XBRL ،تجدر الإشارة إلى أف بمجيكا كانت مف أوائؿ الدوؿ التي تبنت ىذه التقنية .)

فوفقا لمبنؾ الوطني البمجػيكي أصبح تبني لغة تقارير الأعماؿ الموسعة بمجيكا إلزاميا 
 (.Liu et al., 2017, p 42-43) 2007اعتبارا مف أبريؿ 
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 (:XBRLمفهوم لغة تقارير الأعمال الـموسعة ) 2.2

مف أىـ التقنيات التي ليا  (XBRL)( تعتبر لغة The Futurist, 2003حسب ) 
حداث ثورة في أداء الشركات، إذ ينظر إلى ىذه التقنية عمى  تأثير كبير عمى الأعماؿ وا 

 (. Baldwin et Trinkle, 2011, p 01أنيا مبادرة ميمة لتشكيؿ مستقبؿ المحاسبة )

أجؿ توضيح أكبر ليذا المفيوـ وجب عمينا التطرؽ إلى بعض الأفكار نمخصيا  مف 
 فيما يمي:

( المدير التجاري لمؤسسة لجنة معايير المحاسبة الدولية Kurt Raminعرّؼ ) -
(IASCF( ورئيس منظمة )XBRL international خلاؿ قمة المحاسبة بدبي عاـ )

لترميز عناصر دولي صمـ معيار إلكتروني ة بأنيا لغة تقارير الأعماؿ الموسع 2006
المعمومات المالية وفقا لممعايير المحاسبية الدولية، مما يتيح إرساؿ ىذه العناصر 
ومعالجتيا وتخزينيا إلكترونيا عبر مختمؼ الأنظمة بيدؼ تسييؿ عرض البيانات المالية 

 (.642 ، ص2016بسيولة وفقا لممعايير المعموؿ بيا )إسماعيؿ، 

( لغة تقارير الأعماؿ XBRL Internationalنفس الإطار، عرفت منظمة )في  -
الموسعة بأنيا "المعيار العالمي الذي يدعـ التقارير المالية الرقمية مف خلاؿ جعؿ تقارير 
الأعماؿ قابمة لمقراءة آليا، فإنيا تساعد في تسييؿ البحث عف بيانات الأعماؿ والوصوؿ 

 (.41 ، ص2023ف، إلييا وتحميميا" )فراج وآخرو 

( ىي لغة معيارية رقمية XBRL)تقارير الاعماؿ الموسعة يمكف القوؿ أف: لغة  
فصاح وت(، تXML) لغة الترميز الموسعة مبنية عمى حميؿ البيانات ستخدـ لتحضير وا 

ؿ ىذه المغة تبادؿ المعمومات المالية لأخرى بطريقة موحدة ومنظمة، تسيا المالية والتقارير
 الشركات، الجيات التنظيمية، المستثمريف، والمستخدميف الآخريف لمبيانات المالية.بيف 
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 (:XBRLمكونات لغة تقارير الأعمال الموسعة )3.2 

( كتنسيؽ رقمي، ويوجد في XBRLظيرت لغة إعداد تقارير الأعماؿ الموسعة ) 
والمستند المثيؿ،  قمب ىذا الإطار المبتكر ثلاث مكونات رئيسية ىي: العلامات والتصنيؼ

 ويمكف توضيحيا فيما يمي:

  ( أف لغة تقارير الأعماؿBirt et al., 2017, p 108يؤكد ) (:Tagsالعلامات ) -
تحتوي عمى علامات توفر معمومات ذات صمة لكؿ عنصر مف عناصر التقرير  الموسعة 

 .المالي مما يسيؿ الفيـ الأعمؽ لمستخدمي ىذا التقرير

أنشأت ىيئة الأوراؽ المالية نظاـ تصنيؼ التقارير المالية  ( :Taxonomyالتصنيف) -
يقوـ بتنظيـ البيانات في فئات محددة  مسبقا، يساعد ىذا التصنيؼ عمى مقارنة البيانات 

 . (Palas et Baranes, 2019, p 593)بيف 

ىو تقرير مصمـ خصيصا لشركة  (:Instance documentالمستند المستخمص ) -
معينة يحتوي عمى قيـ بيانات حقيقية لتمؾ الشركة، مثؿ الأرقاـ المالية والفترة الزمنية التي 

 (.230 ، ص2022 ر،يتغطييا البيانات والعممة التي يتـ بيا حساب المبالغ النقدية )نص

 (:XBRLفوائد لغة تقارير الأعمال الموسعة ) 4.2 

بشكؿ أساسي إلى  (XBRL تقنية ) ، تيدؼةىيئة الأوراؽ المالية والبورص حسب 
د طويؿ التخفيؼ مف مشكمة عدـ تماثؿ المعمومات في سوؽ الأوراؽ المالية، والذي يعد تح

 شكؿ أكبر إلى المعمومات الماليةؿ ىذه المغة لممستخدميف الوصوؿ بالأمد، حيث تسي
فيف الذيف غالبا ما يجدوف صعوبة في الحصوؿ غير المحتر  مستثمريفخاصة بالنسبة لم

 Hodgeعمى البيانات ذات الصمة ودمجيا لاتخاذ قرارات صحيحة. وىو ما أكدتو دراسة )
et al., 2004, p 688( التي أشارت إلى أف اعتماد تقنية )XBRL يمكف أف يحسف )

ت المالية بشكؿ كبير مف قدرة المستخدميف غير المحترفيف عمى الحصوؿ عمى المعموما
 واستخداميا، بما يؤدي إلى اتخاذ قرارات استثمارية صحيحة.
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( عمى تحسيف كفاءة XBRLإضافة لما سبؽ، أثبتت الدراسات أيضا قدرة تقنية ) 
البورصة مف خلاؿ زيادة الشفافية وقابمية المعمومات لممقارنة، مما يؤدي إلى زيادة جودة 

البورصة مف الحصوؿ عمى معمومات أكثر دقة  المعمومات المالية، ويمكف المستثمريف في
 (.Beerbaum, 2014, p 09) سيـبشكؿ يساعدىـ عمى تقييـ الأ

( إلى أف الميزة الرئيسية الأخرى Weber, 2003, p 05مف جية أخرى، يشير ) 
( ىي تقميؿ تكاليؼ الحصوؿ عمى المعمومات، إذ لـ تعد الجيات التنظيمية XBRLلتقنية )

ؿ البيانات أو إنفاؽ الموارد عمى معالجة مشكلات التوافؽ التي غالبا ما تواجو عبئ إدخا
الخاصة بيا وتمؾ الخاصة بالكيانات التابعة  المعموماتتنشأ بيف منصات تكنولوجيا 

 ,Pinsker et Liوالتكمفة المرتبطة بمعايير إعداد التقارير المالية. في نفس السياؽ، يؤكد )
2008, p 49 الإضافية ليذه المغة المعموماتية التي تشمؿ توفير التكاليؼ ( عمى الفوائد

وانخفاض  ةانخفاض تكرار البيانات، زيادة الكفاء ات،نظرا لزيادة القدرة عمى معالجة البيان
 تقارير الاعماؿ الموسعة  تكمفة مسؾ الدفاتر. بالإضافة لذلؾ، يمكف أف يؤدي اعتماد لغة

(XBRLإلى تعزيز الميزة التنافسي ) عداد ة لمشركة، نظرا لسرعة جمع البيانات وتحميميا وا 
 (.156 ، ص2021التقارير عنيا )المسعودي والعميوي، 

( بعدم تماثل XBRLعلاقة الإفصاح بتنسيق لغة تقارير الأعمال الموسعة ) .3
 المعمومات:

الأوراؽ المالية   في ىيئة (Corey Booth)يؤكد كبير مسؤولي المعمومات 
تمثؿ الخطوة المنطقية  (XBRL)أف البيانات التفاعمية بمغة (SEC) والبورصة الامريكية

 (.Shan et Troshani, 2020, p 260التالية في تطور إفصاح الشركة )

 K. Shaw, 2003, as cited in Altarawneh et، يشير )في ىذا الإطا 
al, 2022, p 02 ،إلى أف عممية الإفصاح تعتبر أحد الركائز الأساسية لكفاءة السوؽ )

والإيضاحات وغيرىا  أداء الشركة عبر القوائـ الماليةالتي تيدؼ إلى توفير معمومات عف 
( الغرض Khoufi, 2020, p 18مف طرؽ الإبلاغ الموجية لممستخدميف. فوفقا لػ )

والحد مف مشكمة عدـ التماثؿ في المعمومات الأساسي مف المعمومات المالية ىو التخفيؼ 
بما يتوافؽ مع توقعات نظرية الوكالة، ويتـ تحقيؽ ذلؾ مف خلاؿ تعزيز الوصوؿ إلى 
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المعمومات لممساىميف والدائنيف وأصحاب المصمحة الآخريف فيما يتعمؽ بعمميات الشركة. 
ومات، إذ تؤكد النظرية مف جانب آخر، تيتـ نظرية الإشارة بتقميؿ مشكمة عدـ تماثؿ المعم

أف ىذه المشكمة نشأت في اقتصاديات المعمومات في ظؿ الظروؼ التي يتعامؿ فييا 
 (.Taj, 2016, p 338المشتروف والبائعوف مع معمومات غير متماثمة )

( إلى أف تحقيؽ الكفاءة Yoon et al., 2011, p 158بالإضافة لذلؾ، يشير ) 
المعمومات المالية بسلاسة بيف الأطراؼ المعنية، وأف  في السوؽ يتحقؽ عندما يتـ تبادؿ

الإفصاح غير الكافي يرتبط ارتباطا مباشرا بعدـ تماثؿ المعمومات التي تعد سببا في عدـ 
كفاءة أسواؽ رأس الماؿ، بمعنى أف عدـ تناسؽ المعمومات تحدث لما يكوف لدى أحد 

خر، ويمكف أف يؤدي ذلؾ الأطراؼ في الصفقة معمومات أكثر وأفضؿ مف الطرؼ الآ
بالفعؿ إلى عدـ رغبة أحد الطرفيف في القياـ بالصفقة وزيادة تكمفة رأس الماؿ، حيث يميؿ 
المستثمروف إلى "حماية الأسعار" مف خلاؿ المطالبة بعلاوة أعمى ليحموا أنفسيـ مف 

فس (. في نLiu et al., 2017, p 44مخاطر التداوؿ مع الطرؼ الآخر الأكثر استنارة )
( عمى أف تبني الشركة لمتقارير المالية Ruan et al., 2021, p 03السياؽ، يؤكد )

( يؤدي إلى تحسيف كفاءة سوؽ رأس الماؿ، حيث تساىـ ىذه التقنية في XBRLبتنسيؽ )
الحد مف عدـ تماثؿ المعمومات وتحسيف شفافية التقارير المالية، وبالتالي تخفيؼ مخاطر 

لماؿ وتقميؿ مستوى تقمب عوائد الأسيـ. لفيـ أكبر لمعلاقة المعمومات في سوؽ رأس ا
( وعدـ تماثؿ XBRLالموجودة بيف إفصاح الشركة عف تقاريرىا المالية بتنسيؽ )

المعمومات، ارتأينا مراجعة وتحميؿ لأىـ الأدبيات السابقة التي تناولت ىذه العلاقة، يمكف 
 تمخيصيا فيما يمي:

(، التي ىدفت إلى فحص العلاقة بيف Yoon et al., 2011ففي دراسة لػ ) 
اعتماد لغة تقارير الأعماؿ الموسعة وعدـ تماثؿ المعمومات في سوؽ الأسيـ الكورية خلاؿ 

(، وتـ قياس عدـ تماثؿ المعمومات مف المغة )ما قبؿ وبعد تبني 2008-2006الفترة 
، وقد توصمت خلاؿ تقدير الانتشار النسبي لأسعار الطمب والعرض الخاصة بالأسيـ

وعدـ تماثؿ  (XBRL) الدراسة إلى وجود علاقة معنوية سالبة بيف اعتماد تنسيؽ
( يخفؼ بشكؿ فعاؿ مف مشكمة عدـ XBRL) تقنيةالمعمومات، وىو ما يدؿ عمى أف تبني 

تناسؽ المعمومات في البورصة الكورية وبالتالي زيادة كفاءة السوؽ، وحسب الباحثيف 
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عزز مف شفافية وجودة تقارير الأعماؿ، وىو أمر مناسب ( XBRLاعتماد تنسيؽ )
لممستثمريف لاتخاذ القرارات بشكؿ صحيح. علاوة عمى ذلؾ، أظيرت الدراسة أف ىذا 
التأثير يكوف أكثر وضوحا في الشركات الكورية كبيرة الحجـ مقارنة بالشركات المتوسطة 

 ؿ الاعلاـ ومحممي الاستثمار.وصغيرة الحجـ، نظرا لأنيا تحظى باىتماـ مجموعة مف وسائ

( فقد ىدفت إلى اكتشاؼ تأثير استخداـ لغة Chen et Li, 2013أما دراسة ) 
تقارير الأعماؿ الموسعة عمى عدـ تماثؿ المعمومات في الشركات المدرجة في الصيف، وقد 

( لتقدير عدـ تماثؿ Bid-Ask Spread) الاسعارطمب وعرض  استخدمت الدراسة مؤشر
عزز مف جودة المعمومات ( XBRL) تقنية ت، وقد توصمت الدراسة إلى أف تبنيالمعموما

وساىـ بشكؿ كبير في تقميؿ عدـ تماثؿ المعمومات، كما توصمت الدراسة أيضا  المحاسبية
 إلى أف تبني ىذه المغة عزز التخصيص الرشيد لمموارد في سوؽ رأس الماؿ الصيني.

( إلى تقييـ ما إذا كاف Tohang et al., 2020في حيف فقد ىدفت دراسة ) 
( يقمؿ XBRLتبني الشركات الإندونيسية المدرجة بالبورصة لمغة تقارير الأعماؿ الموسعة )

، وقد توصمت الدراسة إلى أف 2018-2012مف عدـ تماثؿ المعمومات خلاؿ الفترة 
 ( أدى إلى زيادة عدـ تماثؿ المعمومات بالبورصة الإندونيسية.XBRLاعتماد )
( إلى فحص ما إذا كاف Liu et al., 2017ما في بمجيكا، فقد ىدفت دراسة )أ 

اعتماد لغة تقارير الأعماؿ الموسعة سيؤدي إلى سد الفجوة المعموماتية بيف الشركات 
، وقد أشارت 2010و 2005والمستثمريف في سوؽ الأوراؽ المالية البمجيكية بيف الفترة 

( ساىـ في زيادة سيولة XBRL) مغةات البمجيكية لػنتائج الدراسة إلى أف اعتماد الشرك
الأسيـ وقمؿ مف عدـ تناسؽ المعمومات، خاصة في الشركات الكبرى التي تتميز بموارد 

 تكنولوجيا المعمومات.

( توصمت إلى قدرة الإفصاح 2023دراسة الخفاجي والسقا ) ،في العراؽأما  
تقارير الأعماؿ الموسعة( عمى التخفيؼ مف المحاسبي الإلكتروني )مف خلاؿ استخداـ لغة 

 عدـ التماثؿ في المعمومات في سوؽ الأوراؽ العراقية.

مف خلاؿ تحميؿ الدراسات السابقة نلاحظ أف ىناؾ تبايف في النتائج، فبعض  
( XBRLالدراسات أشارت إلى وجود تأثير إيجابي لتبني لغة تقارير الأعماؿ الموسعة )
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لمعمومات وزيادة كفاءة الأسواؽ المالية في مختمؼ الدوؿ، مثؿ عمى تقميؿ عدـ تماثؿ ا
 Liu( في الصيف، و)Chen et Li, 2013( بكوريا، و)Yoon et al., 2011دراسات )

et al., 2017( في بمجيكا، والخفاجي والسقا )في العراؽ، التي أظيرت جميعيا 2023 )
ية، مما يقمؿ مف فجوة المعمومات ( يحسف جودة وشفافية التقارير المالXBRL) أف اعتماد 

بيف المستثمريف ويخفؼ مف عدـ تماثؿ المعمومات، خاصة في الشركات الكبرى التي تتمتع 
( Tohang et al., 2020بموارد أكبر وتكنولوجيا متقدمة. في المقابؿ، أظيرت دراسات )

الأولى قد  في المراحؿ (XBRL) لغة تقارير الاعماؿ الموسعة في إندونيسيا، أف اعتماد
يزيد مف عدـ تماثؿ المعمومات بسبب التحديات المرتبطة بالتطبيؽ الأولي ونقص الخبرة 

 لدى المستخدميف، وىو ما يثير تساؤلات حوؿ فعالية التطبيؽ وكيفية تنفيذه.

 . منهجية الدراسة:4

البيانات،  في ىذا الجزء سيتـ التطرؽ إلى عينة الدراسة والطريقة المستخدمة لجمع 
 بالإضافة إلى نموذج الدراسة وكيفية قياس متغيرات الدراسة.

 عينة الدراسة وطريقة جمع البيانات: 1.4

تشتمؿ عينة الدراسة عمى الشركات الأمريكية المدرجة بسوؽ الأوراؽ المالية ضمف  
( إلزاميا ابتداء مف XBRL( التي تبنت لغة تقارير الأعماؿ الموسعة )S&P500مؤشر )

( يظير لنا توزيع الشركات حسب القطاعات التي تنتمي 01. الجدوؿ )2009جواف  15
 ليا.

 القطاعتوزيع عينة الدراسة حسب  (:01) الجدول
 قطاع النشاط عدد الشركات

03 Pharmaceutique 

03 Biotechnologie 

04 Manufacturing 

04 Aircraf 

04 Energie 
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03 Telecommunication 

01 Agriculture 

01 Transport 

04 Retail 

04 Utilities 

03 Construction 

04 Chemical 

04 Consumer staples 

05 Technology 

03 Integrated freight & logistic 

 العدد الإجمالي لمشركات شركة 50
 عدد المشاهدات مشاىدة 800

 .: مف إعداد الباحثيفالمصدر

مصادريف أساسيف موثوقيف ىما قاعدة بيانات ىيئة الأوراؽ  تـ جمع البيانات مف 
( والموقع https://www.sec.gov/edgar/searchالمالية والبورصة الأمريكية )

(https://finance.yahoo.com)،  مف أجؿ فيـ أفضؿ لمتأثير المحتمؿ لتبني لغة
الأعماؿ الموسعة عمى مشكمة عدـ تماثؿ المعمومات في سوؽ الأوراؽ المالية لمشركات 
الأمريكية المدرجة بالمؤشر سالؼ الذكر أخذنا بيانات فترتيف زمنيتيف لإجراء الدراسة: فترة 

ترة ما بعد التبني التي كانت ، وف2008ماي  31إلى  2007أكتوبر 01ما قبؿ التبني مف 
 .2011فيفري  28إلى  2010جويمية  01مف 

 :( وعدم تماثل المعموماتXBRLقياس الإفصاح بمغة تقارير الأعمال الموسعة ) 2.4

اقترحت الأدبيات المالية العديد مف المؤشرات لقياس عدـ تماثؿ المعمومات، مف  لقد 
( الذي استخدـ في bid-ask spreadأبرزىا نجد مؤشر انتشار طمب وعرض الأسعار )

بالإضافة إلى  ،( Chenet Li, 2013( و)Yoon et al., 2011دراسات كؿ مف )
 Geiger etدـ في دراسة كؿ مف )( الذي استخTrading volumeمؤشر حجـ التداوؿ )

https://finance.yahoo.com/
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al., 2014(و )Tohang et al., 2020 وقد اعتمدنا في دراستنا ىذه عمى مؤشر ،)
 حجـ التداوؿ كمقياس بديؿ لعدـ تماثؿ المعمومات لأسباب معينة.

إف اختيار حجـ التداوؿ كمؤشر بديؿ لقياس عدـ تماثؿ المعمومات يمكف تفسيره  
يكوف ىناؾ عدـ تماثؿ في المعمومات بيف المستثمريف، فإف  مف عدة نواحي، فمثلا عندما

المتداوليف المطمعيف )الذيف يمتمكوف معمومات خاصة( يكونوف أكثر نشاطا في السوؽ، 
وىو ما يؤدي إلى حدوث زيادات أو انخفاضات غير طبيعية في حجـ التداوؿ. في 

حة لمجميع يقؿ عدـ تماثؿ المقابؿ، عندما يكوف مستوى الإفصاح مرتفعا والمعمومات متا
المعمومات، ويصبح التداوؿ أكثر استقرارا بناء عمى المعمومات العامة، ىذا بالإضافة إلى 
سيولة قياس المؤشر، فبيانات حجـ التداوؿ متاحة بسيولة مقارنة بمقياس فروؽ الأسعار 

(Bid-Ask Spread:يمكف توضيح كيفية حساب حجـ التداوؿ في الصيغة التالية .) 

حجم التداول = عدد الأسهم المتداولة لمشركة / إجمالي الأسهم القائمة لمشركة خلال 
 الفترة

 نموذج الدراسة:  3.4

( عمى عدـ تماثؿ المعمومات في XBRLيمكف توضيح العلاقة بيف تبني تقنية الإفصاح )
 النموذج الموالي:

TradVolit = β0 + β1 XBRLit + β2 Sizeit + β3 Volatit + β4 

SPriceit + εit.... (1 

 حيث أف:

TradVol it ( حجـ التداوؿ الشيري الخاص بالشركة :i( خلاؿ الفترة )t)  تـ حساب حجـ
  .التداوؿ بقسمة عدد الأسيـ المتداولة لمشركة شيريا عمى إجمالي الأسيـ القائمة لمشركة

XBRL it( قبؿ الاعتماد الإلزامي لتقنية0: متغير وىمي يأخذ القيمة )) (XBRL  والقيمة
  .( بعد الاعتماد الإلزامي1)
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Size it : ( الموغاريتـ الطبيعي لمتوسط القيمة السوقية لمشركةi( خلاؿ الفترة )t تـ ،)
حساب ىذ المتغير بمتوسط القيمة السوقية لمشركة في بداية الشير ونياية الشير، أما 

 القائمة.  القيمة السوقية فيي حاصؿ ضرب سعر الاغلاؽ في عدد الأسيـ

Volat it ( متوسط تقمب سعر السيـ الشيري لمشركة :i( خلاؿ الفترة )t تـ حساب ،)
 المتغير كما يمي:

Volatility  = أعمى سعر   أدنى سعر  
  أعمى سعر   أدنى سعر 

 

 

SPrice it  : تـ حساب متوسط سعر السيـ شيريا بالموغاريتـ الطبيعي لحاصؿ قسمة
 السيـ يوميا عمى عدد أياـ التداوؿ في الشير.مجموع أسعار إغلاؽ 

β0 .قيمة الثابت : 

β1 ،β2 ،β3  ،β4.معاملات الانحدار : 

εit .مقدار الخطأ العشوائي : 

( عمى مشكمة عدـ تماثؿ XBRLمف أجؿ توضيح التأثير المػحتمؿ لتبني تقنية الإفصاح )
( سنقوـ باستخداـ S&P500المعمومات بأسيـ الشركات الأمريكية المدرجة ضمف مؤشر )

( مف STATA17الانحدار الخطي المتعدد، كما سنقوـ بالاستعانة بالبرنامج الإحصائي )
جراء الاختبارات الإحصائية اللازمة.  أجؿ تحميؿ البيانات وا 

 . النتائج ومناقشتها:5

في ىذا الجزء مف الدراسة سنقوـ بتوضيح الإحصاء الوصفي لبيانات الدراسة،  
 . نتائج نموذج الانحدار ومناقشتيامصفوفة الارتباط بيف متغيرات الدراسة، بالإضافة إلى 
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 الإحصاء الوصفي: 1.5

وفيما يمي  ( يمثؿ الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة التابعة والمستقمة،02الجدوؿ )
 متغيرات الدراسة:لوصؼ 

 الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة (:02الجدول )

 .(STATA 17) عداد الباحثيف بالاعتماد عمى مخرجاتإمف المصدر: 

 مف خلاؿ الجدوؿ السابؽ نلاحظ ما يمي:

اما .¬%23.1( لأسيـ شركات العينة شيريا كاف TradVolمتوسط حجـ التداوؿ )-
، حيث 23.84( كاف Sizeلشركات العينة خلاؿ فترة الدراسة )متوسط القيمة السوقية 

 .2008خلاؿ الفترة ماي  20.73( أدنى قيمة سوقية شيريا بػ JetBlueسجمت شركة )
%، حيث بمغ 2.7متوسط تقمب أسعار الأسيـ لشركات العينة خلاؿ فترة الدراسة كاف كما 

 .( Exxon Mobil% وىو خاص بالشركة )0.8أدنى تقمب لسعر السيـ شيريا 

دولار  41.90( كاف SPriceمتوسط أسعار الأسيـ لشركات العينة خلاؿ فترة الدراسة )-
ر دولا 4.60( أدنى قيمة لسعر السيـ شيريا بػ JetBlueأمريكي، حيث سجمت شركة )

 .2008أمريكي خلاؿ الفترة ماي 

 

الانحراف  أدنى قيمة أعمى قيمة
عدد  المتوسط المعياري

 المتغير المشاهدات

1.481 0.000 0.178 0.231 800 TradVol 
1.000 0.000 0.500 0.500 800 XBRL 

26.946 20.733 1.414 23.837 800 Size 
0.108 0.008 0.016 0.027 800 Volat 

156.156 4.604 26.244 41.905 800 SPrice ($) 
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 الارتباط بين متغيرات الدراسة: 2.5

متغيرات الدراسة  فحص الارتباط بيفلنموذج الدراسة، قمنا بقبؿ إجراء الانحدار المتعدد 
 (.03، نتائج الارتباط موضحة في الجدوؿ رقـ )مصفوفة الارتباط لبيرسوفباستخداـ 

 لمتغيرات الدراسة بيرسونل مصفوفة الارتباط (:03) الجدول

 .(STATA 17) عداد الباحثيف بالاعتماد عمى مخرجاتإمف المصدر: 

، عند مستوى  r = -0.149معنوي سالب ) يتضح مف الجدوؿ السابؽ وجود ارتباط
أف تبني  إلى يشيرو ما وى وحجـ التداوؿ، (XBRL)تقنية   اعتماد  بيف( %1معنوية 

متقنية يؤدي إلى تخفيض حجـ التداوؿ في الأسيـ، وبالتالي زيادة لالشركات الأمريكية 
- = rوجود ارتباط معنوي سالب  ما يتضح مف الجدوؿك .مشكمة عدـ تماثؿ المعمومات

 إلى يشيرو ما وىبيف أسعار الأسيـ  وحجـ التداوؿ،  %1، عند مستوى معنوية  0.505
 .أف ارتفاع أسعار أسيـ يؤدي إلى زيادة مشكمة عدـ تماثؿ المعمومات

( VIF( إلى أف معامؿ تضخـ التبايف )03بالإضافة لما سبؽ، تشير نتائج الجدوؿ )
، وىو دليؿ عمى عدـ وجود 10الخاصة بمتغيرات الدراسة كانت كميا أقؿ مف القيمة 

 .(multicollinearity)مشكمة التداخؿ الخطي بيف المتغيرات التفسيرية 

( Tech(، سنحاوؿ دراسة مدى قدرة قطاع التكنولوجيا )Liu et al., 2017اقتداء بدراسة )
وعدـ التماثؿ في المعمومات، وعميو ( XBRL)ية في التأثير عمى العلاقة بيف تبني تقن

 يصبح لدينا نموذجيف كما يمي:

 TradVol XBRL Size Volat SPrice VIF 
TradVol 1.000      

XBRL -0.149***   1.000    1.41 
Size -0.455*** 0.008 1.000   3.91 

Volat 0.641*** -0.387*** -0.476*** 1.000  2.74 
SPrice -0.505*** -0.020 0.541*** -0.462*** 1.000 2.59 
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TradVolit = β0 + β1 XBRLit + β2 Sizeit + β3 Volatit + β4 SPriceit + εit 
.......... (2) 

TradVolit = β0 + β1 XBRLit + β2 Sizeit + β3 Volatit + β4 SPriceit + β5 
Tech*XBRLit + εit .......... (3) 

 نتائج نموذج الانحدار ومناقشتها:  3.5
( 3( و)2تـ تقدير العلاقة بيف المتغير التابع والمتغيرات المستقمة الموجودة في المعادلتيف )

 يمكف توضيح(، OLS) باستخداـ الانحدار المتعدد بطريقة المربعات الصغرى العادية
 ( الموالي.4المتغير التابع )حجـ التداوؿ( في الجدوؿ )نتائج تأثير المتغيرات المستقمة في 
 (: نتائج الانحدار المتعدد04الجدول )

M2 M1 المتغيرات 
-0.005 -0.003 XBRL 

(-0.497) (-0.339)  
-0.010* -0.010* Size 
(-1.791) (-1.799)  

4.112*** 4.125*** Volat 
(10.389) (10.441)  

-0.041*** -0.041*** SPrice 
(-4.563) (-4.547)  

0.015 - Tech*XBRL 
(0.586) -  

0.441*** 0.441*** Constant 
(3.376) (3.372)  

 المشاىدات 800 800
YES YES Industry FE 

0.634 0.634 Adj. R-squared 
73.76 77.90 F test 

0.000*** 0.000*** Prob>F 
0.000*** 0.000*** Breusch–Godfrey LM test 
0.000*** 0.000*** Breusch–Pagan/Cook–Weisberg test 
0.000*** 0.000*** White’s test 

t-statistics in parentheses, *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1. 
 .(STATA 17بالاعتماد عمى مخرجات ) الباحثوف: مف إعداد المصدر
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التأكد مف صلاحية النموذج لمتحميؿ  ( وجب عمينا04قبؿ البدء في تحميؿ نتائج الجدوؿ )
وخموه مف المشاكؿ القياسية المرتبطة بيذا النوع مف النماذج، حيث تشير نتائج اختبار 

(Breusch–Godfrey LM test( أف كلا النموذجيف )M1(و )M2 يعانياف مف مشكمة )
ختبار تساوي ( نظرا لأف القيمة الاحتمالية للاAutocorrelationالارتباط الذاتي لمبواقي )

%. علاوة عمى ذلؾ، تشير نتائج اختباري 5( وىي أقؿ مف مستوى المعنوية 0.000)
(Breusch–Pagan/Cook–Weisberg test(و )White’s test أف كلا النموذجيف )
(M1(و )M2( يعانياف أيضا مف مشكمة عدـ تجانس التبايف )Heteroskedasticity )

( وىي أقؿ مف مستوى المعنوية 0.000تباريف تساوي )نظرا لأف القيمة الاحتمالية للاخ
5.% 

( Newey-Westمف أجؿ حؿ الػمشاكؿ القياسية السابقة، سنقوـ باستخداـ تقدير )
( neweyلتصحيح التبايف غير المتجانس والارتباط الذاتي لمبواقي وذلؾ بتشغيؿ الأمر )

، إف نتائج تقدير lag(1)، مع ضبط عدد فترات الإبطاء بفترة واحدة Stataفي برنامج 
(Newey-West( موضحة في الجدوؿ )05.) 

عمى عدم تماثل المعمومات في الشركات  (XBRL)(: أثر تبني تقنية 05الجدول )
 (S&P500الأمريكية المدرجة بمؤشر )

M4 M3 المتغيرات 
-0.005 -0.003 XBRL 

(-0.384) (-0.264)  
-0.010* -0.010* Size 
(-1.694) (-1.702)  

4.112*** 4.125*** Volat 
(4.267) (4.278)  

-0.041*** -0.041*** SPrice 
(-2.916) (-2.901)  

0.015 - Tech*XBRL 
(0.958) -  

0.441*** 0.441*** Constant 
(3.073) (3.071)  

 المشاىدات 800 800
YES YES Industry FE 

28.32 29.71 F test 
0.000*** 0.000*** Prob>F 
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t-statistics in parentheses, *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1 
 .(STATA 17: مف إعداد الباحثيف بالاعتماد عمى مخرجات )المصدر

( كاف معنويا، M4( و)M3( أف كلا مف النموذجيف )05تشير نتائج الجدوؿ ) 
 %.1اقؿ مف ( وىي 0.000( كانت )F-testنظرا لأف القيمة الاحتمالية لإحصائية )

( عمى حجـ XBRL)الإفصاح  تشير النتائج إلى وجود تأثير سمبي لتبني تقنية  
التداوؿ إلا أف ىذا التأثير غير معنوي إحصائيا، حيث كانت القيـ المحسوبة لإحصائية 

(t-statistics لممتغير )XBRL (-0.264(و )-( لمنموذجيف )0.384M3(و )M4 )
%، وعميو يمكف القوؿ أف تبني الشركات 5ولية عند عمى التوالي، وىي أقؿ مف القيمة الجد

( لـ يساعدىا في تخفيض مشكمة عدـ تماثؿ المعمومات ، ويمكف XBRLالأمريكية لتقنية )
( ليس العامؿ الوحيد الذي يؤثر بشكؿ مباشر عمى XBRL)لغةتفسير ذلؾ بأف تبني 

ر أىمية في تحديد قرارات المستثمريف، إذ مف المحتمؿ أف تمعب عوامؿ أخرى دورا أكث
حجـ التداوؿ كسيولة السوؽ، كفاءة الإفصاح، ومدى قدرة المستثمريف عمى استخداـ التقنية 
بفعالية. بالإضافة إلى ذلؾ، قد يكوف لمفترة الزمنية التي غطتيا الدراسة تأثير عمى النتائج، 

( وقتا حتى يتمكف المستثمروف والمحمموف الماليوف مف XBRLحيث يتطمب اعتماد تقنية )
التكيؼ معيا والاستفادة الكاممة منيا. ومف المتعارؼ عميو بيف خبراء تكنولوجيا المعمومات 
أف تأثير ىذه التقنية عمى حجـ التداوؿ وتقميؿ عدـ تماثؿ المعمومات يصبح أكثر وضوحا 

 بمرور الوقت وبعد فترة كافية مف التطبيؽ.
( Yoon et al., 2011نتيجة دراستنا لا تتوافؽ مع نتائج دراسة كؿ مف ) 

( Altarawneh et al., 2022( و)Liu et al., 2017( و)Chen & Li, 2013و)
( ساىـ بشكؿ كبير XBRL(، التي توصمت إلى أف تبني تقنية )2023والخفاجي والسقا )

ت المحاسبية، وزيادة كفاءة السوؽ في تقميؿ عدـ تناسؽ المعمومات، وتعزيز جودة المعموما
( التي توصمت Tohang et al., 2020وسيولة الأسيـ. كما لا تتوافؽ مع نتائج دراسة  )

( أدى إلى تفاقـ مشكمة عدـ تماثؿ XBRL) لغة تقارير الاعماؿ الموسعةإلى أف استخداـ 
 المعمومات. 

ليا تأثير معنوي سالب ( Sizeتشير النتائج أيضا إلى أف القيمة السوقية لمشركة ) 
%، وىو ما يعني أف زيادة القيمة السوقية 10عمى حجـ التداوؿ عند مستوى معنوية 
( يؤدي إلى تخفيض حجـ التداوؿ، S&P500لمشركات الأمريكية المدرجة في مؤشر )
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ويمكف تفسير ذلؾ بانخفاض المضاربة في الشركات كبيرة الحجـ التي عادة ما تكوف 
 مستثمريف الدائميف كالمستثمريف المؤسساتييف والصناديؽ الاستثماريةأسيميا ممموكة لم

... ، وىو ما يقمؿ مف حجـ التداوؿ بيا مقارنة بالشركات الصغيرة التي تجذب الخ
المضاربيف بشكؿ أكبر. علاوة عمى ذلؾ، الشركات الأمريكية ذات القيمة السوقية المرتفعة 

طمبات إفصاح أعمى، إلا أنيا قد تعاني مف عدـ بالرغـ مف أنيا أكثر تنظيما وتمتمؾ مت
تماثؿ معمومات أعمى مقارنة بالشركات الصغيرة، ويمكف إرجاع ذلؾ لتعقيد عممياتيا المالية 
والتجارية، وامتلاؾ المطمعيف لمعمومات تفصيمية أكبر عف الشركة وعممياتيا مقارنة ببقية 

تثمريف الداخمييف والخارجييف، ىذا المستثمريف وىو ما يخمؽ فجوة معموماتية بيف المس
 بالإضافة إلى صعوبة استيعاب وتحميؿ الكـ الكبير مف بيانات الشركة المفصح عنيا.

مف جية أخرى، تشير النتائج إلى وجود علاقة معنوية موجبة بيف تقمب أسعار الأسيـ 
(Volat وحجـ التداوؿ عند مستوى معنوية )العالية %، ويمكف تفسير ذلؾ بأف التقمبات 1

( تحفز المستثمريف في S&P500في أسعار أسيـ الشركات الأمريكية المدرجة في مؤشر )
البورصة عمى جمع معمومات أكبر وتحميميا، كما تدفع المستثمريف المطمعيف وأصحاب 
الخبرة إلى التداوؿ بناء عمى المعمومات المتاحة ليـ، وىو ما يقمؿ مف عدـ تماثؿ 

يف في السوؽ ويزيد مف حجـ التداوؿ. مف جية أخرى، ارتفاع حجـ المعمومات بيف المشارك
التداوؿ في ظؿ زيادة التقمبات يشير إلى أف السوؽ أصبح أكثر شفافية وكفاءة، حيث يتـ 

 تداوؿ المعمومات بشكؿ أسرع ويقؿ عدـ تماثميا بيف المستثمريف.
( عمى SPriceكما تشير النتائج إلى وجود تأثير معنوي سالب لسعر السيـ ) 

%، وبالتالي انخفاض حجـ التداوؿ للأسيـ مرتفعة 1حجـ التداوؿ عند مستوى معنوية 
السعر يعكس بيئة يكوف فييا عدـ تماثؿ المعمومات أكبر، حيث تصبح المعمومات أكثر 

 تركزا بيف فئة محددة مف المستثمريف، مما يقمؿ مف كفاءة السوؽ.
ف العلاقة بيف تبني الشركات الأمريكية في الأخير، تشير نتائج الدراسة إلى أ 

( وحجـ التداوؿ لا تتأثر بقطاع XBRL( لتقنية )S&P500المدرجة في مؤشر )
( لممتغير t-statisticsالتكنولوجيا، حيث كانت القيمة المحسوبة لإحصائية )

(Tech*XBRL )0.958  ىذه 5وىي أقؿ مف القيمة الجدولية عند مستوى معنوية ،%
( التي أشارت إلى أف اعتماد Liu et al., 2017توافؽ مع نتيجة دراسة )النتيجة لا ت
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الشركات البمجيكية لػمغة الأعماؿ الموسعة ساىـ في زيادة سيولة الأسيـ وقمؿ مف عدـ 
 تناسؽ المعمومات خاصة بالشركات التي تتميز بموارد تكنولوجيا المعمومات.

 الخاتمة:. 6
 تأثير تبني لغة تقارير الأعماؿ الموسعةسمطت ىذه الدراسة الضوء عمى  

(XBRL)  عمى مشكمة عدـ تماثؿ المعمومات في سوؽ الأوراؽ المالية الأمريكية، مف
خلاؿ فترتي ما قبؿ وما  (S&P500) خلاؿ تحميؿ بيانات الشركات المدرجة ضمف مؤشر

تماثؿ بعد التطبيؽ الإلزامي لمتقنية، واستخداـ حجـ التداوؿ كمؤشر عكسي عمى عدـ 
 المعمومات. 

( XBRLعمى عكس العديد مف الدراسات السابقة التي وجدت أف استخداـ تقنية ) 
يسيـ في تحسيف جودة المعمومات المحاسبية ويزيد مف كفاءة السوؽ ويحد مف عدـ تماثؿ 
المعمومات في سوؽ الأوراؽ المالية، توصمت الدراسة إلى أف تبني الشركات الأمريكية 

( لـ يساعدىا في تخفيض مشكمة عدـ XBRL( لتقنية )S&P500ؤشر )المدرجة في م
تماثؿ المعمومات. إضافة لذلؾ، كشفت النتائج عف وجود تأثير سالب لمقيمة السوقية عمى 
حجـ التداوؿ، حيث تبيف أف الشركات الأمريكية الكبرى عمى الرغـ مف تنظيميا العالي إلا 

لمعمومات مقارنة بالشركات صغيرة الحجـ، كما أنيا تتميز بمستوى أعمى مف عدـ تماثؿ ا
أكدت النتائج أف تقمب أسعار الأسيـ يعزز حجـ التداوؿ، مما يعكس بيئة سوؽ أكثر 
شفافية وكفاءة. في المقابؿ، أظيرت نتائج الدراسة أف أسيـ الشركات الأمريكية مرتفعة 

المعمومات تصبح أكثر  السعر تتميز بمستويات عالية مف عدـ تماثؿ المعمومات، نظرا لأف
تركزا لدى فئة محددة مف المستثمريف. علاوة عمى ذلؾ، توصمت الدراسة إلى أف تمتع 

( بموارد تكنولوجيا المعمومات لا يؤثر S&P500الشركات الأمريكية المدرجة في مؤشر )
 ( وحجـ التداوؿ.XBRLفي العلاقة بيف تبني تقنية )

( وحدىا ليست كافية لتقميؿ XBRLأف تقنية )بناء عمى ىذه النتائج، يمكف القوؿ  
عدـ تماثؿ المعمومات في سوؽ الأوراؽ المالية الأمريكية، بؿ يحتاج إلى بيئة داعمة تشمؿ 
تحسيف كفاءة الإفصاح، تعزيز سيولة السوؽ، وتوفير أدوات تساعد المستثمريف عمى 

عمى الشركات  ركيز تتوصي الدراسة بضرورة  الاستفادة المثمى مف البيانات المتاحة.
. ويشمؿ ذلؾ (XBRLتقنية )تحسيف جودة وتوقيت الإفصاحات إلى جانب وضع علامات 

اعتماد أفضؿ الممارسات في إدارة الإفصاح، مثؿ المراقبة المستمرة وضماف أف تكوف 
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اف يكوف  تثقيؼ المستثمريف، والى بالإضافة  الإفصاحات ذات صمة وواضحة لممستثمريف
 قويا.دعما تنظيميا 
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