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 30/06/2025تاريخ النشر:  10/06/2025تاريخ قبول النشر:  13/03/2025تاريخ الاستلام: 
تيدف الدراسة إلى قياس أثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى الأداء الاقتصادي ممثلا في إجمالي الناتج المحمي  :الممخص

جمالي القوى  . باستخدام الاقتصاد القياسي، حيث تم تقدير نموذجين 2022-1991دولة إسلامية لمفترة  21العاممة، في وا 
قياسيين: الأول يدرس أثر الاستثمار الأجنبي المباشر، التكوين الرأسمالي، والإنفاق الحكومي عمى إجمالي الناتج المحمي، والثاني 

عدم تأثيره عمى  أيأظيرت النتائج أن الاستثمار الأجنبي المباشر غير دال احصائياً وقد  يدرس أثرىا عمى إجمالي القوى العاممة.
، كان لمتكوين الرأسمالي والإنفاق الحكومي أثر إيجابي ودال إحصائياً مقابل. إجمالي القوى العاممةإجمالي الناتج المحمي ولا عمى 

أىمية وفعالية محددات النمو الاقتصادي المحمية في الدول الإسلامية في زيادة النشاط الاقتصادي،  عمى كلا المتغيرين. وبالتالي
أوصت الدراسة بالقيام بدراسات لمكشف  لذلكمقارنةً بمحدد الاستثمار الأجنبي المباشر الذي لم يكن لو أثر في الأداء الاقتصادي. 

عمى الأداء الاقتصادي في الدول الإسلامية. والتوصل لمكمن الخمل؛  مباشرلاستثمار الأجنبي العن أسباب الأداء اليامشي ل
 قتراح الحمول لكفاءة وفعالية الاستثمارات الأجنبية في الدول الإسلامية. لا
 .القوى العاممةالاستثمار الأجنبي المباشر، الناتج المحمي الإجمالي، إجمالي مفتاحية: الكممات ال

 .JEL  :O16 , F36, C32تصنيف 

Abstract: The study analyzes the impact of foreign direct investment (FDI) on economic 

performance (GDP and total labor force) in 21 Islamic countries from 1991 to 2022. Two 

econometric models were used: one to assess the effects of FDI, capital formation, and government 

spending on GDP, and the other to evaluate their impact on the labor force. Results revealed that 

FDI had no statistically significant effect on GDP or the labor force. In contrast, capital formation 

and government spending positively and significantly influenced both variables. This highlights the 

greater effectiveness of local economic growth drivers compared to FDI in Islamic countries. The 

study recommends further research to identify reasons for FDI's limited impact and propose 

solutions to enhance its efficiency and effectiveness in these nations. 

Keywords: Foreign direct investment, GDP, Total workforce. 

Jel Classification Codes: C32, F36, O16. 
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 . مقدمة: 1
الاقتصادية المتخصصة في الاستثمار الأجنبي المباشر، ما مفاده أن الاستثمار تتداول الأدبيات 

الأجنبي المباشر يعد مصدرًا لمتمويل، يسيم في إنشاء مشاريع الإنتاج المحمية، وتشجيع الصناعات 
لدى الدول المُضيفة، كما يمكن أن يساعد عمى ترقية مستوى كفاءة العمالة المحمية ويزيد فرص 

ذا ما تحقق ذلك، فإنو سوف يؤدي إلى تقميص معدل البطالة وزيادة رأس العمل ال متاحة ليا، وا 
المال الثابت المحمي وحجم الناتج المحمي الإجمالي، وكذا تحسين الموازين التجارية وموازين 
المدفوعات لدى تمك الدول. ولذا فإن أغمب الدول تسعى إلى استقطاب وتوطين مزيد من 

 نبية المباشرة.الاستثمارات الأج

لقد حظي الاستثمار الأجنبي المباشر باىتمام متزايد منذ منتصف الثمانينات من القرن الماضي، 
ويعزو الخبراء ىذا الاىتمام المتزايد إلى عدة عوامل أدت إلى زيادة تدفقات الاستثمارات الأجنبية 

ء إصلاحات اقتصادية، طالت المباشرة عمى مستوى العالم، فقد بدأت معظم الدول النامية في إجرا
الخصخصة وتحرير التجارة وتدفقات رأس المال، كما استفادت من تطور تكنولوجيا المعمومات 
والاتصالات، حيث قاد تظافر ىذه العوامل وغيرىا إلى تسييل حركة رؤوس الأموال وتخفيض 

تشجيع وحماية  تكمفتيا عمى المستوى الدولي. ويعزز عدد المعاىدات الثنائية الموقعة بشأن
دحو، )الاستثمار الأجنبي، الموقف المتغير لمعديد من الدول النامية تجاه ىذا الشكل من الاستثمار

 .(93، ص3128وبه مسعود، 

، تحرص الشركات الأجنبية عمى التواجد في أسواق ومن جانب الطرف الآخر وىو المستثمرين
الدول النامية لاعتبارات عديدة في مقدمتيا الاعتبار الاقتصادي وذلك لتحقيق ىدفيا الرئيسي 
المتمثل في تعظيم الأرباح، الذي يمكن أن يتم عبر تخفيض وتدنية التكاليف الإنتاجية، فأسواق 

وى العاممة ورخص أجورىا وتوفر الموارد الأولية اللازمة الدول النامية عادة ما تتميز بكثافة الق
للإنتاج وسيولة تشريعات الاستثمار الأجنبي المباشر فييا وتصميميا لجذب ىذا النوع من 

 الاستثمارات. 
وعميو يمكن القول بأن الارتباط  بين الاستثمار الأجنبي المباشر والدول المضيفة تمثل علاقة تبادل 

كات فييا إلى تعظيم الربح بينما تسعى الدول المُضيفة وتحديدا النامية منيا، مصالح تيدف الشر 
زيادة التكوين  لجذب الاستثمار الأجنبي المباشر بغرض التنمية الاقتصادية في المقام الأول، شاممةً 

 الرأسمالي والمساىمة في زيادة الناتج المحمي الإجمالي، وزيادة إجمالي القوى العاممة، بالإضافة
وغيرىا؛ وعمى ىذا الأساس فإن الدول النامية  إلى تحسين الموازين التجارية وموازين المدفوعات

المُضيفة للاستثمار الأجنبي المباشر مطالبة بالرصد المستمر لآثار الاستثمار الأجنبي المباشر 
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دة لمعرفة مدى مساىمتو في النشاط الاقتصادي المحمي وحتى يكون ضمن سيطرتيا وكذلك لزيا
 فعاليتو، وتصحيح مساره عند الانحراف عن المستيدفات.

 :إشكالية الدراسة -
تيدف كثير من الدول النامية من خلال تشجيع الاستثمار الأجنبي المباشر إلى معالجة أوضاعيا 
الاقتصادية، والدول الإسلامية من تمك الدول، التي نجحت في استقطاب الاستثمار الأجنبي 

الموارد الاقتصادية اللازمة لمعممية الإنتاجية، وكذلك توفر الطمب الفعال في المباشر لتوافر 
أسواقيا؛ وعميو فإن المأمول من تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الدول الإسلامية ىو دعم 
والمساىمة في التنمية الاقتصادية في المقام الأول، عبر تحفيز النمو الاقتصادي ومحدداتو؛ 

الأداء الاقتصادي فإن ىذه الدراسة تحاول قياس أثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى  وبالتالي
جمالي القوى العاممة( في الدول الإسلامية من خلال الإجابة عن  )إجمالي الناتج المحمي وا 

 الإشكالية التالية:

جمالي القوى  الأداء الاقتصادي )إجمالي الناتج المحميما أثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى  وا 
 ؟ ويتفرع منو الأسئمة التالية:العاممة( في الدول الإسلامية

ما مفيوم الاستثمار الأجنبي المباشر؛ وما علاقتو بالأداء الاقتصادي في الادبيات  -1
 الاقتصادية؟

جمالي القوى  -2 جمالي الناتج المحمي وا  ما مستوى وتطور الاستثمار الأجنبي المباشر وا 
 لإسلامية؟العاممة في الدول ا

جمالي  -3 ما أثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى الأداء الاقتصادي)إجمالي الناتج المحمي وا 
 م تطبيقياً )الاقتصاد القياسي(؟2222-1991القوى العاممة( في الدول الإسلامية لمفترة 

 الدراسة: فرض -
كإجابة أولية للإشكالية المطروحة، يتمثل الفرض الذي سنحاول إثباتو في ىذه الدراسة في:  

في الدول  الأداء الاقتصاديللاستثمار الأجنبي المباشر أثر إيجابي ذو دلالة إحصائية عمى 
 م.2222-1991الإسلامية لمفترة 

 أىمية الدراسة: -
في الدول الإسلامية،  الاستثمار الأجنبي المباشرتتمثل الأىمية العممية لمدراسة في وصف واقع 

. بالإضافة الاستثمار الأجنبي المباشرواستخلاص الملاحظات الجديرة بالاىتمام لمستوى وتطور 
عمى الأداء الاقتصادي في الدول  الاستثمار الأجنبي المباشرإلى تقديم دليل قياسي، لأثر 

اء المعرفة في مجال الاستثمار. أيضا، من خلال ما ، وبالتالي إثر م2222-1991الإسلامية لمفترة 
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تتوصل إليو من نتائج وتوصيات فإنيا تحث الباحثين والميتمين في ىذا المجال لإجراء المزيد من 
الدراسات ذات القيمة المضافة. ومن الناحية التطبيقية، تكشف نتائج الدراسة لصناع السياسات 

عمى الأداء  الاستثمار الأجنبي المباشرع القائم لأثر الحكومية في الدول الإسلامية عن الوض
 الاقتصادي؛ مما يوفر فيم أفضل يتم الاسترشاد بو عند صياغة البرامج والمبادرات التطويرية.

 أىداف الدراسة: -
تيدف ىذه الدراسة بشكل رئيسي إلى توظيف بعض الأدوات التحميمية الوصفي منيا والقياسي، 

جمالي القوى العاممةلمتعرف عمى واقع   الاستثمار الأجنبي المباشر والناتج المحمي الإجمالي وا 
الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول الإسلامية من حيث المستوى والتطور. والكشف عن أثر 

جمالي القوى العاممة( في الدول الإسلامية  عمى الأداء الاقتصادي )إجمالي الناتج المحمي وا 
 م. 2222-1991القياسي لمفترة بواسطة الاقتصاد 

  منيج الدراسة: -
، كما تستعين بالمنيج المنيج: تستخدم الدراسة المنيج الوصفي لتوضيح بعض الجوانب النظرية -أ

جمالي  الاستثمار الأجنبي المباشرالبيانات المتاحة عن الوصفي التحميمي؛ وذلك باستدعاء  وا 
جمالي القوى العاممة  وتجسيدىا في شكل مخططات ورسوم البيانية لتقديم شرح الناتج المحمي وا 

أسموب  تستخدمم. ثم 2222-1991مرئي لمستواىا وتطورىا في الدول الإسلامية خلال الفترة 
الاداء الاقتصادي ممثلا في عمى  الاستثمار الأجنبي المباشرلمكشف عن أثر  الاقتصاد القياسي،

جمالي القوى العا ، بما م2222-1991ممة في الدول الإسلامية لمفترة إجمالي الناتج المحمي وا 
 يتطمبو من توفر بيانات، ومن ثم تقديرىا والوصول لمنتائج وتحميميا.

مصادر البيانات: تم جمع البيانات من قواعد بيانات البنك الدولي، وصندوق النقد الدولي،  - ب
ات السابقة، فتم وصندوق النقد العربي، ولبعض البيانات غير المتاحة في قواعد البيان

 الاستعانة بالمواقع الرسمية لدول عينة الدراسة.
 حدود الدراسة: -ج

تتمثل في الدول الإسلامية كمجتمع لمدراسة، وأما عينة الدراسة فيي الحدود المكانية:  -
دولة إسلامية عضوة في منظمة المؤتمر  57دولة إسلامية من أصل  21محددة في عدد 

مولة بالعينة: الإمارات، بنغلاديش، البحرين، برناوي، الجزائر، مصر، والدول المش الإسلامي.
إندونيسيا، العراق، الأردن، الكويت، لبنان، المغرب، موريتانيا، ماليزيا، عمان، باكستان، قطر، 

 السعودية، السودان، تونس، تركيا.
ادي وأثره عمى الأداء الاقتص الاستثمار الأجنبي المباشرالحدود الموضوعية:  -

جمالي القوى العاممة(.  )إجمالي الناتج المحمي وا 
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 .م2222-1991الحدود الزمنية: خلال الفترة  -

 ىيكمة الدراسة:  -
تم تقسيم الدراسة إلى قسمين، القسم الأول يتناول الإطار النظري لمدراسة، بينما يتطرق القسم       

 الثاني إلى الإطار التطبيقي لمدراسة.
 الدراسات السابقة:  -

(، اتجاىات الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول 2223دراسة محمد أسماعيل وجمال حسن)
، وىي دراسة وصفية تحميمية، ركزت عمى مستوى وتطور 19-في أعقاب جائحة كوفيد العربية

عرضت واست، 19-جائحة كوفيدتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربية إلى وقت 
أبرز السياسات التي اتبعتيا الدول العربية لجذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة قبل الجائحة، 

إلى أن وكذلك سياسات التخفيف من وطأة الجائحة عمى الاستثمارات الأجنبية المباشرة. وخمصت 
مو ، أدت إلى تراجع معدلات الن19 -الدول واجيت تحديات كبيرة خلال فترة جائحة كوفيد 

الاقتصادي، وعدم مقدرة الدول عمى استقطاب الاستثمارات الأجنبية المباشرة، حيث ترتب عمى ذلك 
% ليصل إلى نحو  35تراجع تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر عمى مستوى دول العالم بنحو 

تريميون دولار أمريكي في عام  1.5م مقارنة بنحو 2222مميار دولار أمريكي خلال عام  998.9
م. وعمى مستوى الدول العربية تراجعت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الواردة بنحو 2219
م. وفي ىذا الصدد، قامت الدول العربية بتبني 2219م مقارنة بعام 2222% فقط خلال عام  5.3

مجموعة من الإصلاحات الاقتصادية والتشريعية قبل الأزمة، بيدف تحسين كفاءة ودور المؤسسات 
معنية بالاستثمار وتقديم الضمانات لممستثمرين بعدم فرض قيود عمى تدفقات رؤوس الأموال ال

الاستثمارية، وكذلك تحسين بيئة الأعمال التجارية، وتفعيل دور الرقابة القانونية عمى المؤسسات، 
بشكل الأمر الذي ساىم في تقميل أثر الأزمة عمى تدفقات الاستثمار الأجنبي عمى الدول العربية 

عام، مع تباين بين الدول يعكس مستوى الإصلاحات المتخذة لتحفيز الاستثمار وكذلك مستوى 
. وفي نياية المطاف قدمت الدراسة مجموعة من المقترحات لممساىمة في الاستقرار الاقتصادي

 تحسين بيئة الاعمال واستقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر.

دور الاستثمارات الأجنبية المباشرة في تنويع مصادر ، (2221دراسـة كامل مبرك وعمي مكيد)
-1992الدخل الوطني دراسة قياسية لدول الشرق الأوسط وشمال إفريقيا خلال الفترة )

ىدفت إلى قياس أثر الاستثمارات الأجنبية وىي دراسة قياسية كما يظير من عنوانيا،  ،(2218
المباشرة عمى الناتج المحمي الإجمالي لعشرة دول كعينة لمدراسة وىي: "الجزائر ، تونس، المغرب، 
مصر، السعودية، الأردن، الكويت، الإمارات البحرين، تركيا، حيث استخدمت أساليب الاقتصاد 

ير النموذج القياسي لمدراسة، المكون من لتقد Panel Dataالقياسي الخاصة بتقدير نماذج 
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متغيرين: الناتج المحمي الإجمالي كمتغير تابع. والنسبة المئوية لتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر 
(، جاء -ARDL Pmgمن الناتج المحمي الإجمالي، كمتغير مستقل. ومن خلال التقدير بمنيجية )

%( 5القصير غير دال احصائياً عند مستوى معنوية )مقدر الاستثمار الأجنبي المباشر في الأجل 
، كما أن إشارتو لا تتوافق مع الطرح النظري حيث أن زيادة تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر بـ 

%(،  أما في الأجل 2.227وحدة واحدة تؤدي إلى تراجع في الناتج المحمي الإجمالي بنسبة )
طردية بين الاستثمار الأجنبي المباشر والناتج المحمي  الطويل فقد أظيرت المقدرات، وجود علاقة

الإجمالي، حيث أن زيادة تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر بوحدة واحدة تؤدي إلى زيادة في 
%( بالنسبة لكل دول الشرق الأوسط وشمال إفريقيا. وقد 2.67الناتج المحمي الإجمالي بمقدار )

 لجذب الاستمارات الأجنبية.  أوصت بتوفير مناخ ملائم للاستثمار

أثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى دعم التنويع الاقتصادي ، (2219دراسـة حميداتو نصر ) -
لحالتي الجزائر والمممكة العربية  2216-2222في الدول النفطية دراسة قياسية لمفترة 

المباشر عمى دعم  إلى استكشاف أثر الاستثمار الأجنبيىدفت وىي دراسة وصفية  ،السعودية
م، وىي 2216 – 2222التنويع الاقتصادي في الجزائر والمممكة العربية السعودية خلال الفترة 

الفترة التي تمثل فترة مخططات التنمية الاقتصادية المخصصة لإنعاش الاقتصاد وتنويع مصادر 
عطاء الضمانات الدخل، ومن أجل ذلك، قامت الدولتين بإجراء تعديلات في القوانين والتشريع ات وا 

والتحفيزات من أجل استقطاب الاستثمارات الأجنبية إلييما، حيث تناول الإطار النظري المفاىيم 
النظرية المتعمقة بالاستثمار الأجنبي والتنويع الاقتصادي ودراسة العلاقة بينيما في كل الدولتين 

نويع الاقتصادي في الجزائر محل الدراسة. ولقياس أثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى الت
والسعودية استخدمت الدراسة القياسية نموذج الانحدار البسيط والمتعدد، وتم تقدير النماذج 

(، لممتغيرات المستقمة التالية: رصيد الاستثمار OLSباستعمال طريقة المربعات الصغرى العادية )
لبشرية. وتوصمت إلى أثر سالب الأجنبي المباشر، الناتج المحمي الإجمالي، ومؤشر التنمية ا

للاستثمار الأجنبي المباشر عمى التنويع الاقتصادي في الجزائر، وأثر موجب طفيف للاستثمار 
الأجنبي عمى التنويع الاقتصادي في المممكة العربية السعودية، وقد أوصت بضرورة توجيو 

افة. وضرورة الاستثمار في الاستثمار الأجنبي في كلا الدولتين نحو القطاعات ذات القيمة المض
  .الرأس المال البشري لتوفير الكفاءات القادرة عمى فيم التكنولوجيا الأجنبية واستقطابيا وتطويرىا

(، ىل يؤدي الاستثمار الأجنبي المباشر إلى نمو اقتصادي في 2215دراسـة العبدلي، عابد، )
وقد ىدفت م. 2213-1972ل الفترة الدول الإسلامية؟ دراسة تطبيقية عمى الدول الإسلامية خلا 

الدراسة إلى الكشف عن أثر الاستثمار الاجنبي المباشر عمى النمو الاقتصادي في الدول 
الإسلامية واختبار اتجاه العلاقة السببية بينيما، وتمييدا لذلك قامت باستعراض حجم وتطور تدفق 
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م(، وتوصمت إلى تدني 2213-1972الاستثمارات الاجنبية الى الدول الاسلامية خلال الفترة )
م، وازداد حجميا بعد ذلك نتيجة للانفتاح الاقتصادي العالمي. ومع ۰۲۲۲حجميا إلى ما قبل عام 

ذلك كانت حصتيا متدنية مقارنة بحجم اقتصاداتيا وبالدول النامية الأخرى والمحت إلى تركز ىذه 
الاستثمارات في عدد من الدول دون أخرى. كما كشفت المؤشرات عن تخمف الدول الإسلامية، من 

رات الأجنبية وكذلك أدائيا الفعمي في جذب ىذه الاستثمارات، عن الدول حيث امكاناتيا للاستثما
النامية الأخرى. وبتقدير العلاقة واختبار اتجاه العلاقة السببية بين الاستثمار الأجنبي والنمو 

 -1972الاقتصادي لعينة مكونة من عشرين دولة إسلامية وفقا لمستويات الدخل خلال الفترة 
التقدير الأولى  لتشير  إلى ضعف أثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى  م. جاءت نتائج2213

%(، وتفوق 20226 – 2023النمو الاقتصادي في ىذه الدول حيث تراوح في المجموعات بين )
%( مما يشير 2026 – 2032أثر الاستثمار المحمي عمى النمو الاقتصادي بنسب تراوحت بين ) 

في تحفيز النمو الاقتصادي في ىذه الدول بالقدر الكافي لتمكينو إلى فشل الاستثمارات الأجنبية 
من نقل ونشر التقنية والمعارف والميارات إلى القطاعات المحمية. وبتوسيع إطار التحميل كشف 
نموذج تصحيح الخطأ، عمى مستوى الدول كمجموعة عن علاقة توازنية طويمة الأجل بجانب 

ن المتغيرين. وظير أثر الاستثمار الأجنبي عمى النمو التفاعل الديناميكي قصير الأجل بي
الاقتصادي سمبيا في المدى القصير، لكنو تحسن الأثر عمى المدى الطويل بقيمة موجبة، ولكن 

%(، حيث يشير الأثر السمبي إلى ضعف الطاقة الاستيعابية لانتشار آثار 2.1منخفضة بمغت )
ري كقناة ضرورية لامتصاص ونشر تمك الآثار الاستثمار الأجنبي من خلال رأس المال البش

المصاحبة للاستثمار الأجنبي. وكان أثر الاستثمار المحمي عمى النمو الاقتصادي أكبر من 
مما يعني عجز   ،% 2041والطويل  % 2013الاستثمارات الأجنبية في المدى القصير   

 -قتصادي. وبالرغم من تدني أثر الاستثمارات الأجنبية  عن تحقيق الحد الأدنى لتحفيز النمو الا
الإسلامية، تم اختبار اتجاه العلاقة السببية بين   -الاستثمار الأجنبي في النمو الاقتصادي لمدول 

المتغيرين، وكشف النموذج عمى مستوى الدول  الإسلامية كمجموعة عن علاقة سببية ثنائية بين 
إلى كون الدول الاسلامية كمجموعة استقبمت المتغيرين في الأجل القصير والطويل، وىذا يعود  -

في الأونة الاخيرة، لاسيما بعض الدول، تدفقا من الاستثمارات  الأجنبية وذلك بالتزامن مع معدلات 
النمو  الاقتصادي الذي شيدتيا معظم الدول الإسلامية؛  وذلك يعكس الصورة العامة لمجموعة 

ة عند أخذ خصائصيا المختمفة بعين الاعتبار. فعمى الدول الإسلامية وليس واقع الدول الإسلامي
مستوى الدول الأقل نموا أو منخفضة الدخل، كشف الاختبار عن علاقة سببية أحادية في المدى 
الطويل فقط تتجو من النمو الاقتصادي إلى الاستثمار الأجنبي، ما يعني أن تدفق ىذه الاستثمارات 

ليذه الدول عمى المدى الطويل. بينما في مجموعة الدول إلييا كان مرىونا بالتحسن الاقتصادي 
متوسطة الدخل ظير ىناك علاقة أحادية في المدى القصير والطويل تتجو من الاستثمار الأجنبي 
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إلى النمو الاقتصادي، بمعنى اسيام تمك الاستثمارات في النمو الاقتصادي في الأجمين، وأن كانت 
ست بالقدر الكاف، ومع ذلك فيي أفضل من الدول منخفضة ىذه المساىمة كما تقدم ضئيمة ولي

الدخل. أما في مجموعة الدول مرتفعة الدخل )مجموعة الدول النفطية(، فأشارت النتائج إلى معنوية 
العلاقة السببية أحادية الاتجاه من النمو الاقتصادي إلى الاستثمار الأجنبي في المدى القصير 

ول مرتفعة الدخل وجية ومحفزا للاستثمارات الاجنبية لا سيما في والطويل. حيث تمثل مجموعة الد
مجال قطاع الصناعات الاستخراجية. وتكتل الاستثمارات الاجنبية في قطاع أولي محدود والسيطرة 
عميو يخمق عزلة بينو وبين القطاعات الاقتصادية المحمية الأخرى، مما لا يجعل لو آثارا إيجابية 

المحمي. وقد أوصت الدراسة بعدة توصيات أبرزىا: تطوير وتييئة بيئة  عمى النمو الاقتصادي
الاعمال الجاذبة للاستثمار الأجنبي. كذلك تطوير وتنمية قطاعات اقتصادية جاذبة للاستثمارات 

 الأجنبي.
 وتتميز ىذه الدراسة عن الدراسات السابقة المستعرضة بعدد من المميزات ىي:

التطبيق شمل الدول الإسلامية كمجتمع لمدراسة، وأما عينة الدراسة من حيث الحدود المكانية:  -
دولة إسلامية تحمل عضوية منظمة المؤتمر  57دولة إسلامية، من أصل  21فيي موسعة شممت 

 الإسلامي.
وأثره عمى الأداء الاقتصادي  الاستثمار الأجنبي المباشرمن حيث الحدود الموضوعية: تتناول  -

جمالي القوى العاممة الذي  ممثلا في إجمالي الناتج المحمي والذي يعتبر مؤشر لمنمو الاقتصادي، وا 
 .يؤشر إلى مستوى التشغيل

-1991من حيث الحدود الزمنية: تتناول أحدث فترة زمنية متاح بيانات كاممة ليا وىي الفترة  -
 .م2222

ياسية: استخدام نموذجان قياسيان يضمان عدة متغيرات وليس انحدار من حيث النمذجة الق -
 .(2221دراسـة كامل مبرك وعمي مكيد)بسيط كما ىو الحال في 

وكتعميق عام عمى الدراسات السابقة المستعرضة، يلاحظ تباين النتائج حول مساىمة الاستثمار 
والمحايد والسالب؛ مما يدعم إجراء  الأجنبي المباشر في الأداء الاقتصادي ما بين الأثر الموجب

 ىذه الدراسة لمزيد من الإسيام حول العلاقة. 
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مفيوم الاستثمار الأجنبي المباشر وعلاقتو بالأداء الاقتصادي في الادبيات  .2
  :الاقتصادية

 :الاستثمار الأجنبي المباشرمفيوم 1.2

الاستثمار الأجنبي المباشر بأنو ( UNCTADيُعرف مؤتمر الأمم المتحدة لمتجارة والتنمية )
استثمار لمقيم في دولة أخرى غير دولة إقامتو، وأن يكون الاستثمار دائم الفائدة وعمى المدى 

% أو أكثر من 12البعيد، إضافة إلى قدرة المستثمر عمى التأثير في إدارة المشروع، أو امتلاكو 
ة اللازمة في المشروع لتصنيفو كاستثمار القوة التصويتية في المشروع المحمي، وىي نسبة الممكي

.  (United Nations Conference on Trade and Development,2009)أجنبي مباشر
مؤسّسة   بأنو: مشروع الاستثمار الأجنبي المباشرالاسكوا،  -كما عرفت منظمة الأمم المتحدة

في المئة أو أكثر  12مرخّص أو غير مرخّص بيا يممك فييا أيّ مستثمر مقيم في اقتصاد آخر 
من الأسيم العاديّة أو حقّ التصويت )بالنسبة إلى مؤسّسة مرخّص بيا( أو ما يعادلو )بالنسبة إلى 

نات التي توصف مؤسّسة غير مرخّص بيا(. تتضمّن منشآت الاستثمار المباشر الأجنبي الكيا
في المئة أو أقلّ(  52في المئة( وبالزميمة )يممك المستثمر  52بالتابعة )يممك المستثمر أكثر من 

وبالفروع )التي تممكيا بشكل كامل أو جزئيّ منشآت غير مرخّص بيا( والتي يممكيا المستثمر سواء 
المباشر" أوسع من مفيوم  بشكل مباشر أو غير مباشر. بالتالي، يعتبر مفيوم "منشآت الاستثمار

 .""الشركات ذات الإدارة الأجنبيّة
 :( 5ص ، 2215العبدلي، )أشكال الاستثمار الأجنبي المباشر 2.2

 يصنف الاستثمار الأجنبي المباشر إلى عدة أشكال، وكالآتي:
ىذا النوع من الاستثمار ىو الأكثر شيوعا لمتدفق  Joint Venture:الاستثمار المشترك  -أ

الأجنبي وذلك لأسباب سياسية واجتماعية، حيث يشترك فيو طرفان أو أكثر في بمدين مختمفين 
 بصفة دائمة.

ويكون من أكثر  Wholly-Owned FDI:استثمار بالكامل ممتمك لمشركات الأجنبية  - ب
الأنواع المفضمة لمشركات، فتضمن الشركة سيطرتيا بالكامل عمى الإنتاج والتسويق، إذ تقوم 

 شركة بإنشاء فروع للإنتاج والتسويق أو أي نشاط إنتاجي آخر في الدول الأخرى.ال
وىذا النوع من الاستثمار يأتي : Assembly Operationsمشروعات أو عمميات التجميع -ج

قيام البمد المعني  الاتفاقيةفي شكل اتفاقية بين الطرف الأجنبي والبمد المضيف، ويتم بموجب ىذه 
 لأجنبي بمكونات منتج معين لتجميعيا عمى صورة منتج نيائي.بتزويد الطرف ا

https://www.unescwa.org/ar/sd-glossary/%D9%85%D8%B4%D8%B1%D9%88%D8%B9-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AB%D9%85%D8%A7%D8%B1-%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%AC%D9%86%D8%A8%D9%8A-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A8%D8%A7%D8%B4%D8%B1
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: ازدادت ىذه العمميات في الفترة الأخيرة، فأصبحت مصدراً أساسياً عمميات الاندماج أو التممك-د
للاستثمار الأجنبي المباشر، إذ تقوم الشركات بالاندماج أو شراء شركات أخرى فتعرف بالشركة 

 القابضة أو التابعة.
 محددات جذب الاستثمار الأجنبي المباشر: 3.2

يتحدد طمب المستثمر الأجنبي عمى أي مشروع استثماري بمجموعة من العوامل، بعض ىذه 
العوامل سياسية، وبعضيا الآخر عوامل اقتصادية وقانونية واجتماعية، تشكل مجتمعة البيئة 

ياً في قرار المستثمر الأجنبي، إذ الاستثمارية في أي دولة. وتؤدي العوامل والمتغيرات دورا رئيس
تتميز بأنيا متعددة ومتشابكة فيما بينيا، فيصعب حصرىا أو قياس بعضيا في أغمب الأحيان، 
خاصة أن بعضيا يرتبط بسموك المستثمر الأجنبي نفسو، فقد تحكمو دوافع مختمفة تكون سياسية 

ة، أو بما تتمتع بو من مناخ أو اجتماعية أو حضارية، وبعضيا يرتبط بمزايا الدولة المضيف
استثماري مما يجعميا دولة قادرة عمى جذب رؤوس الأموال الأجنبية أو طردىا. ومن أىم 

، ص ص 2215)الثعمبي، المحددات الرئيسية لتدفق الاستثمارات الأجنبية المباشرة ىي الآتي
127-128): 

مكانية تصنيعيا عاملا : يعد توفر الموارد الطبيعية القابمة المحددات الاقتصادية -أ للاستغلال وا 
ميما من عوامل الاستثمار، ويرتبط استغلال ىذه الموارد بضرورة توفر كفاءات معينة وقوى عاممة 
مدربة وذات تكمفة منخفضة، وينبغي أن يتوفر مع ىذه الموارد مجموعة حوافز تعمل عمى خمق 

القومي الإجمالي، ومعدل الدخل الفردي، بيئة اقتصادية سميمة معبرا عنيا بمعدل النمو في الناتج 
ومعدلات التضخم وحجم السوق والسياسات الاقتصادية من حيث التحرر الاقتصادي والخصخصة 
ودرجة المنافسة في السوق وتكاليف الإنتاج، فضلا عن توفر البني الييكمية للاقتصاد كميزة جاذبة 

الكيرباء ، فالدول التي تتوفر فييا ىذه  للاستثمار مثل الطرق والاتصالات والمواصلات، وخدمات
 الخدمات تعتبر دولًا جاذبة للاستثمار.

: ويقصد بيا النظام السياسي القائم في الدولة المضيفة، إذا يؤثر المحددات السياسية -ب
الاستقرار السياسي في أي دولة تأثيرا كبيرا في جذب الاستثمارات الأجنبية، فالمستثمر الأجنبي 

نما أيضا يتخذ القر  ار بقبول أو رفض المشروع، ليس عمى أساس حجم السوق أو العائد فقط، وا 
عمى أساس درجة الاستقرار السياسي لمدولة، إذ يوفر الاستقرار الحرية والكفالة الحقوق الإنسان 
لأنو مطمب رئيس لإيجاد بيئة سياسية جاذبة للاستثمار، ويضم وجود أجيزة حكومية تقوم بتقميل 

لمطموب لمحصول عمى تراخيص لإنشاء المشاريع، ومحاربة الفساد المالي والعمل بشفافية، الزمن ا
بالإضافة لمتخطيط والتنفيذ والمتابعة والترويج لجذب الاستثمارات الأجنبية، فالمستثمرون يفضمون 

ر عرضو الأنظمة الديمقراطية لأنيا تتمتع بدرجة كبيرة من الاستقرار مقارنة بالأنظمة الأخرى الأكث
 لمتغيير.
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: تتمثل بالقوانين والتشريعات التي تكفل لممستثمر حوافز المحددات القانونية والتشريعية - ج
عفاءات وقوانين خاصة بالضرائب والجمارك، بالإضافة إلى الحماية من المخاطر غير  وا 

لة، وليذا الاقتصادية مثل مخاطر التأميم والمصادرة بالإضافة الحقو في تحويل أرباحو لأي دو 
تتنافس الدول عمى إصدار وتطبيق تشريعات محفزة للاستثمار تفوق الحوافز التي تقدميا الدول 
الأخرى بشرط ألا تؤدي ىذه الحوافز إلى ضياع الموارد المحمية والتأثير عمى سيادة ومكانة الدولة 

 المضيفة.
ئص سوق الدولة وتتمثل في خصا وضع السوق ودرجة وطبيعة المنافسة السائدة فيو: -د

مكانية اتساعو وخاصة المناطق  المضيفة، كحجم الطمب عمى منتجات المشاريع الاستثمارية، وا 
التي تروج فييا السمعة في نفس منطقة المشروع الاستثماري، فضلا عن المخاطر العديدة لشدة 

مى تدفق المنافسة، خاصة فيما يتعمق بالترويج لمسمع، إذ تتطمب تكاليف باىظة، مما يؤثر ع
الاستثمار الأجنبي. لذا يمجأ المستثمرون للاستثمار في الدول النامية لتوفر فرص الاستثمار 

 وانعدام المنافسة.
 أنواع الاستثمار الأجنبي المباشر وعلاقتو بالأداء الاقتصادي: 4.2

نبي في ينقسم الاستثمار الأجنبي المباشر إلى عدة أنواع حسب الأىداف التي يرغب المستثمر الأج
 تحقيقيا، وتأثيراتو المحتممة عمى الأداء الاقتصادي لمدولة المضيفة وفيما يمي تمخيص ليذه الأنواع

 :(123-122، ص ص 2215)الثعمبي، 
وىو من أكثر الأنواع انتشارا في الدول النامية، الاستثمار المستيدف لمثروات الطبيعية:  -أ

الموارد الطبيعية كالمواد الخام التي تستمتع بيا العديد من فالعديد من الشركات تسعى للاستفادة من 
الدول النامية وخاصة في مجالات البترول والغاز والعديد من الصناعات الاستخراجية الأخرى، 
وىذا النوع تأثيراتو المحتممة عمى الأداء الاقتصادي لمدولة المضيفة تأتي في تشجيع زيادة 

يادة الواردات من السمع الرأسمالية ومدخلات الإنتاج الوسيطة الصادرات من المواد الأولية وز 
 والمواد الاستيلاكية.

انتشر ىذا النوع من الاستثمار في قطاع الصناعات  الاستثمار الباحث عن الأسواق: -ب
التحويمية في الدول النامية خلال الستينيات والسبعينيات أثناء تطبيق سياسة إحلال الواردات. ويُعد 

لنوع عوضا عن التصدير من الدولة المصدرة للاستثمار ووجوده في الدولة المضيفة بسبب ىذا ا
ن أىم الأسباب لمقيام بيذا النوع من الاستثمار ارتفاع تكمفة  القيود المفروضة عمى الواردات. وا 

ثر النقل في الدولة المضيفة مما يجعل الاستثمار فييا أكثر جدوى من التصدير إلييا. ىذا، ولا يؤ 
نما لو آثار إيجابية عمى  ىذا النوع من الاستثمار عمى الإنتاج لأنو لا يحل محل الصادرات وا 
الاستيلاك وآثار إيجابية غير مباشرة عمى التجارة، فيو يسيم في ارتفاع معدلات النمو في الدولة 

ارة في المضيفة للاستثمار عن طريق زيادة رصيد رأس المال فييا، ولو آثار توسعية عمى التج
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مجالي الإنتاج والاستيلاك، وذلك بزيادة صادرات الدولة المضيفة وزيادة وارداتيا من مدخلات 
 الإنتاج والسمع الواردة إلييا من الدول المصدرة للاستثمار.

يتم ىذا النوع من الاستثمار عندما تقوم الشركات  الاستثمار المستيدف لكفاءة الأداء: -ج
يز جزء من أنشطتيا في الدولة المضيفة بيدف زيادة الربحية. فيدفع ارتفاع الأجنبية المستثمرة بترك

مستويات الأجور في الدول الصناعية بعض ىذه الشركات إلى الاستثمار في عديد من الدول 
النامية، ويتميز ىذا النوع من الاستثمار بآثاره التوسعية عمى تجارة الدولة المضيفة، فيؤدى إلى 

ضلا عن آثاره التوسعية عمى الاستيلاك عن طريق استيراد العديد من مدخلات تنويع صادراتيا ف
 الإنتاج.

يتم ىذا النوع من الاستثمار عندما تقوم الشركات  الاستثمار الباحث عن أصول استراتيجية: -د
بالاستثمار في مجال البحوث والتطوير في إحدى الدول النامية أو المتقدمة بسبب استيداف تعظيم 

حية. ويعد ىذا النوع من الاستثمار ذا أثر توسعي عمى التجارة من جانبي الإنتاج والاستيلاك، الرب
كما أنو يعتبر بمثابة التصدير لمعمالة الماىرة من الدول النامية ويزيد من صادرات الخدمات 

 والمعدات من الدولة المصدرة للاستثمار.
 الموجو لو: مزايا الاستثمار الأجنبي المباشر والانتقاد 5.2

تتوفر لدى بعض الدول الأموال اللازمة لإقامة مشاريع ضخمة تنيض بواقع اقتصادىا، إلا أن عدم 
توفر التقنية الحديثة المتمثمة بالتكنولوجيا والمعرفة الفنية والإدارية حالت دون تنفيذ تمك المشاريع، 

انتقادات وىي لذا فالاستثمار الأجنبي المباشر يوفر عدة مزايا، كما يوجو لو 
 :(13-12، ص ص2221)عبدالحميم،كالآتي

تدريب العمالة المحمية وذلك نتيجة فرص العمل المتاحة بفروع الشركات الأجنبية، مما يؤدي  -أ
إلى اكتساب الميارات التكنولوجية الحديثة باستخدام أساليب العمل والتدريب الحديثة. لذا يقوم 

رات والمعرفة العممية والفنية إلى الشركات المحمية عندما العاممون بتمك الشركات بنقل. الميا
يعممون بيا. ويؤخذ عميو أنو في بعض الحالات لا يؤدي إلى دور ممحوظ في محال اكتساب 
العمالة المحمية، بسبب ضالة فرص العمل التي تتيحيا تمك الاستثمارات لاعتمادىا أساليب 

 تكنولوجية كثيفة رأس المال.
الشركات الأجنبية بتوفير احتياجات الشركات المحمية من الآلات والمعدات بشروط قيام فروع  -ب

ميسرة في السوق المحمي، مما يجعل الشركات المحمية تنتج السمع بمواصفات عالمية، بالإضافة 
إلى إمكانية تصدير منتجاتيا إلى الأسواق الخارجية. إلا أن تمك المعدات والآلات والأساليب 

تميز بالكثافة الرأسمالية والتي لا تتناسب مع ظروف الدولة المضيفة عندما تكون لدييا الإنتاجية ت
وفرة في العمالة غير الماىرة، فضلا عن عدم تطويع الأساليب التكنولوجية لتتناسب والظروف 

 الاقتصادية والاجتماعية لمدولة المضيفة إلا في حالات نادرة.
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الأجنبية والشركات المحمية، مما يدفع الأخيرة الحصول عمى  قيام المنافسة بين فروع الشركات -ج
أحدث النظم الفنية والإدارية وتطويرىا، وتزداد قدرتيا عمى اكتساب النظم الحديثة وتطوير قدرتيا 
الفنية والتكنولوجية والبشرية، إلا أنو قد تعمل الشركات الأجنبية عمى الاستيلاء عمى الشركات 

افسة ليا في السوق المحمية، وبالتالي تكوين أوضاع احتكارية لمشركات المحمية التي تكون من
 الأجنبية.

إضافة الاستثمار الأجنبي إلى التكوين الرأسمالي لاقتصاد دولة معينة )الدولة المضيفة( وسد  -د
نقص المدخرات نتيجة الاستثمارات المتجددة أو إعادة استثمار عوائدىا، فتسيم تمك الاستثمارات 

لاج الخمل الييكمي لاقتصاد الدولة المضيفة، إذا ما تدفقت نحو القطاع الصناعي في ع
ومشروعات البنى التحتية اللازمة لقيام اقتصاد حديث. إلا أنو قد لا تسيم الاستثمارات الأجنبية في 
ن علاج الخمل الييكمي في القطاعات الاقتصادية باستخدام التكنولوجيا الحديثة، مما يؤدي إلى تكوي

اقتصاد مزدوج في تمك الدولة، فيتكون اقتصاد الدولة المضيفة من قطاعين: أحدىما متقدم من 
الناحية التكنولوجية والمتمثل بفروع الشركات الأجنبية، والقطاع الآخر قديم تكنولوجيا ويحتوي عمى 

غلال الشركات المحمية، وقد توجو استثمارات ىذه الشركات نحو الصناعات الاستخراجية لاست
الموارد الطبيعية لمدولة المضيفة دون تصنيع ىذه الموارد في ىذه الدولة، مما يؤدي إلى محدودية 

 المساىمة في تطوير قطاع الصناعة التحويمية. 
دعم ميزان المدفوعات في الدولة المضيفة، إذ تكون الآثار الدولية المباشرة للاستثمار  -ه 

ات في الدولة المضيفة إيجابية، نظراً لمزيادة الحاصمة في الأجنبي المباشر عمى ميزان المدفوع
الدولة من النقد الأجنبي )حساب العمميات الرأسمالية(. مما يمكن الدولة المضيفة من اقتحام أسواق 
التصدير وزيادة حصيمة صادراتيا، إلا أن ىذه الآثار غالباً ما تكون سمبية عمى ميزان المدفوعات 

الضغوط عمى ميزان المدفوعات لمدولة المضيفة نتيجة سياسة التسعير في المدى المتوسط، ك
لمصادرات والواردات التي تعتمد عمييا الشركات الأجنبية في حالة التكامل الرأسمالي مع عدد 
فروعيا، بالإضافة إلى ممارسات الشركات الأجنبية بالقيام بالحد من صادرات فروعيا بالدولة 

تمك الشركات يحظر عميو منافسة الشركة الأم في الأسواق العالمية، أو المضيفة، فكثير من فروع 
 لا يسمح لتمك الفروع بالتصدير إلا لأسواق معينة، وغيرىا من الأسباب.

مستوى وتطور الاستثمار الأجنبي المباشر والأداء الاقتصادي )إجمالي الناتج المحمي  .3
جمالي القوى العاممة( في الدول الإسلامية   :وا 

 :مستوى وتطور الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول الإسلامية 1.3
صافي التدفقات الشكل التالي يجسد مستوى وتطور متوسط الاستثمار الأجنبي المباشر معبراً عنو ب

دولة من الدول الإسلامية لمفترة  22الوافدة )% من إجمالي الناتج المحمي( لعينة تتكون من 
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أن متوسط الاستثمار الأجنبي المباشر  -م 1991بداية من عام -حظ ، وفيو  يلام1991-2222
% من الناتج المحمي الإجمالي لمعينة، ثم انخفض إلى ادنى مستوى لو خلال الفترة  1.33بمغ 

م ، ولم 1993% من الناتج المحمي الإجمالي في عام 2.75م محققا متوسط بمغ 1991-2222
م، عاد المتوسط ليرتفع 1994العام التالي وتحديدا عام  يمبث ىذا الانخفاض الحاد طويلا، ففي

م، تمى ذلك سنوات من الانخفاض التدريجي في المتوسط توقف 1996% في عام 2.81حتى بمغ 
م شيد متوسط الاستثمار 2222%، بعد ذلك، ومنذ العام 1.65م عند متوسط بمغ 2221في عام 

م بواقع 2226م في 2222-1991وة الفترة الأجنبي المباشر انتعاشًا حيث ارتفع حتى بمغ ذر 
% من الناتج المحمي الإجمالي لمعينة، ثم التراجع الحاد في فترة الازمة المالية العالمية 5.86
م. تمى ذلك 2211% في 2.78م، حيث واصل المتوسط انخفاضو حتى بمغ  2227-2228

م، حيث استقر المتوسط 2222تذبذب في المتوسط بين الارتفاع والانخفاض حتى نياية الفترة في 
% من الناتج المحمي الإجمالي. وبصورة عامة، مستوى وتطور متوسط الاستثمار 2.41عند 

الأجنبي المباشر في الدول الإسلامية يجسد حالة من التذبذب وعدم وجود سموك أو اتجاه مستقر 
تثمار الأجنبي كما أن نسبتو متدنية. ولغرض المقارنة وتحديد الأداء تم حساب متوسط الاس

م لمعينة ومقارنتو بالمتوسط العالمي لنفس الفترة، حيث بمغ 2222-1991المباشر لكامل الفترة 
% لممتوسط العالمي للاستثمار الأجنبي 2.44% مقابل 2.66المتوسط لعينة الدول الإسلامية 

ة اعتمادا عمى المباشر وىو ما يعكس تفوق لأداء الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول الإسلامي
 ىذا المقياس. 

متوسط الاستثمار الأجنبي المباشر، صافي التدفقات الوافدة )% من إجمالي  :(1شكل )ال
 م.2222-1991الناتج المحمي( لعينة من الدول الاسلامية لمفترة 

 
 اعداد الباحث بناء بيانات البنك الدولي. المصدر:
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جمالي القوى العاممة( مستوى وتطور الأداء الاقتصادي )إجمالي  2.3 الناتج المحمي وا 
 :في الدول الإسلامية

 المحمي(:مستوى وتطور الأداء الاقتصادي )إجمالي الناتج  1.2.3
متوسط إجمالي الناتج المحمي )بالأسعار الثابتة لمدولار مستوى وتطور  يصور الشكل التالي
-1991الاسلامية لمفترة دولة من الدول  21( لعينة مكونة من 2212الأمريكي في عام 

قُدر بـ إجمالي الناتج المحمي م أن متوسط 1991، وفيو يلاحظ بدايةً من م2222
دولار، واستمر ىذا المتوسط في الارتفاع حتى بمغ أكبر قيمة لو خلال الفترة  81938374295

م ؛ وبشكل 2222في عام  دولار 2.95723E+11م محققا متوسط بمغ 2222-1991الزمنية 
خلال الفترة يعكس نسقا متصاعدا لمعينة  عام، المستوى والتطور لمتوسط إجمالي الناتج المحمي

جيدًا لمنمو  أداءً  إجمالي الناتج المحمي، كما يعكسفي  م؛ ويؤشر إلى تنامي منتظم1991-2222
سيام الاستثمار الأجنبي الاقتصادي لمدول الإسلامية. ومع ذلك يتمثل السؤال الميم في: ما ا

 المباشر في النمو الاقتصادي في الدول الإسلامية؟ وىو ما ستحاول الدراسة الإجابة عميو.

متوسط إجمالي الناتج المحمي )بالأسعار الثابتة لمدولار الأمريكي في عام  :(2شكل )ال
 م.2222-1991( لعينة من الدول الاسلامية لمفترة 2212

 
 الباحث بناء بيانات البنك الدولي.اعداد : المصدر
 (:إجمالي القوى العاممةمستوى وتطور الأداء الاقتصادي ) 2.2.3

دولة من  21متوسط إجمالي القوى العاممة لعينة مكونة من يوضح مستوى وتطور  الشكل التالي
م بمغ 1991، ويلاحظ فيو الاتجاه الصاعد، فبدايةً من م2222-1991الدول الاسلامية لمفترة 

عامل، واستمر المتوسط في الارتفاع حتى بمغ 10450075.86إجمالي القوى العاممة متوسط 
تجاوز الضعف   إجمالي القوى العاممةم ؛ أي أن متوسط 2222عامل في عام  21215763.86

صورة عامة، يظير الشكل التالي سموك أو م.  وب1991في نياية الفترة مقارنة ببدايتيا في عام 
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، من حيث النسق لعينة الدول الإسلامية إجمالي الناتج المحميأداء مشابو لتطور متوسط 
م. وعمى غرار السؤال المطروح خلال رصد مستوى وتطور 2222-1991خلال الفترة المتصاعد 

الأجنبي المباشر في زيادة  ما مساىمة الاستثمارإجمالي الناتج المحمي في الدول الإسلامية، 
 معدلات إجمالي القوى العاممة في الدول الإسلامية؟  وىو ما ستحاول الدراسة الإجابة عميو.  

 م2222-1991متوسط إجمالي القوى العاممة، لعينة من الدول الاسلامية لمفترة  :(3شكل )ال

 
 اعداد الباحث بناء بيانات البنك الدولي. المصدر:

 : القياسيةالدراسة  .4
 :الأساليب الإحصائية المستخدمة في الدراسة 1.4

 الأساليب الإحصائية المستخدمة في الدراسة: 
  الإحصاءات الوصفية:-أ
الإحصاء الوصفي لممتغيرات ضمن النماذج القياسية، يكشف عن طبيعة البيانات وشكل  

توزيعيا وتمركزىا وتباينيا وتشتتيا، ومن أىم الإحصاءات الوصفية: المتوسط والوسيط 
أصغر وأكبر قيمة، والانحراف المعياري الذي يعبر عن الجذر التربيعي لمتوسط مربعات و 

، 2215)القحطاني، يا الحسابي، ومعامل الالتواء ومعامل التفرطحانحرافات القيم عن متوسط
 .(132-93ص ص

 الارتباط بين المتغيرات: -ب
يكشف اختبار مصفوفة الارتباط بين المتغيرات عن مدى الارتباط بين المتغيرات، وبالتالي 

عالي أو حال كان معامل الارتباط  تحديد ما إذا كان ذلك سيؤثر عمى جودة تقدير النموذج
 .(234، ص2217)تافساست، يقترب من الواحد بين المتغيرات التفسيرية



 مجلة البحوث الاقتصادية والمالية...                         أثر الاستثمار الاجهبي المباشر على الأداء الاقتصادي 

 266                                                                                                            12 / العدد 23 المجلد

 :(Panel Dataاختبار استقرارية )-ج
يعد اختبار جذر الوحدة لمبيانات، من الاختبارات الأساسية التي تسبق تقدير النماذج القياسية، ذلك 

أو إلى الانحدار الزائف. وفي أن وجود جذر الوحدة في البيانات يمكن أن يؤدي إلى نتائج سمبية 
 and Chu test  Lin ,Levin) C(LLيعد اختبار -كحال ىذه الدراسة- Panel Dataبيانات 

بناء عمى و  من أكثر اختبارات الاستقرارية استخداما؛ لذا سيتم استخدامو في ىذه الدراسة. (2002)
يتم الكشف عن درجة تكامل بيانات المتغيرات، التي تعد المحدد لمنيجية  (LLC) مقدرات اختبار

(؛ فيمكن تطبيق 1)I( وعند الفرق الأول 0)Iالتقدير. فإذا كانت البيانات مستقرة عند المستوى 
. أما في حال Panel ARDLمنيجية اختبارات التحقق من وجود علاقة تكامل مشترك بواسطة 

-156، ص ص 2216)كنزة، د الفرق الثاني فيتم تطبيق طرق أخرىكانت البيانات مستقرة عن
162) . 

 أسموب تقدير نماذج الدراسة:-د

في الكشف عن علاقة  Panel Dataعندما تعتمد الدراسات القياسية عمى بيانات من نوع  
المتغيرات المدروسة، فعادة يتم التقدير بعد إجراء اختبارات التجانس لممفاضمة بين نماذج البانل 

وتتطمب عممية المفاضمة واختيار  ، Dynamic Panel Data الساكنة ونماذج البانل الديناميكية
عمى سبيل    Hausmanطريقة أو منيجية التقدير الأنسب، اجراء اختبارات محددة كاختبار 

   المثال لا الحصر.

 :تقدير النموذج القياسي 2.4
 .توصيف النموذج القياسي وتعريف المتغيرات -

وفقا لمنظرية الاقتصادية )نماذج النمو(، والدراسات السابقة، والإطار النظري لمدراسة وما تضمنو 
الاقتصادي؛ يمكن صياغة نموذجي من استعراض لعلاقة الاستثمار الأجنبي المباشر بالأداء 

 الدراسة كما يمي:
جمالي الناتج المحمي: -  نموذج الاستثمار الأجنبي المباشر وا 

                  
جمالي القوى العاممة: -  نموذج الاستثمار الأجنبي المباشر وا 

               
 ت سمسمة زمنية ونموذج بانل عمى التوالي:ويمكن إعادة كتابتيا في شكل لوغاريتمي مع مواصفا
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 حيث:
 المتغيرات التابعة:

جمالي الناتج المحمي )المتغير التابع لنموذج الاستثمار الأجنبي المباشر   إجمالي ىو  (:yوا 
الناتج المحمي بأسعار المشترين ىو عبارة عن مجموع إجمالي القيمة المضافة من جانب جميع 
المنتجين المقيمين في الاقتصاد مضافاً إليو أية ضرائب عمى المنتجات ومخصوماً منو أية إعانات 

ن اقتطاع قيمة إىلاك الأصول المصنعة أو دعم غير مشمولة في قيمة المنتجات. ويتم حسابو بدو 
إجراء أية خصوم بسبب نضوب وتدىور الموارد الطبيعية. البيانات معبر عنيا بالقيمة الثابتة 

. دولار أمريكي الأرقام بالدولار لإجمالي الناتج المحمي محولة من 2212لمدولار الأمريكي في عام 
، ومصدر بيانات ىذا المتغير 2212ية لعام العملات المحمية باستخدام أسعار الصرف الرسم

 التابع ىو قاعدة بيانات البنك الدولي.
جمالي القوى العاممة ) ىو إجمالي  (:mpالمتغير التابع لنموذج الاستثمار الأجنبي المباشر وا 

عاماً فأكبر الذين يستوفون  15القوى العاممة ويشمل إجمالي القوى العاممة الأشخاص من عمر 
مة العمل الدولية لمسكان النشطين اقتصادياً: جميع الأشخاص الذين يمثمون الأيدي تعريف منظ

العاممة المشاركة في إنتاج السمع والخدمات خلال فترة محددة. ويشمل ذلك كلًا من العاممين 
والعاطمين عن العمل. بينما تتفاوت معالجة الممارسات الوطنية لفئات مثل القوات المسمحة والعمال 

سميين أو الذين يعممون لبعض الوقت تشمل القوى العاممة بوجو عام كل من أفراد القوات المو 
المسمحة، والعاطمين عن العمل، والباحثين عن العمل لأول مرة، ولكن يُستثني منيا ربات البيوت 

ومصدر بيانات ومقدمي الرعاية غير مدفوعة الأجر الآخرين، وعمالة القطاع غير الرسمي. 
 البنك الدولي.المتغير 

 المتغيرات المستقمة لمنموذجين:
(: ىو صافي تدفقات الاستثمار الوافدة لمحصول عمى حصة fdiالاستثمار الأجنبي المباشر )-

في المائة أو أكثر من الأسيم المتمتعة بحقوق التصويت( في مؤسسة  12دائمة في الإدارة )نسبة 
عبارة عن مجموع رأس مال حقوق الممكية عاممة في اقتصاد غير اقتصاد المستثمر. وىو 

والعائدات المعاد استثمارىا وغير ذلك من رأس المال طويل الأجل ورأس المال قصير الأجل، كما 
ىو مبين في ميزان المدفوعات. وتوضح ىذه السمسمة صافي التدفقات )صافي تدفقات الاستثمارات 

في البمد المعني من المستثمرين الأجانب  الجديدة مخصوماً منيا الاستثمارات التي يتم سحبيا(
 وىي مقسومة عمى إجمالي الناتج المحمي. ومصدر بيانات المتغير البنك الدولي.

: يتكون     إجمالي تكوين رأس المال كنسبة من إجمالي الناتج المحمي أو التكوين الرأسمالي-
مجمل النفقات عمى زيادة الأصول إجمالي تكوين رأس المال )إجمالي الاستثمار المحمي سابقا( من 
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الثابتة للاقتصاد مضافا إليو صافي التغيرات في مستوى المخزونات. وتشمل الأصول الثابتة 
(؛ ومشتريات الآلات وقنوات تصريف المياه تحسينات الأراضي )بناء الأسوار، والخنادق،

نشاء الطرق، والسكك الحديدية، وما شابو ذلك ، بما فيو المدارس، والماكينات والمعدات، وا 
والمكاتب، والمستشفيات، والمساكن الخاصة، والمباني التجارية والصناعية. والمخزونات ىي 
مخزون البضائع التي في حوزة الشركات لمواجية التقمبات المؤقتة أو غير المتوقعة في الإنتاج أو 

، فإن صافي اقتناء 1993عام المبيعات، و"العمل الجاري تنفيذه". وطبقا لنظام الحسابات القومية ل
 (قاعدة البنك الدولي)النفائس يندرج أيضا ضمن تكوين رأس المال. 

: ىو عبارة عن الإنفاق الحكومي كنسبة من الناتج المحمي الإجمالي.    الإنفاق الحكومي-
 ومصدر ىذا المتغير قاعدة بيانات صندوق النقد الدولي.

( دولة، بينما شممت عينة الدراسة عمى 57مية وعددىا )يمثل مجتمع الدراسة جميع الدول الإسلا
م 1991(، أما الفترة الزمنية فتمتد من N=21( دولة إسلامية؛ وبالتالي يكون عدد المقاطع )21)

 (.N*T=21*32=672؛ وعميو يكون عدد المفردات )T=32م، أي يتوفر 2022إلى 
 الاختبارات الأساسية قبل تقدير نموذجي الدراسة. -

 لنموذجي الدراسة: الارتباط بين المتغيرات المستقمةأولا: 
 لنموذجي الدراسة الارتباط بين المتغيرات المستقمة :(1جدول )ال              

 
                                  . برنامج مخرجات عمى إعداد الباحث بالاعتماد المصدر:

يتضح من الجدول السابق أن معاملات الارتباط بين المتغيرات المستقمة جميعيا منخفضة؛  
 .وبالتالي جميع المعاملات تقع في المدى الغير مؤثر عمى جودة التقدير الاحصائي.

 لممتغيرات المدرجة ضمن نموذجي الدراسة: اختبار الاستقراريةثانيا:   
، وجاءت النتائج   Levin-Lin-Chu :تم إجراء اختبار السكونلمتحقق من الاستقرارية لمبيانات،  

 كما ىي موضحة في الجدول التالي:
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 لممتغيرات المدرجة في نموذجي الدراسة  (LLC) اختبار الاستقرارية :(2جدول )ال

 
                                . برنامج مخرجات عمى إعداد الباحث بالاعتماد المصدر:

المتغيرين: إجمالي الجدول السابق تشير إلى أن  ، الموضحة فيLLCنتائج إحصائية اختبار     
غير مستقر عند المستوى، وبأخذ الفرق  (mp)( ومتغير إجمالي القوى العاممة yالناتج المحمي )

و أصبحا مستقران، أما باقي المتغيرات في النموذج فجاءت مستقرة عند المستوى. الأول ليما 
مصفوفة الارتباط ، أن (Panel Data)من نتائج الاختبارات التي تسبق عممية تقدير نماذج يظير

وأن البيانات مستقرة عند المستوى  بين المتغيرات التفسيرية تشير إلى معاملات ارتباط منخفضة.
 وبالتالي مواصمة إجراءات التقدير لنموذجي الدراسة. ؛والفرق الأول

 لنموذجي الدراسة:التكامل المشترك لمبيانات المدمجة ثالثاً: 
من خلال اختبار الاستقرارية، وجد أن المتغيرات خميط بين مستقرة عند المستوى وعند الفرق الأول؛ 

 Panel ARDL  نموذج  وبما أنو لا يوجد أي متغير متكامل من الدرجة الثانية فيتم استخدام 
لمكشف (  Pedroniيستخدم اختبار)ود علاقة التكامل المشترك وجولمتحقق من لمتكامل المشترك.  

، حيث الاختبار مقسم إلى سبعة اختبارات  Panelعن وجود علاقة التكامل المشترك لبيانات 
جزئية لكشف واثبات فرضية التكامل المشترك حيث الفرض العدمي عدم وجود تكامل مشترك، 

لكل اختبار أو معظم  P-valueا كانت المعنوية مقابل الفرض البديل وجود تكامل مشترك. فإذ
% يتم رفض الفرض العدمي وقبول الفرض البديل الذي ينص عمى 2.25الاختبارات أقل من 

 . (27، ص2221)عبدالرزاق، وجود تكامل مشترك بمعنى وجود علاقة توازنية في الأجل الطويل
 وجود علاقة تكامل مشترك:( يختبران 5( و)4والشكل )
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 Panelلمكشف عن وجود علاقة التكامل المشترك لبيانات (  Pedroniاختبار) :(4شكل )ال
جمالي الناتج المحميلنموذج   الاستثمار الأجنبي المباشر وا 

 
                                             10      .  الـ برنامج مخرجات عمى إعداد الباحث بالاعتماد المصدر:

 Panelلمكشف عن وجود علاقة التكامل المشترك لبيانات (  Pedroniاختبار) :(5شكل )ال
جمالي القوى العاممةلنموذج   الاستثمار الأجنبي المباشر وا 

 
                                             10      .  الـ برنامج مخرجات عمى إعداد الباحث بالاعتماد المصدر:

وكما يظير من الشكمين السابقين أن نتائج الاختبارات تشير إلى عدم وجود علاقة تكامل مشترك 
الاختبارات الجزئية جاءت غير معنوية طويمة الأجل بين السلاسل المدروسة لكلا النموذجين حيث 

)نموذج التأثيرات الثابتة الساكنة:   Panelوعميو فإن نماذج . %2.25أكبر من  P-valueأي 
FEM   ونموذج التأثيرات العشوائيةREM  و الأثر التجميعي(PRM .ىي الملاءمة لمتقدير 
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 :نموذجي الدراسةنماذج البانل الساكنة لتقدير رابعاً: المفاضمة بين 

واختيار النموذج الأنسب   FEM  , REM  0PRM:  الساكنة  Panelالمفاضمة بين نماذج 
 لتقدير نموذجي لمدراسة تتطمب الاختبارات التالية:

 :اختبار التجانس-

التي تتبع  -   اختبار تجانس الثوابت - Fisherبإجراء اختبار التجانس وفقاً لإحصائية      
 ، وفق الصيغة التالية: N(T-1)-K، ودرجة حرية (N-1)مع  Fisherتوزيع 

F =                        

                     
 

القيمة المحسوبة أكبر من القيمة الجدولية؛ عندىا يكون القرار: رفض الفرض العدمي  فإذا كانت
التأثيرات غير متجانسة؛ وعميو القائل بتجانس الثوابت، وقبول الفرض البديل وىو: أن الثوابت 

الثابتة الخاصة بالمقاطع ملائمة وأنسب لعممية التقدير والجدول التالي يوضح القرار لنموذجي 
 الدراسة: 

 لنموذجي الدراسة Fisherاختبار التجانس وفقاً لإحصائية اختبار  :(3جدول )ال       

 
                                . برنامج مخرجات عمى إعداد الباحث بالاعتماد المصدر:

 :Breusch and pagan Lagrange LMاختبار  -
لممفاضمة بين نموذج الأثر  Breusch and pagan Lagrange LMيستخدم اختبار      

التجميعي الذي يقدر بواسطة طريقة المربعات الصغرى العادية ونموذج الآثار العشوائية، فإذا كانت 
معنوية، يكون القرار: تقدير النموذج بواسطة نموذج الآثار العشوائية  P-valueقيمة الاحتمالية 

 والعكس؛ وبإجراء ىذا الاختبار ظيرت المقدرات التالية الموضحة في الجدول التالي:
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 لنموذجي الدراسة Breusch and pagan Lagrange LMنتيجة اختبار  :(4جدول )ال  

 
                                . برنامج مخرجات عمى إعداد الباحث بالاعتماد المصدر:

 :Hausmanاختبار ىوسمان  -
، التي حددت نموذج Breusch and pagan Lagrange LMبناء عمى نتيجة اختبار  

التأثيرات العشوائية كنموذج أفضل وأنسب لمتقدير من نموذج الأثر التجميعي، يأتي الدور عمى 
تحديد أي النماذج أفضل لمتقدير من بين: نموذج التأثيرات العشوائية ونموذج التأثيرات الثابتة؛ 

صائية المحسوبة أكبر قيمة الإح. فإذا كانت Hausmanوليذا الغرض يُستخدم اختبار ىوسمان 
يتم رفض %  0.05، أو القيمة الاحتمالية أصغر من Chi-sqمن القيمة الجدولية لإحصائية 

؛ فرض العدم، ويتم قبول الفرض البديل القائل: بأن نموذج التأثيرات الثابتة ىو الأنسب لمتقدير
 الموضحة في الجدول التالي: -بإجراء اختبار ىوسمان، ظيرت المقدراتو 

 ( لنموذجي الدراسةHausmanنتيجة اختبار) :(5دول )جال

 
                            .STATAو                            10         برنامج مخرجات عمى إعداد الباحث بالاعتماد المصدر: 
مصفوفة ، أن (Panel Data)وكما يظير من نتائج الاختبارات التي تسبق عممية تقدير نماذج 

وأن البيانات مستقرة عند الارتباط بين المتغيرات التفسيرية تشير إلى معاملات ارتباط منخفضة، 
وبالتالي  أن التقدير بواسطة نموذج التأثيرات الثابتة سيكون الأفضل؛و  المستوى  والفرق الأول،

 إمكانية إجراء التقدير لنموذجي الدراسة.

 خامسا: تقدير نموذجي الدراسة:

 لإحصاءات الوصفية لمتغيرات نموذجي الدراسة:ا -
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 الإحصاءات الوصفية لمتغيرات نموذجي الدراسة :(6جدول )ال

 
                .                                         برنامج مخرجات عمى إعداد الباحث بالاعتماد المصدر:

 الوسط نحو: المركزية بالنزعة الخاصة   الوصفية الإحصاء مقاييس بعض السابق، الجدول يوضح  
 وبعض                                        والوسيط، ىذا بالإضافة إلى أحد مقاييس التشتت وىو الانحراف المعياري، الحسابي
 وأدنى قيمة أقصى والتفرطح، أيضا يشتمل الجدول عمى الالتواء معاممي مثل الأخرى المقاييس

، بالإضافة إلى عدد  م1991-2022الفترة  في نموذجي الدراسة، خلال متغير لكل قيمة
الوصفية  وحول قراءة الإحصاءات                                            مشاىدة.  672المشاىدات الخاصة بكل متغير حيث بمغت 

: المتوسط الموضحة بالجدول، نبدأ بالإحصاءات التي تعطي فكرة عامة عن توزيع البيانات وىي
والوسيط. حيث في أكثر المتغيرات، المتوسط أكبر من الوسيط، وىذا يشير إلى وجود التواء جية 

الانحراف المعياري الذي يقيس مدى تباين البيانات حول المتوسط. وفيما يخص اليمين، والعكس. 
ومن الجدول  .فإذا كان الانحراف المعياري عالي، فإن ذلك يشير إلى تباين كبير في البيانات

لممتغير التابع جاءت قيمتو أكبر  معامل الالتواءو                          يلاحظ أن قيم الانحراف المعياري ليست عالية.
وفيما يخص معامل التفرطح، تظير قيمة معامل  من الصفر وىذا يعني حالة الالتواء الموجب.

أعمى من التوزيع الطبيعي وفي المنحنى وىذا يعني أن قمة  3أكبر من  التفرطح لكل المتغيرات
             ىذه الحالة يوصف التوزيع بأنو ذو تفرطح موجب. 

جمالي الناتج المحميتقديرات نموذج  -  :الاستثمار الأجنبي المباشر وا 
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تقديرات)التأثيرات الثابتة، التأثيرات العشوائية، المربعات الصغرى العادية( لنموذج  :(7جدول )ال
جمالي الناتج المحمي  الاستثمار الأجنبي المباشر وا 

 
عمى التوالي.  %10، %5، %1( في الجدول إلى المعنوية عند *(، )**(، )***تشير)  

               .                                          برنامج مخرجات عمى إعداد الباحث بالاعتماد المصدر:
يوضح الجدول السابق التقديرات لكلا من: طريقة المربعات الصغرى العادية، بالإضافة إلى  

، حددت نموذج نموذج التأثيرات الثابتة والتأثيرات العشوائية، وبما أن الاختبارات الإحصائية السابقة
 التأثيرات؛ فسيتم تحميل النتائج الخاصة بنموذج الثابتة كنموذج أكثر ملائمة لمتقدير التأثيرات

 الثابتة الموضحة في الجدول السابق من الناحية الإحصائية والاقتصادية فيما يمي:

حصائياً، فإن %1عند أقل من المتحصل عمييا لمنموذج معنوية  test(F)نتيجة اختبار - ؛ وا 
 النموذج المستخدم يتصف بالكفاءة والقدرة عمى التقدير.

من التغيرات الحاصمة في المتغير  0.625إلى أن     يشير معامل الارتباط   -
)إجمالي الناتج المحمي( تفُسر بواسطة المتغيرات المستقمة؛ ومعو يمكن القول بأن العلاقة    التابع

 .%62.5التفسيرية لممتغيرات المستقمة والمتغير التابع قوية إلى حد ما وتصل إلى حد 

 .معممات المتغيرات إشارتيا موجبة وتتفق مع النظرية الاقتصاديةمعظم  -

، ويعني ذلك إحصائياً أن  1.96لمعظم المتغيرات أكبر من  t، قيم 0.05عند مستوى دلالة  -
جميع المتغيرات المستقمة لدييا تأثير معنوي موجب وذو دلالة عمى المتغير التابع. باستثناء 
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لو أصغر  tالذي أظيرت المقدرات أن قيمة ( lfdiالأجنبي المباشر )المتغير المستقل: الاستثمار 
 ، وىو غير معنوي من الناحية الإحصائية. 1.96من 

( غير دالة احصائيا؛ lfdiالاستثمار الأجنبي المباشر)لمتغير  (p value)القيمة الاحتمالية  -
الممثل في إجمالي الناتج  التابعالمتغير الاستثمار الأجنبي المباشر أثر عمى لمتغير وبالتالي ليس 

( في الدول الإسلامية، وىي نتيجة لا تتفق مع منطق النظرية الاقتصادية لكنيا ليست lyالمحمي )
مفاجئة؛ فقد توصمت إلييا عدة دراسات سابقة منيا عمى سبيل المثال لمحصر دراسة 

Darrat,et.,al,2005) التي تناولت أثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى النمو الاقتصادي في )
 MENAدول من شمال إفريقيا والشرق الأوسط  6دولة خلال عدة فترات زمنية شممت عينتيا  23
دولة من شرق ووسط أوروبا، وتوصمت تمك الدراسة إلى أنو عند تقدير معامل مشترك لكل  17و

وىي نفس النتيجة التي توصمت -لأجنبي المباشر غير دال احصائيا الدول فإن أثر الاستثمار ا
 MENA، ودول CEE لكن بعد التمييز بين دول الاتحاد الأوروبي وباقي دول  -إلييا دراستنا ىذه

باستخدام المتغيرات الصورية أظيرت المقدرات أن التأثير يكون إيجابي ودال إحصائيا فقط في دول 
وعن الدول الإسلامية CEE . ين جاء أثره سمبي وغير احصائي في دول الاتحاد الأوروبي. في ح

( إلى ضعف أثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى النمو 2215تحديداً، توصمت دراسة )العبدلي، 
وتوصمت إلى فشل ىذا الشكل من  دولة. 22الاقتصادي لعينة من الدول الإسلامية شممت 

 دي في الدول الإسلامية مقارنة بأثر الاستثمار المحمي. الاستثمار في تحفيز النمو الاقتصا
، دالة وقيمة الدلالة  لمتغير إجمالي التكوين الرأسمالي  (p value)القيمة الاحتمالية  -

شارة معممة المتغير 0.007تساوي موجبة، وتعني وجود علاقة طردية بين ىذا المتغير  ، وا 
بنسبة  وتعني أيضاً، أن زيادة إجمالي التكوين الرأسمالي    والمتغير التابع إجمالي الناتج المحمي 

.  وتأتي ىذه العلاقة مُتفقة مع %0.055تؤدي إلى زيادة إجمالي الناتج المحمي  بنسبة  1%
النظرية الاقتصادية حيث التكوين الرأسمالي أحد المحددات الأساسية لمنمو الاقتصادي ضمن 

 نماذج النمو المتعاقبة.

شارة   0.000دالة وقيمة الدلالة تساوي     ، إجمالي القوى العاممةلمتغير الاحتمالية  القيمة - ، وا 
موجبة وقيمة المعممة كبيرة، وتعني وجود علاقة طردية بين  إجمالي القوى العاممة معممة متغير

إجمالي القوى والمتغير التابع إجمالي الناتج المحمي ، وتعني كذلك، أن زيادة  إجمالي القوى العاممة
وتأتي ىذه العلاقة ، %1.009تؤدي إلى زيادة إجمالي الناتج المحمي بنسبة  %1بنسبة  العاممة

متوافقة مع النظرية الاقتصادية حيث عنصر العمل أحد المحددات الأساسية ضمن نماذج النمو 
ومن الجدير بالملاحظة ىو قوة الأثر لعنصر العمل في الناتج المحمي الإجمالي في  الاقتصادي.
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الدول الإسلامية؛ مما يعكس أن الناتج المحمي الإجمالي في الدول الإسلامية يعتمد كثافة عنصر 
 العمل.  

شارة   0.000دالة وقيمة الدلالة تساوي    ، الإنفاق الحكوميلمتغير القيمة الاحتمالية  - ، وا 
و المتغير  الإنفاق الحكوميموجبة، وتعني وجود علاقة طردية بين الإنفاق الحكومي  معممة متغير

يزيد  %1التابع إجمالي الناتج المحمي في الدول الإسلامية، فكمما زاد الإنفاق الحكومي بنسبة 
قتصادية وبالتحديد ، وىذه العلاقة تتفق مع النظرية الا%0.179الناتج المحمي الإجمالي  بنسبة  

النموذج الكينزي وىذه العلاقة تؤشر إلى أن الدول الإسلامية  من الدول التي يمعب الإنفاق 
 .  الحكومي فييا دورا ىاما  في تحريك النشاط الاقتصادي بما فيو القطاع الخاص

جمالي القوى العاممة:تقديرات نموذج  -  الاستثمار الأجنبي المباشر وا 
تقديرات)التأثيرات الثابتة، التأثيرات العشوائية، المربعات الصغرى العادية( لنموذج  :(8جدول )ال

جمالي القوى العاممة  الاستثمار الأجنبي المباشر وا 

 
عمى التوالي.  %10، %5، %1( في الجدول إلى المعنوية عند *(، )**(، )***تشير)

               .                                         برنامج مخرجات عمى إعداد الباحث بالاعتماد المصدر:
يوضح الجدول السابق التقديرات لكلا من: طريقة المربعات الصغرى العادية، بالإضافة إلى   

، حددت نموذج نموذج التأثيرات الثابتة والتأثيرات العشوائية، وبما أن الاختبارات الإحصائية السابقة
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الثابتة  التأثيراتموذج أكثر ملائمة لمتقدير؛ فسيتم تحميل النتائج الخاصة بنموذج الثابتة كن التأثيرات
 الموضحة في الجدول السابق من الناحية الإحصائية والاقتصادية فيما يمي:

حصائياً، فإن  %1عند أقل من المتحصل عمييا لمنموذج معنوية  test(F)نتيجة اختبار - ؛ وا 
 بالكفاءة والقدرة عمى التقدير.النموذج المستخدم يتصف 

)إجمالي     من التغيرات الحاصمة في المتغير التابع 0.23إلى أن     يشير معامل الارتباط -
القوى العاممة( تفُسر بواسطة المتغيرات المستقمة؛ ومعو يمكن القول بأن العلاقة التفسيرية لممتغيرات 

 . %23المستقمة والمتغير التابع ضعيفة إلى حد ما وتصل إلى 

 .معممات المتغيرات إشارتيا موجبة وتتفق مع النظرية الاقتصاديةمعظم  -

، ويعني ذلك إحصائياً أن  1.96لمعظم المتغيرات أكبر من  t، قيم 0.05عند مستوى دلالة -
جميع المتغيرات المستقمة لدييا تأثير معنوي موجب وذو دلالة عمى المتغير التابع. باستثناء 

لو أصغر  tالذي أظيرت المقدرات أن قيمة ( lfdiالمتغير المستقل: الاستثمار الأجنبي المباشر )
 غير معنوي من الناحية الإحصائية. وىو  ،1.96من 

( غير دالة احصائياً lfdiالاستثمار الأجنبي المباشر)لمتغير  (p value)القيمة الاحتمالية  -
الممثل في إجمالي القوى  المتغير التابعالاستثمار الأجنبي المباشر أثر عمى لمتغير وبالتالي ليس 

تتفق مع طرح الادبيات الاقتصادية التي تشير ( في الدول الإسلامية، وىي نتيجة lmpالعاممة )
إلى عيوب الاستثمار الأجنبي المباشر ومن أىم تمك العيوب للاستثمار الأجنبي المباشر أنو في 
بعض الحالات تعتمد الاستثمارات الأجنبية المباشرة أساليب تكنولوجية كثيفة رأس المال مما لا 

يوفر فرص عمل وفق  لة المحمية لمميارات، ولايؤدي إلى دور ممحوظ في مجال اكتساب العما
المخطط أو المأمول منو . وىو ما يتفق مع نتيجة ىذه الدراسة، فالمقدرات من خلال الأثر 
المحايد، أظيرت أن الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول الإسلامية يميل إلى حالة العيوب. وعمى 

( 2222ل عمييا مع دراسة )نصر الدين واخرون،مستوى الدراسات السابقة تتفق النتيجة المتحص
عن حالة المممكة العربية السعودية والتي تناولت علاقة الاستثمار الأجنبي المباشر بمعدل البطالة 

م؛ وخمصت من الدراسة القياسية إلى علاقة غير دالة احصائيا أي عدم وجود 2221-1999لمفترة 
 دل البطالة. علاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر ومع

، دالة وقيمة الدلالة    لمتغير إجمالي التكوين الرأسمالي  (p value)القيمة الاحتمالية  -
شارة معممة المتغير 0.000تساوي موجبة، وتعني وجود علاقة طردية بين إجمالي التكوين  ، وا 

وتعني أيضاً، أن زيادة إجمالي التكوين     الرأسمالي والمتغير التابع إجمالي القوى العاممة  
وتأتي ىذه العلاقة   %0.137تؤدي إلى زيادة إجمالي القوى العاممة  بنسبة  %1بنسبة  الرأسمالي 
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مُتفقة مع النظرية الاقتصادية حيث التكوين الرأسمالي يعني زيادة الاستثمارات شأنو شأن 
توقع )زيادة إجمالي القوى العاممة(. وىنا يظير الاستثمارات الأجنبية المباشرة من حيث الأثر الم

 . أثر موجب لمتكوين الرأسمالي المحمي عمى زيادة تشغيل القوى العاممة
شارة   0.000دالة وقيمة الدلالة تساوي    ، الإنفاق الحكوميلمتغير القيمة الاحتمالية  - ، وا 

و المتغير  الإنفاق الحكوميموجبة، وتعني وجود علاقة طردية بين الإنفاق الحكومي  معممة متغير
 %1التابع إجمالي القوى العاممة  في الدول الإسلامية، أي أنو كمما زاد الإنفاق الحكومي بنسبة 

، وىذه العلاقة تتفق مع النظرية الاقتصادية ومرة %0.118يزيد إجمالي القوى العاممة  بنسبة  
جة إلى أن الدول الإسلامية  من الدول التي يمعب الإنفاق الحكومي دورا ىاما  أخرى تشير ىذه النتي

في تحريك النشاط الاقتصادي ومنو زيادة العمالة عبر قنوات عدة منيا الإنفاق عمى مشاريع البنية 
 .التحتية واسناد تنفيذىا لمقطاع الخاص وىو ما يتطمب زيادة العمالة

 لنتائج:ومناقشة ا اختبار فرض الدراسة-
"للاستثمار الأجنبي المباشر أثر إيجابي ذو دلالة إحصائية عمى ينص فرض الدراسة عمى أن: 

وعطفا عمى الدراسة القياسية فإن . م"2222-1991في الدول الإسلامية لمفترة  الأداء الاقتصادي
  الاقتصاديالأداء النتائج جاءت مخالفة ليذا الفرض؛ حيث أثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى 

جمالي القوى العاممة غير دال احصائياً بمعنى أنو محايد؛ وعن  ممثلا في إجمالي الناتج المحمي وا 
تبرير ىذه النتائج يرى الباحث أنيا قد تعود إلى أن الاستثمارات الأجنبية المباشرة من نوع 

لدول النامية، فالعديد وىو من أكثر الأنواع انتشارا في االاستثمار المستيدف لمثروات الطبيعية: 
من الشركات تسعى للاستفادة من الموارد الطبيعية كالمواد الخام التي تستمتع بيا العديد من الدول 
النامية وخاصة في مجالات البترول والغاز والعديد من الصناعات الاستخراجية الأخرى، وميل 

الأرباح إلى خارج الدول المضيفة؛  الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الدول الإسلامية إلى تحويل
(. ىذا من 2215مما يحول دون استفادة الدول المضيفة منيا، وىو ما اشرت إليو دراسة )العبدلي، 

جانب علاقة الاستثمار الأجنبي المباشر بإجمالي الناتج المحمي. أما من جانب علاقة الاستثمار 
لنتيجة المتحصل عمييا في ىذه الدراسة، قد يعود الأجنبي المباشر بإجمالي القوى العاممة، فتبرير ا

إلى اعتماد كثير من الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الدول الإسلامية عمى أساليب تكنولوجية 
كثيفة رأس المال مما لا يؤدي إلى دور ممحوظ في مجال اكتساب العمالة المحمية لمميارات، 

نو؛ وبالتالي فإن حيادية أثر الاستثمار الأجنبي ولايوفر فرص عمل وفق المخطط أو المأمول م
جمالي القوى العاممة  كلٍ من:المباشر عمى  وفقا لما توصمت إليو نتائج -إجمالي الناتج المحمي وا 

المتعارف عمييا في  لعتبة التأثيرىذه الدراسة تشير إلى أن الاستثمارات الأجنبية المباشرة لا تصل 
جانب أخر وىو جانب الدول المضيفة فإنيا تعاني من ضعف البيئة  ومن .ادبيات التنمية المالية
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الاستثمارية فييا لجذب تمك الاستثمارات وتفرض قيود تحد من حركة رؤوس الأموال وىو ما 
 (.2215توصمت إليو دراسة )العبدلي، 

 خاتمة: .5
وفقا للأدبيات الاقتصادية، فإن الاستثمار الأجنبي المباشر ىو أحد الحمول لتحسين الأداء 
الاقتصادي لمدول النامية وذلك من منطمق المصمحة المشتركة لكلا الطرفين: المستثمر والدولة 

ات المضيفة، حيث يعتمد كلاىما عمى الآخر في تحقيق العوائد المرتبطة إلى حد كبير بالاستراتيجي
والسياسات المتفق عمييا. وىو ما ينتج عنو أثر إيجابي للاستثمارات الأجنبية المباشرة، من حيث 
الاستغلال الأمثل لمموارد الاقتصادية المتاحة في الدولة المضيفة والاستفادة منيا، مما يساىم في 

ات التكنولوجية إلى تنمية العلاقات الاقتصادية خارجيا وتوفر أسواقا لمتصدير. كما أن نقل التقني
الدول المضيفة وخصوصا في مجال الإنتاج والإدارة والتسويق من المتوقع أن يحسن ميزان 
المدفوعات؛ وعمى ىذا الأساس، فإن الأثر المتوقع للاستثمارات الأجنبية المباشرة ىو أن تؤدي دورا 

جمال ي القوى العاممة في الدول إيجابياً في الأداء الاقتصادي ممثلا في إجمالي الناتج المحمي وا 
الأداء عمى الإسلامية؛ لذلك ىدفت ىذه الدراسة إلى قياس أثر الاستثمار الأجنبي المباشر 

. من خلال السؤال الرئيسي لمشكمة الدراسة م2222-1991في الدول الإسلامية لمفترة  الاقتصادي
جمالي القوى الأداء الاقتصما أثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى المتمثل في:  ادي )الناتج وا 

وللإجابة عن السؤال الرئيسي والأسئمة المتفرعة منو؛ استعرضت  ؟العاممة( في الدول الإسلامية
. مفيوم الاستثمار الأجنبي المباشر؛ علاقتو بالأداء الاقتصادي في الادبيات الاقتصاديةالدراسة 

جمالي  مستوى وتطور كلٍ من الاستثمار الأجنبي المباشرثم تتبعت  جمالي الناتج المحمي وا  وا 
أثر الاستثمار . وأخيرا وظفت الاقتصاد القياسي، لقياس القوى العاممة في الدول الإسلامية

جمالي القوى العاممة( في الدول  إجمالي الناتج المحميالأداء الاقتصادي)الأجنبي المباشر عمى  وا 
وقد خمصت من ، دولة إسلامية 21عينة مكونة من م بواسطة 2222-1991لمفترة  الإسلامية

كل ذلك إلى نتائج عديدة أىميا: أن الاستثمار الأجنبي المباشر ليس بالضرورة أن يكون ذا أثر 
إيجابي عمى الدولة المضيفة فكما لو مزايا فإن لو عيوب وأعباء عمى الدول المضيفة. مستوى 

جسد حالة من التذبذب وعدم ي الإسلاميةالمباشر في الدول  الأجنبيوتطور متوسط الاستثمار 
وجود سموك أو اتجاه مستقر كما أن نسبتو متدنية. وعند مقارنتو بالمتوسط العالمي لنفس الفترة، 
ظير تفوق أداء الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول الإسلامية عمى المتوسط العالمي. ومن 

 الدراسة القياسية توصمت إلى نتائج عدة:
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في الدول الإسلامية  إجمالي الناتج المحمي الإجماليجنبي المباشر عمى أن أثر الاستثمار الأ 
م غير دال احصائياً بمعنى أنو محايد؛ أيضا أثر الاستثمار الأجنبي المباشر 2222-1991لمفترة 
م غير دال احصائياً بمعنى 2222-1991في الدول الإسلامية لمفترة  إجمالي القوى العاممةعمى 

نتيجتين لا تتفق مع النظرية الاقتصادية وكثير من الدراسات التطبيقية. وبناء أنو محايد وكلا ال
لاستثمار عميو توصي ىذه الدراسة بالقيام بدراسات متعمقة لمكشف عن أسباب الأداء اليامشي ل

عمى الأداء الاقتصادي في الدول الإسلامية.  والتوصل لمكمن الخمل؛ وعمى  الأجنبي المباشر
م اقتراح الحمول اللازمة لكفاءة وفعالية الاستثمارات الأجنبية في الدول الإسلامية، ضوء النتائج يت

نحو: اقتراح تعديل وتحسين الامتيازات الممنوحة والاشتراطات لتمك الاستثمارات الأجنبية؛ إقرار 
سياسات تحرر حركة رؤوس الأموال وتخفف القيود عمييا؛ تحسين بيئة الاستثمار في الدول 

 مية لجذب الاستثمارات الأجنبية. الإسلا

 . قائمة المراجع:6
(، ىل يؤدي الاستثمار الأجنبي المباشر إلى نمو اقتصادي في الدول الإسلامية؟ 2215العبدلي، عابد، )

م، مجمة كمية التجارة لمبحوث 2213-1972دراسة تطبيقية عمى الدول الإسلامية خلال الفترة 
 ة جامعة الإسكندرية، المجمد الثاني والخمسون، العدد: الثاني. ميالعم

، المممكة العربية (، الإحصاء التطبيقي، مركز البحوث، معيد الإدارة العامة2215القحطاني، سعد سعيد، )
 .السعودية

ائر (، تحرير القطاع المالي وأثره عمى النمو الاقتصادي دراسة قياسية في الجز 2217تافساست، خديجة، )
، رسالة دكتوراه، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير، 2213-1992خلال الفترة 
 .، الجزائرالحاج لخضر 1جامعة باتنو

(، آثار الاستثمار الأجنبي المباشر عمى النمو الاقتصادي: دراسة 2215جمولي، نسيمة، وصوار، يوسف، )
، مجمة الإستراتيجية والتنمية، 2214-1992ل الفترة قياسية عمى دول مجمس التعاون الخميجي خلا

   .154-132(، الصفحة 11، العدد )6المجمد 
(، محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر 2217دحو، سميمان، وبن مسعود محمد، )
المواءمة المؤسسية للاستثمار الأجنبي المباشر، مجمة رؤى دراسة قياسية وفق نظرية 

 .121-81، 12العدد  ،7المجمد  اقتصادية،
باستخدام برنامج   Panel Data Model، خطوات تطبيق تقنية 2221عبدالرزاق، بن عمرة، 

Eviews10. 
مصادر الدخل الوطني (، دور الاستثمارات الأجنبية المباشرة في تنويع 2221كامل مبرك، وعمي مكيد، )

، مجمة دراسات العدد 2218-1992دراسة قياسية لدول الشرق الأوسط وشمال إفريقيا خلال الفترة 
 .1، العدد 12الاقتصادي، المجمد 

https://asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/276
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(، تأثير تطور القطاع المالي عمى النمو الاقتصادي: دراسة حالة الدول النامية 2216كنزة، مجاىد، )
، رسالة دكتوراه، كمية العموم الاقتصادية وعموم Panel Data Analysisوالمتقدمة باستعمال 

 .، الجزائرالتسيير والعموم التجارية، جامعة أبي بكر بمقايد تممسان
(، دراسة نظرية تطبيقية لقياس مستوى تأثير التطور المالي عمى النمو الاقتصادي: 2218لمزاودة، رياض، )

الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير، جامعة فرحات عباس  حالة الجزائر، رسالة دكتوراه، كمية العموم
 .، الجزائر1-سطيف-

(، اتجاىات الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربية في أعقاب 2223محمد إسماعيل وجمال حسن، )
 .2223-113، صندوق النقد العربي، العدد 19-جائحة كوفيد

(، أثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى 2222ط، سحر، )نصر الله، فيفان محمد، والحربي، نوف، وخيا
(، 5معدلات البطالة في المممكة العربية السعودية، مجمة الشرق الأوسط لمنشر العممي، المجمد )

 (.4العدد )
(، أثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى دعم التنويع الاقتصادي في الدول النفطية 2219نصر، حميداتو، )

لحالتي الجزائر والمممكة العربية السعودية، رسالة دكتوراه،  2216-2222لمفترة  دراسة قياسية
 مستغانم، الجزائر. -جامعة عبدالحميد بن باديس 

(، آثر الاستثمار الأجنبي المباشر في النمو الاقتصادي لدولة قطر 2215الثعمبي، ساىرة، والثعمبي، سكنو، )
طاع الشئون الثقافية والإعلامية بالأمانة العامة ، مجمة التعاون، ق2213-1989خلال المدة 

 لمجمس التعاون لدول الخميج العربية، العدد الثامن والثمانون.  
(، أثر الاستثمار الأجنبي المباشر في تكوين رأس المال المحمي الإجمالي 2221عبدالحميم، رويدة ثامر، )
 العراق.، جامعة كربلاء، بحث تخرج، 2219-2223في العراق، لممدة 
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  ملاحق:. 6
جمالي ( تقديرات)التأثيرات الثابتة  الناتج المحميلنموذج الاستثمار الأجنبي المباشر وا 

 

               .                                    STATAبرنامج مخرجات المصدر:

جمالي القوى العاممة( تقديرات)التأثيرات الثابتة لنموذج الاستثمار الأجنبي المباشر وا 

 

               .                                    STATAبرنامج مخرجات المصدر:


