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 30/06/2025تاريخ النشر:  21/05/2025تاريخ قبول النشر:  20/02/2025تاريخ الاستلام: 
 

  :الممخص

 السدديولة، ورأس المددال( كفدد  رأايددة رأس المددالتىدد ا ال راسددة إلدد  قيدداس أطددر المردداطر )مردداطر الائتمددان، 
(CAR)   نمدوجج2023-2010إسدلامية لفأتدرة  بندو فد  سدبعة ، Panel-ARDL وطريقدة PMG   لتح يد

كلاقة الترامل بين المتغيرات. أظىرت النتائج تأطيرا موجبا جا  لالة معنويدة كفد  المد ل الطويدل، ممدا يشدير إلد  
- = Ecm) لمواجىتىدا. سداوم معامدل تصدحيخ الرطدأ CAR إلد  زيدا ةالمصدارا أن ارتأداع المرداطر يد ف  

 ف  استعا ة التوازن تفقائيا، ورشأت ال راسة كن كلاقدة سدببية أحا يدة الاتجدان بدين مرداطر رأس المدال  (0.35
(CAPR)  وCARتبرز النتائج أومية تعزيز ، CAR لفح  من المراطر المالية ومراجعة سياسات المراطر. 

  .PANAL-ardl نسبة رأاية رأس المال،، المراطر الماليةمفتاحية: الكممات ال
 .JEL  :G21 ،G32تصنيف 

Abstract:  

This study examines the impact of financial risks on the capital adequacy ratio 

(CAR) in seven Islamic banks (2010–2023) using the Panel-ARDL model and PMG 

approach. Findings indicate a significant long-term effect, where increased risks 

drive banks to raise CAR. The error correction term (Ecm = -0.35) confirms 

automatic equilibrium adjustment. A unidirectional causal link between capital risk 

(CAPR) and CAR is observed, underscoring the need to enhance CAR and refine 

risk management policies. 
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JEL Classification Codes : G21, G32. 
 

 
 

 كيا  حنان : المؤلف المرسل*
 

mailto:ayed.hanane@univ-guelma.dz
mailto:hadji.asma%20e@univ-guelma.dz


 ، أسماء حاجيحنان عياد                                                       مجلة البحوث الاقتصادية والمالية              

 3136 -/ جوان جامعة أم البواقي                                                                            81  

  مقدمة:  .1
العمو  الأقري للاقتصا ، إج تشرل شريان النشاط الاقتصا ي الأساس . المصارا تعتبر 

وق  اكتم  الأرر المال  التقفي ي كف  مأىوم ينظر فيه إل  المال رسفعة تباع وتشترل آجلا 
كبر آليات الإقراض الربوي، مما ساوم تاريريا ف  تأاقم الارتلالات المالية وتررار 

ف  المقابل، تعي  الشريعة الإسلامية تعريا المال  (2117)السررج ،  المصرفيةالأزمات 
روسيط لفتبا ل يعبر كن القيمة الجوورية لفسف  والر مات، ب لا من أن يرون و فا بح  

 .جاته
الإسلامية ف  فرض نأسىا كف  الرريطة المالية العالمية،  المصرفيةق  نجحت المنظومة و 

، مما أرسبىا 2008لا سيما بع  تجاوزوا بنجاح ارتبارات الأزمات المالية، مطل أزمة 
جاو ة المصارا وتسع  وجن  (514، صأحة 2124)كزال ين،  مص اقية رب يل فاكل

مبتررة توارب العصرَ، رالصرو  الوقائية والتمويل الجماك  لتطوير منتجات مالية 
، صأحة 2123)مولاي،  الإسلام ، م  التزامىا بضوابط الشريعة والأرلاقيات الإسلامية

798). 
 وتبن  الصيرفة الإسلامية كف  كقو  تمويفية ترترز كف  المشاررة ف  الربخ والرسارة )مطل
المرابحة والإجارة المنتىية بالتمفي  والمشاررة والمضاربة(، مما يستفزم وجو  رأس مال 
أساس  ف  رافة كمفيات البي  والتأجير وتمويل الر مات. وكف  الرغم من المزايا الأرلاقية 
لىجن الأنشطة، فإنىا ليست بمنأل كن المراطر المالية، مطل رطر الائتمان، وسوء إ ارة 

وتقفبات رأاية رأس المال؛ الأمر الجي يست ك  تبن  آليات فعالة لقياس تف  السيولة، 
 .وحماية المو كينالمصارا المراطر وموازنتىا م  حجم رأس المال لضمان استقرار 

 تى ا، المصارابينما ررزت الأ بيات التقفي ية كف  العلاقة بين المراطر المالية وربحية 
ال راسة إل  تق يم تحفيل معمق لفعلاقة بين المراطر المالية مطل الإئتمانية والسيولة  وجن

ف  المصارا  (CAR)وتف  المرتبطة برأس المال كف  مؤشر رأاية رأس المال 
   الإسلامية، وجل  ف  محاولة لتحفيل الإشرالية البحطية وتق يم تأسيرات كفمية حولىا:

 كف لإجابة إل  اوجن ال راسة  من رلالما تق م، نسع   بناء كف   إشكالية الدراسة:
 :التالية الإشرالية

خلال المصارف الإسلامية ما هو أثر المخاطر المالية عمى كفاية رأس المال داخل 
 ؟2223-2212الفترة: 
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 لتحفيل و راسة إشرالية ال راسة فق  تم صياغة الأرضيات التالية:: الفرضيات2.1. 
رالإئتمانية والسيولة وتف  - توازنية طويفة الأجل بين المراطر الماليةتوج  كلاقة -

ف  المصارا الإسلامية، وجل   (CAR)ومع ل رأاية رأس المال  -المرتبطة برأس المال
 .2123و 2111رلال الأترة الزمنية الممت ة بين كام  

نية والسيولة راصة الإئتماالمراطر المالية )مجموع بين  معنويةجو  لالة  أطريوج  -
، ف  المصارا الإسلامية (CAR)وبين مع لات رأاية رأس المال   (والمرتبطة برأس المال

 .2123و 2111وجل  ف  الأترة المتصفة زمنيا بين كام  
 رأسو  السيولةو  مانتالائرالمراطر المالية )أنماط توج  كلاقة سببية ف  متجىين بين -

 العق  الممت  منرلال الاسلامية  المصارا ف رأاية رأس المال  مؤشروبين   المال(
(2111-2123). 

ترمن أومية وجن ال راسة ف  تسفيط الضوء كف  مشرفة حقيقية  أهمية الدراسة:3.1. 
الإسلامية، وو  صعوبة تحقيق التوازن بين رأس المال وا  ارة المراطر المصارا تواجه 

كف  مواجىة مصرا ضعا ق رة الالمالية. إج يؤ ي انرأاض نسبة رأاية رأس المال إل  
وجن المراطر، مما ق  ينعرس سفبا كف  طقة العملاء. رما تبرز أومية ال راسة ف  تق يم 

 .الإسلاميةالمصارا توصيات تساوم ف  الح  من المراطر المالية الت  تى   استقرار 
، البحطية ةالإشراليب ف  التشابرات المرتبطةإل  ال راسة  تسع  وجن . أهداف الدراسة:4.1
 :جانب إل 
المصارا الإسلامية المراطر المالية كف  نسبة رأاية رأس المال ف   م ل تأطيرحفيل ت-

 .( وتقييم ق رتىا كف  الحأاظ كف  مستول رأسمال  ملائم2123-2111رلال الأترة )
بناء نموجج قياس  يح   طبيعة العلاقة بين المراطر المالية ونسبة رأاية رأس محاولة -

 .ضمن كينة ال راسة المرتارةالمصارا الإسلامية المال ف  
الإسلامية، المصارا تق يم توصيات فعالة لفح  من المراطر المالية الت  تواجىىا -

 ة رأس المالبالإضافة إل  اقتراح آليات تعزز ق رتىا كف  رف  نسبة رأاي
لارتبار العلاقة بين  اكتم ت ال راسة المنىج الاستنباط  . منهجية الدراسة:5.1

المتغيرات كبر تحفيل قياس ، حيث تمطل المتغير التاب  ف  نسبة رأاية رأس المال 
(CAR  :بينما شمفت المتغيرات المستقفة طلاطة أنواع من المراطر المالية ،) 
 (.  CAPRمراطر رأس المال )-(  LRمراطر السيولة )-(  CRمراطر الائتمان )-
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استر مت نماجج بيانات البانل )السارنة وال يناميرية( لتحفيل البيانات المالية المستقاة من 
الراجح  مصرا  ول كربية، وو : ك ة ( مصارا إسلامية ف  7التقارير السنوية لد)

، ب  الإسلام  )الإمارات( مصرا ، التمويل الرويت  )الرويت(مصرا ، )السعو ية(
قطر مصرا ، أبو ظب  الإسلام  )الإمارات(مصرا ، الإنماء )السعو ية(مصرا 

 مجموكة البررة المصرفية )البحرين(.  ، الإسلام  )قطر(
تم تطبيق ارتبارات الرأاءة القياسية )راستقرار البيانات، والترامل المشتر ( لضمان 

( PMG-ARDLاقتصا يات القياس البانل )مطل  ملاءمة النموجج، م  استر ام تقنيات
 لتح ي  العلاقات قصيرة وطويفة الأجل.  

 حدود الدراسة:  .6.1
يمرن   ول كربية، 5  مصارا إسلامية موزكة كفى 7ة شمفت ال راسالحدود المكانية: -

 توضيحىا ف  الج ول أ نان:
 ى فة من المصارا الإسلاميةالعينة المست: 21لجدول رقم ا

 نهمصرفانمقر انرئيسي  الإنشاءحاريخ  انمصرف انرقم

 انممهكت انعربيت انسعوديت 2:68 انراجحيمصرف  12

 انكويج 2:88 بيج انتمويم انكويتي 13

 الاماراث انعربيت انمتحدة دبي  2:86 دبي الإسلاميمصرف  14

 انبحريه 2:89 مجموعت انبركت انمصرفيت 15

 قطر 2:93 قطر الإسلاميمصرف  16

أبو ظبي مصرف  17

 الإسلامي

 الاماراث أبو ظبي 8::2

 انممهكت انعربيت انسعوديت 3117 الإوماءمصرف  18

 .محل ال راسةالمصارا مواق  الالرترونية البالاكتما  كف   الباحطتان: من اك ا   المصدر
  .2123ال  غاية  2111 تتناول ال راسة الأترة الت  تمت  منالحدود الزمانية: -

ومناقشتىا، يتطفب الأمر  ال ارسة إشرالية: لغرض تحفيل . الدراسات السابقة7.1
 الاستعانة بمجموكة من ال راسة السابقة نجرر أومىا: 

 Efficiency of Capital Adequacy: بعنوان: (Lotto ،2116): دراسة-

Requirements in Reducing Risk-Taking Behavior of Tanzanian 

Commercial Banks ، كفاءة متطمبات كفاية رأس المال في الحد من سموك المخاطرة
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 Research Journal of Finance :مقال في مجمة، التجارية التنزانيةالمصارف لدى 

and Accounting،  1، العدد 44المجمد.  
ل المراطر إ ارة وممارسات المال رأس مستويات بين التأاكل استرشاا إل  ال راسة سعت
 ،2114-2119 تعو  بيانات تحفيل كبر وجل  تنزانيا، ف  العامفة التجارية البنو   ل

إل  المصارا وأظىرت النتائج أن ارتأاع مستول المراطرة ي ف   .2SLSباستر ام طريقة 
ا ي ررق المتطفبات التنظيمية، رما أن الضغوط التنظيمية زيا ة نسب رأس المال لتأ

تحأزوا كف  تعزيز قاك ة رأس المال لتجنب العقوبات. بالإضافة إل  جل ، يؤ ي ارتأاع 
 .الربحية إل  احتأاظ أربر بالأرباح مما يساوم ف  رف  نسب رأس المال وتقفيل المراطر

 (2118أحم  اسماكيل. الحريث، محم  كف  كبو  مجي ، )حزوري، حسن : دراسة-
مقال في ، دراسة تطبيقية: س المال المصرفيأمخاطر الائتمان وأثرها في كفاية ر بعنوان: 

تى ا  .43، العدد 1المجمد رقم ، جامعة القدس المفنوحة للابحاث والدراسات: مجمة
ال راسة إل  توضيخ مأىوم مراطر الائتمان وطرق قياسىا، واسترشاا العلاقة بينىا وبين 

، م  إبراز أوميتىما للاستقرار المال . وأظىرت ال راسة أن المصارارأاية رأس المال ف  
، إج تع  رأاية رأس المال كاملا المصارامراطر الائتمان تؤطر بشرل مباشر كف  أ اء 

مرارية النشاط المال  الآمن. ومن رلال  راسة تطبيقية شمفت أربعة بنو ، أساسيا لاست
ف   1.87تبين وجو  كلاقة جات  لالة إحصائية؛ حيث تساوم مراطر الائتمان بنسبة 

تأسير التغيرات ف  رأاية رأس المال. وتوص  ال راسة بضرورة تبن  استراتيجيات 
يا تأطيراتىا السفبية كف  استقرار رأس وسياسات فعالة لمواجىة مراطر الائتمان وترأ

 .المصرف المال 
دراسة بعنوان:  (2121)رضوان, العمار، زينة. اسماكيل، لين ا، اسماكيل، دراسة: 

قياسية لمعلاقة بين المخاطر الإتمانية وكل من )مخاطر السوق، مخاطر السيولة 
، مقال في التجارية التقميدية الخاصة العاممة في سوريةومخاطر التشغيل( في المصارف 

رشا  ال راسة إل  تسع   .2، العدد 7مجمة: البحوث الاقتصادية والمالية، المجمد 
الناتجة كن مراطر ) التأطير السبب  المتبا ل بين الص مات الىيرفية ف  القطاع المصرف 

وجل  كبر إطار تحفيف  قائم كف  بيانات بانل رع  (الإئتمان، السوق، السيولة والتشغيل
شمفت ال راسة ارتبار . 2118-2118مصرا رلال الأترة بين  11سنوية لعينة ممطفة لد 

 VAR استقرار السلاسل الزمنية باستر ام ارتبار الججور الأحا ية، ومن طم تطبيق نموجج
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  كن ارتباطات معنوية بين رشا التحفيل الإحصائلتحفيل العلاقة السببية بين المراطر، 
وبين آليات التعامل معىا، حيث اتسمت استراتيجات مواجىة رل رطر المراطر الرئيسية 

برصوصية ورأاءة مح  ة زمنيا، م  ارتلافات جوورية ف  نمط الإستجابة ل رجات متأاوتة 
 من الش ة والتوقيت.

لتأثير المشترك لممخاطر : بعنوان: ا(2222بشير.، )علاوة، أمينة. كشرود، دراسة: 
، (2021 - 2018) التجارية الجزائرية البنوكالائتمانية ومخاطر السيولة عمى ربحية 

وجن ال راسة كف  رص  التأاكل  تررز .1، العدد 9مقال في مجمة: المدبر، المجمد 
المشتر  بين مراطر الائتمان ومراطر السيولة وانعراساتىما كف  الرأاءة المالية لمصرا 
كموم  الجزائري، كبر تحفيل رم  يعتم  كف  سفسفة بيانات شىرية مُستقاة من الأترة 

 زعالجات  للإبطاء الزمن  المو  (، م  توظيا نماجج الانح ار الرط 2121–2118)
(ARDL)  كبر طلاطة نماجج إحصائية. وأظىرت النتائج أن زيا ة أي من مراطر الائتمان

، رما تبين وجو  ارتباط قوي بين المصراأو مراطر السيولة تؤ ي إل  تراج  ربحية 
 .المراطر الائتمانية ومراطر السيولة يؤطر كف   لالة العلاقة بينىما

  :التوضيح  التال  الشرلمن رلال تتمطل رطة ال راسة :  الدراسةخطة  8.1
 : خطة الدراسة1الشكل رقم 

 : من إك ا  الباحطتانالمصدر
 ات الدراسة:المناسب لبيان النموذج .2

 (Panel Data) اكتم ت ال راسة كف  تحفيل بيانات السلاسل الزمنية المقطعية      
-2111لفأترة المصارا الإسلامية لتقييم أطر المراطر المالية كف  رأاية رأس المال ف  

، (Pooled OLS)المجم  . واستر مت طلاطة نماجج قياسية ف  التحفيل: النموجج 2123
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م  تطبيق إرتبارات . (REM) العشوائية الأطار، ونموجج (FEM) الطابتة الآطارونموجج 
إحصائيا ووسمان وارتبار المقارنة بين النماجج لإرتيار الإطار الأمطل تأسيريا و لالة 

 .EViews 13 (Badi H. Baltagi, 2023, pp. 2-3)  باستر ام برنامج
 :لمتغيرات المستقمة )المخاطر المالية(ا-

 مراطر الائتمان (CR) 
 مراطر السيولة (LR) 
 مراطر رأس المال (CAPR) 

 :المتغير التابع-
 نسبة رأاية رأس المال (CAR) 

رائ ة موزكة جغرافيا كف   ول مجفس مصارا اسلامية  سبعةكينة ال راسة  تضمنت    
مصرا ، (السعو ية) الراجح مصرا التعاون الرفيج  وبعض الأسواق الناشئة وشمفت 

الانماء مصرا ، ، (الإمارات)الإسلام   ب  مصرا ، (الرويت) التمويل الرويت 
، (قطر)الإسلام  قطر مصرا ، ، (الإمارات)الإسلام  أبو ظب  مصرا ، (السعو ية)

وجل  بناء كف  معيار توافرالبيانات الشىرية أو ،(السعو ية) محموكة البررة المصرفية
 الربعية رلال فترة ال راسة.

وجل  حسب توفر البيانات  ،2223 -2010ووجا رلال الأترة الممت ة : N=07 أي أن
 . N*T=07*14= 98وو، وكفيه يرون الحجم الرف  لفعينة T= 14 : أي أن

يبن  النموجج كف  أسس نظرية و راسات سابقة، م  الأرج ف  الاكتبار الأرضيات 
والعوامل المؤطرة، بى ا تح ي  العلاقة الرياضية بين المراطر المالية )المتغيرات المستقفة( 

 .ونسبة رأاية رأس المال )المتغير التاب (
 
  :ومناقشتهاالنتائج  .3

يعتبر ارتبار الارتباط بين  :الدراسةاختبار ارتباط بين المقاطع العرضية لمتغيرات  1.3
 .Badi H)  أ اة إحصائية مىمة لتحفيل متغيرات ال راسة (CDS) المقاط  العرضية

Baltagi,Chihwa Kao, and Bin Peng, 2016, p. 3)  وتشير نتائج الارتبارات إل 
أن قيم الإحصائيات ت كو إل  رفض فرضية الع م، مما يعن  ك م وجو  ارتباط كرض  بين 
سلاسل المقاط  المستر مة. يعو  جل  إل  معنوية المعفمات الت  ترترز كفيىا تف  التق يرات. 

 .يوضخ الج ول أ نان النتائج
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 اختبار ارتباط المقاطع العرضية :2رقم الجدول 
–BREUSCH انمخغير

PAGAN LM 

PESARAN 

SCALED 

LM 

BAIS-

CORRECTED 

LM 

Pesaran 

Cd 

 

 انمخغير انخابع

نسبت كفايت 

رأس انمال 

(car) 

89.23 
0.04 

1.84 

0.06 

1.57 

0.11 

0.99 

0.32 

 انمخغيراث انمسخقهت

مخاطر 

الائنمان 

(CR) 

43.55 

0.00 

3.48 

0.00 

3.21 

0.00 

4.64 

0.00 

مخاطر 

  انسيونت

(LR) 

72.79 

0.04 

7.99 

0.00 

7.72 

0.00 

-0.11 

0.90 

مخاطر راس 

 انمال 

(CAPR) 

90.04 

0.00 

10.65 

0.00 

10.38 

0.00 

-0.77 

0.43 

 EVIEWS.13بواسطة الباحثتين بالاعتماد عمى مخرجات برنامج  :المصدر
، اقترح 1986ف  كام  :HSIAO 1986 (Cheng, 1986) اختبار التجانس لـ 2.3

الم روسة استنا ا إل  مررباتىا  ارتبارا لتح ي  نوع النموجج المناسب لفحالة "Hsiao" الباحث
ورصائصىا. يى ا وجا الارتبار إل  التحقق من تجانس المعفمات )الطوابت والمعاملات( ف  

الارتبار بالأرضية تتب  المنىجية المراحل التالية: يب أ  .(Panel Data) نموجج بيانات البانل
، وفق (H₀³) ، طم الطالطة(H₀²) ، وف  حال رفضىا، ننتقل إل  الأرضية الطانية(H₀¹) الأولية

 :التسفسل الآت 
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  Hsiao – 1986 )خطوات ومراحل اختبار التجانس لــــــ   :1م رق الشكل

SOURCE  :  (Bourbonais, 2015, p. 349) 
يى ا وجا الارتبار إل  معرفة م ل تجانس معفمات النموجج المق ر من رلال        

العلاقة الرطية  استنا ا إل ف  المجموكة،  Nملاحظات لدأر ية  Tاكتبار كينة مرونة من 
 التالية:

            +   (1....... ).  
  مستقل ومتماطل التوزي  بمتوسط مع وم وتباين     يأترض أن ح  الأرطاء     

أن و  ،  
ق  ترتفا كبر الأفرا  )البع  العرض ( لرنىا تظل طابتة زمنيا.    ،   معفمات النموجج 

     :بناء كف  جل ، يمرن لفنموجج أن يأرج ك ة صيغ، وفق م ل تجانس الطوابت والمعاملات
وتطابق شعاع    تماطل الطوابت   (:حالة التجانس الكامل )نموذج متجانس-

وبالتال  نقول أنه ل ينا سفسفة  [   ]   ،    ،     ث أن: ي، بح  المعفمات
 متجانسة.

    ارتلاا الطوابت (:عدم تجانس كامل) اختلاف الثوابت واختلاف المعمماتحالة -
نموجج مرتفا N حسب الأفرا ، وبالتال  نقول أنه يوج    وارتلاا شعاع المعفمات 
 وكفيه نرفض صيغة السفسفة.

   وارتلاا شعاع المعفمات    تطابق الطوابتحالة تطابق الثوابت واختلاف المعممات: -
ف  وجن الحالة، ترتفا جمي  معفمات  [   ]   ،     المأر ات، حيث إن  بين
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نموجج  N، وبالتال  نقول أنه يوج  كف  المأر ات المستر مة النموجج باستطناء الطوابت بناء
 .مرتفا

   وتطابق شعاع المعفمات   ارتلاا الطوابتحالة إختلاف الثوابت وتطابق المعممات: -
لنحصل ف  وجن الحالة كف   [   ]        ف  فر يات المجموكة، بحيث إن 

 نموجج التأطيرات الأر ية.
الاقتصا ية، فإن ارتيار التوصيا يسمخ لنا بمعرفة ول النموجج  من الناحية        

متطابق بالنسبة لجمي  العينات أو العرس أي وجو  لرصائص ومميزات مرتفأة لرل 
 كينة.

 Hsiao, C. (1986) : نتائج اختبار التجانس لـ 3 رقمالجدول 
p-value Fstat Hypotheses 

0.00 9.308379 H1 

0.00 7.660640 H2 

0.00 6.032666 H3 

 .EVIEWS.13 بالاكتما  كف  مررجات برنامج الباحطتين بواسطة: المصدر
 الج ول:  والظاور ف  لفتجانس Hsiao, C. (1986)نتائج ارتباركف   بالاكتما   
أقل من  1.11والت  تساوي  F1 المقابفة للإحصائية p-valueتظىر القيمة الاحتمالية -
وجا يشير إل   .H1 ةالب يف يةوقبول الأرض H0الع مية  الأرضيةرفض وكفيه يتم  %"5

 التأطيرات نموججاستر ام  مما يجعل(، المصاراارتباط بين تأطيرات مقاط  ال راسة ) وجو 
انح ار البانل كف  جمفة من الأرضيات الت  تضمن  نموججكموما يقوم  الملائم،وو 

ما تعفق راصة فيارتبار فرضيات ال راسة  ف  كمفية التنبؤ وف  النموججصلاحية استر ام 
 بالمعاملات والطوابت.

لىجن الاحصائية الت   P-valueالاحتمالية تظىر القيمة  F2بالاكتما  كف  احصائية -
 الاحصائية.لىجن  H0 ، وكفيه يتم رفض الأرضية الصأرية1,15اقل من  0.00تساوي 

لىجن الاحصائية الت  تساوي  P- valueالاحتمالية تظىر القيمة  F3احصائية -
 الاحصائية.لىجن   H0، وكفيه يتم رفض الأرضية 1,15قل من أ ،0.1.1
 ال راسة.طر فر ي كشوائ  بين بيانات أوكفيه نقول أن ونا  -
 تحديد النموذج الملائم لبيانات: 3.3 

 : CARنحصل كف  نموجج البانل الراصة بالمتغير نسبة رأاية رأس المال 
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 :تعبرحيث 
 : CAR رأاية رأس المال نسبة 
 CR مراطر الائتمان : 
 LR  مراطر السيولة : 
 CAPR  مراطر رأس المال : 
   معفمة القاط  العام ف  النموجج : 
 iβ .معاملات المتغيرات التأسيرية : 
     الآطار أو الارتلافات المقطعية :(cross-section effects) 
      الآطار والارتلافات الزمنية :(time effects) غير الملاحظة و المشتررة

 محل ال راسة والت  تتغير كبر الزمن.المصارا بين 
      ح  الرطأ العشوائ  حيث يشترط فيه أن يرون مستقلا وموزكا بشرل :

 متماطل.
كف  ريأية التعامل م  التأطيرات يتح   النموجج الملائم لطبيعة بيانات العينة بناء     

الأر ية أو ك م التجانس غير الملاحظ. سنقوم بتق ير المعا لة الموضحة أكلان باستر ام 
طريقة المربعات الصغرل. ونظرا لأن بيانات ال راسة طويفة الأم ، نميز بين طلاطة نماجج 

، MEF، نموجج الأطر الطابت POOLEDالنموجج التجميع   -السارن بيانات بانل
يق ر النموججان الأول والطان  باستر ام طريقة المربعات  ، MEAونموجج الأطر العشوائ 

الصغرل العا ية، بينما يتم تق ير نموجج الأطر العشوائ  باستر ام طريقة المربعات 
الأنسب الصغرل المعممة. بع  جل ، نقوم بعمفية المأاضفة بين النماجج لتح ي  النموجج 

 .لتحفيل البيانات
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 تقدير النموذج الملائم لبيانات عينة الدراسة :4 الجدول رقم
 CAR انمخغير انخابع: نسبت كفايت رأس انمال 

 N*T=98عذد انمشاهذاث         N= 07      T= 14  2023/2010انفخرة انزمنيت:   

اننمورج  انمخغيراث انخفسيريت

 انخدميعي

نمورج الأثر 

 انثابج

نمورج الأثر 

 انعشوائي

 0.10 -*** (CR)  مخاطر الائنمان

(0.00) 

-0.04 

(0.58) 

*** (-0.10) 

(0.00) 

 0.0003- (LR) مخاطر انسيونت

(0.85) 

***0.01 

 (0.00) 

**0.006 

 (0.05) 

 مخاطر راس انمال 

(CAPR) 

***1.04 

 (0.00) 

***1.08 

 (0.00) 

 ***1.06 

 (0.00) 

 10 .0*** انحذ انثابج

(0000) 

0.04 

(0.44) 

***(0.08) 

(0.00) 

R-squared 0.77 0.83 0.75 

S.E.of regression 0.03 0.02 0.03 

F-statistic 105.59 50.52 98.43 

Prob (F-statistic) 0.000 0.000 0.000 

 EVIEWS.13بواسطة الباحطتين بالاكتما  كف  مررجات برنامج  المصدر:
 STUDENT: تمثل الاحصائية المحسوبة لمقدرات المعالم لاختبار () 
 .%12، %5، %1، تدل عمى مستوى المعنوية عند ***،**،* 

بتح ي  وجو  تأطيرات فر ية  أولا نقوم بين النماذج الثلاثة المقدرة: المفاضمة 1.3.3
ضمن بيانات العينة. ولتحقيق جل ، نستر م ارتبار فيشر الجي تبن  فرضيته الع مية كف  

 :ملاءمة نموجج التجانس الرف  )أي ك م وجو  أي أطر فر ي(. ترون الأرضيات رما يف 
H0 :  نموجج الانح ار التجميع (Pooled Model)  وو النموجج المناسب )أي لا

 .توج  تأطيرات فر ية(
H1 : التأطيرات )الطابتة أو العشوائية( وو النموجج المناسب )أي يوج  أطر فر ي( جنموج. 

 :تحسب إحصائية الارتبار وفق الصيغة التالية

   

(              )
(   )

⁄

       
(        )⁄

: 

  ن:أحيث 
N :   (.بنو  7 احالتنيمطل ك   الأفرا  )ف 
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T :  (سنة 14 االزمنية المقترحة ف  ال راسة )ف  حالتن السفسفة طولتمطل. 
K   ة. مستقف اتمتغير  13 راستنا : ك   المتغيرات الرارجية ف  النموجج ف 
 .(0.83) كامل التح ي  لنموجج التأطيرات الطابتة:        

  (0.77)  معامل التح ي  لفنموجج التجميع :         
أما الاحصائية  ،Fc=5.18وكن  تطبيق قانون فيشر تعط  لنا قيمة فيشر المحسوبة 

القيمة تأوق  لمحسوبةا Fما أن قيمة ب ،= 2.21Ftab (6 ,88) المج ولة فق  بفغت
أثر ، مما ي ل كف  وجو  %5، فإننا نرفض الأرضية الع مية كن  مستول معنوية الجدولية

وبالتال ، فإن استر ام نموجج التأطيرات )الطابتة أو العشوائية( وو  .فردي في بيانات العينة
 الأنسب مقارنة بالنموجج التجميع 

ع  إجراء ارتبار فيشر الجي ب :HAUSMANاختبار   تحديد نوعية الأثر: اختبار 2.3.3
 Hausman)أر  وجو  أطر فر ي، نقوم بتح ي  نوكية وجا الأطر باستر ام ارتبار 

Test) يع  أ اة إحصائية معتم ة لإرتيار النموجج الأمطل بين نموجج الأطار الطابتة، الجي 
(FEM)  العشوائية الآطارونموجج (REM)  استنا ا إل  ما وفقا لمنىجية الت  أطروا ، وجل
ين وجا الارتبار كف  فرضيت يقوم (Shahram Amini, 2012, pp. 6-7) أشار إليه
 :رئيسيتين

H0  وو الملائم ةالعشوائي الأطار: نموجج. 
H1  الطابتة وو الملائم الأطار: نموجج. 

 Hausman: نتائج اختبار 5الجدول رقم 

 
 .EVIEWS.13بواسطة الباحطتين بالاكتما  كف  مررجات برنامج  المصدر:

أن  ، نج EVIEWS 13المستررجة من برنامج  Hausman ناء كف  نتائج ارتبارب
 (χ2tab=7.815)أقل من القيمة الحرجة المج ولة  (χ2=3.01) المحسوبة الإحصائية

 ٪.5  كن  مستول معنوية
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، مما ي فعنا إل  قبول الأرضية 1.15أربر من   (p=0.1516)رما أن القيمة الاحتمالية 
وو الأنسب  (REM) ، والت  تنص كف  أن نموجج التأطيرات العشوائية(H0) الع مية

 .لتحفيل بيانات العينة
تشير وجن النتائج إل  أن التأطيرات الأر ية غير مرتبطة بشرل منىج  بالمتغيرات المأسرة، 

ف   (FEM) مما يجعل نموجج التأطيرات العشوائية أرطر ملاءمة من نموجج التأطيرات الطابتة
 .وجن الحالة

ج التأطيرات العشوائية نتائ وكفيه يرون لرل مقط  أطر راص به، ويمطل الج ول أ نان
 لفنموجج لرل  ولة:

 بمدنتائج التأثيرات العشوائية لمنموذج لكل  :5 الجدول رقم
 الأثر انمصرف

 0.02 انراخحيمصرف 

 0.005- بيج انخمويم انكويخي

 0.003- دبي الإسلاميمصرف 

 0.0006- الإنماءمصرف 

 0.0004- أبو ظبي الإسلاميمصرف 

 0.03- قطر الإسلاميمصرف 

 0.01 مدموعت انبركت انمصرفيت

 .EVIEWS.13 بواسطة الباحطتين بالاكتما  كف  مررجات برنامج: المصدر
 أن ونا  ارتلاا ف  الأطر الأر ي العشوائ  بينمن رلال الج ول السابق، نلاحظ      

 السالب، والأطر العشوائ  الموجبمحل ال راسة بين الأطر العشوائ   (المصاراالأفرا  )
رما تم ، مجموكة البررة المصرفيةالراجح  و مصرا ف   حيث تم تسجيل أطر ايجاب 

 ب  مصرا ، بيت التمويل الرويت من ف  رل  سالبتسجيل أطر فر ي كشوائ  
مما ، قطر الإسلام مصرا  ، أبو ظب  الإسلام مصرا  ، الإنماءمصرا  ، الإسلام 

وجج )رالرأاءة الإ ارية( ترأض رأاية رأس المال يشير إل  أن كوامل غير مشمولة ف  النم
 .مقارنة بالمتوسط

ف  ضوء النتائج التحفيفية السابقة إتضخ  :(REM)العشوائية  الأثارتقييم نموذج  3.3.3
نظرا لق رته كف   يعتبر الإطار الأمطل لتحفيل البيانات (REM) العشوائية الأطارنموجج  أن

تحقيق رأاءة تق يرات أكف  وتجنب التحيز الناجم كن ك م استقلالية المتغيرات التوضيحية 
 وبناء كفيه يمرن رتابة معا لة النموجج بالشرل التال :
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 :التقييم الاقتصادي 
 ن ما يف :يمن رلال نتائج تق ير نموجج الأطر العشوائ  الم ونة ف  المعا لة السابقة تب    
 .٪1 كن  مستول  لالة (0.10-)بفغت قيمة المعامل : CR مخاطر الائتمان-
رأاية رأس المال بنسبة  تراج  مع ل٪ إل  1بنسبة  الإئتمانيةمراطر ال إرتأاعؤ ي ي

جل  إل   ويعو ، ٪، مما يظىر تأطيرا سفبيا لمراطر الائتمان كف  رأاية رأس المال1.11
ترصيص المصارا الإسلامية زيا ة احتمالية التعطر ف  الس ا ، مما يأرض كف  

 .احتياطيات رأسمالية أربر لتعويض الرسائر المحتمفة
مق رة مراطر  .%5 كن  مستول  لالة LR (0.006) بفغ معامل: LRة مخاطر السيول-

زيا ة حيث كن   ، نسبة رأاية رأس المالم  ومعنوية  موجبةلىا كلاقة LR السيولة 
 بدددددددد   CARنسبة رأاية رأس المال  زيا ة سيؤ ي ال  %1 بدد LR السيولة مراطر 
0.006 %.  

المصارا ف  الرغم من أن العلاقة ضعيأة، إلا أن ارتأاع مراطر السيولة ق  ي ف  ك
الت  المصارا إل  تعزيز رأس المال رإجراء احترازي. يمرن تأسير جل  بأن الإسلامية 

تواجه مراطر سيولة كالية تتجه إل  زيا ة الاحتياطات الرأسمالية لفحأاظ كف  استقراروا 
 .المال 

ران لىجا المتغير التأطير الأربر ف  النموجج، حيث بفغ المعامل : CAPRمخاطر رأس المال -
 .%1كن  مستول  لالة   (1.06)

رأاية إل  ارتأاع نسبة رأس المال تؤ ي إل  زيا ة فعفية  مراطر% ف  1رل زيا ة بنسبة ف
يعرس وجا ال ور الحاسم لفرقابة  ، ووو تأطير إيجاب ، ٪1.16ر رأس المال بمق ا

 .الإسلاميةالمصارا ف  ضبط سياسات رأس المال ف   المصرفية 
 الاحصائي:لتقييم ا 

% 75النموجج قا ر كف  تأسير  مما يشير إل  أن 1.75بفغت : R2جودة المطابقة -
مما يعرس قوة  كبر المتغيرات المستقفة ،(CAR) من التغيرات ف  رأاية رأس المال

يعن  أن التغيرات الت  تطرأ كف  المتغير التاب  يتم تح ي وا  ارل النموجج  رما .النموجج
فيما تعتبر النسبة المتبقية بناء كف  المتغيرات المأسرة، مما ي ل كف  جو ة النموجج. 

 .%( جزءا من الرطأ العشوائ  أو كوامل أررل غير مشمولة25)
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، أظىر ارتبار فيشر EVIEWS  وفقا لمررجات برنامج: (FISHERفيشر )إختبار -
، 1.111تساوي  (p-value) م  قيمة احتمالية 98.43بفغت  F لفنموجج أن إحصائية

٪، مما يعن  أن 5يشير جل  إل  أن النموجج ررل جو  لالة إحصائية كن  مستول  لالة 
 تمتف  الق رة كف  تأسير التغيرات ف  نسبة رأاية رأس المالالمتغيرات التأسيرية مجتمعة 

(CAR)  كلاوة كف  جل ، ترشا نتائج ارتبار ستو نت أن معاملات المتغيرات التأسيرية  الة
 ، %95إحصائيا كن  مستول طقة 

إل  وجو  ارتباط جات  ف  أرطاء النموجج؛ حيث  (DW) يشير ارتبار  اربن واتسون-
، مما ي ل كف  ارتباط إيجاب  قوي بين الأرطاء 1.52المحسوبة  DW بفغت قيمة

المتتالية. ويعن  جل  أن النموجج المق ر باستر ام بيانات البانل السارن يظىر ضعأا من 
يجب استر ام نماجج الناحية القياسية فيما يتعفق بمعالجة ال يناميريات الزمنية. وبالتال ، 

لم ل القصير والم ل الطويل لتحسين  قة تق ير العلاقة تأرج ف  الاكتبار العلاقات كف  ا
 .بين المتغيرات

 والطويل )نموذج البانل الديناميكي (في الأجمين القصير العلاقة تقدير  4.3
يع  ارتبار  :البانلاستقرار السلاسل الزمنية واختبار جذور الوحدة لبيانات  .1.4.3

يعتم وا الباحث ف  ال راسات القياسية قبل الب ء الاستقرارية من أوم المناوج السفيمة الت  
ف  تق ير النماجج والتحقق من وجو  كلاقة ترامل مشتر  بين متغيرات ال راسة. إج يؤ ي 

 .Pesara, 2003, p) ،ك م استقرار السلاسل الزمنية إل  تق يرات زائأة ومق رات متحيزة
55) 

نتائج ارتبار ججور الوح ة لبيانات البانل باستر ام ك ة ارتبارات  6رقم يوضخ الج ول 
 ,LLC (Levin, Lin & Chu, 2002) ،IPS (Im, Pesaran & Shin مطل

2003) ،ADFو ،PP Fisher X²: 
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 البانل بيانات استقراريةاختبار  :6لجدول رقم ا
 بياناث انبانماسخقراريت نخائح اخخبار 

 انمخغير انمسخقم وانمخغير انخابع 

 CAR CR LR CAPR انمتغيراث

LLC-2002) Levin, Lin et Chu  ) 

 

 انمستوى

 7.48 5.96- 1.00- 0.84 معهمت الاختبار

 0.00 0.00 0.15 0.80 انقيمت الاحتمانيت

 - - 7.38- 2.26- معهمت الاختبار انفرق الأول

 - - 0.00 0.01 انقيمت الاحتمانيت

IPS-2003) Im, Pesaran et Shin ) 

 

 انمستوى

 1.93- 1.93- 0.54 0.86- معهمت الاختبار

 0.02 0.02 0.70 0.19 الاحتمانيت

 - - 4.61- 3.69- معهمت الاختبار انفرق الأول

 - - 0.00 0.00 الاحتمانيت

ADF 

 

 انمستوى

 26.56 27.28 0.64 0.91 معهمت لاختبار

 0.00 0.01 0.72 0.63 الاحتمانيت

 - - 9.75 6.12 معهمت الاختبار انفرق الأول

 - - 0.00 0.04 الاحتمانيت

PP FISHER X2 

 27.37 29.47 0.64 1.15 معهمت الاختبار انمستوى

 0.01 0.00 0.72 0.65 الاحتمانيت

 - - 9.75 6.11 معهمت الاختبار انفرق الأول

 - - 0.00 0.04 الاحتمانيت

 I(1) I(1) I(0) I(0) درجت انتكامم 

 .EVIEWS.13بواسطة الباحطتين بالاكتما  كف  مررجات برنامج : المصدر
استقرت   أن المتغرات المستقفة نلاحظ، EVEIWS.13من رلال مررجات برنامج     

ووجا يعن  أنىا  ولستقر ف  الأرق الأف  المستول والأرق الأول  رما أن المتغير التاب  ا
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،  وكفيه نقر بوجو  ترامل بين البيانات، دI(1)وال رجة  ،I(0)مزيج الترامل بين ال رجة  
 . PEDRONIجل  سيتم الاكتما  كف  ارتبار الترامل المتزامن لبيانات البانل ولإطبات

بع  التحقق من  رجة ترامل بيانات  :. علاقة التكامل المتزامن لبيانات البانل2.4.3 
لأحص إمرانية وجو    Pedroniارتبارات ججر الوح ة، نطبق ارتبار البانل باستر ام 

م  مراكاة ك م  (Pedroni, 1999, p. 653)كلاقة ترامل متزامن بين المتغيرات، 
 (. المصاراالتجانس بين الوح ات )

 لفترامل المشتر ، PEDRONIارتبارات : نتائج 7الجدول رقم 

 
 .EVIEWS.13بواسطة الباحطتين بالاكتما  كف  مررجات برنامج : المصدر

 ال راسة:لمتغيرات ،  PEDRONIلارتباراتنتائج الترامل المشتر    
 أربعة( 04لفترامل المشتر  كف  وجو  ) PEDRONIارتبارات تشير أغفب نتائج   

 بالبع  ال ارف  منىا راصة( 12) ارتبارين مشتر ،ارتبارات اطبتت وجو  ترامل 
(WITHIN-DIMENSION)  البين  )( راصين بالبع  12ارتبارين )و(between- 

dimension ،  ارتبار أصغر  الراصة برل للإحصائيةكف  أن قيمة احتمال المصاحب
توج  كلاقة ترامل متزامن بين المتغير المستقل، المتمطل ف  يتم قبول  %، وبالتال 5من 

  (CAR)  والمتغير التاب ، المتمطل ف  نسبة رأاية رأس المالالمراطر المالية، 
( إل  التأر  من أن  رجة BELLOMiيى ا ارتبار ) درجة تكامل المتغيرات: 3.4.3

ووجو  ترامل  ،ووجا لتجنب أرطاء ف  التق ير I( 2) من ال رجة ترامل المتغيرات ليست
المول ة من طرا  F-statارتباريسمخ لنا بتأسير نتائج  لا 2متغيرات من ال رجة 
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Persaran and al (2001) ،(Stefano Bertelli, 2022, pp. 5-6)   بع
 الاستقراريةاجراء ارتبار الاستقرارية رما وو موضخ ف  الج ول أ نان وبع  اجراء ارتبار 

  أن:يتبين 
 الدراسة  لمتغيراتنتائج اختبار درجة التكامل : 8 الجدول رقم

 .EVIEWS.13بالاكتما  كف  مررجات برنامج  بواسطة الباحطتين: المصدر
 بع  التحقق من  رجة ترامل المتغيرات :تقدير وتحميل نموذج البانل الديناميكي 4.4.3 

، رما ور  ف  I(1)كن  المستول  (CAR) والمتغير التاب  (CR.LR.CAPR)المالية 
 Pooledباستر ام منىجية   Panel-ARDLج ول  رجة الترامل، تم تق ير نموجج 

Mean Group (PMG)   معياروق  جرل ارتيار النموجج الأمطل استنا ا إل Akaike 
(AIC) ليتبين أن الصيغة ،ARDL(1,1,1,1) و  الأنسب. 

بغرض تق ير العلاقات  (Dynamic Panel) اكتم نا كف  النموجج ال ينامير  لفبيانات
 Error) خ الرطأف  رل من الأجفين الطويل والقصير، م  تضمين مصطفخ تصحي

Correctio Term)  نموذجأ نان نتائج تق ير  9الجدول رقم يوضخ 
ARDL(1,1,1,1) Panel-PMG   وفق مررجات برنامجEViews 13. 

 
 
 
 

 عنذ انمسخوى انمخغيراث

At level 
 عنذ انفرق الأول

At 1érdifference 

 درخت انخكامم

CAR مستقر  غير مستقر I(1) 

LR مستقر  غير مستقر I(1) 

CR مستقر  غير مستقر I(1) 

CAPR مستقر  غير مستقر I(1) 
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 panal –ardl pmg  (1.1.1.1) النماذج: نتائج تقدير 9 رقم الجدول

 .EVIEWS.13بواسطة الباحطتين بالاكتما  كف  مررجات برنامج : المصدر
كن  PMG رشأت نماجج التق ير المجمعة باستر ام منىجية التحميل في الأجل الطويل:-

 الرئيسية  اتبين المتغير  ٪5وجو  إرتباط طر ي جي  لالة إحصائية كن  مستول طقة 
(، CAPR(، ومراطر رأس المال )LR(، ومراطر السيولة )CRمراطر الائتمان )

تظىر وجن النتيجة أن ارتأاع نسبة رأاية رأس المال (. CARرأاية رأس المال ) ومؤشر
(CAR ) يحأز المؤسسات المالية كف  إكا ة ويرفة سياسات إ ارة المراطر كبر زيا ة

 الإحتياطات الرأس مالية
% 1بمق ار  CR ؛ إج إن زيا ةCARم  علاقة عكسيةجات  (CR) مخاطر الائتمان-

 .%0.28بنسبة  CAR تؤ ي إل  انرأاض
% 1بمق ار  LR ؛ إج إن زيا ةCAR م  علاقة موجبةجات  (LR)ة السيولمخاطر -

 .٪2.228بنسبة  CAR تؤ ي إل  ارتأاع
 CAPR ؛ إج إن زيا ةCAR م  علاقة عكسيةجات : (CAPR) مخاطر رأس المال-

 .٪2.24بنسبة  CAR % تؤ ي إل  انرأاض1بمق ار 
يوضخ نموجج تصحيخ الرطأ ف  إطار العلاقة قصيرة الأجل، : CR الخطأحد تصحيح -

 سركة كو ة النظام إل  التوازن ف  الأجل الطويل. تبين أن معامل تصحيخ الرطأ
(ECM)  مما يؤر  وجو  5، ووو سالب ومعنوي كن  مستول 0.35-يق ر بنحو ،%
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كلاقة طويفة الأجل بين المتغيرات. ورفما ارتأعت القيمة المطفقة لىجا المعامل،  ل جل  
ر ف  تصحيخ الارتلالات القصيرة الأجل والعو ة إل  المسار التوازن  ف  كف  سركة أرب
  .الأجل الطويل

 أظىرت نتائج التق ير ف  الأجل القصير، ضمن نموجج التحميل في الأجل القصير:-
PMGك م معنوية المعاملات الراصة بالمتغيرات المستقفة ،  CR) ،LR ،CAPR)    ف

إل  تشير النتائج  وجنوبجل ،  (CAR) نسبة رأاية رأس المالتأسير التغيرات الفحظية ف  
ف   (CAR) رأاية رأس المال تشرل ضغوط فورية كف  مع لأن المراطر المالية لا 

الم ل القصير، بينما ترون العلاقة بينىا جوورية ف  الم ل الطويل وفقا لمعامل تصحيخ 
   ل.ونتائج تق ير المعا لة الطويفة الأج .الرطأ

بع  تق ير  :مصرفوحد تصحيح الخطأ لكل   panal –ardl تقدير نموذج  5.4.3
، يتم استرراج Panel-ARDL ( باستر ام نموججالمصاراالنموجج الرف  لعينة ال راسة )

. لكف  ح مصرا لرل  (ECM) العلاقة ف  الم ل القصير ومعامل تصحيخ الرطأ
لفتوازن ف  الم ل الطويل من رلال  يى ا وجا التحفيل إل  تقييم سركة استعا ة النظام

 .العلاقة قصيرة الأجل
 بنكتصحيح الخطأ لكل  وحد: العلاقة في المدى القصير  12 لجدول رقما

 .EVIEWS.13 بواسطة الباحطتين بالاكتما  كف  مررجات برنامج: المصدر
 )(: الاحتمال المصاحب 

مدموعت 

انبركت 

 انمصرفيت

مصرف 

قطر 

 الإسلامي

مصرف 

أبو ظبي 

 الإسلامي

مصرف 

 الإنماء

مصرف 

دبي 

 الإسلامي

بيج 

انخمويم 

 انكويخي

مصرف 

 انراخحي
Regressor 

-0.40 

 (0.09) 

-0.45 

 (0.08) 

-0.39 

 (0.04) 

-0.34 

(0.19) 

-0.89 

(0.01) 

1345- 

(1312) 

1017- 

(1311) 
Ec  

3.17 

 (0.08) 

-0.22 

(0.16) 

-0.35 

(0.03) 

-0.34 

(0.19) 

-0.19 

(0.24) 

1343 

(1018) 

-1323 

(1037) 
CR 

-1.09 

 (0.04) 

0.0007 

 (0.82) 

0.24 

 (0.04) 

0.26 

(0.08) 

0.09 

 (0.35) 

-1034 

(1012) 

1019 

 (103:) 
LR 

3.84 

 (0.07) 

0.68 

 (0.02) 

0.88 

 (0.01) 

-0.01 

(0.98) 

-0.15 

 (0.51) 

0.46 

(0.06) 

10:9 

 (10:5) 
CAPR 
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يظىر نتائج تق ير العلاقة ف  الم ل القصير ومعامل تصحيخ الرطأ لرل  12الجدول رقم 
 ، CR) ،LR ، حيث تتضمن النتائج القيم المق رة لفمتغيرات التأسيريةبن 

ECM،CAPR). 
، مما ي ل كف  وجو  آلية بن سالب لرل  (ECM) لاحظ أن معامل تصحيخ الرطأن 

رما تظىر النتائج  .التوازن ف  الأجل الطويلتصحيخ تعمل كف  إكا ة النظام إل  حالة 
%، مما يؤر  تأطير 11% و5 لالة معنوية لبعض المتغيرات التأسيرية كن  مستويات 

  .ف  الم ل القصير (CAR) المراطر المالية كف  نسبة رأاية رأس المال
ي ق مه ف  إطار نموجج الترامل المشتر  الج دراسة العلاقة السببية لبيانات البانل: 5.3
لا يقتصر التحقق من وجو  كلاقة توازنية طويفة الأجل بين  ،Granger (1988)وفقا 

المتغيرات كف  إطبات الترامل الإحصائ  فحسب، بل يتطفب أيضا تأري ا لوجو  كلاقة 
 .سببية أحا ية الإتجان بينىا ضمن النموجج الرف 

  – Granger Causality Test)أظىرت ارتبارات السببية  11الج ول رقم 
Pairwise)   مراطر رأس المال من أن ونا  كلاقة سببية أحا ية الإتجان تم 

(CAPR)   نسبة رأاية رأس المالنحو (CAR) 5 وجل  كن  مستويات  لالة إحصائية ٪
 .٪11و

 Granger Cousality test  Pairwiseاختبار السبيبة  :11 الجدول رقم

 
 .EVIEWS.13الباحطتين بالاكتما  كف  مررجات برنامج بواسطة المصدر: 

  خاتمة: .4
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بناء كف  تحفيل أطر المراطر المالية كف  رأاية رأس المال ف  سبعة بنو  إسلامية رلال 
 :، تم التوصل إل PANEL-ARDL( باستر ام نموجج 2123–2111) الأترة

وجو  ارتلافات فر ية جات  Hsiao (1986) أر  ارتبار التجانس والإختلافات الفردية:-
 .(REM)  ، مما ي كم استر ام نموجج التأطيرات العشوائيةالمصارا لالة إحصائية بين 

 :وأظىرت نتائج النموجج ما يف 
(، حيث CAR( لىا تأطير سفب  معنوي كف  رأاية رأس المال )CRمراطر الائتمان )-

لأجل القصير، % ف  ا1.11بنسبة  CAR% إل  انرأاض 1بنسبة  CRأ ت زيا ة 
 % ف  الأجل الطويل.1.28و
% ف  الأجل القصير، 1.116( أظىرت تأطيرا إيجابيا ضعيأا LRمراطر السيولة )-
 % ف  الأجل الطويل، مما ق  يعرس سياسات احترازية ف  إ ارة السيولة.1.118و
%، 1.14بنسبة  CAR( ارتبطت بانرأاض معنوي ف  CAPRمراطر رأس المال )-

 لتعزيز رأس المال كن  مواجىة مراطر مرتأعة.المصارا مما يشير إل  حاجة 
كف  وجو  ارتباط جات   dwبع  التقييم الاحصائ   لىجا النموجح ار  ت نتائج ارتبار -

 للارطاء، مما سمخ لنا بتق ير العلاقة القصيرة والطويفة الأجل .
 : العلاقة السببية والتكامل المشترك-
كن وجو  كلاقة توازنية طويفة الأجل بين المتغيرات، م    Pedroniرشا ارتبار -

% من الارتلالات 35( ي ل كف  تصحيخ ECM = -0.35معامل تصحيخ رطأ )
 سنويا.

 > CAR (pإل   CAPRسببية أحا ية الاتجان من   Grangerأظىر ارتبار -
 لتقفبات رأاية رأس المال.، مما يؤر  أن مراطر رأس المال تع  محررا رئيسيا (0.05

 إختبار الفرضيات: .1.4
تم إطبات وجو  كلاقة توازنية طويفة الأجل بين المراطر المالية ورأاية  الفرضية الأولى-

 Padroni .، ووو ما أر ن ارتبار الترامل المشتر (p < 0.05) رأس المال
 المالية كف تأطيرا معنويا لفمراطر   PANEL-ARDLأظىر نموجج  الفرضية الثانية-

CAR ف  الأجل الطويل (p < 0.01)مما ي كم صحة وجن الأرضية ،. 
نأيت وجو  سببية طنائية الاتجان، حيث اقتصرت العلاقة السببية كف   الفرضية الثالثة -

 ..CAR (p < 0.05)إل    CAPRاتجان واح  من 
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 . التوصيات:2.4
ارتبارات الضغط المال  بشرل ضرورة تطبيق  مصرف الراجحي وبيت التمويل الكويتي:-

 وري، لقياس ق رة وجن البنو  كف  تحمل المراطر الائتمانية والسيولة المتغيرة ف  السوق 
 المحف ، م  ضمان توافق النتائج م  متطفبات رأاية رأس المال.

اكتما   مصرف دبي الإسلامي، مصرف الإنماء، ومصرف أبو ظبي الإسلامي:-
، م  ترييأىا بما يناسب رصوصيات التمويل IIIاحتياطيات رأسمالية  يناميرية وفقا لمعايير بازل 

 .الإسلام 
ص ار منتجات مالية  مصرف قطر الإسلامي ومجموعة البركة المصرفية:- تطوير وا 

إسلامية مبتررة مطل الصرو  الوقائية؛ بى ا إ ارة أفضل لمراطر رأس المال وتعزيز 
 ات السيولة، م  الالتزام بالمعايير الشركية لتعزيز الاستقرار المال  لىجن البنو .مستوي
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