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 :ملخصال
التضخم،  النمو، معدل معدلالداخلي المتمثلة في  للأداءالاقتصادية  المحددات لتحديد تأثير هذه الدراسةجاءت    

إحصائية تغطي الفترة على تدفق الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الجزائر، ببيانات ورصيد الميزانية العامة 
وقد خلصت  ،ARDLعة المتباطئة حدار الذاتي للفجوات الزمنية الموز ننموذج الا [، بتطبيق2000-2023]

وذو قيمة  % 5مستوى المعنوية  نأقل م، وهو تصحيح الخطأ ذو معنوية عاليةنموذج أن معامل الدراسة إلى 
وجود يؤكد ما  القصير الى التوازن في المدى الطويل يؤكد تقارب التوازن من المدى ما(، وهذا 1.87-) سالبة

معلمات كل من معدل النمو ورصيد الميزانية العامة ذات دلالة وأن  ،بين المتغيرات علاقة توازنية طويلة الأجل
 معنوية، ويؤثران على الاستثمار الأجنبي المباشر في الأجل الطويل.

؛ معدل التضخم؛ معدل النمو ؛ARDLنموذج  ؛استثمار أجنبي مباشر، محددات الأداء الداخلي :كلمات مفتاحية
  رصيد الميزانية العامة.

Abstract:  

 This study came to determine the impact of the economic determinants of internal performance 

represented by the growth rate, inflation rate, and general budget balance on the flow of foreign 

direct investments in Algeria, using statistical data covering the period [2000-2023], by 

applying the Autoregressive Distributed Lag model. (ARDL) 

 The study concluded that Error correction model (ECM) coefficient is highly significant, being 

less than the 5% significance level, and has a negative value, which confirms the existence of a 

long-term equilibrium relationship between the variables. Additionally, the parameters of both 

the growth rate and the general budget balance are significant and affect foreign direct 

investment in     the long term. 

Keywords: Internal performance determinants; foreign direct investment; ARDL Model; 

growth rate; inflation rate; general budget balance. 
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 مقدمة  .1
بعد الانهيارات المتتالية لأسعار النفط، وما نجم عنها من أزمات بترولية حادة في مقدمتها 

، أصبحت الدول النفطية خاصة التي 2014نهاية سنة الأزمة البترولية العالمية الأخيرة التي بدأت 
تعتمد على قطاعها العام في التنمية، تواجه أوضاع اقتصادية جديدة حتمت عليها تحويل سياساتها 
لسد هذه الفجوة وذلك بالاهتمام أكثر بالقطاع الخاص ومنح امتيازات لتشجيع الاستثمار المحلي، 

 المجال أمام الاستثمارات الأجنبية.والانفتاح على العالم الخارجي بفتح 
والجزائر كغيرها من هذه الدول سعت جاهدة لتكون دولة مضيفة للاستثمار الأجنبي المباشر،   

لكن رغم ما قامت به من إصلاحات لايزال هناك الكثير من المعيقات، حيث تبقى عملية جذب 
ستثمار الاستثمارات الأجنبية المباشرة ليس بالأمر الهين لأن ذلك يحتاج إلى توفير بيئة ومناخ ملائم للا

الذي يتم تقييمه من طرف المستثمر الأجنبي، وذلك بناءاً على جملة من المحددات والمؤشرات للأداء 
 الاقتصادي.

 إشكالية الدراسة:-1-1
 الأداء الاقتصادي في الجزائر وبدءاً  محدداتمحاولة لفهم العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر و    
 الدراسة لطرح الإشكالية التالية: هذه جاءت  ،الداخلي الاقتصادية للأداء المحددات من
 ةالأجنبي اتتدفق الاستثمار تحسين في  للأداء الداخليالاقتصادية  المحددات مدى مساهمةما   

 [؟ 2023-2000الجزائر خلال الفترة ]في  ةالمباشر 
 فرضيات الدراسة: -1-2
 التاليتين:على ضوء الإشكالية المطروحة تم صياغة الفرضيتين   

الاقتصادية للأداء الداخلي ذات دلالة معنوية ولها  المحدداتفي الأجل القصير، جميع  •
، تتوافق مع النظرية في الجزائر علاقة ارتباط مع تدفق الاستثمارات الأجنبية المباشرة

 الاقتصادية.
قتصادية ذات أثر إيجابي وذات دلالة معنوية للمؤشرات الاتوجد علاقة في الأجل الطويل،  •

 في الجزائر. للأداء الداخلي على تدفق الاستثمارات الأجنبية المباشرة
  أهداف الدراسة:-1-3
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الاقتصادية للأداء الداخلي على تدفقات الاستثمارات  المحددات تهدف هذه الدراسة إلى تحديد تأثير  
ببناء نموذج اقتصاد  2023إلى غاية سنة  2000الأجنبية المباشرة في الجزائر للفترة الممتدة من سنة 

قياسي يبرز تأثير هذه المؤشرات على تدفق الاستثمارات الأجنبية المباشرة وتوضيح صورة هذه 
التأثير بين المتغير التابع )الاستثمار الأجنبي المباشر( والمتغيرات  العلاقات، وذلك بقياس نوع هذا

المستقلة )المؤشرات الاقتصادية للأداء الداخلي(، والخروج بتوصيات من شأنها تبرز أهم التدابير 
 اللازمة. 

 :منهج الدراسة-1-4
طأ بهدف الوصول إلى الأهداف المرجوة، والاجابة على إشكالية الدراسة واثبات صحة او خ  

المنهج الوصفي التحليلي في الجانب النظري والتطبيقي للدراسة، وذلك  الفرضيات المتبناة تم انتهاج
في الجزائر خلال فترة  هوتحليل واقع ومحددات جذبه بإعطاء مفاهيم حول الاستثمار الأجنبي المباشر

الاعتماد على الأساليب القياسية الحديثة لتحديد و  2023إلى غاية  2000متدة من سنة الدراسة الم
نموذج الانحدار الذاتي ذي العلاقة بين المؤشرات وتدفق الاستثمارات الأجنبية المباشرة، بعد صياغة 

)الاستثمار الأجنبي المباشر( والمتغيرات الذي يتكون من المتغير التابع  ARDLالفجوات المتباطئة 
 المستقلة )المؤشرات الاقتصادية للأداء الداخلي(.

  الدراسات السابقة:-1-5
اهتم العديد من الباحثين وفي دراسات مختلفة بالاستثمار الأجنبي المباشر وذلك بالتطرق إلى جوانب   

تدفقات هذا النوع من الاستثمار لدى الدول عدة منه، تمثلت أساسا في دراسة المحددات وتأثيرها على 
 المضيفة له، ومن أهم هذه الدراسات:

، تحت عنوان "انعكاسات مناخ الاستثمار من خلال المؤشرات 2022دراسة هشام طلحي: سنة  •
دراسة -الاقتصادية الكلية على تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة في كل من الجزائر والمغرب

" قامت هذه الدراسة بحصر أهم المحددات الاقتصادية -2019-1990خلال الفترة  قياسية مقارنة
الكلية المؤثرة على تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة الواردة إلى كل من الجزائر والمغرب 

(، وخلصت NARDLبالاستعانة بنموذج الانحدار الذاتي لفترات الابطاء الموزعة غير الخطي)
ئج تقدير الاجل الطويل تشير إلى تأثر تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة الواردة الدراسة ان نتا

إلى الجزائر بالنظام البنكي، حجم الاستثمار المحلي، الانفاق الحكومي، درجة الانفتاح التجاري 
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مو ومعدل التضخم، أما تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة الواردة إلى المغرب تأثرت في الن
 الاقتصادي، الانفاق الحكومي وحجم الاستثمار المحلي. 

، تحت عنوان " دراسة قياسية للمحددات 2019دراسة جابو سليم، وبن الحبيب طه: سنة  •
" قامت 2017-1990الاقتصادية للاستثمار الأجنبي المباشر في دول شمال إفريقيا خلال الفترة 

بتطبيق نموذج بيانات البانل والذي يجمع بين  هذه الدراسة بحصر أربعة مؤشرات مستقلة وذلك
البعد الفردي والزمني معا، وتوصلت نتائج الدراسة إلى وجود تأثير إيجابي لكل من درجة الانفتاح 
التجاري، رصيد الحساب الجاري والادخار المحلي، على تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر لدول 

 الاقتصادي فهو ذو تأثير عكسي. شمال إفريقيا، أما بالنسبة لمعدل النمو 
، تحت عنوان "محددات الاستثمار الأجنبي المباشر الداخل 2011دراسة وليد عبد مولاه: سنة  •

إلى الدول العربية" قامت هذه الدراسة بحصر أسباب ضعف جاذبية الدول العربية للاستثمار 
لبيانات البانل واستغلال  الأجنبي المباشر بصياغة أربعة نماذج باستخدام التقنيات القياسية

دولة لمنظمة التعاون الاقتصادي والتنمية،  63دولة عربية نحو  13البيانات الاستثمار الصادر ل
وتوصلت الدراسة إلى وجود تأثير إيجابي للمتغيرات التالية: حجم السوق، الانفتاح التجاري، معدل 

س الضرائب المفروضة على الشركات النمو، البيئة المؤسسية، واليد العاملة الماهرة، على عك
 ذات تأثير سلبي على الاستثمار الأجنبي المباشر.

ذبة للاستثمار اوقد جاءت هذه الدراسة لإتمام البحث في مجال المحددات والمؤشرات الاقتصادية الج   
الأجنبي المباشر في الجزائر خاصة، لكن تميزت هذه الدراسة بتضييق دائرة البحث أكثر والبدء 
بالمؤشرات الاقتصادية للتوازن الداخلي، باستخدام نموذج حدود الارتباط الذاتي المتباطئ الموزع 

ARDL  للنظر في العلاقات طويلة الاجل بين المؤشرات الاقتصادية للتوازن الداخلي وتدفقات
، 2022، 2021، 2020الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر، لفترات أحدث مست سنوات:

 ، منها فترة تفشي جائحة كورونا وما سببته من أضرار.2023و
 :الأجنبي المباشر: اطاره النظري وواقعه في الجزائر الاستثمار-2
 الاستثمار الأجنبي المباشر: مفهوم-2-1

فمنهم من يعتبره توظيف موارد  اختلفت توجهات المفكرين والباحثين في تحديد مفهوم الاستثمار   
)محمد  المستقبل أكبر من تلك الموظفة والوصول إلى أكبر إشباع ممكن في عوائد على للحصول
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 مختلفة مشاريع في الاموال (، ومنهم من يعتبره توظيف لرؤوس307، صفحة 2014خالد جميل، 
رأس المال الموظف  وتعويض الانتاجية القدرة الحصول على تراكم جديد لهذه الأموال أو رفع قصد

وقد صنفت الاستثمارات حسب معايير عدة أهمها ، (50، صفحة 2012 القديم )علوان قاسم نايف،
معيار الجنسية، الذي صنفت على أساسه إلى استثمارات محلية وأخرى أجنبية منها المباشرة وغير 

 المباشرة.
الاستثمار الأجنبي المباشر على أنه نوع من الاستمارات التي تُنجز خارج تعريف وعليه يمكن     

ي، وذلك بهدف تحقيق أهداف مختلفة، وتدوم لفترات مؤقتة ومحددة أو لآجال طويلة وطنها الأصل
 موجودات ( وعرف أيضا على أنه عبارة عن توظيف15، صفحة 2013)عبد العزيز سمير محمد، 

عوائد  مضيفة لمدة معينة، عادة تكون لأكثر من سنة، وبهدف الحصول على دولة لدى ثابتة رأسمالية
على كل من الدولة المضيفة والمستثمر، ويُمنح أيضا للمستثمر الحق الكامل أو الجزئي تعود بالمنفعة 

، صفحة 2015محمد غسان الشبوط، )خيضر عباس أحمد النداوي و في تسيير ومراقبة موجوداته.
29 ) 
تعريف الاستثمار الأجنبي المباشر على أنه مشاريع تجارية، صناعية ومن التعاريف السابقة يمكن   
و خدمية تسمح الدولة المضيفة للمستثمرين الأجانب بإقامتها لآجال طويلة، كما تمنحهم الحق الكامل أ

في ادرة ومراقبة مشاريعهم، أو مشاركتهم لمستثمرين محليين عموميين كانوا أو خواص، بهدف تحقيق 
 أهداف ومنافع مشتركة ومتبادلة.

 المحددات الجاذبة للاستثمار الأجنبي المباشر: -2-2
يعتبر توفير المناخ الملائم للاستثمار في الدولة المضيفة، الحافز الأساسي لاستقطاب وجذب   

المستثمر الأجنبي، وتشجيع الاستثمارات الأجنبية المباشرة وزيادة تدفقاتها، وهذا المناخ الملائم يقوم 
 ها: الاقتصادية، الاجتماعية، القانونية والإدارية.على عدة محددات أو مؤشرات من

تعتبر محددات الأداء الاقتصادي المحدد الأساسي لجذب  : محددات الأداء الاقتصادي:2-2-1
 الاستثمار الأجنبي المباشر، فمنها ماهي محددات توازن داخلية، ومنها ما هي خارجية:

 المحددات: من أهم هذه المحددات الاقتصادية للأداء الداخلي: ✓
ر حجم السوق تزداد قوة الجذب للاستثمارات الأجنبية، وبزيادة ب: فبكحجم السوق ومدى نموه •

يكون للمستثمر الأجنبي الحظ الأوفر في الحصول على فرص جديدة للاستثمار، و نموه واتساعه 
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زيادة ويمكن قياس هذا النمو والاتساع بالزيادة في الناتج المحلي الإجمالي الذي يؤثر على 
نصيب الفرد، حيث تجعل هذا الأخير يتطلع إلى اقتناء سلع جديدة وبالتالي ظهور استثمارات 

 (62-61، الصفحات 2019جابو سليم، )بن الحبيب طه  جديدة تشبع هذا الطلب المتزايد.
: يعتبر ارتفاع معدل التضخم كمعيار لعدم الاستقرار الاقتصادي، حيث أوضحت معدل التضخم •

دولة  54التي مست  Schneider and Feryمن طرف كل من 1985لمنجزة سنة الدراسة ا
نامية، أن هناك علاقة سلبية بين معدل التضخم المرتفع والاستثمارات الأجنبية المباشرة، لكون 

تؤدي بالدولة إلى العجز  معدلات التضخم العالية تعتبر كمؤشر لضعف الاقتصاد الوطني
الكامل في التحكم في سياستها الاقتصادية التي ينشئ عنها مناخ غير ملائم للاستثمار سواء 

 (  370، صفحة 2015)محمد حامد ومحمد فتيحة،  محلي أو أجنبي
فحسب النظرية الاقتصادية أنه إذا كان هناك فائض في رصيد الميزانية رصيد الميزانية العامة:  •

حافز لجذب الاستثمارات الأجنبية  ة، أو حتى على الأقل توازنا )رصيد معدوم( كان ذلكالعام
   المباشرة.

 من أهم هذه المحددات:المحددات الاقتصادية للأداء الخارجي:  ✓
من المؤشرات التي تعمل على خلق مناخ استثماري مناسب، فثباته واستقراره سعر الصرف:  •

دليل على الاستقرار النقدي، استقرار في تكاليف المشاريع، واستقرار أيضا في الأرباح المحولة 
إلى البد الأم. وقد ـبتت الدراسات أن المستثمرين الأجانب لهم ردود فعل عكسية مع تقلبات 

، أن التقلبات Cavesمن طرف  1996ضحت الدراسة المنجزة سنة سعر الصرف حيث أو 
المفاجئة لسعر الصرف لها تأـثيرات سلبية على المناخ الاستثماري في مقدمتها صعوبة الجدوى 

 ( 53-52، الصفحات 2000)عمر صقر،  الاقتصادية والمالية للمشاريع الاستثمارية
المستثمر الأجنبي يتجه دائما نحو الاقتصاد درجة الانفتاح الاقتصادي على العالم الخارجي:  •

المفتوح، الذي لا يفرض أي قيود على حركة التبادل التجاري أو عناصر الإنتاج، فكلما كانت 
درجة الانفتاح على العالم الخارجي كبيرة، كانت هناك جاذبية أكبر للاستثمارات الأجنبية 

اشرة، وأهم مؤشر لقياس درجة الانفتاح على العالم الخارجي، هو نسبة مجموع التجارة المب
، صفحة 2019)بن الحبيب طه وجابو سليم،  الخارجية الى إجمالي الناتج المحلي الإجمالي.

62) 
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المقصود بالأمن السياسي وهي استقرار الوضع الأمني، إضافة إلى : المحددات السياسية: 2-2-2 
العلاقة السياسية القائمة بين البلد الأم والبلد المضيف، لذلك تعتبر هذه المحددات شرط لا  استقرار

يمكن الاستغناء عنه، فالمناخ السياسي المستقر يمنح المستثمر الآمان والطمأنينة فهو لا يغامر بأمواله 
مزيان سعيد وحليمي في بلد يعرف انقلابات عسكرية، عمليات ارهابية وتغييرات متتالية للحكومات. )

 (547-546، الصفحات 2021حكيمة، 
تتمثل هذه المحددات في وجود قوانين وتشريعات توفر بها للمستثمر : المحددات القانونية: 2-2-3

حوافز وإعفاءات جمركية وضريبية، كذلك تضمن حمايته من المخاطر غير الاقتصادية والسياسية: 
والتجميد، والمخاطر الناتجة عن العمليات الارهابية والانقلابات  كخطر التأميم، نزع الملكية، المصادرة

 ( 18، صفحة 2014جري خيرة، أالعسكرية )بابا عبد القادر و 
يعد النظام الإداري الذي يتميز بالإجراءات الادارية الواضحة والذي لا  : المحددات الإدارية:2-2-4

وامل والمحددات الخالقة لبيئة إدارية جاذبة يطغى عليه طابع البيروقراطية والفساد، من بين الع
الأجنبية للاستثمار، فكلما كان النظام الإداري سلس كان هناك مناخ مناسب لجذب الاستثمارات 

 .(417، صفحة 2017، )محمد سلمان جاسمالمباشرة. 
 تطور تدفقات الاستثمارات الأجنبية في الجزائر:

كانت تدفقات الاستثمار الأجنبي الواردة إلى الجزائر في فترة التسعينات شبه منعدمة نظرا للأوضاع   
، شهدت تدفقات الاستثمارات الأجنبية 2000الأمنية التي شهدتها، ومع بداية تحسن هذه الأوضاع سنة 

 (: 01نموا متزايد، وهذا ما يوضحه الجدول رقم)
-2000تثمارات الأجنبية المباشرة إلى الجزائر خلال الفترة (: رصيد تدفق الاس01الجدول )

 الوحدة: مليار دولار                                                    :   2023
 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات

 1,156 0,882 0,638 1,065 1,113 ,2800 تدفقات إ.أ.م
 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنوات

 2,571 2,300 2,747 2,638 1,686 1,841 تدفقات إ.أ.م
 2017 2016 2015 2014 2013 2012 السنوات

 1,232 1,638 0,538- 1,502 1,692 1,500 تدفقات إ.أ.م
 2023 2022 2021 2020 2019 2018 السنوات
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 1,216 0,254 0,870 1,125 1,382 1,506 تدفقات إ.أ.م
  www.databank.worldbank.org         *www.unctadstat.unctad.org* على:المصدر: بالاعتماد 

الملاحظ من الجدول أعلاه أن رصيد الاستثمارات الأجنبية المباشرة الواردة إلى الجزائر بدأت تشهد     
أعلى قيمة  2009لتحسن الأوضاع الأمنية، وقد عرفت سنة  2001انتعاشا ملحوظا بداية من سنة 
من جهة، الانفتاح  سياسة في للتقدممليار دولار، وذلك نتيجة  2,747مسجلة طيلة فترة الدراسة بقيمة: 

، لتعود الأجنبي من جهة أخرى ومنح ضمانات وقرارات تحفيزية لتطوير الاستثمار وتشجيع المستثمر 
مليار دولار( سنة  0,538-مرة أخرى إلى التناقص والانخفاض لتصل إلى أقل وأسوأ قيمة مسجلة )

تنشط معظمها في قطاع ليجعل التدفق عكسي بسبب تصفية بعض الاستثمارات الأجنبية التي  2015
الحاد في أسعار النفط، لتعود بعد ذلك إلى  ضالنفط والمحروقات نتيجة الازمات البترولية والانخفا

وذلك بعد صدور قانون ترقية الاستثمار وعودة ارتفاع أسعار  2016الانتعاش من جديد بداية من سنة 
ومع تفشي 2019لذي انطلق في فيفري النفط، ليعود إلى الانخفاض من جديد نتيجة للحراك الشعبي ا

 .2022إلى نهاية  2019أيضا جائحة كورونا التي شلت الاقتصاد العالمي من نهاية سنة 
على الاستثمار الأجنبي ومدى تأثيرها الداخلي  للأداءالاقتصادية  للمحدداتالدراسة القياسية -3

 المباشر في الجزائر:
تختلف الطرق القياسية المطبقة في البحث عن الأثر أو الدور الذي تلعبه المتغيرات في تحديد    

سلوك ظاهرة ما من الظواهر الاقتصادية، فبعض الدراسات الاقتصادية السابقة اعتمدت نماذج الانحدار 
العلاقة بين  الذاتي، وبعضها الأخر نماذج التكامل المتزامن، في حين نجد دراسات أخرى بحثت عن

 المتغيرات من خلال دراسة السببية بأنواعها وغيرها.
تم اختيار بعض المتغيرات حسب توفر بياناتها والجدول الموالي يوضح المتغيرات المعتمدة في الدراسة، 

 ترميزها ومصدرها.
 : ترميز المتغيرات ومصدرها02لجدول ا

 المصدر الترميز التسمية المتغير
 (%الاستثمار الأجنبي المباشر 

  )الإجماليمن الناتج المحلي 
Foreign direct 

investment 
Fdi 

www.databank.worldbank.org 
www.unctadstat.unctad.org. 

 Growth rate Gr معدل النمو
www.databank.worldbank.org. 
www.unctadstat.unctad.org. 

http://www.unctadstat.unctad.org/
http://www.databank.worldbank.org/
http://www.databank.worldbank.org/
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  .المصدر: من إعداد الباحثتين
في هذه الدراسة يتم صياغة المعادلة حسب عدد المتغيرات التابعة في النموذج والمعتمدة من قبل 

 المتغيرات المفسرة، كما يلي:
𝑓𝑑𝑖 = 𝛼0 + 𝛼1𝑔𝑟 + 𝛼2𝑖𝑛𝑓𝑟 + 𝛼3𝑔𝑏𝑝 + 𝜀𝑡 

 حيث أن: 
- 𝛼 النموذج؛: معلمة 
- 𝜀𝑡.الخطأ العشوائي : 

 التحليل الوصفي للمتغيرات ومصفوفة الارتباطات-3-1
 نجد: Stata 17من خلال برنامج     

 : التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة03الجدول 
Max Min Std.Dev Mean obs variables 

7 -0.3 1.399372 0.9541667 

24 

Fdi 
6.5 -5 2.205467 3.033333 Gr 

9.29 1.38 2.317019 4.622917 Infr 
1186.9 -2553 1004.003 -430.3613 Gbb 

 Stata 17بالاعتماد على برنامج تين المصدر: من إعداد الباحث
مفردة وأربع  24يلاحظ من جدول الإحصائيات الوصفية لمتغيرات الدراسة، أن الدراسة تشمل    

متغيرات، وأن أعلى قيمة في المتوسط الحسابي للمتغير معدل التضخم الذي يعد كمؤشر معبر عن 
ثم الاستثمار الأجنبي  3,03، يليها معدل النمو بقيمة: 4,62الأسعار الاستهلاكية بقيمة: 

(، ما يفسر أن متغير رصيد الميزانية 430,36-( وأخيرا رصيد الميزانية بقيمة سالبة)0,95باشر) الم
العامة هو المتغير الأكثر تمركزا وتأثرا من بين المتغيرات الأخرى، في حين نجد أن متغير الاستثمار 

لأنه يحتوي على أقل الاجنبي هو المتغير الأكثر تشتتا من بين المتغيرات الأخرى محل الدراسة وذلك 
 . (1,4)قيمة لانحراف المعياري 

 Inflation rate INFr www.databank.worldbank.org معدل التضخم

 رصيد الميزانية العامة
General budget 

balance 
Gbb https://www.bank-of-algeria.dz 

http://www.databank.worldbank.org/
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أما عن الارتباط بين متغيرات الدراسة فهناك علاقات ارتباط ضعيفة وبعضها سالب وهذا ما يمثله 
          (:04الجدول رقم)

 : مصفوفة معاملات الارتباط4الجدول 
Gbb 
 
 
 
1 

Infr 
 
 
1 
-0.2958 

Gr 
 
1 
0.0282 
0.2802 

Fdi 
1 
-0.1423 
0.2952 
0.726 

 
Fdi 
Gr 
Infr 
Gbb 

 Stata 17 بالاعتماد على برنامجتين : من إعداد الباحثالمصدر
والملاحظ من الجدول أن متغير الاستثمار الأجنبي المباشر يرتبط بعلاقة عكسية مع متغير معدل 

 العامة.النمو، وعلاقة طردية ضعيفة مع معدل التضخم وطردية قوية نوعا ما مع رصيد الميزانية 
  :دراسة استقراريه السلاسل الزمنية-3-2
تعد الاستقرارية شرط أولي وأساسي لتقدير النماذج القياسية المناسبة للدراسة، ويتم ذلك من خلال     

 المنحنى البياني للسلاسل الزمنية، اختبارات جدر الوحدة ومعاملات الارتباط الذاتي.
حيث أن مشكل عدم الاستقرار في السلاسل الزمنية يرجع في الأغلب إلى وجود جذر الوحدة، وقد    

اختبارا يكشف وجود جذر الوحدة أو عدم وجوده، ويستخدم هذا الاختبار  Dickey & Fullerاقترح 
اب صفة لتجنب الارتباط الزائف بين المتغبرات نتيجة عدم استقرار السلاسل الزمنية، وفي حالة غي

الاستقرارية فإن الانحدار الذي يتم الحصول عليه بين متغيرات السلاسل الزمنية قد يكون زائفا بالرغم 
ويرجع هذا إلى أن البيانات الزمنية غالبا   2Rمن احتمالية الحصول على قيمة عالية لمعامل التحديد 

غيرات، إما في نفس الاتجاه ما يوجد بها عامل الاتجاه، ويعكس ظروف معينة تؤثر على جميع المت
 (Dickey & Fuller, 1979, pp. 421 - 431) أو في اتجاهات متعاكسة

 التمثيل البياني للمتغيرات-3-2-1
إلى غاية  2000الشكل الموالي يمثل التمثيل البياني للمتغيرات محل الدراسة للفترة الممتدة من   

2023: 
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 2023- 2000: التمثيل البياني للمتغيرات محل الدراسة خلال الفترة 1الشكل 

 
 Stata 17المصدر: مخرجات برنامج 

أن المتغيرات الخاصة بالاستثمار الأجنبي المباشر، معدل تبين أعلاه  01الشكل  خلال من     
هو يحتوي على مركبة النمو، ومعدل التضخم مستقرة، بينما متغير الميزانية العامة متذبذب وبالتالي ف

اختبار جذور  لاليمكن التأكد من ذلك من خ، ومنه فهو غير مستقر كصورة مبدئيةالاتجاه العام 
 .الوحدة

 اختبار جذر الوحدة-3-2-2
، حيث يعتبر اختبار مهم ADFفي هذا الجزء سنكتفي باختبارات جذر الوحدة باستخدام اختبار      

اختبار لتحليل  1981وجود ارتباط ذاتي طور ديكي فولر سنة  وضروري في الاستقرارية، ففي حالة
والجدول الموالي يوضح   (bourbonnais, 2015, p. 250) طبيعة وخصائص السلاسل الزمنية،

 تلخيص لأهم نتائج الاستقرارية.
 ADF: نتائج اختبار 5الجدول                

différence er1 Level 
 

Tab Cal Tab Cal 

ADF 
- - 0.0011 4.070 Fdi 
- - 0.0097 3.440 Gr 
- - 0.0362 2.987 Infr 

0.0000 5.080 0.5372 1.492 Gbb 
 Stata 17المصدر: من إعداد الباحثتين بالاعتماد على برنامج 
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يلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن جميع المتغيرات مستقرة في المستوى، ما عدا المتغير رصيد    
 استقر بعد إدخال الفرق الأول وبالتالي وجود مركبة الاتجاه العام في هذا المتغير. gbbالميزانية العامة 

حل الدراسة، ومن خلال بناءا على نتائج الاستقرارية أعلاه وفي محاولة للإجابة على الإشكالية م  
نتائج استقرار السلاسل الزمنية في الفرق الأول وفي المستوى معا، يمكن إجراء تحليل التكامل المشترك 

تتميز عن باقي أساليب التكامل المشترك، التي  The Bounds testباستعمال مقاربة منهج الحدود 
أو متكاملة من الدرجة  )0المستوى ) حيث يمكن تطبيقها سواء كانت متغيرات النموذج مستقرة عند

 صورةوتوضيح  (Pehlivan & Katircioglu, 2010, p. 1706) ،( أو مزيج بينهما1الأولى )
على الاستثمار  ومدى تأثيرها الداخلي للأداءالاقتصادية  المحدداتتبحث في التي  العلاقاتهذه 

 .الأجنبي المباشر في الجزائر
 خطوات تقدير النموذج: -3-3
يتم تقدير نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية المبطئة عبر الزمن من خلال صياغة النموذج،   

 كما يلي:
∆𝐹𝐷𝐼𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝐹𝐷𝐼𝑡−1 + 𝛼2𝐺𝑅𝑡−1 + 𝛼3𝐼𝑁𝐹𝑟𝑡−1 + 𝛼4𝐺𝐵𝐵𝑡−1

+∑ 𝜃𝑖∆𝐹𝐷𝐼𝑡−1
𝑚

𝑖=1
+∑ 𝜃𝑖∆𝐺𝑅𝑡−1

𝑛

𝑖=0
+∑ 𝜃𝑖∆𝐼𝑁𝐹𝑟𝑡−1

𝑛

𝑖=0

+∑ 𝜃𝑖∆𝐺𝐵𝐵𝑡−1
𝑛

𝑖=0
+ 𝜕𝑡 

، وتحليل نتائجه يتعين القيام ببعض الاختبارات الضرورية لغرض التأكد ARDLقبل تقدير نموذج     
 من تحقق شروط لازمة التي تثبت صحة النموذج.

 (Bounds testاختبار الحدود )-3-2-1
 ،الدراسةكشف عن وجود علاقة توازنية طويلة الأجل بين المتغيرات محل اليهدف هذا الاختبار إلى    

مشترك بين المتغيرات  من خلال اختبار الحدود على فرضية العدم التي تنص على عدم وجود تكامل
 ، جلوجود علاقة توازنية طويلة الأتنص على الفرضية البديلة ، و في النموذج

 (Oteng, Fosu, & Magnus, 2006, p. 2081) 
𝐻0: 𝛼0 = 𝛼1 = 𝛼2 = 0  
𝐻1: 𝛼0 ≠ 𝛼1 ≠ 𝛼2 ≠ 0    

 موالي يوضح اختيار التكامل المشترك. والجدول ال 
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 ARDL: اختبار التكامل المشترك لنموذج 6الجدول 
 النموذج الاختبار

 F 129.299قيمة 

 المستويات

 
 %10عند 
 %5عند 
 %1عند

 I(1)الحد الأعلى                      I(0)الحد الأدنى 
2.676                             3.586 
3.272                             4.306 
4.614                             5.966 

 %1وجود علاقة توازنية طويلة الأجل عند مستوى أكبر من  النتيجة 
 Stata 17المصدر: من إعداد الباحثتين بالاعتماد على برنامج 

والأعلى  الأدنىيتبين من خلال الجدول أعلاه أن قيمة فيشر تتجاوز القيمة الحرجة عند الحدين    
وجود و  وهذا يعني رفض فرضية العدم وقبول الفرضية البديلة %10، و%5، %1عند المستويات 

علاقة توازنية طويلة الأجل أي المتغيرات لديها سلوك متشابه ومنه يتم تقدير نموذج الانحدار الذاتي 
 .ARDLللفجوات المبطئة عبر الزمن 

 اختبار جودة النماذج المقدرة -3-2-2
 يوضح الجدول الآتي، مختلف الاختبارات التشخيصية التي تكشف المشاكل القياسية وجودة النموذج.  

 : الاختبارات التشخيصية7الجدول 
Model Diagnostic Tests 
Prob calt 

Box-Ljung test (LB) 
0.1287 2.3078 
0.3354 19.954 Breusch-Pagan (BP) 
0.9303 0.9797 Shapiro-Wilk normality (W) 
0.9971 0.0029 Ramsey's RESET 

 Stata 17المصدر: من إعداد الباحثتين بالاعتماد على برنامج          
( في النموذج أكبر probقيم الإحصائية الاحتمالية )للمن الجدول أعلاه يلاحظ أن كل الاختبارات    

أي النموذج لا يوجد على  [0.9971، و09303، 0.3354، 0.1287] 0.05من مستوى معنوية 
صحة الشكل ، و الاخطاء تباينعدم ثبات عدم وجود مشكلة مشاكل قياسية من ارتباط ذاتي،  ه مستوا 

 .الدالي المستخدم في النموذج الثاني المقدر
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 اختبار استقرار النماذج -3-2-3
يستخدم اختبار المجموع التراكمي للبواقي وكذا اختبار المجموع التراكمي لمربعات البواقي في   

 النموذج، وذلك للتأكد من خلو البيانات المستخدمة في هذه الدراسة من وجود أي تغيرات هيكلية فيها،
(Gebrehiwot, 2015, p. 162)  بالإضافة إلى معرفة مدى استقرار وانسجام المعلمات طويلة

 الأجل مع المعلمات قصيرة الأجل، والتأكد من درجات التأخير والحرية.
 : نتائج اختبار المجموع التراكمي للبواقي والمجموع التراكمي لمربعات البواقي2الشكل 

 
  Stata 17ج مخرجات برناممن اعداد الباحثتين بالاعتماد على المصدر: 

من خلال الشكل أعلاه يلاحظ أن المجموع التراكمي للبواقي والمجموع التراكمي لمربعات البواقي      
هو عبارة عن خط مستقيم وسطي جاء داخل حدود المنطقة الحرية في النموذج الثاني، مما يدل على 

هناك استقرار وانسجام بين ، وبالتالي 0.05استقرار النموذج عند معنوية عند حدود مستوى معنوية 
 جل الطويل ونتائج الأجل القصير.نتائج الأ

 معلمات الأجل الطويل ونموذج تصحيح الخطأ:تقدير  -3-3
يوضح الجدول الموالي نتائج تقدير نموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع، ونجد أنه يتكون من   

جزأين، العلوي يوضح تقدير نموذج تصحيح الخطأ والعلاقة القصيرة الأجل، بينما يوضح الجزء السفلي 
 تقدير العلاقة طويلة الأجل.

 للنموذج الثاني ARDL: نتائج تقدير نموذج 8الجدول 
Prob T Coifficients variables 

Estimation in the short term 
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0.0000 -73.132 -0.7275 DGR 
0.0000 73.016 0.7418 DINFr 
0.0000 -20.787 0.0007 DGBB 
0.0000 -56.855 -1.870 Coint Ep(-1) 
0.9991 2R 
0.0000 1538 F 

Estimation in the long term 
0.0007 -8.07538 -0.7336 Gr 
0.0748 2.40282 0.7701 Infr 
0.0080 8.12573 -0.00001 Gbb 
0.0000 -6.74897 2.7328 C 

 Stata 17بالاعتماد على برنامج ثتين المصدر: من إعداد الباح           
إشارة معامل تصحيح الخطأ تشير إلى التكيف من الأجل القصير إلى الأجل الطويل وهذه الجزئية    

الجدول  تؤكد دقة العلاقة التوازنية طويلة الأجل، يجب أن تكون معنوية وبقيمة سالبة، ومن خلاللكي 
وجد أن معامل تصحيح الخطأ ذو معنوية  تقدير نموذج تصحيح الخطأ والعلاقة طويلة الأجل أعلاه

التوازنية (، وهذا يؤكد دقة العلاقة 1.87-) وذو قيمة سالبة (0.0000) 0.05أقل من وهو عالية 
من التغيرات التي  1.87طويلة الأجل، حيث أن آلية تصحيح الخطأ موجودة بالنموذج، وبالتالي فإن 

تحدث في الاستثمار الأجنبي في الأجل القصير تتجه تلقائيا نحو التوازن في الأجل الطويل )أخطاء 
ضع التوازني طويل الأجل القصير التي يمكن تصحيحها بوحدة من الزمن من أجل العودة إلى الو 

 .(الأجل
 :بإثبات أو نفي فرضيات الدراسة النتائج تحليل-4
( probإحصائية احتمالية ) الناتج المحلي الإجمالي ذو قيمة معدل نمومعلمة في الأجل القصير  •

 ذو قيمة سالبة دلالة معنوية، (، فهو ذو0.0000) 0.05من مستوى معنوية  أقلفي النموذج 
يؤثر سلبا على الاستثمار الأجنبي الناتج المحلي الإجمالي  نمو( وهذا يعني أن معدل 0.7275-)

 0.7275ب: معدل النمو بوحدة واحدة يؤدي إلى انخفاض في زيادة الالمباشر ويفسر ذلك أن 
في الاستثمار الأجنبي المباشر، حيث يفسر انخفاض الاستثمار الأجنبي عند زيادة معدل النمو 

من الدول التي تمر بمرحلة انتقالية تحتاج إلى الاستثمار الأجنبي المباشر ليس فقط  كون الجزائر
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لإنتاج المزيد من السلع وبمستويات أعلى جودة وهو ما سيسمح بإعادة تخصص الاقتصاد من 
أجل تجاوز حالة الحفاظ على الاقتصاد وزيادة معدلات النمو التي توجه تلقائيا نحو تسديد الديون 

من الحالة التي كان عليها في مرحلة التسعينات، على عكس ما توضحه الدراسات  والخروج
النظرية والدراسات السابقة على أن الزيادة في معدل النمو في الدولة المضيفة يؤدي إلى زيادة 
التدفق في الاستثمار الأجنبي المباشر باعتباره المصدر الرئيسي والحقيقي حاليا لزيادة كمية 

 ات قيمالإجمالي ذو  كل من معدل التضخم ورصيد الميزانية العامةات معلم، أما لمصنعةالإنتاج ا
، فهما أيضا ذوات دلالة 0.05من مستوى معنوية  أقل( في النموذج probإحصائية احتمالية )

وجود  ، وهذا يفسر0.0007، 0.7418موجبة على التوالي: ال هابقيم بأثر ايجابي معنوية عالية
الاستثمار الأجنبي المباشر وهذا مع علاقة طردية بين كل من التضخم ورصيد الميزانية العامة 

ما يتعارض مع النظرية الاقتصادية، وباعتبار أن التضخم يعني ارتفاع المستوى العام لأسعار 
تالي السلع والخدمات أو انخفاض قيمة النقود في دولة ما الاقتصاد على مدى بعض الوقت، وبال

فإن التضخم يقلل من القوة الشرائية للنقود وبالتالي فهو من المفترض أن يؤثر بشكل سلبي على 
الاستثمار الأجنبي المباشر وفي هذه الدراسة كان التأثير إيجابي راجع إلى سياسة التنويع في 

تفاع المستويات إلى ار  ائج القرارات العشوائية التي أدتالجزائر وزيادة النمو الاقتصادي وأيضا نت
، وهو ما نجم عنه تفاقم في 2023إلى  2020العامة في الفترة الأخيرة خصوصا فترة من 

في الأجل  :وهذا ما ينفي الفرضية الأولى التي تقول، المديونية وزيادة العجز في الميزانية العامة
مع لاقة ارتباط القصير، جميع المؤشرات الاقتصادية للأداء الداخلي ذات دلالة معنوية ولها ع

 ، تتوافق مع النظرية الاقتصادية.تدفق الاستثمارات الأجنبية المباشرة
 كما يلي:كانت المقدرة النموذج من خلال تقدير العلاقة طويلة الأجل، فإن معادلة   •

𝑓𝑑𝑖 = 2.7328 − 0.7336𝑔𝑟 + 0.7701𝑖𝑛𝑓𝑟 − 0.00001𝑔𝑏𝑏 
 ، و-0,7336معلمات المتغيرات: معدل النمو، رصيد الميزانية العامة بلغت على التوالي: وأن 

مستوى  من قلوهي أ 0,008، 0,0007: على الترتيب عند مستوى معنوية لهما-0,00001
أن معدل النمو ورصيد الميزانية و  ،ةمعنويذات دلالة  معلماتيدل على أن الما وهذا  %5المعنوية 
أما معلمة ، في الأجل الطويل الاستثمار الأجنبي المباشر تدفق يؤثران بشكل عكسي علىالعامة 

وهي أكبر من مستوى المعنوية  0,0748عند مستوى معنوية لها  0,7701معدل التضخم بلغت: 
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، وهذا يدل على أن متغير معدل التضخم ليس له دلالة معنوية في النموذج، وأنه لا يؤثر 5%
التي  وهذا ما ينفي الفرضية الثانيةثمار الأجنبي المباشر في الاجل الطويل، على تدفق الاست

لمؤشرات لجميع ا في الأجل الطويل، توجد علاقة ذات أثر إيجابي وذات دلالة معنوية  :تقول
 الاقتصادية للأداء الداخلي على تدفق الاستثمارات الأجنبية المباشرة.

 
  الخلاصة:-5

رصيد تدفق الاستثمارات وزيادة وبناء على النتائج المتوصل إليها خلصت الدراسة إلى أن تحسين     
لى المحددات الاقتصادية ، وجذب العدد الأكبر للمشاريع الاستثمارية لا يقتصر عفي الجزائر الأجنبية

قانونية والإدارية وذلك فقط بل يتطلب تظافر جميع المحددات الاقتصادية، السياسية، الللأداء الداخلي 
التركيز فقط  وعدم التسعينات منذ التي بدأت في تطبيقها الكلية الاقتصادية الإصلاحات في تمامبالا

على قطاع النفط والبترول وتوجيه الاستثمارات الأجنبية المباشرة إلى قطاعات أخرى غير قطاع 
 تأهيل المباشر، إعادة الأجنبي الاستثمار تحكم التي القوانين والتشريعات في إعادة النظرالمحروقات، 

القضاء على البيروقراطية،  الإداري، الفساد مظاهر كل محاربة خلال من الجزائرية، الإدارة وإصلاح
عمال اداريين  العمل على تكوين معاملات المستثمرين، على الشفافية وإضفاء تسهيل القوانين المشرعة

 . إليها إدخال التكنولوجياو  الإدارة تحديث على والعمل اكفاء،
 المراجع:-6

- atice Jenkins Pehlivan ،& Turan salih Katircioglu ( .2010 .) The Bounds Test 

Approach for Coitegration and Causality between Financial Development , 

International Trade and Economic Growth : The Case of Cypurs .Journal Applied 

Economics  ،42.  

- D Dickey ،& W Fuller ( .1979 .) Distribution of the Estimators for Autoregressive Time 

Series With a unit root .Journal of the American Statistical Association (04.)  

- Kidanemariam Gidey Gebrehiwot ( .2015 .) The Impact of Human Capital Development on 

Economic Growth in Ethiopia: Evidence from ARDL Approach to CoIntegration .

Journal of Economics and Sustainable Development  ،06(11.)  

- Oteng ،Eric Abayie Fosu ،& Joseph Frimpong Magnus ( .2006 .) Bounds Testing Approach 

to Cointegration: An Examination of Foreign Direct Investment Trade and Growth 

Relationships .American Journal of Applied Sciences  ،11(3.)  
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- Régis bourbonnais ( .2015 .) Econométrie  , 9eme édition .)france: Dounod, paris. 

(. الامتيازات الجبائية ودورها في جذب الاستثمارات الاجنبية 2014بابا عبد القادر، واجري خيرة. )سبتمبر,  -
 (.02)العدد المجلة الجزائرية للاقتصاد والماليةالمباشرةفي الجزائر. 
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-55(، الصفحات 02)العدد 10مجلة دفاتر اقتصادية، المجلد . 2017-1990شمال افريقيا خلال الفترة: 

70. 
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 لنشر والتوزيع.(. عمان، الاردن: دار دجلة ل1)الإصدار ط 2002عام 

 الاسكندرية: دار الاشعاع الفنية. الجدوى الاقتصادية للمشروعات الاستثمارية.(. 2013عبد العزيز سمير محمد. ) -

(. عمان: دار الثقافة للنشر 2)الإصدار ط إدارة الاستثمار بين النظرية والتطبيق(. 2012علوان قاسم نايف. ) -
 والتوزيع.

 مصر، جامعة حلوان: الدار الجامعية للطباعة والنشر. مة وقضايا اقتصادية معاصرة.العول(. 2000عمر صقر. ) -

(. المعايير الاساسية التي تؤدي إلى اختلاف عوامل جذب الاستثمارات الاجنبية 2015محمد حامد، ومحمد فتيحة. ) -
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 الملاحق-7
     Stata17مخرجات برنامج 

 : مصفوفة الإرتباط02الملحق                                  : الاحصاءات الوصفية01الملحق 

                    
                           

 
 

 إختبارات الاستقرارية للمتغيرات:  03الملحق 

       
 

      
 ARDLتقدير نموذج : 04الملحق                              

 
 التشخيصية الاختبارات: 05الملحق                                  

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0011.

                                                              

 Z(t)            -4.070       -3.750       -3.000       -2.630

                                                              

              statistic           1%           5%          10%

                   Test               critical value          

                                       Dickey–Fuller

H0: Random walk without drift, d = 0

Variable: fdi                              Number of lags =  0

Dickey–Fuller test for unit root           Number of obs  = 23

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0097.

                                                              

 Z(t)            -3.440       -3.750       -3.000       -2.630

                                                              

              statistic           1%           5%          10%

                   Test               critical value          

                                       Dickey–Fuller

H0: Random walk without drift, d = 0

Variable: gr                               Number of lags =  0

Dickey–Fuller test for unit root           Number of obs  = 23

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0362.

                                                              

 Z(t)            -2.987       -3.750       -3.000       -2.630

                                                              

              statistic           1%           5%          10%

                   Test               critical value          

                                       Dickey–Fuller

H0: Random walk without drift, d = 0

Variable: infr                             Number of lags =  0

Dickey–Fuller test for unit root           Number of obs  = 23

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.5372.

                                                              

 Z(t)            -1.492       -3.750       -3.000       -2.630

                                                              

              statistic           1%           5%          10%

                   Test               critical value          

                                       Dickey–Fuller

H0: Random walk without drift, d = 0

Variable: gbb                              Number of lags =  0

Dickey–Fuller test for unit root           Number of obs  = 23

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000.

                                                              

 Z(t)            -5.080       -3.750       -3.000       -2.630

                                                              

              statistic           1%           5%          10%

                   Test               critical value          

                                       Dickey–Fuller

H0: Random walk without drift, d = 0

Variable: dgbb                             Number of lags =  0

Dickey–Fuller test for unit root           Number of obs  = 22
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 إختبار العلاقة طويلة الأجل: 06الملحق 
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