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 ملخص

الأد ء   دددددددد      صددددددددت   اظدددددددد   ت فدددددددد  الإ ىتروندددددددد الإؿصدددددددد ي     شدددددددد    دو   بختبدددددددد  تهددددددددلؾ ادددددددد     ل  شدددددددد  ب دددددددد  

تددإ بادد  ء د  شدد  كي شددي  حيدد  (، 2022-2016 لـتددر)  عيندد   ددؤ   اشصدد     تلنيدد       يدد  وذ ددً رل  شدد    لماشصدد  

   اظ    الأد ء      .ب ع  عل  الإ ىترون ني   لؼ ي  لاشتىع ؾ ؤث  الإؿص ي     ش   ف  بػ   ري ن   ز 

و اظدد    الأد ء  الإ ىتروندد رينددن نتدد ثد   ل  شدد    لي شددي  واددىد عيكدد  د  دد  رددت  ودد   ددؤ الإؿصدد ي     شدد   

 هإ.        تمثل  ف  و   ؤ  اظ      ثل عل  الأصىٌ و بح   صهإ و  ص     صىق   لص

 . اشص   تلني  ، اظ    ،ؤد ء      ،ب ىترون     ش   بؿص ي : يتالكلماث المفخاخ

 .M41؛   L26؛  JEL : L25جصييف 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

---------------------------------------- 
Abstract:  

This study aims to examine the role of electronic accounting disclosure in 

improuving the financial performance ratios   of institutions. It does so by analyzing a 

sample of international technology companies for the period 2016-2022. The study 

employs a panel data framework to explore the impact of electronic accounting 

disclosure on selected financial performance indicators. 

The empirical results of the study indicate a significant relationship between 

electronic accounting disclosure and financial performance indicators, including return 

on assets, earnings per share, and stock market price per share. 
 

Keywords: Electronic Accounting Disclosure; Financial Performance; Ratios; 
Technology Companies 
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I- تمهيد :  

 
 
تخ ذ   ل        ن شب   ؤ كب    ا     لم لى      يثم  لإ تبر   تل  ي      ي    نعى )  صل   ت

ت ىٌ   ت  يخ     ي حلث  ىظيـ      شب  عنل   ت ى ن  ؤ  لخ    لىي  ونظ    لالأػ  ؾ ذ      يك ، 

تز يل الإاتم م ر لإؿص ي     ش   ر عتب    نظ     لم لى    ػ يته    صتخل ت ب      ي  ؾ رملخ  

 الأش شي  تىؿتر   لى     ن شب   صن ع   ل   .

وؤاإ  ب دت حىهم    ع و   ؿهى يظمؤ بث  ء كيم  و نـ   ي ل الإؿص ي  بلؤ  ؤ  ب دت     شب  

اث  ف   ىكف  تخ    ل      ت لم ر  ىحل)    بي ن   و   لى        شبي    ت  تظه  ف    لى ثإ
 
    ي  و  ت  ت

و   ي يت لم  ،هبر كل   مىؤ  ؤ   ىطىي ؿيه ؤ ا     تل  ي  عل  ىؿ  تتؤ  ذ ً يعترغ  ولأا كتص دي ؛ الإ

 .كل  و ف   ؤ الإؿص ي رىاىد

الإكتص دي   ؤ كي س وتىصي  نت ثد   ىحل)  ف   ىظ ثـه    تمثل      شب  ؤد ء م  لاظً ؿيه ؤ  

 يتؼلبخ ذ ك       ظيل)، بتتلليإ   لى    دكيل  و ـيل)  صتخل     تل  ي      ي  تمىنهإ  ؤ  ؤا 

وبم  ؤ  ، تؼىي      لج       شبي   تتيثإ  ع و    ظ وؾ وتصتجيب  لتؼتر     ت  تؼ ؤ عل  ريئ  الأعم ٌ

ؤصبح بنتع   بشتخل م الأنظم  والأدو   الإ ىتروني    تىنى ىاي  و عل  خ صي  الإكتص دي    لخ  ي  ك ثم  

الإؿص ي     ش      ى ظهر الأ      ي عج      شب   ع ا     ى كع  لجليل ؤ  تتـ ع   ؤ   ظ و ي 

وىشيل  ؤش شي  ف  تىؿتر كل  و ؾ  ؤ الإؿص ي،  ؤ خيٌ  ا   الاختر ، وكل ؤصبح ي تمل عل  الإ ىترون 

  .  حىٌ   ىطع        لماشص  تلليإ   لى    دكيل  وظـ ؿ

 I.1- : إشكاليت البدث 

 ىترون  ؤحل الادو    لخليث    ت  تصهإ ف  ت زيز ظـ ؿي    ع و   وتىؿتر الإي تبر الإؿص ي 

  ف   ج ٌ الإ ىترونيعتم د عل    تىنى ىاي  والأدو   تز يل الإ    ص لح، و ع   لى     لمصتثم يؤ وؤصخ ب 

ىشيل  ؿ      نع    تل  ي      ي  و   لى    و الإ ىترون تإت  ؤامي  الإؿص ي     ش        شب  و    ي 

ؤد ء   اشص  ب     ى اه  هإد ) ح شم   ـهإ ا   الأختر  وبه   يبرز لجىا ي  بعي  ش يع وو شع   نؼ ق 

ي  د  شتن  ف    تص ئٌ  ؤ ا     نؼلم ا ء  بظي   ؤد ئه       . صت  تو تخ ذ ك      يمىؤ ؤ  تصمح ر

 ؟للمؤظعاثالأداء المالي  دعينفي جدوسا   الإلكتروويالإفصاح المداظبي  هل يلعب    هزي   ت   : 

I.2 - : فشطياث البدث 

  ؤ ؤا  الإا ر  عل  بظي  ي    ل  ش  تإ صي ػ    ـ طي     ت  ي : 

    ؛ ف  ت صت   اظ      ثل عل  الإ ىترون يص اإ الإؿص ي     ش  الأصىٌ

    ف  ت صت   اظ   ب ي    صهإ؛ الإ ىترون يص اإ الإؿص ي     ش 

    ف  ت صت   اظ    ص     صىق   لصهإ الإ ىترون يص اإ الإؿص ي     ش. 

I.3- : أهذاف البدث 

 تتمث  ؤاإ  ال ؾ   ل  ش  ف  ت ليم    يل : 

 بيله؛تلليإ  ـهىم الإؿص ي     ش   الإ ىترون  وت ليل  تؼلب   تؼ 

    عل  ا ب   تمىي      ثل)       ي    اشص  عل  كل )  الإ ىترون ت لي  تإثتر الإؿص ي     ش

  ي دي ؛  ع وع   وتؼىي 
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  اشص     تلني  ف  شي ق  الإ ىترون شتخل م الإؿص ي     ش   بتىصي   تصهإ ف  ت زيز تلليإ  

      ي .

I.4-  البدث :مىهج 

شتخل م ؤشلىب   سح الإحص ج  و   ي يهلؾ ب   تىؿتر بصـ    ت ليل ، وكل تإ   نهج   ى تإ بعتم د 

ويلىم عل   بلؤ ظمىٌ اميع وحل     جتمع ؤو  ؛ري ن   بحص ثي  حىٌ خص ثص   ين   جتمع بحص ج 

عتم د ؤشلىب   سح بازء  نه ، و ؤ خيٌ حص ن  لجزء  ؤ   جتمع   ل وس ف  د  شتن    لي شي  ؿصيتإ 

زج  وذ ً  ؤ خيٌ  سح   تل  ي    صنىي   لماشص     عيل    ين    ل  ش ، وت لي    تى ا  رم   لج

 .يتن شب و ىطىع   ل  ش 

I.5- خذود الذساظت: 

 ؤ ؤا  رلىغ الؾ   ل  ش  وبختب   ؿ طي ته  ظملن   ل  ش  عل  حلود  ي ني  وؤخ ي ز  ني   تمثل  ؿيم  

 يل : 

 لج  بظي  ي    ل  ش  وبختب   ؿ طي ته  تإ بختي    جمىع   ؤ   اشص    ؤ ؤا  : الحذود المكاهيت    

ؤ  ا     اشص   ت م  عل  تؼبيم الإؿص ي  وي اع   صبب ف  ذ ً ب    تلني       ي  و    ثل) ح  ي  ؛

  شهى    لخصىٌ عل    تل  ي      ي    صنىي   لماشص     ـ نصي    ش   الا ىترون  ر لإط ؿ  ب   

 وبصـ  دو ي ؛

 عيل  (  ل  ش    تل  ي    صنىي   لماشص   2022 -2016ؿلل تإ بختي     ـتر)  : الحذود الضماهيت  

عتم د ا     ـتر)  ؤ ؤا   لخصىٌ عل  علد  ع ال    ن شب  ت ليم بوكل تإ ،   ين    ل  ش 

 الؾ   ل  ش .

I.6-  :الذساظاث العابلت 

 :الذساظاث باللغت العشبيت 

دساظت  الإلكتروويالعوامل المؤثشة في معخوى الإفصاح المداظبي ت ن عنى    (2015،     بيل ( ش  د   -

؛ الؿن ا     ل  ش       ختب   جطبيليت على عيىت مً الششكاث المذسحت في ظوق دمشم للأوساق الماليت

 ص ام    ل ا  ف  شىق  ىتروني  ف    ع و    ب   يك  رت  نىعي  وؤشلىب ع ض    لى      ـصح عنه  

خلصن   ل  ش      ت صؤ  د عم  لأو  ق     ي  و   ى      ت  ناث  ف   صتىي ا   الإؿص ي و شلىبه.

ؤشلىب و  تىي ع ض ونىعي     لى      ـصح عنه    ىتروني  ولم  ز د  الأ ب ي و  تـ ن   ليىني  وحصب 

 ى      ـصح عنه  رحجإ   س    ٌ وعم    ع ه .ػبي     ع و  ، ؿيم  لا يتإث  ؤشلىب ع ض    ل

على معخوى حودة المعلوماث  الإلكتروويأثش الإفصاح المداظبي ب نى    (2018، بشم عي    مل د  ش   -

 ث  الإؿص ي     ش   ا     ل  ش         ؿ   الؿن؛ المداظبيت )دساظت جطبيليت على اللطاع المصشفي(

لى        شبي   ؤ حي    يثم  و  عـ ؿي ، تإ  عتم د   نهج   ىصـ    ت ليل  عل  اىد)     الإ ىترون 

 ؤ ؤا  ت لي  ؤد ) الاشتبي   و  ت  وزعن عل   جمىع   ؤ   ص  ؾ   صىد ني . تىصلن   ل  ش         

 ياث  بيج ري  عل   يثم  وظـ ؿي     لى        شبي . الإ ىترون الإؿص ي     ش   

دوس الإفصاح المداظبي الالكترووي في جدعين حودة الخلاسيش الماليت ب نى    (2018،   عؼن وي    د  ش -

، الؿن ا     ل  ش      تىطيح  ـهىم وجلليص فجوة عذم جماثل المعلوماث في بيئت الأعمال الأسدهيت
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 ٌ الأ دني  تإ تؼىي  الإؿص ي     ش   الا ىترون  وت لد دو   ف  ت س   اىد)    لى    ف  ريئ  الاعم

 شتبي    ت ليم   هلؾ  ؤ   ل  ش  و شتلص ء عين   ؤ    للى      يى  ف  ظ و     ىش ػ      ي ، رينن 

  ل  ش  واىد دو  دو دلا   بحص ثي  رت  الإؿص ي     ش   الا ىترون  ف  ت صت  اىد)   تل  ي      ي ، 

الا ىترون  ف  تلليص ؿجى) علم تم ث     لى    ف  ريئ  الاعم ٌ ودو  دو ذلا   بحص ثي   لإؿص ي     ش   

 الأ دني .

في جدليم فشوض  الإلكتروويدوس الإفصاح المداظبي ب نى    (2019،   مل حصى و ي   ظيل د  ش   -

ص ي ؛ الؿن   ل  ش       ر  ز ؤامي  ودو  الإؿهظشيت الوكالت ) دساظت جدليليت بعوق العشاق للأوساق الماليت

 لم لى        شبي   ؤ خيٌ تؼبيم د  ش  ت ليلي   جمىع   ؤ   ع و     ل ا  ف   الإ ىترون     ش   

 ر لإؿص يشىق الأو  ق     ي       كي ، تىصلن   ل  ش        تز م   اشص     عيل    ين    ل  ش  

، ف  عل    تى   % 95و  %95و %94 (2014-2012، حي  رلؼن نصبته خيٌ   ـتر)  الإ ىترون     ش   

تىص     ل  ش   عل    تى   .   ) (19و 18  2013و 2012حت  رلؽ   لٌ دو    الأشهإ   تل و    لصنتت  

تصتنل         يتر     شبي    لو ي  و  تلكيم  ع  الإ ىترون رظ و ) وطع    يتر خ ص  ر لإؿص ي     ش   

 .واىد كى عل تلعإ حىهم    ع و  

  الأحىبيت: باللغت الذساظاث 

 Web-Based Disclosure and Their Determinants : Evidence from ب نى     (Sharma,2013)د  ش  -

listed commercial Banks in Nepal  الإ ىترون ختب     لد   الإؿص ي بالؿن ا     ل  ش        ت  ؾ 

رنل   لي س  عتىي الإؿص ي  50 د ك ثم    ا ي   ؤ  تج  ي  ربى ص  نيب ٌ، وكل تإ  عل  ف    بنىن

ربى ص      بنىن   تج  ي    ل ا  تىصلن   ل  ش       صتىي  تىشؽ ت تمل . لي ا     بنىن الإ ىترون 

نيب ٌ، هم  رينن   نت ثد    الاشتثم     الأانبي  و شتلي ي  الإد  ) وحجإ   بنً  ؤ  اإ   لد   الإؿص ي 

   .الإ ىترون 

 The Importance of Introducing Electronic( ب نى   Berberi, 2018 & Benboualiد  ش    -

Accounting Disclosure Using the XBRL Language in Activating the Algerian Stock Market  

تنعيؽ شىق ف   الإ ىترون ف  الإؿص ي     ش    XBRLا     ل  ش       ختب   دو   ؼ  ؛ الؿن 2018شن  

تىصلن   ل  ش          لإؿص ي  الأو  ق ، وكل  شت م    ب حث   ؤد ) الاشتبي      لج  بظي  ي    ل  ش .

دو  ف  ا      لى     ت ح   لمصتخل ت  رصى )  ؿظ   ؤ خيٌ  XBRLوؿم  ؼ   الإ ىترون     ش   

وؿم ا     لؼ  ف   الإ ىترون ؿصح     ش   زي د) ظـ ؿي  و صل كي     لى      ـصح عنه ، هم  يص عل الا 

 زي د) ثل    صتثم يؤ ف   شتل    وتنعيؽ الأشى ق     ي .

 The Impact of Effeciency and Effectivness ofب نى   ( AL- Tarawneh &AL, 2023 د  ش   -

Electronic Accounting Information System on the Quality of Accouting Information   شن

 الإ ىترون     ش     لإؿص ي؛ الؿن ا     ل  ش       ختب    ث  هـ ء) وؿ   ي    نظ م    لى  ت   2023

 ـ د) عل      شبت  ف   168عل  اىد)    لى        شبي ،  شتخلم   ب حثى   شتبي    يؤ تإ تىزيع 

   ع و   الأ دني .

م  وذ   دلا   بحص ثي  رت  و   ؤ   نظ م    لى  ت  تىصلن   ل  ش      واىد عيك    تع

 واىد)    لى        شبي . الإ ىترون  لإؿص ي     ش   

 :موكع الذساظت الحاليت مً الذساظاث العابلت 
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ٌ  تإ ع طه ف    ل  ش     ص رل  يمىؤ  ؤ خيٌ    لإؿص ي    ؤ  تـلناميع   ل  ش   كل   ؤ   لى

ر لإط ؿ        لظ ء عل  ظ ا ) علم تم ث   وظـ ؿيته ؛   ف  ت صت  اىد)    لى   دو  الإ ىترون     ش   

 نه  تختلف و  ل  ش   لخ  ي  ف    نل غ   ت  ي :ؤلا ب هـ ءته    لى    ف    صىق      ، وزي د) 

  ش  ل  ش   لخ  ي       ختب      يك  رت  الإؿص ي      حي  تصع مً خيث الهذف: ف خخلا الإ   

ؿص ي     ش      كي س  صتىي الإ   ف  حت  الؿن   ل  ش     لل   بوالأد ء      الإ ىترون 

و ت ليل    ى      اث ) ف   صتىي ه وبت  اىد)    لى        ي ، ؤو د  ش     يك  رينؤ الإ ىترون 

 ؛الإ ىترون الإؿص ي     ش   

  ل  ش   ؤد ) الاشتبي    لإا ر  عل   ظي  ي   شتخل ن ا    خخلاف مً خيث أداة الذساظت:الإ 

  ؼ وح  ف  حت  شيتإ  شتخل م ؤشلىب ت لي     تىي و  ل  ش    لي شي   لإا ر  عل  بظي  ي  

 ؛د  شتن 

  خ   ع   ل  ش   عل  ظ و   و  ب ع ال ػبلن ب خخلاف مً خيث هوع الششكاث والفترة المذسوظت:الإ

  ثل) ح  ي ، هم  عتب  ا  رة ظ و   تلني  ع  ي  ل  ش   لخ  ي  عل  عل  رنىن تج  ي  ف  حت  شتؼبم  

 2016لد  ؿترتن   ؤ يؤ ح  ؤ  ـتر)   خصص   لل  ش    ي  و  ل  ش     ص رل  ف  تختلف   ل  ش   لخ

    2022. 

I.7- هيكل الذساظت: 

 ال ؾ   ل  ش  تإ تلصيإ    و  و  ت   :ؤ ؤ ؤا  ت ليم 

 ي  حىٌ و   ؤ الإؿص ي     ش   الإ ىترون  والأد ء      ؤولا: الأدري     نظ  

تإ ؿيه  د  ش     يك  رت  الإؿص ي     ش   الإ ىترون  وب ع  اظ    الأد ء       يث ني : د  ش   يل ني  

   ين   ؤ   اشص  .

II- الأدبيات النظرية :  

II- 1-  الإلكتروويمفهوم الإفصاح المداظبي : 

ؤامي  الإؿص ي عؤ    لى    ف    تل  ي      ي  ر  ت ىٌ   ت  يخ     ي حلث  ىظيـ  ي تبؽ تز يل 

    شب  عنل   ت ى ن  ؤ  لخ    لىي  ب      ي  ؾ رملخ    صتخل ت ، هنظ م  لم لى    ػ يته 

ب ، وؤاإ الأش شي  تىؿتر    لى      ن شب   صنع   ل     ، وي  ل الإؿص ي     ش    ؤ  ب دت     ش

 ب دت حىهم    ع و   ؿهى يظمؤ بث  ء كيم  و نـ     بي ن   و   لى        شبي    ت  تظه  ف    لى ثإ 

اث  ف   ىكف  تخ    ل      ت لم ر  ىحل) الإكتص دي 
 
 .    ي  و  ت  ت

   ثيس    ي  لم الإؿص ي     ش   وظيـ  الإتص ٌ       و  ت  ت تبر ؤاإ وظ ثف     شب  و  هلؾ

 ه   ؤ خيٌ تلليإ   لى    عؤ   ىحل) الإكتص دي  و  ت  تص عل  صتخل يه  ف  عملي  بتخ ذ   ل     ، 

وي  ؾ الإؿص ي     ش   عل  ؤنه عملي  نع    تل  ي      ي  واميع    لى    الإكتص دي  ذ      يك  

 .Abadi & Janani, 2013, p)       صتخل يه ر ص ر     اشص ، و  ت   ه  كل ) و ؿي  عل    تإثتر عل  ك  

ـصح عؤ  (Moonitz) ، وكل لخص(440
 
 ـهىم الإؿص ي     ش   رلى ه ؤنه يجب عل    تل  ي      شبي  ؤ  ت

ل 
ّ
ؿهى يظمؤ حم ي      ىت   (Moontiz ،1961) اميع    لى      ظ و ي    ىـيل  رج له  ػتر  ظل

ك   ؤ ؤي تظلي  ؤو ت  يف  م  س  ؤ كب  الإد  )  ؤ ؤا    تإثتر عل  نت ثد و  صتثم يؤ والأػ  ؾ ذ      ي

 .  اشص  رم  يخلم   صلخ   لخ ص   ه 
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يمىؤ   لىٌ ؤ  الإؿص ي     ش   عب  ) عؤ عملي  نع     لى      ىمي  و  ىصـي  ذ      يك   

  و  تؼتر ف  ح  ته      ي ، ر لإط ؿ  ب   رنع غ   اشص ، و  ت  ت ىض وبصى ) ع د     هزا         لماشص

تىطيح نل غ كىته    ت  تصمح ر  تنبا رمصتلبله  وآؿ ق نمىا ،  ؤ ؤا  بيص  ه   صتخل   تلً    لى    

 ص علتهإ ف  عملي  بتخ ذ   ل         ظيل)   ت لل  ب يكتهإ ر  اشص ، و  ت  لا تت لم بلا ر لإ تث ٌ 

 .  ش   تؼلب   الإؿص ي   

ب ي ني   شتخل م ؤد ) حليث     ض    لى     لخ ص  ؤنه عل   الإ ىترون ع  ؾ الإؿص ي     ش    

ر  ىحل) الإكتص دي ، رخيؾ ؤدو   الإؿص ي   تلليلي     وؿ  وذ ً تم ظي   ع   تؼى    تىنى ىج  

    شب   ؤ ا     تؼى   ، واى  شتـ د)ب شتخل م   عبى    لو ي   لم لى   ، و ؤ تإوالانتع     ى شع لإ 

ر  ً ؤشلىب    ض و ؿ     لى     لجىا ي   لخ ص  رنت ثد ؤعم ٌ   ىحل) الإكتص دي  ف  صلب   لى ثإ 

 (313، صـ   2019    ي  ؤو خ  اه   رىػى ) ، شم يل ، و رىػى ) ، 

يص اإ ف  خـع  ون الإ ىتر  الإؿص ي     ش   ةؿ (Benbouali & Berberi, 2018, p. 43) حصب  

الإؿص ي  الإ ىترون تيلـ  نع     لى    وتجنب تي  يف الإؿص ي   تلليلي، هم  ي صّؤ الإؿص ي     ش   

  تلليلي  ؤ حي  همي  واىد)    لى      لل  ، ؿهى يىؿ    لى    ؤهثر ؿ ثل)  ع   لل ) عل    ىصىٌ 

 لخى     صتم  رت    ع ه   الإ ىترون ص ي     ش      صؤ ب      لى    بص ع  واهل ؤك ، ويتيح الإؿ

 .حتي ا     صتخل ت   لخ ص بو  صتخل ت ، حي  يمىنه تىؿتر   لى     صمم  خصيص    تلبي  

ؤش ش     تللم يمىؤ   لىٌ ؤ    عبى     نىبىتي  و    ه  دو  ف  ت ليم   هلؾ  ؤ الإؿص ي  

لأػ  ؾ ذ      يك  رؼ يل  شهل ؛ وػتر  يلـ ، حي  يظمؤ     ش   واى تىصي  ونع     لى     

حم   صتخل ت  ف   لخصىٌ عل     لى      ت  ي ت اىنه  ف    ىكن   ن شب  الإ ىترون الإؿص ي     ش   

و  ىإ   ن شب  ؤ خيٌ تى صلهإ  ع   اشص ، ر لإط ؿ  ب   كل ) ا   الأختر عل  تىشيع د ث ) بشتثم   

 خيٌ  خ ػب  علد ػتر   لود  ؤ  لجمهى .     اشص   ؤ

نهي       ت  ظهلته  هبري   ع و   وح لا  الإخـ ق   الإؿة(294، صـ   2018   عؼن وي، حصب 

  ت  ع ؿته  ظ و     ثل) ف  ب ع   بى ص        ي  و نن نتيج    ؼ  ب  ر  تىشع ف   صتىي الاؿص ي عؤ 

    ي   زي د)    ؼؽ عل  و طع      يتر     شبي  و ؤ ثإ   لي   تل  يؤد ء   ع و   واى الا      ي ظي  ط

حل خص ثص اىد)   تل  ي  ؤ ىترون  يمث    الإؿص ي     ش   الإؤ بحلي   ل  ش  اىدته ، ؿلل رينن 

نخـ ض  صتىي ب تـ ع  صتىي الإؿص ي عؤ    لى    ف    تل  ي    صنىي  ي لم زي د)   عـ ؿي  و ة    ي  ؿ

    ش   ، بلا  نه وحتى ي لم الإؿص ي تظ  ب   ص لح  واى    ي ىد عل    ع ه  رمن ؿع  صتلبلي 

تؼلب  جمىع   ؤ   لى      ت  ي لم تى ؿ ا  ي    م      ش    ال ؾ    وا   نه ؿة ىترون  الأ الإ

،   صـ   : 2022  صل ،   ا ظإ : الإ ىترون  وتت لم ا     لى     ردالإؿص ي     ش    تؼبيمب ي ني  

57-60) 

 المداظبي الالكترووي:  للإفصاحجوافش البييت الخدخيت اللاصمت أولا: 

 تت لم  صتلز      بني    ت تي  ري   ؤ: 

 :ت  تتظمؤ و   ؤ ت ن  ط و ) تى ؿ  وش ث  تلني      لى    ر نى عه    ختلـ   المواسد الخلىيت  

 ؛ي   الاتص ٌ جمىع   لخى شيب و  بر جي   وظب
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 :وه  تت لم ري ؿ    ص د    ت  تصتخلم ف   لخصىٌ عل     لى     ؤ حي  امع  المواسد المعلوماجيت

  ؛وت حي  وتخزيؤ وع ض    لى    و ك رته 

 :تت لم رملي كل )   ع ه  عل  تنظيإ عملي  الإؿص ي     ش   الا ىترون   ؤ  اللذساث الخىظيميت

 ؛ تي     لم لى        شبي  والإد  ي تصميإ نظ م  خيٌ تىؿتر

 ال ؾ الإؿص ي     ش   الإ ىترون  ؤيتؼلب ت ليم : مجموعت الافشاد المضوديً بالمهاساث المعشفيت

    ي  و  تلني   لأؿ  د   ل ثمت   ،  شبي       ؤ   تؼلب       ؿي ،ع  ترهتز عل  ط و ) تى ؿ   جمى 

  ت  تتؼلب   تزود ر  ه        لمي      شبي   :  ؿ      شبي    تنظيإ   لى      ع ه ،عل  

    ؿ   اه    صتثم و ، وؤصخ ب   صلخ ، بط ؿ            ت  ي تى  لخ ص  رىيـي    ىصىٌ        ل

    ي    ت  تت لم رم  ؿ   اإ    لى        شبي    ت  يمىؤ    ي ت اه    صتثم  ف   تخ ذ   ل    

    ؿ  وٌ    لى    ف  الأشى ق     ي ، هم  يجب   تزود رتثم  ي، ؿظي عؤ هيـي  نع  وتل الإش

 شتخل م   ى  د   تلني  رىـ ء) و تتؼلب    ؿ  هيـي     م  ف  ريئ  تلني      لى    حي     تلني 

  .وؿ علي 

  :اللياط المداظبي الإلكترووي: ثاهيا 

    لأ   ش   الا ىترون  ؿي  تـ ي     م      ش   ؤظه   لخ ا     ش  ب    لو     ي   به الإؿص ي  

حتي ا     ـى ي   لم لى     ؤ كب    صتثم يؤ  ع الإ تتإ عملي    لي س     ش   رصى )  تز  ن  

ؤدي     ظهى  نظإ   لى        شب    ـى ي    ت  تت      ع   بي ن    وخ ص  الأشى ق     ي  واى   

    ض و   ك ر  ػ ي  وػتر     ي ( رصى ) ؿى ي  وبي ؿ     ح  ت ىيله   ؤ  لجمع           ي بي      ش

   ل خلي  عليه .

  :ماد لغت جلاسيش الأعمال الموظعت خإعثالثاXBRL  

تلً   لؼ     كمي    ت  تإ تؼىي ا  خصيص   لعإ الإؿص ي  XBRLتمث   ؼ  تل  ي  الأعم ٌ   ىش   

 لى    رت  اه   وؤػ  ؾ   نع غ الاكتص دي و  صتخل ت   لم لى    و  لى ثإ     ي ، وتب دٌ   

حي  يتإ  شتخل م عي    ت  تز  ل يك       ي  ر ي  ت ؼ    ل  ت   د)  ـهى   و ل وء)  ؤ كب  

 ي. ؤاهز)  لخ شب ال   ر ي  ولم   ظتر   يه  ؤعؼن  ل ىلا  وعيك      ي    لد) تت لم ر لإؿص 

II- 2- مذخل إلى الأداء المالي : 

ف  ظ    بيئ    تللب  و  تن ؿصي    ت  تنعؽ به  تجل   اشص  نـصه   جبر) عل     ؿ   لل ته  عل  

ت ليم ؤال ؿه ، وه  ر  ً ر  ا  ب   كي س وتلييإ نت ثجه  ؤو ر لأح ي تلييإ ؤد ئه  و    ؤاإ ؤال ؾ 

ىم رةنتل ء  جمىع   ؤ     يتر و  اظ        ي    ت  ت ىض ؤد ئه          اشص  ه  ؤال ؿه      ي ، حي  تل

  .و   ي ي ىض بعي  هبتر الأد ء   ىل   لماشص  و   ى      اث ) ره

ي  تبر الأد ء    آ)   ت  ت ىض  لي كل )   اشص  عل  ت ليم ؤال ؿه ،  ؤ خيٌ بشتؼي ه  الأ ث  

  حصؤ تىظيـه   نل غ كىته  رم  يتجنب نل غ ط ـه ، بعتب   الأد ء  ؤ ؤاإ  ى  دا    ت ح  ر لإط ؿ  ب 

  اظ      ت  ي  تمل عليه  ف  بتخ ذ   ل      ؿهى    ي يل    لي صخ    ص      ي تتخ     اشص  ب   شلب  

 ؤ بنج ز   رم  ؤو بيج ر ، ؿ  اشص  الإكتص دي  تى اه ت لي   اليل) تـ ض عليه   ل  ن  الأد ء و   ت لله 

، 2011يص  ب يه  ػترا   ؤ   اشص   الإكتص دي  ب   حصؤ تنظيمه  والأؿظ  والأنجح ف    صىق      يب، 

 .(142صـ   
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صهإ ف  بت ح    ى  د     ي  وتزويل   اشص    وي  بر الأد ء       عؤ الأد ء   ىل   لماشص  ، وي 

و  ت  تص عل عل  تلبي  بحتي ا   ؤصخ ب   ص لح وت ليم  رـ ص بشتثم  ي  ف   ي ديؤ الأد ء   ختلـ 

الأد ء       ؤنه "  Fatihudin and Mochklas)) (، وي ي 46-45،   صـ    2010ؤال ؿهإ    مىد  لخؼيب، 

كل )   اشص  عل  بد  )  ى  دا  و  ت ىإ ؿيه ، واى ي ىض   ىط ي      ي   ه   ؤ خيٌ امع وبشتخل م 

 يل س ب ل)  اظ    ؤامه : هـ ي   ؤس    ٌ و  صيى   و    ؿ       ي  و  يء) و   ب ي  الأ ى ٌ و   ي

(Fatihudin & Mochklas, 2018, p. 554) 

عل  ؤش س   ت  يـ      وى ) ؤعي  يمىؤ   لىٌ ؤ  الأد ء       اى كل )   اشص  عل  ت ليم 

ب لا  عؤ عى ثل  ؤ ؤنعؼته   ؤ خيٌ الإشتؼيٌ الأ ث   ى   دا      ي  و   ي ي  لم الأال ؾ   نعىد) وي 

 .د ث )    ص        ؤو الإؿيس

ت ىض   اظ        ي    ىط ي      ي   لماشص  و  ت  تصمح  ه  رتلييإ  ص  ا ، و لخىإ عل  ؤد ء 

و   و   ت زيز نل غ ؤنعؼته   ؤ ؤا   شإ شي ش ته    صتلبلي  شى ء  ؤ خيٌ     ؿظ  عل  ؤد ئه   لخ    

كىته  بذ  و نن  اظ    الأد ء       ف    ؼ  ب ايل)، ؤو رتؼيتر بشتر تيجي ته    ص رل  بذ   إ ت لم نت ثجه  

    ي     ػىب ، و  ت  رينته   اظ    الأد ء       و  ت  تمث  ؤاإ ؤال ؾ   اشص . وتتمث  ؤامي  الأد ء       

 (386، صـ   2007 مل رن  حمل   و   مل صبح  بد يض، ف    ج لا    ت  ي :    

ؿة   اظ    الأد ء       يمىؤ بشتخل  ه  هماظ    ؤش شي  تصتخلم ف   طمؤ  نظى  بشتر تيج : -

عملي    ت لي    ل خل   لماشص ، ؿ لأد ء       ي تبر بشتر تيجي   هم  ؤامي  الأد ء       ؿيم  يت لم 

اي  بذ ؤ    اشص  ذ   الأد ء        تيى  ؤهثر كل ) عل  الاشتج ر  ف  ت   له  ر   ى      بيئي   لخ   

 ع   ـ ص و  تهليل     بيئي   لجليل)، هم  ؤنه  تت  ض  ظؼؽ ؤك   ؤ ؤصخ ب   ص لح و لخلىق 

 . ل  ن  بؼترا   ؤ   اشص     ت  ت  ن   ؤ الأد ء         تردي

  د     ي  لإكتن ص ؿ ص الإشتثم     ختلـ ، ويص عل عل  تلبي  الأد ء       يتيح  لماشص    ى  -

بحتي ا   ؤصخ ب   ص لح و لخلىق وت ليم ؤال ؿهإ ويتإث  الأد ء       ب ى    وت اع ؤشب ب 

  :الإشتخل م   ى شع  لمل ييض و  اظ        ي   لأد ء ب   ؤ  يؤ  همت 

 بح  ثي ت تبؽ ب تب ػ   ب ظ   ر لأال ؾ ب يل)   لي  لماشص ، ب    ل ييض و  اظ        ي   لأد ء و   -

 و  ت  تيى  د ثم  ؤال ؿ     ي ؛

ختي     لكيم ال   لمل ييض     ي  يىؿ  صى ) بام  ي  عؤ ؤد ء   اشص ، ا   وب    لي س       ب  الإ  -

     اشص  وتىتيي ته    ىل ،  ث  ؤ ب ي   اشص  ؤو   ىحل) ي  ل خيص   لي س نج ي بشتر تيجي

  تعؼيلي ، بذ ؤ  نت ثد الأ ب ي   ت  تيى  دو    تىك    تىؿ  بظ  ) ب   ؤ  بشتر تيجي     اشص  

 وتىتيي ته لا ت لم نت ثجه     اى) ولا  بم  تيى  ػتر  يثم .

 ٌ حص ر     نت ثد(،  ي تمل   ت لي        عل    بي ن     تىؿ ) ف    لى ثإ     ي      هز      ، الو

وت تبر   نصب     ي    تلني  الأش شي    صت مل  ف    ت لي        والأشلىب الأهثر ظيىع  ؿهى يللم  جمىع  

ن   ؿ   وت ليل   هزا        و هتع ؾ الإ  ؤ   اظ      ت  ت م  عل   لخىإ عل  نت ثد ؤنعؼ    اشص  

اشص  هم اع  لخىإ عل  الأد ء ؤو  ل  نته   ع  تىشؽ نصب  ؤ خيٌ  ل  نته  رنصب    ي  وط ته    

 .  ن ؿصيه  رنـض   لؼ ع
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وف    جم  ،  لل )   اشص  عل  ت ليم الأ ب ي ت بر عؤ   ب ي  و  ت    نصب     ي  ف  تتمث  ؤاإ 

دودي  ؤوشع    ي  عل  عىض    دودي ، هم  ؤ   ـهىم      ـهى   كتص دي ؤهثر  نه ب   ب ي  ه   ـهىم ؿة  

 ؤ    ب ي   ىنىا  عنص    يىن   لم دودي  لأنن  لا نص  ب      بح بلا ف     حل  الأختر)  ؤ حص ر     نتيج  

     ب ي  ه  ةؿ ر  ت    ،(111صـ    ،2017 عل ى،  رينم     دودي  تظه   ؤ خيٌ عملي   ؤخ ي  لماشص 

 . ؤ  ؤس    ٌ   صتثم     ثل  ؤ  كإ الأعم ٌ رينم     دودي      ثل 

ت تبر   ليم    صىكي    ظ ؿ  ر  نصب   لماشص  بحلي الأدو     هم  ف  خلم   ليم   ثرو) هم  

  ا      ي    لي س  لماشص     ن جخ    ت  ت لم كيم  شىكي   ظ ؿ   ىاب ، ة  ص امت ، و   ً ؿ

شص  وكل ته  عل  بد  )  ى  دا  بهلؾ ت ظيإ ث و) وىنه   لي ش  اىا ي  يلخص الأد ء الإد  ي و  تعؼيل   لما 

 .(145، صـ   2008  ت يه   ن يم ، و ؿا د   تميم ،    ص امت 

Ⅲ- الدراسة التطبيقية : 

و اظ     الإ ىترون  ؤ ؤا  الإا ر  عل  بظي  ي    ل  ش  وبختب      يك  رت  الإؿص ي     ش   

ظي     د    ن ل   بصيؽ ت ل ؿيه   اظ    الأد ء        تؼتر   ت ب  ، الأد ء       تإ تؼىي  ثيث نم ذج ف  

 .الإ ىترون ف  حت  يتمث    تؼتر   صتل  ف   صتىي الإؿص ي     ش   

Ⅲ- 1- جصميم همارج الذساظت : 

 ؤ ؤا  بختب   ؿ طي     ل  ش    لي شي  تإ بعتم د ؤشلىب   سح  لجزج  رةشتخل م ت لي     تىي 

ل  ي    صنىي   لماشص     يىن    ين    ل  ش ، وذ ً  بن ء نم ذج تإخ  ظي     د   بن ل   بصيؽ  لت

 .عل   اظ    الأد ء       الإ ىترون تهلؾ لإختب   بن ي ش    صتىي الإؿص ي     ش   

و اظ    الأد ء  الإ ىترون ويمىؤ ت ليل   عي      م    ي يبت     يك  رت   صتىي الإؿص ي     ش   

 :      ف    ت   

ROA= a+ a1 EAD + E……(1) 

EPS= a+ a2 EAD + E……(2) 

PS= a+ a3 EAD + E……(3) 

   :حي 

EAD :   ؛الإ ىترون  صتىي الإؿص ي     ش 

ROA :ب ي ؛    

EPS :ثل عل    صهإ؛    

PS.ص     صىق   لصهإ   : 

Ⅲ- 2- كياط مخغيراث الذساظت : 

لا يليض  الإ ىترون تجل  الإظ  ) ب   ؤ   اظ  الإؿص ي     ش    :الإلكتروويح المداظبي أ. مخغير الإفصا

تإ بعل د  الإ ىترون اىد) الإؿص ي ر  يليض  صتىي الإؿص ي، و ؤ ؤا  تؼىي   اظ  الإؿص ي     ش   
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ب ت لي    ت  يجب ؤ  تـصح عنه    ع ه  وذ ً رةشتخل م ؤشلى  ش  يبالأ ك ثم    ا ي  تبت   جمىع 

ؤثن ء   لي م ب ملي  الإؿص ي     ش      ع ه بعتمل  عليه    ت     ؼ ق / ش  يبالأ    تىي  ت ليل 

 الإ ىترون .

ظهى  ظبى  الانترنن،   ع ؿن ؤش  يب وؤدو   الإؿص ي     ش   و      الا ىترون  ثيث    ح   ن

ويمىؤ  XBRL.  ، و ؼ  تل  ي  الأعم ٌ   ىش  رلء ر لأو  ق الإ ىتروني ، ثإ  ؼ  ت  تز   نصىص   تع بي

 تلخيع الأش  يب ش  ـ     ه  ف   لجلوٌ   ت   : 

 (: أظاليب الإفصاح المداظبي الالكترووي01الجذول )

  ؼ  ت  تز   نصىص   تع بي   ىتروني الأو  ق الإ الأشلىب

HTML 

  ؼ  تل  ي  الأعم ٌ   ىش  

XBRL 

 PDF , Microsoft   تلليإ

word ,Microsoft 

Excel,                       

|Powerpoint             

 ي   تر تز   صؼلخ    وشيل    ي

 و  صتنل    نع ا  عل  الانترنن

  ي   يصت م   تب دٌ    لى    و  تى ص  رت  

  ع و   و صتخل     تل  ي      ي   ؤ خيٌ 

 تلليإ صى )   ىتروني   ىحل)  للى ثإ     ي .

 (.311-310، صـ  2023 رى و يب،  ؤ بعل د   ب حث  ر لاعتم د عل :  لمصذس:ا

 ؤ خيٌ   تؼتر الإؿص ي     ش   الإ ىترون يتإ كي س  ؤ خيٌ   تإ تىطي ه ف   لجلوٌ ؤعي  ش

رض عل     يـت ىترون      ش   الإالإؿص ي  ثن ء عملي ر عتم دا  ؤ  ت  ك  ن   اشص   ش  يبالأ كصم  علد 

 ، ويمىؤ   ت بتر عؤ ذ ً وؿم     د     ت  ي :ت تمل ؤ  

EAD=∑_(t=1)^n▒〖DI/M〗 

 حي :

EAD   ؛الإ ىترون :  صتىي الإؿص ي     ش 

DI ؛ الأش  يب    تمل علي   ف  عملي  الإؿص ي     ش   الا ىترون : علد 

M ىترون .    ش   الا الإؿص ي   تب عه  ف  عملي    ت  يجب الاش  يب: علد 

 ب. المخغيراث المشجبطت بمؤششاث الأداء المالي  

 :ت ل  ب ي    اشص   ؤ رت  ؤاإ   اظ      ت  ت بر عؤ كل ) ا   الأختر) عل  تى يل الأ ب ي  الشبديت

 ؤ   بي    ؤو  ؤ الأ ى ٌ   صتثم )، لأ  الأ ب ي   ت  ت لله    اشص   ؤ ؤاإ    ى      ت  تاث  عل  ث و) 

 امت ، و  ت  تمث    ي    عل  ؤش شه  يتخ    ل طى  ك    تهإ  لخ ص  رمنح   ل وض  لماشص . ويتإ   ص

 حص ب  ب ي    اشص   ؤ خيٌ     ثل عل  الأصىٌ ؤو     ثل عل  حلىق   لىي  هم  يل :  

؛ = نتيج    لو )/  جمىع الأصىٌ      ثل عل  الأصىٌ

 لو )/ حلىق   لىي     ثل عل  حلىق   لىي  = نتيج    

 شيتإ بعتم د  اظ      ثل عل  الاصىٌ  لي س  ب ي    اشص  ف  ا     ل  ش .
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 (العائذ على العهمEPS:)  ٌيمث      ثل عل    صهإ   ى حل نصيب   صهإ  ؤ الأ ب ي    لل  خي

  ف  الأا    ؼىي ، لأ    ـتر)     ي ، واى  لي س ع م  لىـ ء) وي تبر  حل    ى      ت  تهإ   ل طت  وخ ص

كل )   اشص  عل  ت ليم الأ ب ي يعي   صل  الأ     هإ  ظم   تصليل   ليى  ف  الأا    ؼىي   ع 

 (41، صـ   2013  ـى ثل   ترتب  عليه . وي صب     ثل عل    صهإ   ى حل و  ت   :     ن صتر، 

 هإ   ىتتب به  ب ي    صهإ   ى حل = ص ف     بح ب ل   ظ يب / علد الأش

 ( الععش العوقي للعهمPS:)   يتإ كي س   تؼتر ف    ص     صىقPSHARE  ؤ خيٌ   ـ ق رت  ،))

،   تىشؽ  لخص ب  لأعل  tوؤدنى ش   وص  ب يه ف    ـتر)  Hi  تىشؽ  لخص ب  لأعل  ش   وص  ب يه   صهإ 

 مىؤ تىطيح ذ ً وؿم    يك    ت  ي :. ويt-1وؤدنى ش   وص  ب يه ف    ـتر)  Hiش   وص  ب يه   صهإ 

PSHARE= Hit+Lit /2 - (Hit-1+Lit-1)/2. 

Ⅲ- 3- الذساظت جلذيم عيىت : 

يتمث   جتمع   ل  ش     ي تإ الإنؼيق  نه لإختي    جمىع   ؤ   اشص   وبا  ء   ل  ش  

ع    تىنى ىاي  ر عتب      لؼ ع   يل ني  ف    اشص     تلني       ي  و  ت  ت تبؽ نع ػ ته    تج  ي  رصن 

 10    ثل ح  ي  و   ي يعهل تؼى    صتم  .  ؤ ؤا  تعىي  عين   ؤ   اشص   تإ بختي   وبعي  عملي 

  وكل ا ء ا     ترتيب وؿل   اظ  الإي  د     صنىي  و  ليم  الإ ىتروني اشص    ثل) ف  كؼ ع   تلني   

 ن     اشص     عيل    ين    ل  ش   ؤ   ى كع يٌ عل  رى  لخص تإ ،2021  صىكي   ه     اشص    صن  

ويمىؤ تىطيح   اشص     عيل    ين    ل  ش  ف   ، Investing.comالإ ىتروني ، ر لإط ؿ       ىكع 

  : لجلوٌ   ت   

 (: المؤظعاث المشكلت لعيىت الذساظت02الجذول )

 الموكع الإلكترووي  الصىاعت المؤظعت

SONY   (الإ ىترونيلخىشب    شخصي ، الأاهز  https://www.sony.com/en/ 

PANASONIC    الإ ىترونيالأاهز) و  يىن  https://holdings.panasonic/global/ 

INTEL  ؤظب     ىصي https://www.intel.com/ 

HUWAWEI   الاتص لا  و  ل     عبي https://huaweitechcafeteria.com/ 

DELLE  لخى شيب   شخصي  www.delle.com 

https://www.delltechnologies.com/ 

LG   ىتروني   https://lg.com/ 

SAMSUNG   الإ ىترونيالأاهز)   نل   ،  ظب    ىصي   https://www.samsung.com/ 

AMAZON  تصىق عبر الانترنن،  لخىشب    سخ ري https://www.amazon.sa/ 

http://www.delle.com/
http://www.delle.com/


 

                                               2024ديعمبر  – 02/ العذد  09المجلذ     ISSN: 2507-7244® مجلت الخمويل والإظدثماس والخىميت المعخذامت  564

 

 (0900-0956دور الإفصاح المحاسبي الإلكتروني في تحشين الأداء المالي دراسة عينة من المؤسشات العالمية للفترة ) ...عبير لخشين 

Appele   الااهز)   نل   ،  لخىشب    شخصي ،   بر جي www.apple.com 

Microsoft بر جي  ، عت د  لخ شىب   https://www.microsoft.com/ 

 . ؤ بعل د   ب حث  ر لإعتم د عل     لى      صتخ ا   ؤ  ى كع   اشص   المصذس:

  ةؿ (t) ؤث    اشص  ، و  ز و   ي يم(  (iعل  ؤش س ب ليؤ:   ـ د  رم  ؤ  ك عل)   بي ن    بني  

 ع ال)، وبم  ؤ    ل  ش   لخ  ي   لماشص   تصتخلم  70ك عل)   بي ن     لؼ ي  تلىدن   لخصىٌ عل  

ت لي  الإن ل     بصيؽ ف  تللي     يك  رت    تؼتر   ؿةنه  ؤ   ظ و ي ؤ  ييى  علد   ع ال   و ؿي  

 ً. وكل تب ينن ال  ء حىٌ ذ ً ؿمنهإ  ؤ ي ي ؤ     لد   ث     لمـ د   يمىؤ حص ره وؿم    يك     

 (118، صـ   2016  ت  ي :  هيمىط، 

N>20m ف  حت  ي ي ،  stevens    ؤنه بذ  ت لم الأ   رإر  ث    لىم الإاتم عي  ؿة     لد   ؼلىب  لمـ د

، N>15m :ؤ  لا يل  عؤ خمص  عع ) ح     ي   تؼتر  صتل  ؤي ؤ ؤا  طم    ىثىكي    نمىذج يجب 

 .0N=8m+5ؿة     لد   ؼلىب  لمـ د   ييى  وؿم    يك    ت  ي : (Fidell and Tabachnick)  وحصب

رإخ ن   نم ذج الإن ل     صتخل   ف    ل  ش   لخ  ي  نجل ؤ  علد   تؼتر     صتلل  ؿيه اى 

  نمىذج، وهم  ذه ن  ش رل  ؿة  علد   ع ال     ت ص  عليه   ؤ خيٌ    ين   تؼتر  صتل  و حل ف  و

 ـ د)،  16(( يتؼلب stevens ـ د)، حصب  21 ع ال)، وحصب    يك  الأو   ؿةنه  تتؼلب  70  خت  ) اى 

ـ د    ـ د). و نه يمىؤ   لىٌ ؤ  علد   ـ د   اى ؤعل   ؤ    58( يتؼلب Fidell & Tabachnickوحصب  

   حجإ    ين     تمل  ن شب.ة ص رل     ه ؛ وب  ت    ؿ  ؼلىب  حصب ال  ء   ثيث   

Ⅲ- 4- دساظت العلاكت الخطيت للىمارج : 

و اظ    الأد ء       تإ تؼبيم  الإ ىترون  ؤ ؤا  بختب      يك  رت   صتىي الإؿص ي     ش   

  لخؼي   لم  دلا  ؿيم  يل :نم ذج بن ل   بصيؽ، وشيتإ د  ش     يك  

Ⅲ- 4- 1- :إخخباس الخوصيع الطبيعي للبواقي للمعادلاث 

(    ي 02، وهم  يتطح  ؤ  لجلوٌ  كإ ر  نم ذجؿيم  يخص ظ غ   ؼبي ي   لم  دلا   لخ ص  

    لي   تىزيع   ؼبيع   بى ق      دلا ، ؿلل وShapiro-Wilk   و Kalmogrov-Smirnov يلخص نت ثد بختب  

% لجميع     دلا  خيٌ ؿتر)   ل  ش ، وبنؼيك   ؤ ا   5 صتىي    نىي   لإختب  يؤ الإحص ثيت  ؤهبر  ؤ 

  نت ثد ؿةنه يمىؤ   لىٌ ؤ    تىزيع الإحتم     لبى ق    ن تج  عؤ تللي      دلا  تتبع   تىزيع   ؼبيع  لأ  

 .%5 ؤ   صتىي    نىي  لأحل الإختب  يؤ عل  الأك  و   ؤهبر 

 للخوصيع الطبيعي للبواقي للمعادلاث Shapiro-Wilkو Kalmogrov-Smirnov(: هخائج إخخباس 03الجذول )

 معىويت إخخباس المعادلت

Kalmogrov-Smirnov 

 معىويت إخخباس

Shapiro-Wilk 

 0.011 0.018 الىمورج الأول 

 0.009 0.021 الىمورج الثاوي
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 0.049 0.063 الىمورج الثالث

 .SPSS ؤ بعل د   ب حث  ر لاعتم د عل   خ ا   ر ن  د  ذس:المص

Ⅲ- 4- 2-  ججاوغ البواقي:إخخباس 

ؿيم  يخص ظ غ تج نض   بى ق   لم  دلا   لخ ص  رنم ذج الان ل     بصيؽ، وهم  يتطح  ؤ 

نىي  ، ؿلل و    صتىي    Koenker وبختب   Breusch- Pagan (    ي يلخص نت ثد بختب  03 لجلوٌ  كإ  

% لجميع     دلا  خيٌ ؿتر)   ل  ش ، وبنؼيك   ؤ ا     نت ثد ؿةنه يمىؤ 5 لإختب  يؤ الإحص ثيت  ؤهبر  ؤ 

 .  لىٌ ؤ   عيل  علم ثب     تب يؤ ػتر  ىاىد)

 لخجاوغ البواقي Koenkerوإخخباس  Breusch- Pagan(: إخخباس 04الجذول )

 Koenkerعىويت إخخباس م Breusch- Paganمعىويت إخخباس  المعادلت

 0.285 0.030 ول ىمورج الأ ال

 0.219 0.021 الىمورج الثاوي

 0.148 0.061 الىمورج الثالث

 .SPSSعتم د عل   خ ا   ر ن  د  ؤ بعل د   ب حث  ر لإ  المصذس:

Ⅲ- 4- 3-  بواقي:الإسجباط الزاحي للإخخباس 

  ب ل تللي      يته  و  ت  تإ تلخيصه  ف  ر  نصب   يشتليٌ     ت   لبى ق    ن تج  عؤ     دلا 

 لم  دلا  و نن   صى ) ف   نؼل    لبىٌ   Durbin- Watsan (، نجل ؤ  كيم  بختب  04 لجلوٌ  كإ  

 . لـ ض   صـ ي و   ي ينص عل  واىد بشتليٌ ذ ت   لبى ق   لم  دلا    لل )

 (: هخائج إخخباس الإسجباط الزاحي للبواق05الجذول )

 الملاخظت Durbin- Watsanإخخباس  عادلتالم

 1.5<1.830<2.5 1.830 الىمورج الأول 

 1.5<2.157<2.5 2.157 الىمورج الثاوي

 1.5<1.90<2.5 1.900 الىمورج الثالث

 .SPSS ؤ بعل د   ب حث  ر لاعتم د عل   خ ا   ر ن  د  المصذس:

V. :الىخائج ومىاكشتها 

  يه  ف  ا     ل  ش  و ن كعته  يجب ؤولا  ختب     ـ طي     ت    ؤ ؤا   شتخيص   نت ثد   تىص 

ف   الإ ىترون تختبر بظي  ي    ل  ش  ؿ طي  دو  الإؿص ي     ش   تإ ػ حه   لإا ر  عل  بظي  ي    ل  ش ، 

،     ثل عل    صهإ،ت صت   و ب ي   الأد ء       ، حي  تإ كي س الأد ء        ؤ خيٌ:     ثل عل  الأصىٌ

   صهإ وكل و نن نت ثد ت لي  الإن ل     بصيؽ  ي   اظ   ىضخ  ف   لجلوٌ   ت   :
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 (  :هخائج جدليل الاهدذاس البعيط لكل مؤشش06الجذول)

 R2 Sigمعامل الخدذيذ الاهدذاسمعامل  الىمورج

 0.019 0.47 10.836 الىمورج الأول 

 0.04 0.115 4.253 الىمورج الثاوي

 0.001 0.447 23.77 الثالىمورج الث

 SPSS ؤ بعل د   ب حث  ر لاعتم د عل   خ ا   ر ن  د  المصذس:

 يتطح  ؤ  لجلوٌ ؤعي  ؤنه كل:

  رلؼن كيم          ت ليلR2  لنمىذج الأوٌ  و  ت  تىضح   لل )   تـصتري   لنمىذج، و    ؤي  لي 

، وه  كيم    تبر) وه  ت ىض اىد)   لل ) 0.47 ت بع( تـص    تؼتر   ف    تؼتر   صتل   لتؼتر   ف    تؼتر  

، هم   الإ ىترون   تـصتري   صتىي الإؿص ي     ش    عل  الأد ء        ؤ خيٌ  اظ      ثل عل  الأصىٌ

وا      يعتر  %5عنل  صتىي    نىي   0.019(  لنمىذج حي  رلؼن (Sigيتطح بنخـ ض   ليم  الاحتم  ي  

وا   يعتر ب   10.836هم  رلؽ       الإن ل   ،  ذج   نىي ويمىنه بختب      يك        ل  ش ب   ؤ    نمى 

 .10.836ف   اظ      ثل عل  الأصىٌ ب  زي د)ينتد عنه  الإ ىترون  الإؿص ي     ش   واىد   

اث الأداء المالي في جدعين مؤشش  الإلكترووييعاهم الإفصاح المداظبي  يتإ كبىٌ   ـ طي    ل ثل  وب  ت   

 والتي حعضى لمخغير العائذ على الأصول؛

وش ي   تص عل ظـ ؿ  ويمىؤ تـصتر ذ ً ر   الإؿص ي     ش   الاهترون  يىؿ    لى    دكيل    

عل  ت لي  دكيم  ىط ي    ع ه  وب  ت    ؿهإ ؤؿظ  لأد ء   ع ه  الا      ي ي م  عل  تىايه الاشتثم   

يمٌىؤ  ؤ ت صت  بد  ته  ر تخ ذ ك       شتر تيجي   الإ ىترون هم  ؤ  الإؿص ي     ش   بعي  ؤهثر ؿ علي ؛ 

( و د  ش   زا  ء AL- Tarawneh &AL  وذ ً حصب و   ؤ د  ش :    عؼن وي(، تادي     ت صت  ؤد ئه 

 ؛ ؤحمل بشم عي (

   رلؼن كيم          ت ليل(R2   ط يـ  ولا ت ىض ، وه  كيم  0.115 لخ ص ر  نمىذج   ث ن

 لأد ء        ؤ خيٌ  اظ      ثل   صهإ، هم   الإ ىترون   لل )   تـصتري   صتىي الإؿص ي     ش   

وه  ؤك   ؤ  صتىي    نىي     تمل ف    ل  ش   0.04(  لنمىذج كل رلؼن (Sigيتطح ؤ    ليم  الاحتم  ي  

وا      يعتر ب   ؤ   ، بختب      يك        ل  ش ، وا      يعتر ب   ؤ    نمىذج   نىي ويمىنه 5%

 واىد  ؤ وا   يعتر ب   4.253هم  رلؽ       الإن ل    ،  نمىذج   نىي ويمىنه بختب      يك        ل  ش 

 .10.836ب    صهإف   اظ      ثل عل    زي د)ينتد عنه  الا ىترون  الإؿص ي     ش  

 في جدعين مؤششاث  الإلكترووييعاهم الإفصاح المداظبي     ـ دا ر  ت    يتإ كبىٌ   ـ طي    ت

 الأداء المالي والتي حعضى لمخغير العائذ على العهم.

عل  تللي    تي  يف؛  ؤ خيٌ تللي   الإ ىترون    كل ) الإؿص ي     ش   ب ا ع ذ ً بويمىؤ   

  وتىايهه      ؤنعؼ    ب  ، هم    ىكن و لجهل لإصل   ونع    لى    تصمح  لع ه  رتخصيص  ى  دا

ف  ت ليم ؤد ء       صتل م  ؤ خيٌ تـ ي  بد  )   خ ػ   لي  الإ ىترون يص عل الإؿص ي     ش   

وه  نـض   نتيج    ت     ع و  ، وذ ً ر  ىعف عؤ   ع و     تلب  و  تصلي  لمـ اأ    ؼتر   ػىب 

 (، Berberi & Benbouali تىصلن   يه  و   ؤ د  ش  
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   رلؼن كيم          ت ليل(R2  وه  كيم    تبر)، ت ىض   لل )  0.447 لخ ص ر  نمىذج     بع

  تـصتري   صتىي الإؿص ي عؤ   ى  د   بع ي   لأد ء        ؤ خيٌ  اظ    ص     صىق   لصهإ، هم  يتطح 

، %5صتىي    نىي     تمل ف    ل  ش  وه  ؤك   ؤ   0.001(  لنمىذج كل رلؼن (Sigؤ    ليم  الاحتم  ي  

وا      يعتر ب   ؤ    نمىذج ، وا      يعتر ب   ؤ    نمىذج   نىي ويمىنه بختب      يك        ل  ش 

 واىدوا   يعتر ب       23.77  نىي ويمىنه بختب      يك        ل  ش ، هم  رلؽ       الإن ل   

 .23.77 در   ص     صىق   لصهإ اظ     تـ عتد عنه ينالا ىترون  الإؿص ي     ش   

   الإلكترووييعاهم الإفصاح المداظبي  ؤش س   نت ثد   تىص  ب يه  يتإ كبىٌ   ـ طي    ل ثل  عل 

 في جدعين مؤششاث الأداء المالي التي حعضى لمخغير الععش العوقي للعهم.

يص عل ف  ش ع  تلل  الإظ        شل   ؤ  الإ ىترون   الإؿص ي     ش   ةحصب نظ ي  الإظ  ) ؿ

 لجيل يص عل عل  ؿهإ  ؿظ   لأد ء        لع ه  و شتر تيجيته   الإ ىترون ، هم  ؤ  الإؿص ي  كب    ع ه

الا      ي وب  ت    ت زيز ثل    صتثم يؤ    ؤ خيٌ  نخـ ض علم تم ث     لى    وتظ  ب   ص لح     ي 

ىؤ  ؤ ا ب  صتثم   يؤ الد بصهى   ا   شيادي حتم      زي د) الااتم م ر  ع ه  وب  ت    زي د)   ؼلب يم 

د  ش   (، وBerberi & Benbouali وه  نـض   نتيج    ت  تىصلن   يه  د  ش     عؼن وي(، و عل  ؤشهمه 

 . ا شإ   مل حصى ووؿ ء  ي   ظيل(  

IV-  الخاتمــــــــــــــــــــــــــــــــة : 

الأد ء        ت صت ف   الإ ىترون    دو  الإؿص ي     ش   ب تؼ ق  ؤ خيٌ ا     ل  ش  تإ  

، حي  كصمن   ل  ش      ا نبت  ا نب نظ ي تإ ؿيه   تؼ ق       نظ ي   لماشص     تلني       ي  

د ء      ، ف  حت  تمثلن ، والأ الإ ىترون      ش   الأدري    ت  تن و ن  ـ ايإ  تؼتر     ل  ش  وه  الإؿص ي

عل   اظ    الأد ء       و  تمثل  ف   الإ ىترون   ل  ش    تؼبيلي  ف   شتىع ؾ  ث  الإؿص ي     ش   

،     ثل عل    صهإ و  ص     صىق   لصهإ، وكل تإ   اشص   تلني    ثل) ف   10ختي   ب    ثل عل  الأصىٌ

 (.2022-2016    ـتر) ا     ج ٌ ه ين   لل  ش  وذ ً خيٌ

و ه ؤث   حل ؤواه   تؼى    تىنى ىج     ي  ض  لج نب       و    ش  ،ؤي ل الإؿص ي     ش   

ن ى   نمى و  تىشع، ؿهى يصمح  ه     اشص  ي ل ؿ ص   الإ ىترون ، ؿ لإؿص ي     ش    لماشص  بيج ب  

     لى    لأصخ ب   صلخ  و  لد ػتر   لود  ؤ نع    لى  ته  رؼ يل  ؤشه  وؤش ع،  م  يظمؤ وصى ي

  عـ ؿي    ت  تصمح رج ب الاشتثم   الا      ي يادي     خلم  الإ ىترون  ؤ  لجمهى ، هم  ي زز الإؿص ي 

 ٌ.تمىي  اليل وب  ت      تىشع ف    نع غ والأعم 

IV.1. هخائج البدث: 

  :    ت   تىصلن   ل  ش      امل   ؤ   نت ثد يمىؤ  يج زا  ف

مث  الإؿص ي     ش    - تص ٌ ص ي      ، و   ي ي لم وظيـ  الإتؼى    هم  ف   ج ٌ الإؿ الإ ىترون ي 

 ىتروني  عل  ب      د خ    اشص ، ؿهى يتيح  لماشص   و  ع و   نع     لى        ي  رؼ يل  

 ؛نترننالأ 
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ؤصخ ب   صلخ   ؤ   ىصىٌ        لى     لمصتثم يؤ واميع  الإ ىترون يصمح الإؿص ي     ش    -

  بص ع  وشهى    م  يزيل ف  ظـ ؿي  الأعم ٌ؛ ويص اإ ف  رن ء   ثل ؛

عل   اظ      ثل عل  الأصىٌ  الإ ىترون تىصلن   ل  ش      واىد ؤث  بيج ب   لإؿص ي     ش    -

صلخ    ىصىٌ     ، حي  يصبح  ؤ   صه  عل    صتثم يؤ وؤصخ ب    لماشص         ل  ش 

   لى      ؼلىب  بعي   ش ع و شه  وا   يزيل  ؤ ظـ ؿي  الأعم ٌ ويص عل ف  ؿهإ  ؿظ  لأد ء 

ىؤ    ع ه  وب  ت    تىايه الاشتثم   بعي   هثر ؿ علي ؛ هم     تىؿتر   لى    دكيل  وش ي   

يـص    تـ ع  وا        ؤد ئه  ؤ ت صت   د  ته  و تخ ذ ك       شتر تيجي  تادي     ت صت   اشص  

 ؛بي  د ته    صنىي 

ص اإ الإؿص ي  الإ ىترون يص اإ الإؿص ي     ش    - ف  تلىيإ  اظ      ثل عل    صهإ ر ي  ي 

ف  تىؿتر   ىكن و لجهل   ؼلىب لإعل د ونع    تل  ي      ي  و   ي يجنب   ع ه   الإ ىترون     ش   

 ؤؿظ   ت صت  ؤد ئه ؛  ح  ه    لل ) عل  تخصيص  ى  دا  بعيتي  يف    ملي ، واى    يتي

   ببعي  ايل تب   ر ش    بيج ري   الإ ىترون   ع و       ثل)   ت  تصتخلم الإؿص ي     ش    -

  صتثم يؤ و لجه     مى   وذ ً حصب   نظ ي  الإظ  ) ف    صىق      ؛ بهلؾ ا ب  صتثم يؤ الد 

 الإ ىترون  لإؿص ي     ش    ؤث  تمىي  بط ف   تىشيع الاعم ٌ واى    ؿص  واىد وب  ت     لخصىٌ عل  

  تـ ع كيمته    صىكي .ب   بو   ي ؤدي  ىق   لصهإعل   اظ    ص     ص

 IV.2. :ملترخاث البدث 

  :عل  طىء   نت ثد   تىص  ب يه  يمىؤ تلليإ   تىصي     ت  ي 

حتى تظمؤ  الإ ىترون  لإؿص ي     ش    نه    ن ظئ   وخ ص   اشص   اميع شتخل م بت زيز  -

  شتل   ؛رل ئه  و ؤ ثإ   تىشع والإ 

شتثم   ف  تلني   امي  الإ ؤشتخل م  لجيل  لإؿص ي     ش   و عم ٌ رإامي  الإ تىعي   و د الأ  -

 ؛الإ ىترون الإؿص ي     ش   

وخلم نمىذج  الإ ىترون   ش   عتم د الإؿص ي   بيل  رظ و )  ط و ) وطع   ي      ش   دو   -

 لي  الإ ىترون  ا   ؿع  صتىي الإؿص ي     ش   ؤي لد     يتر   ت  يجب الإؿص ي عنه   ؤ 

 ؛وخ ص      ثل)  نه   ع و   

 ىترون   ؤ ت زيز  صتىي الإؿص ي     ش   الإ ىتروني    تنىع   بشتخل م الأش  يب الإط و )  -

 عنه . لى      ـصح ؤا  طم   ظـ ؿي  واىد)   

IV.3. :آفاق البدث 

 كي س  صتىي الإؿص ي     ش   الإ ىترون  ف   ي د) الأعم ٌ؛ -

 عل  شىق الأو  ق     ي ؛ وؤث ا ، XBRL   ىش   ؼ  تل  ي  الأعم ٌ و كع  شتخل م  -

  ىترون   لي   اشص     ن ظئ .ييإ  صتىي   الإؿص ي     ش   الإتل -
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V-  ع :ــــــــــت والمراجالاــــــــالإح 

 :لمؤلفاتا

 ( .0997خالد لزمد بني حمدان، و وائل لزمد صبحي إدريس .) الإدارة الإستراتيجية والتخطيط
 عمان، الأردن: دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع. الإستراتيجي: منهج معاصر.

 ( .0959لزمد لزمود الخطيب .)شركات الدساهمة، الطبعة الأولى الأداء الدالي وأثره على عوائد أسهم ال
 )الإصدار الطبعة الاولى(. عمان، الأردن: دار الحامد للنشر. .46 -45، ص. ص. 0959

 Moontiz, M. (1961). , the basic postulates of accounting, ACPA, A, 1961, p.52. 

ccounting Research Study. 
 : الأطروحات

 ( .البدائل المح0956بلال كيموش .) .أطروحة اسبية الدتعلقة بالعناصر غير الدلموسة وأثرها على قيمة الدؤسسة
 .، الجزائر 5دكتوراه غير منشورة، جامعة فرحات عباس، سطيف

 ( .أثر تطبيق قواعد حوكمة الشركات على أداء شركات الخدمات 0955عمر عيسى فلاح الدناصير .)
 .الأردن-ة الذاشمية، الزرقاءرسالة ماجستير، الجامعالدساهمة العامة الأردنية. 

 ( .التحكم في الأداء الشامل للمؤسسة الإقتصادية في الجزائر في ظل تحديات 0955عبد الرحمن العايب .)
 . الجزائر.540، أطروحة دكتوراه غير منشورة، جامعة فرحات عباس، سطيف،التنمية الدستدام. 

 : المقالات
 Abadi, A., & Janani, M. (2013). The role of disclosure quality infinancial 

reporting. Journal of Natural and Social Sciences, 02(03), 439-443-. 

 Benbouali, K., & Berberi, M. (2018). The Importance of Introducing 

Electronic Accounting Disclosure Using the XBRL language in Acheving 

THE Algerian Stock Market. Jouranl of Accounting, Finance And 

Auditingg Studies, 40-58. 

 Fatihudin, D., & Mochklas, M. (2018). How measuring financial 

performance. International Journal Of Civil Engineering and Technology, 

9(6), 553-557. 

 hane, S., & Venkataraman, S. (2000). The promise of entrepreneurship as 

a field of research. Academy of management review, 25(1), 217-226. 

 ( . ترقية ريادة الاعمال عبلا الانترنت0905بلقاسم قريشي، و عبد الحق قنون .)-  دراسة تحليلية لتجارب
 .5954-995(، 90)55لرلة افاق علمية، . -دولية

 لمجلة الجزائرية (. دور ريادة الاعمال الرقمية في تعزيز النمو الاقتصادي. 0905ور الدين أحمد. )حسام الدين ن
 .55-55(، 5)6للابحاث الاقتصادية والدالية، 

 ( .دور الإفصاح المحاسبي الالكتروني في تحسين جودة التقارير الدالية وتقليص 0958حسن لزمود الشطناوي .)
-088(، 95)95المجلة العامة للاقتصاد والتجارة، في بيئة الأعمال الأردنية. فجوة عدم تماثل الدعلومات 

597. 



 

                                               2024ديعمبر  – 02/ العذد  09المجلذ     ISSN: 2507-7244® مجلت الخمويل والإظدثماس والخىميت المعخذامت  575

 

 (0900-0956دور الإفصاح المحاسبي الإلكتروني في تحشين الأداء المالي دراسة عينة من المؤسشات العالمية للفترة ) ...عبير لخشين 

 ( . الافصاح الالكتروني اداة لتحقيق احد 0959فضيلة بوطورة ، نوفل سمايلي، و فاطمة الزهراء بوطورة .)
 .505-595(، 58)لرلة دراسات إقتصاديةمبادئ حوكمة الدنظمات في ظل اقتصاد الدعرفة. 

 (. تقييم مستويات الافصاح الدالي الالكتروني في الشركات الجزائرية0905بد الداجد بوركايب. )لزمد ع- 
 .509-595(، 95)54لرلة الاقتصاد الجديد، . -دراسة تطبيقية

 ( .دور مشروعات ريادة الأعمال في تحقيق التنمية الدستدامة: دراسة 0900موسى مسفر عبدالله العظاهي .)
 (.90)5لرلة بحوث الاقتصاد والدناجمنت، عسير.  ميدانية على منطقة

 الملاخم: 

 (الأول )هخائج اخخباس صلاخيت الىمورج  SPSS(: مخشحاث بشهامج 01الملحم سكم )

 

 

ANOVA
a
 

Modèle Somme des 

carrés 

ddl Carré moyen F Sig. 

1 

Régression 259.173 1 259.173 5.797 .019
b
 

Résidus 3039.950 68 44.705   

Total 3299.122 69    

a. Variable dépendante : ROA 

b. Prédicteurs : (Constante), EDA 

 

 اللذسة الخفعيريت للىمورج الأول() SPSS(: مخشحاث بشهامج 02الملحم سكم )
 

Récapitulatif des modèles
b
 

Modèle R R-deux R-deux ajusté Erreur standard 

de l'estimation 

Durbin-Watson 

1 .280
a
 .079 .065 6.68619 1.830 

a. Prédicteurs : (Constante), EAD 

b. Variable dépendante : ROA 

 

 (الثاوي)هخائج اخخباس صلاخيت الىمورج  SPSS(: مخشحاث بشهامج 03الملحم سكم )
 

ANOVA
a
 

Modèle Somme des 

carrés 

ddl Carré moyen F Sig. 

1 

Régression 39.986 1 39.986 8.865 .004
b
 

Résidus 306.706 68 4.510   

Total 346.693 69    

a. Variable dépendante : EPS 
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b. Prédicteurs : (Constante), EAD 

 

 اللذسة الخفعيريت للىمورج الثاوي() SPSS(: مخشحاث بشهامج 04الملحم سكم )
 

Récapitulatif des modèles
b
 

Modèle R R-deux R-deux ajusté Erreur standard 

de l'estimation 

Durbin-Watson 

1 .340
a
 .115 .102 2.12377 1.594 

a. Variable dépendante : EPS 

b. Prédicteurs : (Constante), EAD 
 

 

 هخائج إخخباس صلاخيت الىمورج الثالث() SPSS(: مخشحاث بشهامج 05)الملحم سكم 
  

ANOVA
a
 

Modèle Somme des 

carrés 

ddl Carré moyen F Sig. 

1 

Régression 1249.856 1 1249.856 11.743 .001
b
 

Résidus 7237.372 68 106.432   

Total 8487.229 69    

a. Variable dépendante : SP 

b. Prédicteurs : (Constante), EAD 

 

 يريت للىمورج الأول(اللذسة الخفع) SPSS(: مخشحاث بشهامج 06الملحم سكم )
 

Récapitulatif des modèles
b
 

Modèle R R-deux R-deux ajusté Erreur standard 

de l'estimation 

Durbin-Watson 

1 .664
a
 .447 .411 10.31659 1.900 

a. Variable dépendante : SP 

b. Prédicteurs : (Constante), EAD 
 

 

 


