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 ملخص

مؤظعت  22عُىت مً ل والشبدُتمعذلاث الىمى حابدت وىسوها على جإزير  جدذًذ مذيتهذف هزه الذساظت إلى 

ج خلاٌ الفترة شٍ  جإزير، مً خلاٌ جدلُل 2022-2017 الممخذة مً ضىاعُت جيخمي للؿاعاث مخخلفت بىلاًت بشج بىعشٍ

باليعبت لمعذلاث الىمى، وعلى هامش الشبدُت الأضىٌ الثابخت معذٌ همى و  ذٌ همى المبُعاثول مً معالجابدت على 

ليىهعىن ، ورلً باظخخذام والعابذ على الأضىٌ والعابذ على الملىُت باليعبت للشبدُت  .اخخباس وٍ

 لجابدت وىسوها على معذلاث الىمى وسبدُت المؤظعاث. جإزير  وحىد هخابجؤقهشث 

ليىهعىن.حابدت وىسوها، معذلاث الىمى،  : يتالكلماث المفتاخ  سبدُت، اخخباس وٍ

 .C14؛   L21؛  L25 ؛ JEL : I18جصييف 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

---------------------------------------- 
Abstract:  

This study aims to determine the extent of the impact of the corona pandemic on 

growth rates and profitability of a 22 industrial enterprises belonging to different 

sectors in Bordj Bou Arreridj state, through analysis the impact of the corona pandemic 

on the sales growth rate, and the fixed assets growth rate in relation to growth rates, 

and net profit margin, return on assets, and return on equity in relation to profitability, 

using the Wilcoxon test. 

The results showed that the corona pandemic affected the growth rates and profitability 

of enterprises 

Keywords: corona pandemic, growth rates, profitability, wilcoxon test. 

Jel Classification Codes : I18 ; L21 ; L25 ; C14. 
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I- تمويد :  

وىسوها جإزير على الحُاة الاحخماعُت والاكخطادًت والعُاظُت في العالم مىز إعلان  لجابدتللذ وان 

ع لفيروط وىفُذ  2020خالت الؿىاسا الصحُت بذاًت مً  مىكمت الصحت العالمُت ، 19بعبب الاهدشاس العشَ

ؤهداء العالم، ما دفع  باقي ل اهخللو  الطين، قهش لأوٌ مشة بالبششي  الاجطاٌ عبر وهى فيروط شذًذ العذوي 

ٌ  مً العذًذب  في جمثلذ للحذ مً اهدشاس الفيروط وكابُت إحشاءاثإلى اجخار  وهزلً العلؿاث المدلُت  الذو

واظع الىؿاق جمثل في خكش العفش الجىي، وكف العُاخت الذولُت، جللُل العفش بين البلذان، وكف  الإػلاق

ؤغشث بجمُع المؤششاث الأداء الاكخطادي باهخفاع في  ىغعُتال هزه ،والخطذًش وهدى رلً دعملُاث الاظخيرا

معذلاث همى الاكخطاد العالمي، اهخفاع في خشهت الخجاسة الخاسحُت هدُجت الاغؿشاباث في ظلاظل الإمذاد 

حىيي المباشش بيعب معخبرة هدُجت الإػلاق الزي شهذه العالم والزي الذولُت، اهخفاع في جذفلاث الاظدثماس الأ 

ت اللابمت...وػيرها مً الأزاس. ؤدي هز ع الاظدثماسٍ  لً  إلى إبؿاء المشاسَ

ث الأعماٌ فلذ وان لجابدت وىسوها جإزير هبير خطىضا المؤظعاث وعلى معخىي المؤظعاث وميشأ

الطؼيرة والمطؼشة في دوٌ الىامُت، فلم جخمىً هطف جلً المؤظعاث مً ظذاد التزاماتها، اهخفاع وعبت 

وؾبلا لخىكعاث الخبراء ، % في رسوة الأصمـت75و %60بيعب جتراوح بين  المبُعاث اهخفـاع سجل المبُعاث، إر

بـاخخلاف خاضت مع جإزير الأصمت  ًضاٌ جإزير اهخفاع حجم المبُعاث خىٌ العالم ًلىح في الأفم  الـذولُين فـلا 

ً اللؿاعـاثاالـذوٌ و   .(900، صفحة 2023)يوسف،  خـخلاف جىـىٍ

 الإضاباثعذد بعذها جم في الجضابش الإعلان عً ؤوٌ إضابت بالفيروط، وبذؤ  2020 فُفشي  نهاًت شهش فيو

جىاهب الصحُت ال على بكلاله ؤللى اظخثىابُا وغعا حعِش الجضابش فإضبدذ ،بشيل مػؿشد عالاسجفا في

على  الىكابُت الخذابير مً حملت اجخارإلى  الحيىمتب ، ما دفعواللشي  المذن مخخلف فيوالاحخماعُت والاكخطادًت 

على  الجابدتؤزاس  مً للخخفُف يكخطادالاعلى المعخىي  ؤخشي  جذابير حاهب إلىالمعخىي الطخي والاحخماعي، 

 المؤظعاث.

I.1- : إشكاليت البدث 

حعذ حابدت وىسوها ؤوٌ اخخباس خلُلي في العطش الحذًث لمذي كذسة الذوٌ والمؤظعاث لمىاحهت 

عت  وىسوها وباء قهىس جذاعُاتها، فلذ ؤدي  إلى خذور ؤصمت، لِغ فلـ مً خُث الشعاًت واهدشاسه بطىسة ظشَ

والتي ير الىكابُت اجخار العذًذ مً الإحشاءاث والخذاب ؤديالصحُت وهزلً مً الىاخُت الاكخطادًت، فلذ 

 خلاٌ الىكذ مً لفترة العمل عً ؤظعاثالم جىكفالزي جشجب عىه  الاحخماعي الخباعذ هدى الاججاهجمثلذ في 

ث هدى الىمى ختى جطبذ ؤهثر سبدُت، مما ٌعشغها لمىاحهت حهىد المؤظعا عشكلٌ كذ مما، الىباء اهدشاسمشاخل 

 مشاول مالُت جؤدي إلى الإفلاط.

 الخالي:الشبِغ جخدذد إشيالُت البدث بالعؤاٌ  ظبماهؿلاكا مما  

 

 ؟معذلاث الىمى وربديت المؤسساث في اما مذي جأثير حائدت كىروه

I.2 - : فرضياث البدث 

 الفشغُت الشبِعُت الخالُت:عابم جم ضُاػت العؤاٌ ال للإحابت عً

 في عُىت المؤظعاثكبل وبعذ الجابدت  هىان فشق رو دلالت إخطابُت في معذلاث الىمى والشبدُت 

 الخالُت: الفشعُت الفشغُاثوجخفشع عً الفشغُت الشبِعُت 
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 ( كبل وبعذ الجابدت في عُىت المؤظعاثSGهىان فشق رو دلالت إخطابُت في معذٌ همى المبُعاث ) -

 ( كبل وبعذ الجابدت في عُىت المؤظعاثFAGهىان فشق رو دلالت إخطابُت في معذٌ همى الأضىٌ الثابخت ) -

 ( كبل وبعذ الجابدت في عُىت المؤظعاثNPMفشق رو دلالت إخطابُت في هامش الشبذ الطافي )هىان  -

 ( كبل وبعذ الجابدت في عُىت المؤظعاثROAهىان فشق رو دلالت إخطابُت في معذٌ العابذ على الأضىٌ ) -

 ت المؤظعاث( كبل وبعذ الجابدت في عُىROEهىان فشق رو دلالت إخطابُت في معذٌ العابذ على الملىُت ) -

I.3. -  البدث:أهذاف 

الطىاعي في الجضابش بشيل  لؿاعؤداء مؤظعاث ال على وىسوها حابدت جإزير مذي جدذًذيهذف البدث إلى 

ج بشيل خاص شٍ المؤظعاث المعبر عىه بمعذٌ همى معذلاث الىمى ، ظىاء حعلم الأمش بعام وفي ولاًت بشج بىعشٍ

المعبر عنها بهامش الشبذ الطافي، العابذ على شبدُت ؤو حعلم الأمش بالالمبُعاث، ومعذٌ همى الأضىٌ الثابخت، 

، العابذ على الملىُت.   الأضىٌ

I.4. -  البدث:أهميت 

الىاجج المدلي الخام للجضابش، فلابذ مً الىكىف على  سمطاداهم  ذإخه الطىاعي لؿاعال هكشا لأهمُت -

ش الخإزيراث الىاججت عً حابدت وىسوها في المؤظعاث  المشيلت له، لمعاعذة ضىاع اللشاس على جؿىٍ

 اظتراجُجُاث الخخفُف مً ؤزاس على المؤظعاث.

إبشاص اوعياظاث حابدت وىسوها على ملذاس الىمى الزي ًمىً للمؤظعاث جدلُله، والزي ٌعىغ مذي  -

خخؿُـ المالي هفاءة هزه المؤظعاث في سظملت المىاسد المخاخت لذيها، ومذي هفاتها في عملُت ضىع اللشاس وال

المؤظعاث، والتي  سبدُتإبشاص اوعياظاث حابدت وىسوها على ، و ها وبلائهاوبالخالي إمياهُاث اظخمشاس  المىاظب.

 وميافإة المىاسد المعخخذمت. إعادة الاظدثماس في هفعها ومىاضلت الىمى  هاحعخبر مهمت لأنها جدُذ ل

جىفير ؤدلت مىهجُت عبر بِئاث وعُىاث وؤدواث إخطابُت مخخلفت خىٌ جإزير حابدت وىسوها على المؤظعاث،  -

رلً ؤن الأدبُاث التي جىاولذ حابدت وىسوها جىظعذ بعشعت هبيرة إلا ؤنها لم جىفش رلً الذلُل المنهجي 

 الشامل عبر مخخلف البلذان. 

I.5. -  :الذراساث السابلت 

 :Devi et al., 2020دراست 

 الإهذوهِعُت بالبىسضت ملُذةششهت  214لـ  المالي الأداء على وىسوها وباء جإزير اخخباس إلىت ذساظال هذفذ

ا، ورلً باظخخذام اخخباس  49 إلىزم  كؿاعاث 9 إلى ملعمت  ُ ا فشع على البُاهاث التي جم  Wilcoxonكؿاع 

 الحطىٌ عليها.

ادة وحىد إلى الذساظت وجىضلذ  وعبت في اهخفاع، و الأحل كطير اليشاؽ وعبتو  المالي الشفع وعبت في صٍ

 الاظتهلاهُت العلع كؿاع شهذ فلذ ؤخشي  هاخُت مً وىسوها، ؤصمت ؤزىاء الشبدُتوعبت و  للششواث العامت العُىلت

ادة  العلاساث، كؿاعاث شهذث بِىما المالُت الشافعت في واهخفاع المذي كطير واليشاؽ والعُىلت الشبدُت في صٍ

ل، البىاء،  .وىسوها ؤصمت ؤزىاء والعُىلت الشبدُت معذٌ فياهخفاغا  الاظدثماس الخذماث، الخجاسة، الخمىٍ

 :0900دراست فلاح خسً اخمذ، 

ششهت مذسحت بعىق دبي المالي  53 سبدُت وىسوها في لجابدت جإزير وحىد مً الخدلم إلى الذساظت هذفذ

على  اعخماد جم، للشبدُت همؤشش (EPS) الىاخذ العهم سبدُت اعخماد جم فلذ كؿاعاث مخخلفت، 10 إلىجيخمي 

ت واعخماد T-test اخخباس  (.0.05) معخىي  عىذ الأزش معىىٍ
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 هما المالي، دبي ظىق  في المذسحت الششواث سبدُت على وىسوها لجابدت جإزير ًىحذ لا اهه إلى الذساظت جىضلذ

 .الشبدُت خُث مً اللؿاعاث بين بالجابدت الخإزش في اخخلاف ىحذً لا اهه

 :0901دراست رشا مدمذ خمذي الحذاد، 

بشيل عام، وعلى  مؤظعاثلل المالي الأداء على وىسوها وباء ؤصمت جإزير مذي جدذًذ إلى الذساظت هذفذ

 ىاحهتلم والفىادق العُاخت مؤظعاث كذسة جدذًذمؤظعاث اللؿاع العُاحي المطشي بشيل خاص، زم 

 حعمل ظُاخُت ظُاخُت ششهت 11في الذساظت عُىت ذجمثل ، فلذوىسوها فيروط قهىس  مع المتزامىت الخدذًاث

 خدلُلال ٌ جىاو  خُث (،EGX100ٍت )المطش  البىسضتب ةالعُاخُت ملُذ والمىخجعاث والفىادق العُاخت بمجاٌ

على الأداء المالي المعبر عىه  2020و 2019لعىتي  Wilcoxonاخخباس الأزش اللبلي والبعذي باظخخذام اخخباس 

 .المالُت والشافعت العُىلت ودسحت الشبدُت بيعب

ت دلالت رو جإزير وحىد إلى الخؿبُلُت الذساظت جىضلذ  العُاخُت، الميشأث سبدُت على وىسوها لىباء معىىٍ

 .لها المالي الأداء على ًىعىغ بما ؤظعاثالم ًللخ المالُت والشافعت العُىلت على صمتل ل معىىي  جإزير ًىحذ لا بِىما

 :0901، وآخروندراست كباحت 

ششهت  25وظُىلت عُىت كطذًت لـ  سبدُت في وىسوها لجابدت جإزير وحىد مً الخدلم إلى هذفذ الذساظت

فلعؿين خلاٌ الفترة الممخذة مً  ششواث ليل كؿاع مذسحت ببىسضت 5كؿاعاث سبِعُت بىاكع  5 إلىجيخمي 

إر جم اظخخذام وعبت الخذاوٌ للخعبير علً العُىلت، وجم اظخخذام العابذ على الملىُت للخعبير  ،2021 إلى 2018

  .Wilcoxon الإخطاةي الاخخباس باظخخذام الجابدت جإزير جدذًذ  عً الشبدُت، جم

 الششواث وظُىلت سبدُت علىوىسوها لجابدت  إخطابُت دلالت رو ؤزش ًىحذ اهه لا إلىالذساظت  جىضلذ

ذسحت
ُ
 فلعؿين. بىسضت في الم

 : Alqahtani, 2023  Makkiدراست

ظىىاث مخخالُت  3هذفذ الذساظت إلى جلُُم الأداء المالي للششواث كؿاع الؿاكت الععىدي على مذي 

. ورلً لالخلاؽ وجدلُل الأداء المالي للششواث كبل وؤزىاء وبعذ حابدت وىسوها باظخخذام 2021و 2020، 2019

ؤبعاد مالُت )الشبدُت،  4(، واسجىض جلُُم الأداء المالي للششواث على MCDM) المعاًيرضىع اللشاس المخعذد  ملاسبت

 الخبراء.  ؤساءمؤشش بىاء على  11خلاٌ  الدشؼُلُت( مًالشافعت المالُت، الىفاءة  ؤزش العُىلت، 

المالي ششواث الؿاكت،  للداءؤن الىفاءة الدشؼُلُت والشبدُت مً ؤهم الأبعاد وعبُا  إلىجىضلذ الذساظت 

 الأداء( على COVID-19جإزير فيروط وىسوها ) ؤنجليها الشافعت المالُت والعُىلت. وهشفذ الىخابج الذساظت عً 

 المالي لششواث الؿاكت، مما ًذٌ على الخؼُير على مذي العىىاث الثلار. 

 :السابلت الذراساث مع والاختلاف شابهالت أوحه

وىسوها باظخخذام اخخباس  حابدت جإزير جدذًذ في العابلت الذساظاثمعكم  مع الذساظت هزه جخفم

Wilcoxon ، المالي باعخماد الذساظت على معذلاث الىمى التي لها علاكت  داءوجخخلف معها في مؤششاث الأ

 والعُىت الزي هى مؤظعاث اللؿاع الطىاعي بالجضابش. المجخمع ؾبُعت فيهزلً  هامع وجخخلفبالشبدُت، 

II- : حائدت كىروها  

II- 1-  كىروها وجأثيراتها الاكتصادًت حائدت ظهىر : 

عا ومزهلا لفيروط وىسوها في حمُع المىاؾم، فلذ قهش في  لأوٌ مشة واحه العالم جفشُا ظشَ

 فيروط بها المشغُت ًدعبببعـذ الإبـلاغ عـً مجمىعـت مـً خـالاث  2019ووهان الطِىُت مع نهاًت ظىت  مذًىت
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 ؤو للحُىان المشع حعبب كذ التي الفيروظاث هكام إلى بذوسها جيخمي والتي وىسوها، فطُلت فيروظاث ًيخمي

ا مً رلً ؤن الإوعان، عبب وىسوها فيروظاث عذد 
ُ
 مً خذتها جتراوح التي الخىفس ي الجهاص عذوي  البشش لذي ح

ا الأشذ إلى الأمشاع الشاةعت البرد هضلاث ا، خؿش 
 
 والمخلاصمت ،)ميرط(الخىفعُت  الأوظـ الششق  مخلاصمت مثل وفخي

هاحم عً فُما بعذ اهه المشع لُخم حشخُظ  ،(791، ضفدت 2022)عؿُت ؤ.،  العاسط((الحادة  الىفعُت

ع الاهدشاس، مما دفع ب COVID-19 فيروط وىسوهابفيروط وىسوها المعخجذ المعمى  مىكمـت شذًذ العذوي وظشَ

جفش ى في الىثير مً دوٌ العالم،  ؤنبعذ  2020الحادي عشش مً ماسط  فيإعلاهه حابدت  إلى الصحت العالمُـت

خ لومىز ر بعبب اسجفاع  حعذاد  هؤؾُاف بيللحلـذ المجخمعـاث  تيالعالم مـً الأغشاس ال ختى الُىم ٌعاويً الخاسٍ

خ  6.9بلؼذ  وفُـاث مًالمطابين بالعذوي وما هخج عىه   إعلامملُىن وفاة خعب الخلذًشاث الشظمُت ختى جاسٍ

 .2023في ماي  19-اهتهاء مشخلت الؿىاسا لمشع وىفُذ الصحت العالمُت مىكمت

ؾالذ الجضةي خالت سوىد  ؤو الشاملعـً الإػـلاق  تهاحم اكخطادًت ازإس  فلذ هخج عً اهدشاس الىباء

ل،  جإزيراجه آفاق الىمى في الاكخطاداث المخلذمت والىامُت لِغ فلـ على المذي اللطير، هزلً على المذي الؿىٍ

إلى  يًـؤد ؤنؤشاسث الخلذًشاث الأولُت لطىذوق الىلذ الذولي لحالت الشوىد الاكخطادي والزي مً شإهه فلذ 

ىف جضداد جلـً الخـذاعُاث ، وظ%3 لعـالمي بمخىظــ وـعبت كـذسث بــاهخفـاع الىـاجج المدـلي الإحمـالي ا

، ضفدت 2023)ًىظف،  اهبروالمجخمعاث الػعُفت بشيل  الاكخـطادًت بـشيل خـاص عـلى الـذوٌ الىامُـت

 2020خلاٌ ظىت  % 3.5حجم الخجاسة العالمُت اهخفؼ بيعبت  ؤنت ُهما كذسث مىكمت الخجاسة العالم ،(896

ت اهثر مً ػيرها خطىضا  ن اهثر في كؿاعاثاودساث والىاسداث العالمُت، والزي بعبب اهخفاع الطا ججاسٍ

الاظدثماس الأحىيي المباشش   ظفُما ًخ ؤما، (805، ضفدت 2022)عؿُت ؤ.،  ججاسة الىكىد والمىخجاث المعذهُت

 %20وهى ما ًمثل  2019ملاسهت بعىت  2020في ظىت  % 35حجمه على الطعُذ العالمي بيعبت  فلذ اهخفؼ

وهي: ورلً في معكم ؤهىاع الاظدثماساث الإهخاحُت بعذ الأصمت المالُت العالمُت،  2009اكل مً معخىي ظىت 

ع البيُت الخدخُت، ثماساث الطىاعُتدللاظ جذًذةالجالاث المفي  س الاظدثما   .(UNCTAD ،2021) مشاسَ

II-2- المؤسساث حائدت كىروها وجأثيراتها على: 

إحشاءاث  إلىالمؤظعاث  خىٌ العالم اغؿشثها في ظبُل مىاحهت جذاعُاتو حابدت وىسوهافي قل اهدشاس 

، ما هخج عىه خذور ضذمت ػير معبىكت لمؤظعاث اللؿاع العمل عً بُعذجبني ظُاظاث و  العامت الإػلاق

المباششة  الإمذاداثكذساتها الإهخاحُت بعبب حعؿل  جإزشثالخاص والعام على خذ ظىاء، فالمؤظعاث الإهخاحُت 

، هما حعشغذ معكم المؤظعاث وباس وؤخطىضا ظلاظل الخىسٍذ التي جخمدىس خىٌ الطين وحىىب ششق آظُا 

ادة في الؿلب  لاهخفاع خاد في المبُعاث باظخثىاء بعؼ اللؿاعاث التي شهذث اسجفاع في المبُعاث بعبب الضٍ

ش البرمجُاث، كؿاع الخذماث الإلىتروهُتاهدشاس الجابدت مثل كؿاع الخجاسة  ؤزىاءعلى مىخجاتها  ، كؿاع جؿىٍ

عذًذ مً المؤظعاث مما هذد في الىثير مً الأخُان اظخمشاسها وبلائها. اللىحعدُت، هما جإزشث معذلاث دخل ال

ش الزي   100000مً  لأهثر اللطير المذي للجابدت  الخإزير لخلُُم  2020البىً الذولي في  ؤحشاهفلذ ؤشاس جلشٍ

اق على الجابدت وان هبيرا وواظع الىؿ جإزير  ؤندولت مع الترهيز على البلذان الىامُت  51ششهت في اهثر مً 

شير اهخفاع شـذًذ لؤبلؼذ عً خـىٌ العـالم مً الششواث  % 84الششواث، فدىالي مبُعـاث  لمبُعاث، وَ

 .Apedo-Amah, 2020, p)  2019ملاسهت بىفغ الفترة مً ظىت %49 إلىمخىظـ اهخفاع المبُعاث عبر العالم 

عذ اهخفاع المب ؤزاس ، وجخجلى (7 ُعاث في اللؿاعاث التي حعاوي اهخفاع شذًذ في الؿلب على مىخجاتها، وَ

ت في حمُع   ؤهداءكؿاع الؿيران مً بين اللؿاعاث التي جػشسث مؤظعاجه بفعل وكف خشهت الملاخت الجىٍ

https://www.who.int/ar/news/item/15-10-1444-statement-on-the-fifteenth-meeting-of-the-international-health-regulations-(2005)-emergency-committee-regarding-the-coronavirus-disease-(covid-19)-pandemic
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كؿاع الؿاكت جػشس بشيل ملحىف بعبب التراحع ػير المعبىق في الؿلب العالمي واللُىد على  ؤنالعالم، هما 

خُت، وما اجبع رلً مً خعاسة الملُاساث مً  إلىاهخفاع الأظعاس  إلىالزي ؤدي  الأمش الإهخاج،  اث جاسٍ معخىٍ

كامذ ، هما (190، ضفدت 2021)بشَش،  ؤظعاس ؤظهم  ششواث الىفـ والؼاص الىبري في ؤظىاق الماٌ العالمُت

لُاالششق الأوظـ وشماٌ  في مخخلف بلذان مىؿلت الأضؼش حجما وعبت هبيرة مً الششواث بخطفُت  إفشٍ

ل الاهخفاع المعخمش في المبُعاث  بعبب عذم كذستها على جدمُّ
 
، وباليعبت للؿاع المؤظعاث ؤعمالها نهابُا

 الأعماٌمً هزه المؤظعاث اهخفاع في سكم  % 60الطؼيرة والمخىظؿت بالجضابش فلذ عشفذ اهثر مً 

م  إلىبُعاث، مما اغؿشها والم الاظدثماساث ختى جخمىً مً جدمل  وجإحُل والإشهاسجللُل مطاسٍف الدعىٍ

عاث،  الأعباء الثابخت  .(580، ضفدت 2021)بىدسَ

، الزي ًبذو ؤشذ خذة باليعبت  هما
 
 مالُا

 
ؤدي جشاحع الإًشاداث إلى ؤن جىاحه معكم الششواث ععشا

 
 
لجإث معكم الششواث إلى جإحُل دفع معخدلاث  ولمىاحهت جشاحع الخذفلاث الىلذًت ،للششواث الأضؼش حجما

ش في ؤداء التزاماث  بُت والخإخُّ ً ؤو العلؿاث الػشٍ شٍ ِّ
ؤح 

ُ
دًً ؤو الم ِّ

 ,Mohammed & al) ؤظعاث المالُتالمالمىس 

ومخىاهُت الطؼش منها في دوٌ العالم الىامي لـػؼىؽ  ممـا عـشع جلـً الىُاهـاث وخاضـت الطؼيرة، (2021

 .(899، ضفدت 2023)ًىظف،  جلً لم حعذد ما عليها مً التزامـاث هاؤهثـش مـً هطف خُـث وحـذ، شـذًذة

III- والربديت الىمى: 

ل، فُىطب جشهيزها الشبِس ي على  حععى الششواث حاهذة للاظخمشاس والىمى والخىظع على المذي الؿىٍ

هفاءتها ملذاس الىمى الزي ًمىً جدلُله باعخباسه ٌعىغ مذي هفاءتها في سظملت مىاسدها المخاخت لذيها، ومذي 

الششواث ؤنها بداحت إلى الىمى  هزه حعخلذ العذًذ مًعملُت اجخار اللشاس والخخؿُـ المالي المىاظب، وبالخالي  في

مً هاخُت ؤخشي، حعخبر الشبدُت مهمت لأنها جدُذ للششواث إعادة الاظدثماس في هفعها ، و ختى جطبذ ؤهثر سبدُت

 .ومىاضلت الىمى

III-1- الىمى ملاًيس: 

واحهذ الششواث جدذًاث هبيرة لخدلُم  ، فلذوالمخىاضل مذي اصدهاس الششواثٌعىغ الىمى اللىي 

ا الماغُت، خُث جشاحعذ وجيرة همى الششواث بشيل ملحىف هدُجت الأصمت المالُت  15مثل هزا الىمى خلاٌ  عام 

 بما كبل عام 
 
بذ وؤض ،2008العالمُت، واهخفػذ معذلاث همى هبري الششواث العالمُت إلى الىطف ملاسهت

 ؤضعب في قل جباؾؤ الاكخطاد العالمي وجفاكم معذلاث 
 
مىذ اللُمت مهمت جدلُم الىمى الزي ًدلم الأسباح وٍ

هما ٌعذ الىمى مشخلت مهمت مً دوسة خُاة  .(2021)بشادلي وآخشون،  يالخطخم وعذم الُلين الجُىظُاس 

ا مً حىاهب  حمُع الششواث، وكذ خػعذ مطادس همى الششواث لاهخمام ؤوادًمي هبير، إر ٌعذ الىمى حاهب 

ادة معذلاث الىمى بمشوس الىكذ هى اوعياط للداء الجُذ.  جؿىس حجم الششهت، هما ؤن صٍ

 (:SGمعذل همى المبيعاث )

 همى المبُعاث عام خبر ٌع
 
ادة الإًشاداثًؤدي همى ا الششواث، إرفي جدذًذ سبدُت مهما لا التي  لمبُعاث إلى صٍ

ذ مً ادة ، و هىامش الشبذ جضٍ التي جؤزش في  ًمىً للششواث الاظخفادة مً وفىساث الحجم المبُعاث همى مع صٍ

همى فيها ظُيىن له  ؤو فيلما صاد اظخلشاس المبُعاث الىظابل المعخخذمت التي جدذد مً خلالها معذلاث العابذ. 

همى المبُعاث ٌعذ مؤششا هزلً و  ،إًجابي على بلاء الششهت وظخيىن مدل جفػُل المعدثمش للاظدثماس فيها جإزير 

 تها فيإلى مياه بزلً ِشير ف ،(Nur & Mahiri, 2022, p. 2411) خذماث الششهت ؤو على كبىٌ العىق لمىخجاث 
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التي جىاحهها  خدذًذ المشىلاثل مً ؾشف الإداسة اخخز مؤشش ًًمىً ؤن  هماالعىق ملاسهت بالمىافعين، 

، هما ؤن معذٌ ػمان همى المبُعاثل عذًلاثح والتي جخؿلب إحشاء اظتراجُجُاث المبُعاثب الششهت فُما ًخعلم

 .ششهت لأخشي  همى المبُعاث جخخلف ؤهمُخه مً كؿاع إلى ؤخش ومً

 (:FAGهمى الأصىل الثابتت )معذل 

حعخبر الأضىٌ الثابخت راث ؤهمُت باليعبت لإداسة الششواث الطىاعُت، بعبب اسجفاع جيالُف الاظدثماس 

، (229، ضفدت 2016)العاوي و الُافعي،  الحلُلت( إلى هزه Aguzzi  Payne, 2007فيها، وكذ ؤشاس )

فالأضىٌ الثابخت حعذ مدشن العملُاث الدشؼُلُت والمطذس الأظاس ي لخدلُم الأسباح، هما ؤن العلاكت بين 

في الأضىٌ والشبدُت لاقى الاهخمام الىبير في الأدبُاث المالُت والمداظبُت، فهي حششح دوس هُيل  الاظدثماس 

، فعلى ػشاس دساظت )الأضىٌ في جدلُم الشبدُت ومىه جلذًش الحجم المىاظب للاظدثماس   Iqbal في الأضىٌ

Mati, 2012)  التي خلطذ إلى ؤن هىان علاكت بين الأضىٌ الثابخت وسبدُت الششواث ػير المالُت، هما ؤن هىان

علاكت إًجابُت بين ششواث الخطيُع والأضىٌ الثابخت لأن ؾبُعت هزه الششواث جخؿلب وعبت عالُت مً الأضىٌ 

ل المىاد ال ادة الاظدثماس الثابخت لخدىٍ مُل هُيل الأضىٌ في ششواث الخطيُع إلى صٍ خام إلى ظلع جامت الطىع، وٍ

في الأضىٌ الثابخت وجللُل الاظدثماس في الأضىٌ المخذاولت، علاوة على رلً، فئن الىمى الهابل في الأضىٌ الثابخت 

ذ م ادة الشبدُت لأن الاظخفادة مً هزه الأضىٌ حعني المضٍ  ,Ani) ً المىخجاث والمبُعاثًجب ؤن ًؤدي إلى صٍ

2014, p. 172). 

III-2- الربديت ملاًيس: 

 : (NPM)هامش الربذ الصافي 

ٌعخبر جدلُم الأسباح مهما للششواث، ففي خالت اظخمشاسها في جدلُله فعىف ًخدعً الىغع المالي لها، 

لُت التي حعخعملها في جىظُع كذساتها الإهخاحُت  ؤنهما  ض ؾاكتها الخمىٍ اظخمشا جدلُله لأي ششهت ٌعمذ لها بخعضٍ

ض جىافعُت الششهت في ملابل الششواث الأخشي ظىاء على المعخىي المدلي   ؤو في اؾاس اظتراجُجُتها، وبمىه حعضٍ

 إلىبب والفىابذ عً المبُعاث، وهى ٌشير الذولي، فهامش الشبذ الطافي هى ملذاس الشبذ المدلم بعذ الػشا

 .Clayman & al, 2012, p) هطِب ول وخذة هلذًت مً الإًشاداث المخبلُت بعذ خطم ول الخيالُف والمطاسٍف

 إلىاهخفاع هامش الشبذ الطافي ٌعذ ظببا لخطبذ الششهت مخعثرة مالُا مما كذ ًؤدي بها  ؤن، هما (370

 .الإفلاط

 : (EPS)ربديت السهم 

 ؤظهمملُاط سبدُت العهم ٌعخخذمه المدللىن المالُىن لخدلُل الىغعُت المالُت للششواث التي لذيها 

ابم مهمت عً هخابج الدشؼُل والىغع المالي ًخم جذاولها بالعىق المالي، فاليعبت تهذف إلى الىشف عً خل

ًمثل الجضء مً ؤسباح الششهت، بعذ خطم  وهى  ،(Islam, 2014, p. 97) اثوجلذًم معلىماث عً الششو

م كعمت  الػشابب والفىابذ والتي ًخم جخطُطها ليل ظهم مً الأظهم العادًت. ًمىً خعاب اليعبت عً ؾشٍ

ت  ت ؤو ظىىٍ ش معُىت ظىاء سبع ظىىٍ إحمالي عذد الأظهم اللابمت خلاٌ  إلىضافي الذخل المىدعب في فترة جلشٍ

ا لأن عذد الأ   المعخخذم عادة. هى  المشجحظهم اللابمت ًمىً ؤن ًخللب، فئن المخىظـ هفغ الفترة. وهكش 
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 : (ROA)العائذ على الأصىل 

 .Devi & al, 2020, p) ٌعخبر مً ؤفػل ملاًِغ الشبدُت، والأهثر شُىعاالعابذ على الأضىٌ  معذٌ

ٌ الأ اظخؼلاٌ هفاءة الششهت مً  ، ًخم اظخخذامه لخلُُم(230 المعذٌ ، فالطافُت المدللت لخىلُذ الأسباح ضى

لخدلُم عابذ ًبرس الثابخت وؤضىٌ مخذاولت ؤضىٌ  مً الحجم الأضىٌ المعخخذمتو بشيل هبير على هىع  ًشجىض 

. بمشوس  هما ًمىىىا ؤن هفهم بشيل ؤفػل العابذ على الأضىٌ لأي ششهت الخيالُف بالاظدثماس في هزه الأضىٌ

م جلعُم العابذ على الأضىٌ إلى ميىهاجه،  خم الىكذ ملاسهت بعىابذ المىافعين عً ؾشٍ العابذ  رلً بخدلُلوٍ

والأضىٌ ثابخت الضىٌ الأ  خلاٌ الأضىٌ مً العىابذ مً جدلُلو ظعاس، الأ ىمُاث وخلاٌ ال مً بُعاثالممً 

ذ الأ  كىف علىخذاولت للى الم  .في معخىي العابذظباب التي جضٍ

 : (ROE)العائذ على خلىق الملكيت 

ملُاط العابذ على خلىق الملىُت مؤشش مالي مً بين المؤششاث الأهثر اظخخذاما في الأوظاؽ المالُت 

، فهى ًلِغ مذي كذسة الششهت على جدلُم الأسباح عً الأظهموالتي ًخم مشاكبتها عً هثب مً ؾشف معدثمشي 

الخالي معذٌ الشبذ الطافي الزي ًجىُه المعدثمشون مً اظدثماس الأمىاٌ المعدثمشة مً ؾشف المعاهمين، وب

 المعدثمشًٍؤمىالهم همشدود عً مخاؾشتهم جىقُف ؤمىالهم، مما ًذٌ على هفاءة الإداسة في جىقُف ؤمىاٌ 

 ليل وخذة هلذًت مً اظدثماساث المعاهمين، فالعابذ على الملىُت ًمثل الىاجج (47، ضفدت 2008)الشُخ، 

(Clayman & al, 2012, p. 371). 

VI-الجاهب التطبيلي 

VI-1- الذراست عيىتو مجتمع 

ج خلاٌ الفترة الممخذة مً الطىاعُت اشخمل مجخمع الذساظت على حمُع المؤظعاث  شٍ بىلاًت بشج بىعشٍ

جم اخخُاسها وفم ؤظلىب العُىت العشىابُت  عتمؤظ 22مً جخيىن  فئنهاعُىت الذساظت  بِىما .2022إلى  2017

ج. هما جم جلعُم بُاهاث البعُؿت شٍ ت الػشابب بىلاًت بشج بىعشٍ ، جم الحطىٌ على بُاهاتها المالُت مً مذًشٍ

ما كبل الجابدت، رة فتحعخبر  2019ختى ظىت  2017مً ظىت  لى كعمين: العىىاث الثلار الأولىالذساظت إ

 بعذ الجابدت.فترة ما حعخبر  2022إلى  2020والباقي العىىاث مً 

VI-2- الذراست متغيراث:  

هي معذلاث الىمى المخعللت  الأولى ، المجمىعتالمخؼيراث خين مًمجمىع على الذساظت هزه في الاعخماد جمِّ 

ت مً خلاٌ معذٌ همى ب ت مً خلاٌ معذٌ هموالمخعللت ب، المبُعاثالعُاظت الخجاسٍ ى العُاظت الاظدثماسٍ

ٌ الشبدُت مً خلاٌ هامش الشبذ الطافي، العابذ على ملاًِغ والمجمىعت الثاهُت هي ، الأضىٌ الثابخت ، الأضى

 المعخخذمت: المخؼيراث لمخخلف ششح ًلي وفُماالعابذ على الملىُت، 

: متغيراث الذراست(0)الجذول   
 طريلت الحساب لمتغيرةا

 t-1 مبُعاث (/t-1 مبُعاث -tمبُعاث( (SG) المبُعاث معذٌ همى 

 t-1 (/الأضىٌ الثابختt-1 الأضىٌ الثابخت -tالأضىٌ الثابخت( (FAG) معذٌ همى الأضىٌ الثابخت
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 ضافي الشبذ/ ضافي المبُعاث (NPM) هامش الشبذ الطافي

 ٌ ٌ  (ROA) العابذ على الأضى  ضافي الشبذ/ إحمالي الأضى

 ضافي الشبذ/ خلىق الملىُت (ROE) الملىُتالعابذ على 

 مً إعذاد الباخثالمصذر: 

VI-3- ليىهعىن لاخخباس فشغُاث الذساظت جم الاعخماد عل: المستخذمت الطريلت والأدواث  ى اخخباس وٍ

(Wilcoxon)، لاخخباس بذًل معلميلا  الزي ٌعخبر اخخباسtest -t عخخذم مشجبؿين، لعُىِخين  في الاخخباس هزا وَ

 .نمشجبؿخي عُيخين بين اثفشوك ؤو اثاخخلاف هىان ذواه إرا ما جدذًذ

 الخالُت:  الفشوعوهى اخخباس كابم على 

H0   :سالاخخبا وبعذ الاخخباس كبل بين معىىي  جإزير ًىحذ لا 

: H1 سالاخخبا وبعذ الاخخباس كبل بين معىىي  جإزير ًىحذ 

 لبليال لُاطال ًخم  و ؤظعاثالم مً المجمىعت هفغ علىحشخمل  عُيخانجم جلعُم عُىت المؤظعاث إلى 

(before )يبعذ وكُاط (post )اللبلي لُاطال في دسحخه خذاهماإ دسحخان العُىت مفشداث مً مفشد ليل ًيىن  و 

 .البعذي لُاطال في دسحخه والثاهُت

 البياهاث: لامعلميت  اختبار-أ

 : اختبار التىزيع الطبيعي للمتغيراث(0)الجذول 

 

 

Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk 

Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

SG_before ,000 66 ,000 ,000 66 ,000 

SG_post ,000 66 ,000 ,000 66 ,000 

FAG_before ,000 66 ,000 ,000 66 ,000 

FAG_post ,000 66 ,021 ,000 66 ,004 

NPM_before ,000 66 ,001 ,000 66 ,004 

NPM_post ,092 66 ,000* ,000 66 ,000 

ROA_before ,000 66 ,000 ,000 66 ,000 

ROA_post ,000 66 ,000 ,000 66 ,000 

ROE_before ,000 66 ,001 ,000 66 ,025 

ROE_post ,000 66 ,009 ,000 66 ,009 

*.  This is the lower bound of the true significance. 

a. Lilliefors Significance Correction 

 SPSSمخشحاث المصذر: 

كهشث، خُث للبُاها (Tests of Normality) الؿبُعي الخىصَع اخخباسالزي ًكهش هخابج  2مً خلاٌ الجذوٌ 
ُ
 ج

بُاهاث الذساظت لم جدبع الخىصَع الؿبُعي لجمُع  ؤن  Kolmogorov-Smirnovو  Shapiro-Wilk اخخباس هخابج
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كل مً والتي هي ؤ للإخطابِخينبعذها، وهى ما جبِىه كُمت الذلالت  ؤو المخؼيراث ظىاء باليعبت لما كبل الجابدت 

0005. 

 التدليل الىصفي للمتغيراث-ب

واللُمت اللطىي، الاهدشاف  ا، اللُمت الذهُالحعابي المخىظـالىضفُت ) الإخطابُتالملاًِغ  اعخماد جم

 .ليل مخؼيرة مً مخؼيراث الذساظت وجدلُل البُاهاث عشع لؼشع المعُاسي(

 

 

 : الإخصاء الىصفي(1)الجذول 

 

  N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

SG_before 66 0,018268 0,93808 0,35134 0,25974 

SG_post 66 -0,95314 0,96247 -0,11382 0,37157 

FAG_before 66 -0,4516 0,75105 0,06481 0,20173 

FAG_post 66 -0,82401 0,72095 -0,12615 0,23856 

NPM_before 66 -0,35408 0,81608 0,09146 0,25776 

NPM_post 66 -0,32683 0,18755 -0,03588 0,09607 

ROA_before 66 -0,15059 0,16299 0,02857 0,05467 

ROA_post 66 -0,54212 0,13258 -0,03024 0,0844 

ROE_before 66 -0,568 0,96828 0,21252 0,31035 

ROE_post 66 -0,96075 0,74803 -0,13246 0,29354 

Valid N (listwise) 66         

 SPSSمخشحاث المصذر: 

 
 SPSSمخشحاث بالاعخماد على المصذر: 

-0,2

-0,1

0

0,1

0,2

0,3

0,4

SG FAG NPM ROA ROE

 متىسطاث معذلاث الىمى والربديت(: 0)الشكل 

before post
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العُيخـــين كبـــل وبعـــذ الجابدـــت لجمُـــع المخؼيـــراث، بمـــا فـــي رلـــً الإخطـــابُاث الىضـــفُت لبُاهـــاث  3ٌعـــشع الجـــذوٌ 

هىــان اهخفــاع فــي  ؤنًىضــح  (1الشــيل ))اللُمــت الــذهُا، اللُمــت اللطــىي، المخىظـــ، والاهدــشاف المعُــاسي(، و 

وبعـذ حابدـت  ؤزىـاءمخىظؿاث معذلاث الىمى المعخمذة في الذساظت، خُث اهخفؼ مخىظـ معذٌ همـى المبُعـاث 

، وفُمــا ًخــظ معــذٌ همــى الأضــىٌ  0,11382- إلــى 0,35134العُىــت عــً مــا كبــل الجابدــت مــً  وىسوهــا لمؤظعــاث

 . 0,12615- إلى 0,06481وما بعذ وىسوها مً  ؤزىاءالثابخت فلذ اهخفؼ المخىظـ خلاٌ فترة 

- إلـىكبـل الجابدـت  091460,مخىظــ هـامش الـشبذ الطـافي اهخفـؼ مـً  فـئنهمـا الشبدُـت وفُما ًخعلم بيعـب 

ٌ ، هزلً باليعبت لوبعذ الجابدت ؤزىاء 0,03588 ، 0,03024- إلـى 028570,اهخفؼ مـً  الزي لعابذ على الأضى

 .0,13246- إلى 212520,مً  ظـ العابذ على الملىُت فلذ اهخفؼمخى وفُما ًخظ 

 : اختبار الرجب ويلكىكسىن -ج

 جىصَع عذم ؤقهشث لبُاهاث الذساظت، والتي الؿبُعي الخىصَع خباسالمخعللت باخ 2المىضحت في الجذوٌ  هخابج ؤن بما

الاخخباساث المعلمُت على بُاهاث الذساظت، وبالخالي ظِخم  اظخخذام ًمىً لا لزلً ؾبُعي، بشيل ُاهاثب

  .Wilcoxon signed-rank  اخخباس   المخمثل في لامعلمي إخطاةي اخخباس اظخخذام

 Wilcoxon : اختبار الرجب(2)الجذول 

 N Mean rank Sum of ranks 

SG_post –  

SG_before 

Negative ranks 52a 34,00 1796,00 

Positive ranks 14b 29,00 415,00 

Ties 0c   

Total 66   

FAG_post –  

FAG_before 

Negative ranks 42d 34,00 1441,00 

Positive ranks 24e 32,08 770,00 

Ties 0f   

Total 66   

NPM_post –  

NPM_before 

Negative ranks 53g 40,00 1651,00 

Positive ranks 13h 22,00 560,00 

Ties 0i   

Total 66   

ROA_post –  

ROA_before 

Negative ranks 53j 36,06 1911,00 

Positive ranks 13k 23,08 300,00 

Ties 0l   

Total 66   

ROE_post –  

ROE_before 

Negative ranks 53m 36,00 1932,00 

Positive ranks 13n 21,00 279,00 

Ties 0o   

Total 66   

a. SG_post < SG_before 

b. SG_post > SG_before 
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c. SG_post = SG_before 

d. FAG_post < FAG_before 

e. FAG_post > FAG_before 

f. FAG_post = FAG_before 

g. NPM_post < NPM_before 

h. NPM_post > NPM_before 

i. NPM_post = NPM_before 

j. ROA_post < ROA_before 

k. ROA_post > ROA_before 

l. ROA_post = ROA_before 

m. ROE_post < ROE_before 

n. ROE_post > ROE_before 

o. ROE_post = ROE_before 

 SPSSمخشحاث المصذر: 

 Wilcoxon: إخصائيت رجب اختبار (3)الجذول 

 

 

SG_post - 

SG_before 

FAG_post - 

FAG_before 

NPM_post - 

NPM_before 

ROA_post - 

ROA_before 

ROE_post - 

ROE_before 

Z -4,000b -2,000b -3,000b -5,000b -5,000b 

Asymp. Sig. (2-tailed) 0,000 0,032 0,000 0,000 0,000 

a.Wilcoxon signed ranks test. 

b. Based on positive ranks. 

c. Based on negative ranks. 

 SPSSمخشحاث المصذر: 

مشجبت  14مشجبت ظلبُت و  52مؤظعاث العُىت خطلذ على  ؤن، 4في الجذوٌ  Wilcoxon لـ ًىشف اخخباس سجب

، وهي 5والمىضحت في الجذوٌ  4,000b-بلؼذ  Zإًجابُت، مما ٌشير إلى ؤن معذٌ همى المبُعاث اهخفؼ وكُمت 

معذٌ  ؤنحشير إلى ؤن معذٌ همى المبُعاث ًخخلف بين فتراث ما كبل الجابدت وبعذها، وهدُجت لزلً وعخيخج 

-Asymp. Sig. (2 إلىراث معنى بالىكش  Zبعذ عام، وهزا الاخخلاف مهم لأن كُمت همى المبُعاث ًىخفؼ عام 

tailed)  وبالخالي هلبل الفشغُت الأولى والتي جىظ على ؤن هىان فشق في معذٌ همى 0.000والتي حعاوي ،

إًجابُت، مما  مشجبت 24ومشجبت ظلبُت  42عُىت المؤظعاث خطلذ على  هما ؤنالجابدت.  المبُعاث كبل وبعذ

، وهي حشير إلى 5الجذوٌ  والمىضحت في 2,000b-بلؼذ  Zٌشير إلى ؤن معذٌ همى الأضىٌ الثابخت اهخفؼ وكُمت 

 ٌ معذٌ همى  ؤنًخخلف بين فتراث ما كبل الجابدت وبعذها، وهدُجت لزلً وعخيخج  الثابخت ؤن معذٌ همى الأضى

-Asymp. Sig. (2 إلىراث معنى بالىكش  Zبعذ عام، وهزا الاخخلاف مهم لأن كُمت الأضىٌ الثابخت ًىخفؼ عام 

tailed)  هلبل الفشغُت الثاهُت والتي جىظ على ؤن هىان فشق في معذٌ همى  ، وبالخالي0.032والتي حعاوي

 الجابدت. الأضىٌ الثابخت كبل وبعذ

مشجبت إًجابُت، مما ٌشير  13مشجبت ظلبُت و  53وفُما ًخظ وعب الشبدُت فان مؤظعاث العُىت خطلذ على 

ٌ إلى ؤن ول مً هامش الشبذ الطافي، العابذ على   3,000b-بلؼذ  Zاهخفػذ وكُمت ، العابذ على الملىُت الأضى
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 ،-5,000b  ،-5,000b  وهي حشير إلى ؤن ول مً هامش الشبذ الطافي، 5المىضحت في الجذوٌ و على الخىالي ،

ٌ العابذ على   ؤن، العابذ على الملىُت جخخلف بين فتراث ما كبل الجابدت وبعذها، وهدُجت لزلً وعخيخج الأضى

-Asymp. Sig. (2 إلىراث معنى بالىكش  Zبعذ عام، وهزا الاخخلاف مهم لأن كُمت وعب الشبدُت جىخفؼ عام 

tailed)  ليل المخؼيراث، وبالخالي هلبل الفشغُت الثالثت والشابعت والخامعت والتي جىظ على  0.000والتي حعاوي

ٌ ؤن هىان فشق في وعب الشبدُت ليل  مً هامش الشبذ الطافي، العابذ على  على الملىُت كبل ، العابذ الأضى

 الجابدت. وبعذ

 

 اختبار التجاوس:-د

 : اختبار التجاوس (4)الجذول 

 

SG_ post  

&  

SG_ before 

FAG_ post  

&  

FAG_before 

NPM_ post  

&  

NPM_before 

ROA_ post  

& 

 ROA_before  

ROE_ post  

& 

ROE_before 

Distinct Values 109 110 108 112 109 

Off-Diagonal Cases 66 66 66 66 66 

Observed MH Statistic 18,000 12,000 18,000 1,000 14,026 

Mean MH Statistic  ,000 3,000 8,000 -,055 3,000 

Std. Deviation of MH Statistic 4,000 6,000 2,000 ,000 2,000 

 Std. MH Statistic 3,000 1,000 3,000 4,051 4,000 

Asymp. Sig. (2-tailed) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

 SPSSمخشحاث المصذر: 

ومىه هشفؼ  ،ليل المخؼيراث 0005وهي اكل مً  0.000والتي حعاوي  Asymp. Sig. (2-tailed)كُمت  إلىبالىكش 

ي بعذاللبلي والاخخباس ال الاخخباس بين فشق رو دلالت إخطابُت ًىحذ لا: الزي ًىظ على اهه H0الفشع الطفشي 

اللبلي والاخخباس  الاخخباس بين فشق رو دلالت إخطابُت ًىحذ هه: الزي ًىظ على ؤH1وهلبل الفشع البذًل 

 ي ليل المخؼيراث.بعذال

IV-  ـتمجالخا : 

 مً ؤهثر في اهدشاسه شُىع للخعبير عًحابدت  إلىوجدىله  2019ظىت  ها في نهاًتوط وىسو يرقهىس فللذ ؤدي 

اثظلبُت  ؤزاس  إلى واظع إكلُمي هؿاق وعلى دولت فلذ ؤزشث  ،كخطادًتحخماعُت والاالصحُت والا  على المعخىٍ

اث اخخلافالىؾىُت ب اثًوالاكخطاد العالمي الاكخطاد الجابدت في  مجالاث معذ إر جخلفها، ؤو جلذمها معخىٍ

، هما وان جإزير الجابدت  الىعاد خالت وخذور الىمى وجيرة إبؿاء دث بشيل مدعاسع إلىمعذلاث الىمى وؤ الخإزير 

اث الخجاسة العالمُتوان  ، لُيخلل   حلُا على معخىٍ  جإزيرهابعبب إحشاءاث الؼلم الخام الزي اعخمذجه ول الذوٌ

 بعذ جإزش مبُعاتها وسبدُتها. في حمُع اللؿاعاث المؤظعاث إلى

 المجالاث الصحُت والاحخماعُتها حمُع جإزيرات ؾالذ خُثعً ؤزاس حابدت وىسوها،  إيبمى ىًج لم الجضابشو 

 الاكخطادًت اللؿاعاث ؤهم مً ٌعخبرالزي  للؿاع الطىاعيجإزيرها مؤظعاث اهزلً  والاكخطادًت، وكذ ؾاٌ

 .والاحخماعُت الخىمُت الاكخطادًت جدلُم في هبير بشيل عاهمح التي
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IV.1. هتائج البدث: 

 إلى: دساظت هخابج ؤشاسث 

 وبعذ الجابدت في عُىت المؤظعاث كبل( SGفي معذٌ همى المبُعاث )ؤن هىان فشق رو دلالت إخطابُت  -

وبعذ الجابدت في عُىت  كبل( FAGؤن هىان فشق رو دلالت إخطابُت في معذٌ همى الأضىٌ الثابخت ) -

 المؤظعاث

 وبعذ الجابدت في عُىت المؤظعاث كبل (NPMؤن هىان فشق رو دلالت إخطابُت في هامش الشبذ الطافي ) -

وبعذ الجابدت في عُىت كبل  (ROAق رو دلالت إخطابُت في معذٌ العابذ على الأضىٌ )ؤن هىان فش  -

 المؤظعاث

وبعذ الجابدت في عُىت كبل  (ROEؤن هىان فشق رو دلالت إخطابُت في معذٌ العابذ على الملىُت ) -

 المؤظعاث

IV.2. :ملترخاث البدث 

 :الملترخاث ذم مجمىعت مًهل إليها ىضلم الخج التي الىخابج مًاهؿلاكا 

، تهااظخمشاسٍالعملُت الإهخاحُت بىجيرة كبل الجابدت لػمان اظخذامت مً شإنها جذابير  اجخار على المؤظعاث -

  .إعادة هُيلت العملُاث ؤظالُبباهتهاج 

ٌ  في الاظدثماسب الاهخمام المؤظعت على لابذ - ت( الأضى ت، المادًت، المالُت، الفىشٍ  الثابخت بيل ؤهىاعها )المعىىٍ

 والمىافعت. الاظخمشاس مً جمىنها مالُتعىابذ ُم للخد

ض الحىاس  - العُاظاث  ًخػمً مجمىعت مًخطمُم بشهامج شامل بين الحيىمت والششواء الاكخطادًين لحعضٍ

 الطؼيرة والمخىظؿت.ت في قل الأصماجـ خطىضا المؤظعاث ظخمشاسٍوالا  الطمىد علىلمعاعذة المؤظعاث 

ع لإعادة بعث اليشاؽ الخجاسي إلى غشوسة اهذماج المؤظعاث في م - ىكىمت الخجاسة الإلىتروهُت بشيل ظشَ

ض ظبل مىاحهت الأصماث التي ًترجب عنها الإػلاق الجضةي ؤو الشامل.  اث ما كبل الجابدت، وحعضٍ  معخىٍ

ش خؿـ الخعافي مً حابدت وىسوها ولػمان جلبُت  - جفعُل الششاهت بين اللؿاع العام واللؿاع الخاص لخؿىٍ

 احاث المؤظعاث مً المىاد الأولُت المخإزشة بفعل اغؿشاب ظلاظل الخىسٍذ العالمُت.اخخُ

جلذًم الذعم مً العلؿاث الىضُت للمؤظعاث المخإزشة بجابدت وىسوها مً خلاٌ خفؼ ظُاظت جخفُؼ  -

 الشظىم.
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