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 ملخص

حعخجُب لاخخُاحاث االإاظعاث الإصادس جمىٍلُت حععى الهىذظت االإالُت الؤظلامُت لإًجاد صُغ جمىٍل مبخىشة 

ذ مً الفشص الجذًذة للباخثين كً الخمىٍل جخلاءم وجمىنها هزلً  مم خصىصُتها وجخميز باالإشوهت اليافُت لاجاخت مضٍ

وفي هفغ  ،مشدودًتهابالخبلُت كىاثذها و و  جيالُفها الخزبزباث التي حؽهذهاخل مؽيل لاالإخاػش االإالُت  بداسةمً 

ل والصيرفت الؤظلامُت. ؤظغ و مم  جخماش ىالىكذ  في هزا العُاق، ؿهشث كلىد االإبادلاث  مبادت الخمىٍ

 اه. بلا ؤن ؿهىس والخدىغ الؤظلامُت هإخذ ؤدواث الهىذظت االإالُت الهادفت لخدىم ؤفظل في االإخاػش االإالُت

 صاخبه خلاف خىٌ مؽشوكُتها. 

بادلاث مخخلف الآساء خىٌ مؽشوكُت كلىد االإبذساظت جدلُلُت جبرص  البدثُت لللُامتهذف هزه الىسكت 

مم اظخلشاض واكم االإماسظاث الخؼبُلُت لها في بلع البلذان الشاثذة في مجاٌ والبذاثل االإلترخت الؤظلامُت 

 الصيرفت االإالُت الؤظلامُت.

 االإخاػش، الخدىغ الؤظلامُت، بداسةالهىذظت االإالُت الؤظلامُت، كلىد االإبادلاث  :يتاالإفخاحالكلماث 

 .JEL: G32 ; G21 ; G41 ; D81جصنيف 
------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------ 

Abstract :  
Islamic finance engineering seeks to develop innovative financing structures that 

meet the needs of institutions for financing sources tailored to their specificities, 

characterized by sufficient flexibility to provide new opportunities for financing seekers 

and to effectively manage financial risks to address the fluctuations in costs, revenues, 

and consequently, their profitability. Simultaneously, these structures adhere to the 

principles and foundations of Islamic finance and banking. In this context, Islamic 

swaps contracts have emerged as a financial engineering tool aimed at better managing 

financial risks and hedging. However, their emergence has been accompanied by 

controversy over their legitimacy. 

This research paper aims to conduct an analytical study highlighting various 

opinions on the legitimacy of Islamic swaps contracts and proposed alternatives, along 

with a review of their practical application in some leading countries in the field of 

Islamic finance banking. 
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I- تمهيد :  

لُت  ت فلالت في الصيرفت الاظلامُت بلى الخذ مً كذد الصُغ الخمىٍ للذ ؤدي كذم وحىد ؤظىاق زاهىٍ

م مدافـها، مما  االإخاخت ً، هما ؤن كلت العُىلت صلبذ مهمت االإاظعاث االإالُت الاظلامُت في جىىَ للمعدثمشٍ

ً ومعخخذمي الأمىاٌ لأدواث  ش ؤدواث كالُت العُىلت لخغؼُت اخخُاحاث االإعدثمشٍ ٌؽيل جدذًا مً ؤحل جؼىٍ

ت بإكل جي لت االإذي مم مشوهت في حلذًل جشهُبت مدافـهم الاظدثماسٍ  وؤدواث وظاثلوجىفير  لفت ممىىتمالُت ػىٍ

 الؤظلامُت. جؼىس الأظىاق االإالُت  فياالإالُت، مما ٌعاهم لإداسة االإخاػش 

بن غُاب الابخياساث االإالُت وؤدواث بداسة االإخاػش االإالُت في الصيرفت االإالُت الؤظلامُت ًادي بلى كذد مً 

   منها:الىخاثج العلبُت 

الخزبزباث التي جازش كلى خل مؽيل  كذستهاخىافعُتها بعبب كذم للُت خعاسة االإيؽأث في الأظىاق االإا -

اث   مشدودًتها؛بالخبلُت كلى كىاثذها و و  جيالُفهاكلى معخىٍ

كالُت االإخاػشة مما ٌعاهم في كادسة كلى الاداسة الفلالت الإخاػشها كلى ؤنها جصيُف االإاظعاث الغير  -

ل، مما ٌلشطه  الإخاػش مشجفلت للإفلاط االإالي؛ا اسجفاق جيالُف خصىلها كلى الخمىٍ

 حلشض االإيؽأث الإخاػش مشجفلت خلاٌ فتراث الأصماث االإالُت؛ -

 .صلىبت اهذماج االإاظعاث االإالُت الاظلامُت في الأظىاق االإالُت الذولُت -

وهىا ًبرص دوس الهىذظت االإالُت وىظُلت ؤو آلُت للبدث كً خلىٌ مالُت لبلع اللُىد التي جخظمنها 

ل االإخخلفت ؤو لإداسة االإخاػش االإالُت التي حلترض االإيؽأث، هما ظاهمذ الهىذظت االإالُت في بًجاد صُغ الخ مىٍ

لُت  ل االإبخىشة حعخجُب لاخخُاحاث االإاظعاث الإصادس جمىٍ مم خصىصُتها  جخلاءماللذًذ مً صُغ الخمىٍ

ل. ذ مً الفشص الجذًذة للباخثين كً الخمىٍ  وجخميز باالإشوهت اليافُت لاجاخت مضٍ

I.1- : إشكاليت البحث 

 بىاءا كلى ما جلذم، ًمىً صُاغت بؼيالُت البدث مً خلاٌ الدعائٌ الشثِس ي الخالي: 

 ما مذي مؽشوكُت الخلامل بللىد االإبادلاث الؤظلامُت؟

، ًمىً ػشح الأظئلت الفشكُت الخالُت:للإحابت كلى هزا الدعا  ئٌ

 ماهي كلىد االإبادلاث االإالُت الؤظلامُت والـشوف التي ؤدث لـهشوها؟

 ماهي حجج ول ػشف خىٌ مؽشوكُت الخلامل بللىد االإبادلاث؟

ا؟  هُف ؤزش رلً كلى االإماسظاث الخؼبُلُت االإخلللت بها في ماليزً

I.2 - : فزضياث البحث 

 العابلت ًمىً وطم الفشطُاث الخالُت: للإحابت كلى الأظئلت

 للىد االإبادلاث االإالُت الؤظلامُت ًىحذ خلاف خىٌ مؽشوكُت الخلامل ب

ا بالخلاف خىٌ مؽشوكُتها   ًخإزش واكم االإماسظاث الخؼبُلُت لللىد االإبادلاث الؤظلامُت بماليزً

I.3. -  البحث:أهذاف 

مؽشوكُت كلىد االإبادلاث الؤظلامُت وجماؼيها يهذف هزا البدث لاظخلشاض مخخلف الآساء خىٌ مذي 

ا ملاسهت بللىد  مم ؤظغ ومبادت الصيرفت الؤظلامُت، مم بُان ؤزش رلً كلى واكم االإماسظاث الخؼبُلُت بماليزً

 االإبادلاث الخللُذًت.
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I.4. -  البحث:أهميت 

ل الؤظلامُت االإخاخت وهزا م صُغ الخمىٍ ؤدواث بداسة  ٌعخيبؽ هزا البدث ؤهمُخه مً طشوسة جىىَ

االإخاػشة والخدىغ، مم مشاكاة حىاهب مؽشوكُت الخلامل بها باكخباس ان الصيرفت االإالُت الؤظلامُت جدىمها 

 مجمىكت مً االإبادت والأظغ التي لا ًيبغي الاخلاٌ بها.

II- هبذة عن الهنذست االإاليت الؤسلاميت وصيغها االإبخكزة 

ش لأدواث وآلُاث مالُت مبخىشة والصُاغت لخلىٌ الخصمُم والخىفُز ولني بالهىذظت االإالُت  والخؼىٍ

ل.. لِغ بمجشد الاخخلاف كً العاثذ وبهما لابذ ؤن ًيىن هزا الاخخلاف مخميزا بلى دسحت  ببذاكُت الإؽاول الخمىٍ

لُت االإبخىشة جدلم م ا جدلُله الإعخىي ؤفظل مً الىفاءة واالإثالُت. ولزا فلا بذ ؤن جيىن الأداة ؤو الالُت الخمىٍ

لم,  لا حعخؼُم الآلُاث والأدواث العاثذة جدلُله 1.(p. 5, 2004)ظامي العىٍ
    

بجملها بين االإصذاكُت الؽشكُت والىفاءة الخللُذًت فخخميز كً  الؤظلامُتؤما الهىذظت االإالُت 

الأظاط في الاكخصادًت،"... فاالإصذاكُت الؽشكُت هي الأظاط في وىنها بظلامُت، والىفاءة الاكخصادًت هي 

لم, كذستها كلى جلبُت الاخخُاحاث الاكخصادًت ومىافعت الأدواث الخللُذًت" 2(p. 17, 2004)ظامي العىٍ
. 

II- 1- مزاحل جطىيز االإنخجاث االإاليت االإخىافلت مع الشزيعت 

لت كلى مجمىكت مً االإشاخل كبل ػشخها في  ش االإىخجاث االإالُت االإخىافلت مم الؽشَ جمش كملُت جؼىٍ

( في الىلاغ Kabir Hassan & Michael Mahlknechtالعىق، وكذ لخصها هبير خعان ومِؽاٌ مدلىىاؼذ )

 3:(Michael & Kabir, 2011, p. 39) الآجُت

 أولا: جحذيذ طبيعت الخكييف الاسلامي للعلذ

ش االإىخج بُان ػبُلت الخىُُف له، ورلً مً ؤحل ملشفت الظىابؽ   بر ًيبغي كبل الؽشوق في جؼىٍ

شه، فالللىد التي  الؽشكُت التي ًخظم لها، واللىاكذ التي جدىمه، والؽشوغ الىاحب اخترامها كىذ جؼىٍ

 لى ؤنها مشابدت.جىُف كلى ؤنها بُم ظلم مثلا جخخلف مً خُث الؽشوغ والظىابؽ كً الللىد التي جىُف ك

 ثاهيا: معزفت اللىاعذ التي جحكم العلذ

بن جدذًذ ماهُت وػبُلت الللذ ظُمىً هُئت الشكابت الؽشكُت مً الفهم الصخُذ للمىخج، مما 

ش االإىخج، بر ليل كلذ مبادثه وكىاكذه وؼشوػه التي ًيبغي  ظِعاكذ كلى الخصمُم والهُيلت الصخُدت لخؼىٍ

 مشاكاتها وكذم مخالفتها.

 الثا: االإحافظت على اللىاعذ الشزعيت للعلذ عنذ جطبيله في ممارساث جذيذةث

ًيبغي للللذ الزي ًىـم الخؼبُم اللملي للمىخج الجذًذ ؤن ًدافف كلى كىاكذ وؼشوغ وػبُلت الللذ 

ش مىخج للإ  الأصلي حاسة مً سغم حغير اظخخذامه وؼيله ووؿُفخه وؤهذافه. فللى ظبُل االإثاٌ، فةن كملُت جؼىٍ

ل ؼشاء  ل ملىُت الأصل والزي حعخخذمه البىىن الاظلامُت لخمىٍ ؼيله الخللُذي بلى بًجاس مالي ًادي بلى جدىٍ

العُاساث واالإعاهً، لا ٌعمذ للإًجاس االإالي بخجاوص اللىاكذ الأظاظُت وؼشوغ كلذ الاًجاس. وهفغ الأمش هجذه 

ػىس مىه  قجدذ معمى العلم االإىاصي، والاظخصىاًىؼبم كلى باقي الابخياساث فالعلم ػىس في الأظىاق االإالُت 

 الاظخصىاق االإىاصي، وول منهما ًخظم للللذ الأصلي وكىاكذه وؼشوغ صخخه وغيرها.
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رابعا: االإحافظت على العلذ الأصلي وجطىيز الخطبيم من خلال جصميم ميزاث جذيذة حسب حاجت 

 السىق 

ش مىخجاث حذًذة ًخظم بالأظاط لخاحت الأظىاق، فال لملاء واالإاظعاث كذ ًؼلبىن مً البىً جؼىٍ

الخصىٌ كلى مىخجاث ملُىت جخىافم مم خاحاتهم، فُبلى االإىخج بزلً كلى خصاثصه الأظاظُت وجخؼىس 

 جؼبُلاجه.

 خامسا: ضمان أن يخماش ى االإنخج الجذيذ مع كىاعذ ومبادئ الشزيعت

ش وابخياس االإىخجاث لا ًيبغ لت في جؼىٍ لت،  يبن االإشوهت التي جميز الؽشَ ؤن جخخؼى خذود ومبادت الؽشَ

ت الابخياس جترافم  مم اللىاكذ الؽشكُت في الاكخصاد واالإالُت، وبزلً ًخم ججاوص مخاػش كذم  وجخماش ىفدشٍ

 الخىافم واالإؽشوكُت للمىخجاث الجذًذة.

II- 2- وأهىاعها االإشخلاث االإاليت 

االإؽخلاث  وؤهىاق صىس في هزا اللىصش بلى حلشٍف االإؽخلاث االإالُت زم بلذها ظىبرص ظيخؼشق 

 البدثوبالخدذًذ: االإعخلبلُاث، الخُاساث، واالإلاًظاث، كلى ؤن ًخم جفصُل هزه الأخيرة باكخباسها مدىس هزا 

II- 2- 0- االإشخلاث االإاليت حعزيف  

ؽخلت مً الأصىٌ االإالُت ؤو الأصىٌ اللُيُت، وكذ ظمُذ االإؽخلاث االإالُت بهزا الاظم ليىنها كلىد م

ؼهذث ظىىاث الثماهِىاث همىا مظؼشدا في الابخياساث االإالُت في الأظىاق اللاالإُت، والتي خىلذ اللؼاق البىيي 

ل االإصادس االإخخلفت  واالإالي الخللُذي بلى ؤظىاق مخؼىسة ميزها اسجفاق ظُىلتها وحلذد ؤدواث مؽاسهت وجدىٍ

ادة الخللباث في ؤظلاس الأصىٌ االإالُت بعبب تهاوي للمخاػش، ه زا الخؼىس خفضجه مجمىكت مً اللىامل منها صٍ

هـام ظلش الصشف الثابذ، الأصماث الىفؼُت، حلاؿم الاهفاق الخيىمي و العُاظاث الخطخمُت، بطافت بلى 

ت للمؽخلاث، وجلذم جىىىلىحُاث الاجصاٌ وملالجت االإللىماث  ,Iqbal & Mirakhor)جبلىس الجىاهب الىـشٍ

2011, p. 245).
4

 

االإالُت، ؤدث بلى بخذار جؼىساث في الأظىاق االإالُت الخللُذًت، بلا ؤن ؤهثرها جإزيرا خعب صمير  الابخياساثهزه 

 5:(Iqbal & Mirakhor, 2011, p. 246) بكباٌ وكباط ميراخىس، هي الأدواث التي ؤدث بلى

م  - (، وكابلُت الأصىٌ لخلم Marketability, Negotiabilityوالخفاوض )دكم العُىلت، كابلُت الدعىٍ

 العُىلت مً خلاٌ جىظُم داثشة الخُاساث االإخاخت للمخذخلين في الأظىاق.

ش ظىق االإؽخلاث، هزه الأخيرة، وكلاوة كلى   - ل ومؽاسهت الأظهم ومخاػش اللشوض مً خلاٌ جؼىٍ جدىٍ

ذ مً هماٌ الأظىاق وجخلم مىافم احخماكُت حذًذة مثل  ؤظلاس وؽش بظهامها في جلاظم االإخاػش، جضٍ

ت، وجخفُع جيلفت االإلاملاث في   .الأظىاق االإالُتمىخذة ًمىً مً خلالها اجخار اللشاساث الاظدثماسٍ

  .جدلُم اللىاثذ مً االإلىُت واللشوض -

 

 



 

                                               0902جىان  – 90/ العذد  90االإجلذ     ISSN: 2507-7244 ®والخنميت االإسخذامت  والاسدثمار مجلت الخمىيل  508

 

 بين ضرورات الابتكار والمحاذير الشرعية -الإسلامية عقود المبادلات  ..................................... عبد الشلام حططاش

II- 2- 0- أهىاع االإشخلاث االإاليت 

هىان زلازت ؤهىاق سثِعُت للمؽخلاث بين ؤدواث للخدىغ وؤدواث ؤكشب ما جيىن للملامشة واالإخاحشة في 

(، Optionsالخُاساث )(، Forward Contracts( والللىد الآحلت )Futures)االإخاػش، وجخمثل في االإعخلبلُاث 

 (.Swapsواالإلاًظاث ؤو االإبادلاث )

 أولا: االإسخلبلياث والعلىد الآجلت

( مً ؤوٌ االإؽخلاث االإالُت التي اظخخذمذ، ؤًً ًلتزم ػشفان Forward Contractsحلذ الللىد الآحلت )

خ لاخم لىً مم الخدذًذ الاوي للعلش، وبهزا االإفهىم فةن ا لللىد الاحلت حلترطها كلى بجمام ملاملت في جاسٍ

اللذًذ مً االإؽاول: بر جخؼلب ؤولا ؤن جخلاػم سغبت ػشفين باخخُاحاث مخلاهعت، وزاهُا ومادام ؤن العلش 

ًخدذد مً خلاٌ جفاوض الؼشفين فمً االإدخمل ؤن ًفشض الؼشف اللىي ظلش الللذ كلى الؼشف الآخش، 

 ,Kunhibava) ؿهىس االإعخلبلُاث اول دفلذ بلىوزالثا مخاػشة الؼشفين بإن ًفلغ الؼشف الآخش. هزه االإؽ

2010, p. 3) .6 

ت بصفت كامت وهزا ٌلني ؤن هلا مً الباجم  فالللىد الآحلت مدذودة مً خُث وىنها لِعذ ملُاسٍ

واالإؽتري ًخفاوطان كلى ؼشوغ الللذ، هما ؤنها لا جخمخم بالعُىلت، بر ًدخاج الباجم واالإؽتري لإًجاد شخص 

ًخم بُم )ؼشاء( الللذ له. كلاوة كلى مخاػش الاثخمان ومخاػش العجض الىاؼئت كً كذم كذسة ؤخذ آخش ًلبل ؤن 

 7.(p. 68, 2013)كىذوص, ؤػشاف الللذ كلى الىفاء بالتزاماجه

ت ؤما االإعخلبلُاث فهي كباسة كً كلىد آحلت هزلً ولىً همؼُت بدُث جدذد  البىسصت ظماث ملُاسٍ

ٌ، هىكُت العلم، وميان الدعلُم، الخ. فُخم بزلً جذاوٌ االإعخلبلُاث بين مً خُث الدجم، الآحا للللذ

ً دون خاحت لخىافم سغباتهم بعبب جىمُؼها  وجذاولها كلى هؼاق واظم، هما  (Standardized)الباجلين واالإؽترً

ً مما ًجىب فشض ؤخ ذ ؤن اظلاسها حلخبر كادلت ليىنها جخدذد مً جفاكل اللذًذ مً الباجلين واالإؽترً

الؼشفين للعلش كلى الآخش هما ظبم رهشه، كلاوة كلى ججىب مخاػشة الافلاط التي وسدث في الللىد الآحلت 

 ,Kunhibava)ليىن ظىق الخذاوٌ طامىت للملُاث الخذاوٌ باكخباسها الباجم ليل مؽتري واالإؽتري مً ول باجم

2010, p. 3).8 

خ مدذد في ؤنها اجفاق لبُم وؼشا كشفذ االإعخلبلُاث هزلً كلى ء همُت مدذدة مً ش يء ما في جاسٍ

خدذد بخفاكل كىي اللشض والؼلب في مىصت الخذاوٌ ؤو مً خلاٌ الأظىاق  خغير العلش وٍ االإعخلبل، وٍ

في حعُير  ي(، وجللب ؤظىاق االإعخلبلُاث دوسها الاكخصادComputer-based Marketplaceالالىتروهُت )

وجدذًذ ظلش االإخاػش االإشجبؼت بالاخخفاؾ العللت مدل الللذ، ؤو بمخؼلباث معخلبلُت للاخخفاؾ بها. فُيىن 

م لىلل االإخاػش مً خلالها لؼشف آخش، هزا الاخش كذ ًيىن مخاػش  ظىق االإعخلبلُاث بزلً كباسة كً مُياهضٍ

 9.(AL‐AMINE, 2013, p. 121)(speculatorكىعُت ؤو كباسة كً مظاسب )

ؼلم مصؼلح الللىد الباجت اللؼلُت، كلى هزه الللىد ورلً لأهه لِغ للمخلاملين فيها خم الشحىق  وٍ

كً جىفُز اللملُاث التي ؤبشمىها، بلا ؤن لهما الخم في جإحُل مىكذ الخصفُت النهاثُت بلى مىكذ جصفُت لاخم، 

لخىفُزها مىكذ زابذ ٌعمى ًىم الخصفُت ؤو  واللملُاث الباجت اللؼلُت هي: " جلً اللملُاث التي ًدذد

ت، فُلضم االإؽترون بذفم الثمً، والباجلىن بدعلُم االإبُم، ولا خُاس لأخذهما في فسخ الللذ ؤو بلغاثه،  الدعىٍ

بلا ؤن ليل االإخلاكذًً ؤن ًصفي مشهضه بإن ًبُم هلذا ما اؼتراه آحلا، وله ؤو كلُه الفشق بين ظلشي الخلاكذ 
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ل منهما ؤن ًاحل مىكذ الخصفُت بلى الخصفُت االإلبلت بىلل مشهضه بلى غيره ملابل ظذاد فاثذة والخصفُت. ولي

 10ؤو بذٌ كً فترة الخإحُل حعمى بذٌ الخإحُل".

وكلُه ًخطح مما ظبم ؤن الهذف الأظاس ي لعىق االإعخلبلُاث هى الخدىغ مً االإخاػش، مما ٌلني ؤن 

ذٌ مىه، فلذم الخإهذ هىا هابم مً كذم الاالإام باللشض لا وحىد لهزه العىق لى ؤن ظلش العلم االإعخ
ّ
لبلي مُخإه

والؼلب الزي ظُيىن معخلبلا كلى العلم. لزلً فدتى ؤهم العلم الفلاخُت راث الؼابم االإىظمي وسغم 

امياهُت اهخاحها خلاٌ فتراث مدذدة مً العىت بلا ؤن حجم اللشض غير ملشوف بذكت هـشا ليىن همُت 

 11ؤظاظا بالـشوف االإىاخُت. االإدصىٌ مشجبؼت 

ؤما في الاكخصاد الاظلامي فةهه مً خُث وىن الللىد الآحلت جخظمً هما ؤؼشها الاجفاق كلى حعلُم  

خ معخلبلي فهي بزلً لِعذ معخدذزت، فللذ العلم بهزا الاكخباس ٌلذ كلذا  ظللت بمىاصفاث مدذدة في جاسٍ

لم الزي ؤطاف ؤن جذاوٌ  كلذ العلم وان ملشوفا مىز كهذ الامام مالً برا آحلا هزلً خعب ظامي العىٍ

وان االإبُم مً غير الؼلام ووفم ما ؤوسده فلهاء االإالىُت مً ؼشوغ، فاالإعخلبلُاث بهزا االإلنى لا حلذ مً 

ان بين العلم خعب الفله االإاليي وبين االإعخلبلُاث الخذًثت مً  الللىد االإعخدذزت، بلا ؤهه بين فشكان حىهشٍ

 12اكذ:خُث ؼشوغ الخل

 اؼتراغ حعجُل الثمً في العلم، بِىما ًخم جإخير الثمً في االإعخلبلُاث؛ .1

ت بفشوق الأظلاس لأنها جاوٌ بلى هلذ بىلذ  .2 وحىب حعلُم االإبُم كىذ خلىٌ الأحل، ولا ججىص الدعىٍ

مه ؼشكا.  مم الخفاطل والخإخير، وهى ؤمش مجمم كلى جدشٍ

ً االإىظىكت الفلهُت بدُث: "... وباكخباس العلم فُه هزا الفشق هجذه مىضخا هزلً في الجضء الثاوي م

غشس، فلا ًظم بلُه غشس جإخير حعلُم سؤط االإاٌ، فلا بذ مً خلىٌ سؤط االإاٌ، والصشف، فلى جفشكا كبل كبع 

 13سؤط االإاٌ بؼل الللذ".

 ثاهيا: الخياراث

ىُت، خُث وان ًجشي الخلامل بها في العىق االإالُت غير  ؿهشث هزه الللىد في الىلاًاث االإخدذة الأمشٍ

ل  22في  ؼُياغى االإىـمت مً خلاٌ وظؼاء مالُين، زم بلذها اهخلل الخلامل بها مً خلاٌ بىسصت  ، 1793ؤفشٍ

ىُت فالبىسصاث الأوسوبُت.   14لخدعم سكلتها في البىسصاث الأمشٍ

لشف كلذ ظمُذ الخُ اساث بهزا الاظم ليىنها حلؼي مالىها الخم في جىفُز ؤو كذم جىفُز الاجفاق. وَ

مدذد، ؤو ؼشائه بعلش ملين ػىاٌ مذة  ش يءالخُاس كلى ؤهه " كلذ بلىض كلى خم مجشد ًخىٌ صاخبه بُم 

خ مدذد، بما مباؼشة ؤو مً خلاٌ هُئت طامىت لخلىق الؼشفين".  15ملُىت )مللىمت(، ؤو في جاسٍ

 وسدث حلاسٍف مخخلفت للخُاساث منها:

كلذ الخُاس ٌلؼي للمؽتري الخم دون الالضام في بُم ؤو ؼشاء ش ي ملين بعلش ملين ٌعمى ظلش الخلاكذ  -

خلاٌ فترة صمىُت ملُىت، ملابل التزام باجم الخُاس ببُم )خُاس بُم( ؤو ؼشاء )خُاس ؼشاء( مدل الللذ 

دذد ًذفله االإؽتري ٌعمى بللاوة الصفلت الؽشػُت التي جمثل بالعلش االإخفم كلُه، ورلً ملابل مبلغ م

ع مخفم كلُه ًذفم للباجم في البىسصت مً كبل االإؽتري )دافم زمً الخُاس( ملابل جمخله بدم  حلىٍ

 16ؼشاء ؤو خم بُم ؤوساق مالُت خلاٌ فترة صمىُت مدذدة.
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في بُم )ؤو ؼشاء( ؤصل ملين كشفذ الخُاساث هزلً كلى ؤنها كلىد حلؼي خاملها الخم دون الالضام  -

خ الاظخدلاق ) يىن ملابل الخصىٌ كلى هزا الخم هى  ( ؤو كبله.Maturityبعلش جىفُز ملين، في جاسٍ وٍ

)جمىذ خاملها الخم في الؽشاء(،  (Call) دفم كلاوة. وجظم الخُاساث زلازت ؤهىاق سثِعُت: خُاساث ؼشاء

جمىذ ) (Double)صل بعلش مدذد(، وخُاساث مشهبت )جمىذ خاملها الخم في بُم الأ  (Put) خُاساث بُم

 17خاملها الخم بما في بُم ؤو ؼشاء الأصل خلاٌ فترة مدذدة وبعلش مدذد(.

الخُاس كلذ ًمىذ خامله الخم دون الالضام في بُم )ؤو ؼشاء( همُت مدذدة مً ؤصل ملين بعلش جىفُز  -

خ معخلبلي مدذد. وملابل هزا الخُاس ٌعذد مؽت ري الخُاس مبلغا ٌلشف بالللاوة. ٌعمى ملين، في جاسٍ

ه بـمالً الخُاس )Option Writerباجم الخُاس بياجب الخُاس ) عمى العلش الىاسد في Owner(، ومؽترً (، وَ

    18.(Kijang et al., 2012, p. 19)(Exercise /Strike Priceالخُاس بعلش الخىفُز )

بين االإعخلبلُاث والخُاساث ؤن هزه الأخيرة هي مً خلاٌ هزه الخلاسٍف ًدبين ؤن مً بين الفشوق 

خُاساث دون الالضام كلى الخىفُز فُىمً لخامل الخُاس ؤن ًىفز وله ؤلا ًىفز فُخعش بزلً كمىلت الالتزام. ؤما 

 في االإعخلبلُاث ففيها التزام بدىفُز الللذ )بعذاد العلش االإخفم كلُه ؤو بدعلُم العللت مدل الللذ(.

 ثثالثا: االإلايضا

 مً بين الخلاسٍف للملاًظاث هزهش:

حلشف االإلاًظت كلى ؤنها كلذ زىاجي ًخفم بمىحبه ػشفان كلى جبادٌ دفلاث دوسٍت جخدذد ليل منهما  -

مىً جىفُز االإلاًظت بدبادٌ ؤصل ؤو التزام هفغ اللملت Nominalsكلى ؤظاط كُم ؤصىٌ ؤخشي ) (، وٍ

 & Dusuki)ت بإخشي زابخت ؤو اللىغؤو بلملاث مخخلفت، ؤو بملاًظت ؤظلاس فاثذة كاثم

Mokhtar, 2010, p. 5).19 

(، بإنها كلىد ؤو اجفاق كلى جبادٌ دفلاث خلاٌ فترة صمىُت كلى ؤظاط اللُمت Swapsحلشف االإلاًظاث ) -

دذد ظلفا االإلذٌ الزي كلى ؤظاظه جخم االإلاًظت، اكخمادا كلى كُمت  الاظمُت للأصل مدل االإلاًظت. وٍ

  20.(Kunhibava, 2010, p. 5)مشجبؼت بماؼش ملُاسي مازابخت ؤو كُمت 

كىذما ػىس ججاس اللملت مبادلاث اللملت وىظُلت لخجىب  1790حلىد وؽإة كلىد االإبادلاث بلى كام 

ؼاهُت كلى جدشواث اللملاث الأحىبُت بلا ؤن بدخالها للأظىاق وان في   21.(p. 71, 2013)كىذوص, الشكابت البرً

 22.(Iqbal & Mirakhor, 2011, p. 266)اث لدؽهذ مىز رلً الخين همىا ؤظُابذاًاث الثماهِى

حؽخمل كلىد االإبادلاث في الاكخصاد الخللُذي كلى ؤهىاق هثيرة، ومً ؤهمها مبادلاث ؤظلاس الفاثذة 

ومبادلت اللملاث، في مبادلاث ؤظلاس الفاثذة ًىافم ؤخذ الأػشاف كلى دفم ظلعلت مً ملذلاث الفاثذة 

الثابخت، ملابل اظخلامه مً الؼشف الاخش ظلعلت مً الخذفلاث الىلذًت كلى ؤظاط ملذلاث الفاثذة االإخغيرة 

)اللاثمت(، ؤما ؤصل االإبلغ الزي ًخدذد كلى ؤظاظه ملذاس الذفلاث فهى في الغالب مبلغ صىسي باكخباس ان ول 

لترض هفغ االإبلغ في هفغ الىكذ.  ػشف ًلشض وٍ

فِؽبه مبادلت ؤظلاس الفاثذة ولىً جخخلف اللملاث بملنى ؤن ؤخذ الؼشفين ًيىن  ؤما مبادلت اللملاث،

كلُه كشض ومذفىكاث فىاثذ زابخت بلملت ما، وفي هفغ الىكذ ًيىن ملشطا لأصل مبلغ ميافئ للأوٌ وبفىاثذ 

 زابخت ؤًظا ولىً بلملت مخخلفت.
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الأظىاق الخللُذًت في الىلاغ  ًمىً جلخُص الذوس الشثِس ي للملاًظاث هما ًجشي الخلامل بها في

 23:(Dusuki & Mokhtar, 2010, p. 7)الآجُت

لت   - الخدىغ مً االإخاػش االإالُت االإخلللت بخللباث ؤظلاس الفاثذة وؤظىاق اللملاث، وجىاظب هزه الؼشٍ

لت االإذي التي جخجاوص اٌ   ظىىاث. 10اللملُاث ػىٍ

ً بلظها ؤكلى جيلفت وؤهثر كُىدا ملاسهت بإظىاق جخفُع الخيالُف االإالُت: كذم هماٌ الأظىاق ًجلل م -

 ؤخشي فخمىً هزه االإبادلاث مً الخصىٌ كلى مضاًا اكتراض جىفشها ؤظىاق ؤخشي.

العماح بالذخىٌ في مبادلاث ضخمت الدجم: بر ًمىً الخدىغ مً خلاٌ هزه االإلاًظاث مً ججىب  -

في  ااالإلاًظاث بلا ؤن اظخخذامهالخغيراث والخزبزب في الخيالُف، وسغم اسجفاق جيلفت اظخخذام 

لتجيلفتها جيىن ؤكل ملاسهت لخالت كذم اظخخذام ؤي ًجلل  صفلاث هبيرة الدجم  للخدىغ. ػشٍ

ولىج ؤظىاق حذًذة: جمىً االإلاًظاث مً دخىٌ ؤظىاق صلبت الىلىج في الغالب، فاالإاظعاث راث  -

لت  االإذي. وبالخالي ٌعمذ الخصيُف الاثخماوي الظلُف ججذ صلىبت في الخصىٌ كلى كشوض ػىٍ

اظدبذاٌ دًىنها اللاثمت كلى ملذلاث فاثذة مخغيرة بذًىن غ االإذي بملذلاث زابخت، ًمىنها مً دخىٌ 

 ؤظىاق حذًذة.

مً االإلاًظاث واهذ  % 79اظخخذامها في االإظاسباث لخلـُم اللىاثذ: بُيذ الاخصاثُاث ان كشابت  -

مؽشوكُت الخلامل بها في الاكخصاد الاظلامي هما ظُلي بهذف االإظاسبت وهى ما ًذكم سؤي االإلترطين كلى 

 بُاهه.

بلذ اظخلشاطها لأهم ؤهىاق االإؽخلاث االإالُت، ظِخم فُما ًلي الترهيز كلى االإلاًظاث ؤو االإبادلاث مً 

 وحهت هـش الاكخصاد الؤظلامي:

III- ومشزوعيتها في الاكخصاد الاسلامي علىد االإبادلاث الؤسلاميت 

االإلاًظاث للماظعاث االإالُت الؤظلامُت في جمىُنها مً حغُير ػبُلت ملذلاث ؤسباخها بجلل جـهش ؤهمُت 

االإخغيرة زابخت ؤو الثابخت مخغيرة خعب اخخُاحاتها وؤدائها، وبالخالي جـهش الخاحت الإلاًظاث بظلامُت الإلذلاث 

 24.(Kijang et al., 2012, p. 14)الشبذ

III- 1 الاكخصاد الاسلامي: مشزوعيت االإلايضاث في 

برا وان اكتراض اللذًذ مً االإخخصصين في الصيرفت الاظلامُت كلى مؽشوكُت الخُاساث واالإعخلبلُاث 

هما ًؼغى كلى الآساء اللاثلت بجىاصها، فةن هزا الاكتراض ًشقى بلى دسحت جلترب مً الاحماق خىٌ كذم 

في الخلامل بها برا ؤخُؼذ بمجمىكت مً  مؽشوكُت االإلاًظاث. لىً جبلى بلع الآساء التي جشي مؽشوكُت

 الؽشكُت. وفُما ظُإحي كشض مىحض لهزًً الشؤًين: ؽالظىاب

III- 1-1: اللائلين بعذم صحت الخعامل في االإلايضاث 

ومً  ًخظمً كلذًً في كملُت واخذة في صمً واخذ؛مبادلت اللملاث كلذ بين كبذ الباسي مؽلل ؤن  -

خدذد العلش في بكملت مً العىق الفىسي، وكىغ الللذ  ؼشاءؤبشص صىسه:  بُلها في العىق الآحل. وٍ

 لـشوف الفاثذة بين اللملخين مىطىق االإلاًظت.  الفىسي بالعلش الىلذي، وفي
ً
الآحل ًخدذد العلش وفلا
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حُل الخإ راغالللذ في الجملت ًىؼىي كلى اؼت مً الللىد غير الجاثضة لأن وكلُه جيىن مبادلاث اللملاث

 25)الخلابع في االإجلغ(. في اللملُت الثاهُت وهزا مخالف للؽشغ االإجمم كلُه

لت ًيبغي ؤن جدلم هفغ ؤهذاف  ؤما الذظىقي فلذ ؤؼاس بلى ؤن االإلاًظاث االإخىافلت مم الؽشَ

لت،  االإلاًظاث الخللُذًت مً خُث الخدىغ وغيرها، مم طشوسة ؤن جخىافم هزه الأهذاف مم مبادت الؽشَ

ن هزلً، ًشي ؤهه ًيبغي الاخاػت باالإعاثل مدل الخلاف التي جدذد مؽشوكُتها ؤو كذمها، ولخص وختى جيى 

 26:(Dusuki & Mokhtar, 2010, pp. 41–46)مصادس الخلاف خىلها في الىلاغ الآجُت

: فلذ ههى الىبي)ص( كً بُم وظلف، وكً بُلخين في بُلت، وكً صفلخين في صفلت، الجمع بين العلىد -

ؤغلب الفلهاء بلى ؤن الجمم بين البُم واللشض غير حاثض، ؤما الجمم بين مجمىكت مً الللىد هما رهب 

 27 .(Dusuki & Mokhtar, 2010, p. 42)ففُه خلاف وهىان مً ؤحاصه بؽشوغ

ؼت ؤن ًيىن ول كلذ معخلل بزاجه، ولا ًصح ؤن  وكذ ؤحاصث هُئت الأًىفي الجمم بين الللىد ؼشٍ

مشجبؼا بللذ آخش، هما لا ًصح جظمُنها بدالاث ممىىكت ؼشكا هخظمين كلذ ما البُم ًخظمً كلذ ؼشػا 

 واللشض ملا. ؤو ؤن يهذف الجمم بلى خُل مفظُت للشبا.

ؤغلب االإلاًظاث االإعخخذمت خالُا في الصيرفت الاظلامُت جلىم كلى مبذؤ الىكذ، واخخذ  الىعذ االإلزم: -

ذ ظىت الىلاػ خىٌ ما بن وان الىكذ ملضما ؤم لا . وكذ بين الذظىقي ؤن مجمم الفله االإىللذ في اليىٍ

اكخبر ؤن الىكذ ًيىن ملضما للىاكذ دًاهت بلا كزسا، وهى ملضم كظاء برا وان ملللا كلى ظبب ودخل  1711

ع كً  خدذد ؤزش الالضام في هزه الخالت بما بدىفُز الىكذ، وبما بالخلىٍ االإىكىد في ولفت هدُجت الىكذ. وٍ

كم فللا بعبب كذم الىفاء بالىكذ بلا كزس. بِىما بين ؤن ؤوادًمُت الفله الاظلامي كظذ بلذم الظشس الىا

(Dusuki & Mokhtar, 2010, pp. 45–46)حىاص االإىاكذة بن واهذ ملضمت بؼبُلتها.
28 

للذ ؼذدث ول الهُئاث التي ؤكشث مؽشوكُت بلع االإلاًظاث  (:Speculationبين الخحىط واالإضاربت ) -

 حعخخذم بلا للخدىغ وبداسة االإخاػش، ولا ًجىص اظخخذامها لغشض االإظاسبت.  لىً مىمً الصلىبت كلى ؤلا 

في طمان خلى هزه االإماسظاث مً االإظاسبت غير االإؽشوكت، وؤن ول الأػشاف حعخخذمها فلؽ بغشض 

 الخدىغ.

ظعاث االإالُت بن ؤغلب بن لم هلل حل صُغ االإلاًظاث التي ادخلتها بلع االإا  الخلاف حىل الخىرق: -

 الاظلامُت كاثمت كلى كلىد الخىسق، والزي لاًضاٌ مدل حذٌ وهلاػ هما بِىا ظابلا.

III- 2-1: االإذافعين عن االإلايضاث بصيغ جذيذة 

لت الاظلامُت، هما ظبم  لاكذ الصُغ االإخلاسف كليها للملاًظاث سفظا واظلا مً ؤغلب كلماء الؽشَ

وبًجاد بذاثل بظلامُت لها. ومنهم ملترح لضمير بكباٌ وكباط ميراخىس بُاهه، لىىىا هجذ ؤصىاجا جذكى للبدث 

لخين لبىاء مبادلاث اللملت ًمىً كبىلها في الأظىاق االإالُت الاظلامُت، الأولى جخمثل في  اللزًً اكترخا ػشٍ

 ( والثاهُت مبادلتPartnership-based Currency Swapمبادلاث كملت كاثمت كلى ؼشاهت مم وظُؽ مالي )

(، بلا ؤنهما ؼذدا كلى طشوسة ؤن جدـى بالذساظت Sukuk-based Currency Swap)كملاث كاثمت كلى الصيىن 

(Iqbal & Mirakhor, 2011, p. 267)واللبىٌ مً اللجان الؽشكُت كبل اكخمادها.
29  
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 للذم الخلابع، ؤما كبذ الباسي مؽلل فشغم جإهُذه 
ً
بلا ؤن الللىد الخللُذًت للخدىغ مدشمت ؼشكا

 االإخاحشة وجدلُم ؤسباح مً فشوق الأظلاس الآحلت لا تهذف بلى للىد الصشف ؤهه ؼذد كلى الخاحت بليها؛ ف

مً آزاس جزبزب ؤظلاس اللملاث في االإعخلبل باليعبت للمخلاملين  الخدىغ ؤو الاخخماءفلؽ، وبهما جمىً مً 

 30:(pp. 8–9, 2012)مؽلل، كبذ الباسي, دفم آحلتاماث ز الزًً لذيهم الت

III- 2 :ثاهيا: ملترحاث االإلايضاث الؤسلاميت من كبل االإخخصصين في الصيرفت الاسلاميت 

بِىا ظابلا ؤهه سغم الخدفـاث والاكتراطاث كلى مؽشوكُت االإلاًظاث مً كبل اللذًذ مً 

كلى طشوسة بًجاد بذاثل حعمذ بالخدىغ بلُذا كً االإىاوم  ااالإخخصصين في الصيرفت الؤظلامُت بلا ؤنهم ؼذدو 

 الؽشكُت. وفُما ًلي ؤهم هزه االإلترخاث:

)مؽلل، كبذ :خعبه بذاثل مؽشوكتملترخاث كبذ الباسي مؽلل: اكترح كبذ الباسي مؽلل زلازت  . ؤ

 pp. 8–9)31, 2012الباسي, 

جيىن ملضمت للؼشفين، ؤو جيىن ملضمت : ميز بين خالخين للمىاكذة؛ فةما ؤن الصزف في والىعذ االإىاعذة -

االإعخلبلي، وهى غير حاثض للإخلاٌ بؽشغ  لؼشف واخذ. فةن واهذ ملضمت للؼشفين فهي بمثابت الللذ

  خعبه ليىن  حاثضة الخلابع في مجلغ الللذ. وإن واهذ ملضمت لؼشف واخذ فهي
ً
 ػبلا

ً
الىكذ لِغ كلذا

 للملاث.الإلُاس ا

: بإن ًخم الخدىغ مً مخاػش جللباث ظلش ابحت بالعملت هفسهاز عملياث م ماز اء بضائع أو إبز ش -

خ  الصشف، بدُث بن باق بىً بلملت ما بُلا آحلا، فُمىىه اللُام بؽشاء آحل بىفغ االإبلغ وجاسٍ

 الاظخدلاق واللملت

االإالُت بالاجفاق مم ؤخذ البىىن ٌلني ؤن جيص ئ االإاظعت : (Islamic Swap)البنىن جبادل اللزوض مع  -

خ هفعه،ر واكتض اش كلذي بك اللملت ض اش ولأحل اظخدلاق واخذ. ًخظمً الللذ الأوٌ بك اض في الخاسٍ

خظمً اللملت الأحىبُت التي جدخاج بليها  اضر الللذ الثاوي اكت الأصلُت التي جشغب في الاخخفاؾ بها. وٍ

 الآحلت الللىد كً وكلُه فُمىً اظخغلاٌ هزه الصُغت هبذًل. معخلبلي زاملغشض الاظدثماس ؤو لذفم الت

خجىب جللباث ؤظلاس الصشف االإعخلبلُت في خالاث الاظدثماس في اللملاء هما حعخلمل ل لصشف واالإعخلبلُت

 دوٌ ؤحىبُت.

ؽترغ لؽشكُت هزه الصُغت  اض مم البىً الآخش، بدُث ر وكلذ الاكتض اش كذم الشبؽ بين كلذ الؤكوَ

( فهى  ذ معخلل كًًيىن ول كل
ً
 )مؽشوػا

ً
ؤن . هما ؤو فهى سباخشام الآخش لخجىب اهؼباق ول كشض حش هفلا

ت لِغ مً كبُل االإلاصت ت الذاثىت واالإذًىت جبادٌ اللشوض اللاسبىٍ مً ؼشوغ صختها ، بر بين الفىاثذ الشبىٍ

،
ً
 ًثبذ وحىد دًً صخُذ ؼشكا

ً
 صخُدا

ً
هزه ًظا ؤن حعتهذف . هما ٌؽترغ ؤفي الزمت والفىاثذ لِعذ دًىا

مؽشوق وهى الخفاؾ كلى  الصىسة ججىب الىكىق في الشبا مً خلاٌ كلىد الصشف الآحلت، ولخدلُم هذف

لت ؼشكُت  ، ولا ًجىص بإي خاٌ مً الأخىاٌ اظخخذامها للمظاسبت.كُمت اللملت بؼشٍ

الُت الاظلامُت ملترح مدمذ ؤًىب رهش بلع صىس االإلاًظاث التي ًجشي بها اللمل في االإاظعاث االإ -ب

 32:(Ayub, 2011, pp. 5–7) واالإخمثلت في
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: جلىم بما كلى الخىسق ؤو الىكذ ؤو وليهما. (Islamic FX Swap)لعملاث الأجنبيت الاسلاميت لبادلت االإ -

وجخظمً الصُغت اللاثمت كلى الخىسق كملُتي جىسق في البذاًت والنهاًت حعمذ بىفغ الأزش االإخىلذ كلى 

ثاس الخلاف خىلها كىذما جشغب الأػشاف االإخلاكذة في جبادٌ ملاًظاث  اللملاث الأحىبُت الخللُذًت.  وٍ

اللملاث في وكذ ما معخلبلا مم جدذًذ االإلذٌ خاطشا كىذ ببشام الللذ، وهزا ًخلاسض هما كلىا مم 

لؽشعي، ًلجإ اللاكذة الؽشكُت للصشف والتي جىحب ؤن جخم االإلاملت في الخاطش، ولخفادي هزا االإدـىس ا

( FX Swapبلى الىكذ بالخىاصي مم الخىسق. بدُث جخظمً هزه الصُغت في ملاًظاث اللملاث الأحىبُت )

خ معخلبلي، وكىذ اهلاء االإذة  بُم الصشف في البذاًت بالخىاصي مم وكذ باللُام ببُم صشف مىاصي في جاسٍ

 ػش جزبزب اللملاث.ًخم جىفُز بُم الصشف لاظترحاق اللملت الأصلُت دون الخلشض الإخا

ًخم فيها مبادلت ملذٌ الشبذ االإخغير بملذٌ زابذ، فةن  (:Profit-Rate Swapsمبادلاث معذلاث الزبح )  -

(، مما ٌلني ؤن اسجفاق هزا االإاؼش LIBORافترطىا ؤن ماظعت جذفم بًجاسا مخغيرا كلى ؤظاط لُبىس )

ذ مً ملذٌ الاًجاس، ولخثبُتها جلىم بؽشاء ظللت مً البىً ملُمت كلى ؤظاط ملذٌ زابذ، فةن  ظيزً

اهخفع الاًجاس كً هزا االإلذٌ جبلى االإاظعت مؼالبت بعذاد هزا االإبلغ فيربذ البىً بزلً مً االإلاملت. 

بخزبزباث ملذلاث الشبذ، ففي خالت الخؼإ لا ًمىً لها بلغاء وهزا ٌلني ؤن االإاظعت ًيبغي لها ؤن جخيبإ 

ع ؤي جيالُف ممىىت ًيىن البىً  مبادلت ملذٌ الشبذ، وبن ؤسادث التراحم كً الىكذ فلابذ لها مً حلىٍ

كذ جىبذها. وبالىدُجت فاالإاظعت بزلً جيىن ملشطت للخؼش مما ًؼشح حذوي كملُت الخدىغ هزه. هما 

ػبُلتها بر لا حلذو ؤن جيىن مظاسبت، فىلا الؼشفين ٌعذد ظلش العللت ولىً اهخلذها ؤًظا مً خُث 

خ  لت، ففي جاسٍ ٌعىي الفاسق فلؽ هما ًدذر في االإبادلاث الخللُذًت، بل وجخم االإلاصت بىفغ الؼشٍ

 ٌعذد ؤي مً الؼشفين اللُمت الخلُلت للملاملت مدل االإبادلت   الخىفُز لا

(: Sharī´ah-Compliant Total Return Swap (TRS)لت مع الشزيعت: )مبالاث العىائذ الكليت االإخىاف -

جلىم هزه االإبادلاث كلى الىكذ هما في مبادلاث ملذٌ الشبذ، وبمىحبها ٌعدثمش صبىن في ؤصىٌ مخىافلت مم 

لت، ولأن الضبىن اظدثمش ؤمىاله مباؼشة  خم مبادلتها مم ؤصل آخش كذ ًيىن غير مىافم للؽشَ لت، وٍ الؽشَ

لت، ومبادلت )في ؤص ( كاثمت ؤظاط ملبىٌ بظلامُا، ًمىً للمعدثمش ؤن TRSىٌ مخىافلت مم الؽشَ

لت مباؼشة لياهذ غير حاثضة. وبزلً حعمذ مبادلت  ٌعخفُذ مً زباث كىاثذ ؤصىٌ لى اظدثمش فيها بؼشٍ

(TRS بالاظدثماس في اللذًذ مً البذاثل االإمىىق )ل مم مىفشي فيها، هما خللذ مشوهت في الخلام س الاظدثما

لت مما ٌلني جمىنهم مً كشض مىخجاتهم كلى صباثً الصُغ الاظلامُت مً  صُغ غير مخىافلت مم الؽشَ

ً االإعلمين  خلاٌ هزه االإبادلت، وخعب البىً االإصذس لها، فهزا االإىخج هذفه فخذ الباب ؤمام االإعدثمشٍ

لت لت غير مخىافلت مم الؽشَ . وبلذ كشطها جؼشق مدمذ ؤًىب 33(Ayub, 2011, p. 7)لأمىاٌ حؽخغل بؼشٍ

( الزي بين ؤن صباثً Shaykh DeLorenzoلبلع الاهخلاداث التي وحهذ لها ومنهم ساي ؼُخ دًلىساهضو )

لت  الصُغ الاظلامُت باظدثماسيهم في هزه الصُغت  ًذخلىن في ظلعلت مبادلاث لا جخىافم ؤي منها مم الؽشَ

لت، فلا الاظلامُت، كلاوة كلى ؤنها جىلذ كىاثذ وجيا ً في الصُغ االإخىافلت مم الؽشَ لُف لغير االإعدثمشٍ

ًمىً للهُئت الؽشكُت ؤن جخجاوص ول رلً الإجشد ؤن  الشابؽ الأوٌ في ظلعلت اللملُاث كاثم كلى العلم ؤو 

االإشابدت ولا ًيبغي لها ؤن جخجاهل مأٌ الللذ هيل، لُخلص في الأخير ؤن هزه االإبادلت جخم بؼشق بيّن كذم 

لت جىافلها  34.(Ayub, 2011, p. 7)مم الؽشَ
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IV- الخاجمــــــــــــــــــــــــــــــــت : 

مً خلاٌ الؽشح العابم الإُياهيزماث كمل هزه االإبادلت ًدبين للباخث كذم مؽشوكُتها بىطىح بر لا 

لت لفخذ باب االإدـىس مً خلاٌ اللُام بعلعلت كملُاث مألها اللىٌ بدل  اظدثماس االإعلم حلذو ؤن جيىن ػشٍ

م  ت االإدشمت، وهي ؤؼبه بدُلت ؤصخاب العبذ التي وسد رهشها ورم ؤصخابها في اللشآن الىشٍ في الصُغ الشبىٍ

 ولا ًلُم ؤن حلشض هإخذ البذاثل الؽشكُت للخدىغ ؤصلا.

IV.1. هخائج البحث: 

في خلم مىخجاث  الاظلامُت للبه الهىذظت االإالُتجالزي  الهامالذوس  ًخطح مً خلاٌ ما جلذم   

صاخبه جضاًذ الأصىاث االإىادًت بمشاحلت بلع  رلًذفم الصيرفت الاظلامُت بلى الامام، بلا ان جحذًذة 

، خصىصا ما حللم بللىد االإبادلاث االإماسظاث اللملُت التي جخشج بلع هزه الأدواث كً داثشة االإؽشوكُت

التي جدخىيها والتي ججلل منها ؤكشب للشهان  لم جلم اللبىٌ واالإؽشوكُت بعبب االإجاصفاثالؤظلامُت، خُث 

ذ مً هفاءة الأظىاق، مم دكىة الىثير مً مخخصص ي الصيرفت الاظلامُت بلى بًجاد  واللماس منها لأدواث جضٍ

بذاثل مؽشوكت لها جمىً مً الدعُير الىفء للمخاػش والخدىغ وجبخلذ كً مماسظاث اللماس واالإشاهىت 

ً هزلً الذوٌ الاظلامُت مً الخشوج مً جبلُتها لأظىاق االإؽخلاث الغشبُت واالإظاسبت االإدشمت ؼشكا، وجمى

سغم ؤن هزه الأخيرة كاثمت كلى مىاسد ػبُلت والىفؽ، جيخج ملـمها في الذوٌ الاظلامُت بِىما ًخدذد ظلشها 

 في ؤظىاق ممىىكت كلى الصيرفت الاظلامُت. 

IV.2. :ملترحاث البحث 

لبدث كً خلىٌ مبخىشة جىؼلم ؤظاظا مً الظىابؽ واللىاكذ ًخطح مً خلاٌ ما جلذم طشوسة ا 

الؽشكُت بلُذا كً مداواة االإىخجاث الخللُذًت اللاثمت ؤظاظا كلى جلذٌغ الخلامل بالفىاثذ واكخباسه الشهيزة 

ى كلما ؤن الأظاط الأوٌ الزي جلىم كلُه الصيرفت االإالُت الؤظلامُت ه واالإىؼلم في الابخياساث االإالُت الجذًذة.

ت.  خشمت الخلامل بالفىاثذ الشبىٍ

IV.3. :آفاق البحث 

ل  ًدبين مً خلاٌ هزه الىسكت البدثُت ؤن هىان كملا هبيرا ًيخـش الباخثين في مجاٌ الصيرفت والخمىٍ

الؤظلامي لابخياس صُغ حذًذة جىؼلم مً اللىاكذ والأظغ الؽشكُت وجدلم الأهذاف االإشحىة مً االإؽخلاث 

 االإالُت.
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