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  ملخص

كيددددت حعدددخؼيم لددددش  ث  إخددددتبا   إخسددد تتا  جةدددد ق ظي ظددددت  كخخ بيدددت ج   هدددد  بدددد  جد دددد  بيدددد   تهدددذذ  ددددزس  إذس ظددددت   ددد        

جقيدددديه  ددددزس  إعي ظددددت ب إوعددددةت   دددد  بة  كددددت بدددد  لددددش  ث  إخددددتبا   إخسدددد تتا  إل ب ددددت  ددددا كدددد  ػش دددد  ، الأخددددذ ر  إية ايددددت

 إعددد لم  يددد إالك، نرإددد  كددد  ػش ددد  جقيددديه بس يددد ث  يدددد تف  إختبيويدددت، نكدددزإ  خعددد   جؼددد س  ح ددد  ا ن ددد  ا الأ عددد غ 

ش  ث  إخدتبا   إخسد تتا نبلذلاث  يلاءة  ا    لشكت ب   إشش  ث بد   إذس ظت، نخ صذ  إذس ظت     أيه  ر   جةلذ ل

ظي ظت  كخخ بيت ج ظليت أدى رإد    د  جد د   إشدشكت رخؼد س أك دا بد  ػ  يهد  ةظدديل بيت، ن ر   جةلدذ ظي ظدت  كخخ بيدت 

 ي   لددددديت  دددددذ جظددددديم تش ددددد   كخخ بيدددددت كتددددد  بد تـاددددد   إختبيويدددددت، نادددددزإ  كتددددد  لدددددش  ث  إخدددددتبا   إخسددددد تتا  جةددددد ق ظي ظدددددت 

 بلاءته   ي إيت نكت  ك لاء   أيظ .  كخخ بيت سليذة ختى جد تف كت 

 ظي ظت ةكخخ  ؛ لش  ث  إختبا   إخس تتا؛ بد تف جتبيويت. : ُتالكلماث المفخاخ

 . JEL : F53، G21 ،E52جصنُف 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

---------------------------------------- 
Abstract:  

This study aims to show how Takaful insurance companies can follow an 

underwriting policy that enables them to withstand sudden events, by evaluating this 

policy in relation to a group of Takaful insurance companies operating in the 

Malaysian market, by evaluating the components of insurance portfolios,, as well as 

calculating the development of the total and net premiums and solvency rates in each of 

the companies in question. The study concluded that if the Takaful insurance companies 

follow an expansionary underwriting policy, this leads to the company bearing risks 

greater than its absorptive capacity, and if it follows a contractionary underwriting 

policy, underwriting opportunities may be lost on its insurance portfolios, and thus 

Takaful insurance companies must follow a rational underwriting policy in order to 

maintain Their solvency and their clients, too. 

Keywords: Underwriting policy; Takaful insurance companies; Insurance portfolios. 

Jel Classification Codes : F53 ،G21 ،E52 
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I- تمويد :  

يخ ال  إوش غ  إختبيني بخص اص جخخ ت  خخلات  ح  ش   ك  الأنشؼت ة خص ديت الأخشى،         

ر خيث يشج ض أظ ظ  كت   ي م لش  ث  إختبا   إخس تتا بخ قي ػ ة ث  إختبا  زه دس ظيه  ن جخ ر  إقش س بشتنه ،  

حلخ ا ك  يت ةكخخ    ا لش  ث  إختبا   إخس تتا ب  أ ه نأكقذ  إل  ي ث  إتي يةب ة خ  م به  بشس  

خ ص،  ر أ     يخ اج الأنشؼت الأخشى جخ  ت كت  يخ اج ك  يت ةكخخ  ، خيث تهذذ لش  ث  إختبا  

ظت  إتي جدذد   لشكت  إختبا   إخس تتا ب  خلال ك  يت ةكخخ        خخي س ػ إبي  إختبا  ب  حب  إعي 

  إخس تتا ب   يدق  أ ذ تا  نغ ي ته .

تلت  بشغ   إخس ت   د سة ك  يت ةكخخ   بيل إيت ب  أح  ةيخق ايت نط    ظلابت أب  ل         

 إخس ت  كت   يذى  إؼ   ، ن ا  ز   إصذد يةب نطم ظي ظت  كخخ   ن ضخت نب ز  ت بشس  صخيذ، 

 أنشؼت ةكخخ   بخ  تقت بم ظلت ةكخخ   يشغتا  إخس ت . خيث يةب أ  جس   

 

I.1- : إشكالُت البدث 

ج ث  ك  ي ث ةكخخ   أخذ أ ه بدذد ث جدقي   إخ  ص   ا لش  ث  إختبا   إخس تتا، نإزإ  تإ   ش س         

 إيت يصلب  ة ل أن ستع بشتاك حذيذ يةب أ  يخه نت  دس ظت د يقت، ختى جخةنب  إ   ق  ا خع اش ب

 جة نص  ، ن يؼلا   ب  رإ  ي    ػشح ةلس إيت  إخ إيت: 

 ؟جمكنها من جدمل الأخذار الفجائُتكُف حضخعُؼ شركاث الخأمين الخكافلي اجباع صُاصت اكخخابُت 

I.4 - : فرضُاث البدث 

 نإلإح بت كت  الإلس إيت  إع بقت ي    ػشح  إيشطي ث  إخ إيت:

  إختبيويت ب  أ ه ك  ب  ية ح ظي ظت ةكخخ    ا لش  ث  إختبا  يلخ ا  إخن يم  ا  يديـت 

  إخس تتا  ي إاليت؛ 

 بخ  صيتت جدةم لش  ث  إختبا   إخس تتا  ي إاليت ظي ظت  كخخ بي. 

I.3. - : أهذاف البدث 

 جخةت  أ ه أ ذ ذ دس ظت نجد ي   ز   ي ط ق  ا  إنق غ  إخ إيت:         

   ا لش  ث  إختبا   إخس تتا؛  إخلشذ كت  أظغ ةكخخ  

 جقييه ظي ظت ةكخخ    ا لش  ث  إختبا   إخس تتا  ي إاليت نتق  إ  ل ياا  إذنإيت؛ 

   إتاكال كت  الأدن ث  إتي ب  لتنه  أ  جض ذ ب   ذسة  إششكت كت   إ ت ء ب إتل ب ته  يلذ ب 

 إزك جشج ض أغ ةيت  ي  طيم  يا ت  إتي جذكه ك    إشش  ث  إل ب ت  ا  ز   إقؼ ق ن 

  إةد ر تيه كت   لج يب  إيقهي خ  ت.

I.2. - : أهمُت البدث 

دكه  إةدث  إل مي  ا  ز   ي ط ق     أ   ؼ ق  إختبا   إخس تتا أخذ  يس ي ث  لخي  ت ن يا ت   

  ن ي   ت إلجا ص  ي  ا ن يصش ا الإظلابي رك ب ذ، نك بلا ب  ك  ب  جديال  إن   ة خص دك ب 
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ي تشس ب  بص دس ج      يش سيم ةظدث  س ت نج  لي  بم ب  يشاذس  إل إه ب  جض يذ  ا حجه الأخؼ س 

 ن إس  سر.

I.5. – :منهج البدث 

يـش  إؼةيلت  إةدث نب ط كه تإ   ينهج  يخةم يخ ث   ا الأظ     إ  يي،  إزك ينؼة  كت   لجضء      

  ب ث نبد نإت  إخ ظم  ا يق غ أظ ظيت ب   إةدث، ب لإط تت  إنـشك إ   ط ق، نرإ  ب  خلال ح م  يل

جقيي يت ية  كت ب       ينهج  إخد يتا  إزك يدن ظب بم  لجضء  إخؼةيقي إ   ط ق، ب  خلال دس ظت 

  لش  ث  إختبا   إخس تتا  ي إاليت.

I.6. –   :الذراصاث الضابقت 

 إخيصي   ا أظغ ةكخخ   نبش خ   تهذذ  إذس ظت    (: 2010ممذوح خمسة أخمذ، دراصت ) -

 إل  يت ةكخخ بيت نأ ه  ية دئ  إتي جق م ك يه ، نج   ذ  إذس ظت     أ  ك  يت ةكخخ   ب  أ ه 

بش خ   إل  يت  إختبيويت  إتي جخد ه  ا بس ي ث  يديـت  إختبيويت، نج ش بة  كت ب   لخؼ  ث 

 الأظ ظيت.

تهذذ  إذس ظت     ج طيذ أزش ةكخخ   كت  (: 2015أخمذ،  غبذ الله مدمذ غبذ الله مدمذدراصت ) -

 يلاءة  ي إيت إشش  ث  إختبا   إخق يذك  إل ب ت  ا  إع لم  إع د ني، ن ذ ج   ذ  إذس ظت     أ  

بلع لش  ث  إختبا   إع د ييت حعخخذم ظي ظت  كخخ بيت بدع   ت ب   يؤزش ظ ة  كت  بشكض   

 نه  جخد   بخ ػش أك ا ب  ػ  يه  ةظديل بيت. ي  ا، ن ـاش رإ  ب  خلال أ

تهذذ  إذس ظت     بي   ظة   د سة بخ ػش ةكخخ   كت  نحه (: 2018دراصت )غُذ أخمذ أبى بكر،  -

 لخص ص، خيث يلخ ذ  يشكض  ي  ا إشش  ث  إختبا  كت  بة  كت كةااة ب  الأخؼ س  إتي ي    أ  

   إ ت ء ب إتل ب ته   جة س خ  ت  إ ز ا  نخشنحا  ب  حع كذ كت   تلاط  إششكت نكذم  ذسته  كت

 إع لم، ن ذ ج   ذ  إذس ظت     أ  بخ ػش ةكخخ   نبخ ػش ةظدث  س ب  أ ه  يخ ػش  يؤزشة كت  

  يلاءة  ي إيت إشش  ث  إختبا .

II-  مدخل مفاهيمي لشياسة الاكتتاب في شركات التأمين التكافلي:  

II- 1-   الاكخخاب في شركاث الخأمين الخكافلي:مفهىم صُاصت 

II- 1-1-  :ف صُاصت الاكخخاب في شركاث الخأمين الخكافلي يقصذ بل  يت ةكخخ   دس ظت نتدص حػرٍ

الأخؼ س  ا لش  ث  إختبا  بقصذ  ة إا  أن ستظا  نرإ  ك  ػش   تدص ػ ة ث  إختبا   يقذبت بغشض 

تهخه ظي ظت ةكخخ   ب خخي س ، خيث (2010)أخ ذ،    ك يه إ   ل     ت شة صخيدت ك   لخؼش  ة   إختبا

نجة  ب ػ إبي  إختبا  ب  حب  إعي ظت  إتي جدذد   لشكت  إختبا  ب   يدق  أ ذ تا  نغ ي ته ، ب خخي س أي  ق 

بلينت ب  ػ إبي  إختبا  نستع الأخشى إلخص ل كت  بديـت بةذيت جخ  ش ى بم غ ي ث  إششكت ب  الأخؼ س 

 ختبا . إق ب ت إ 
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خيث أ  ية ح  د سة ةكخخ    ا أد ء نؿيييه  يل د ب إذسحت الأن   كت  ية ح  إششكت، تإر    يذ بل ياا      

 ة ل ػ ة ث  إختبا  بدشذدة تقذ لا ج يي  إ ز ا   إص دسة إخدقي   إدشغي  ة خص دك إ ششكت، ن إل غ 

، تخدقي   إخ  ص   ا (2015)ح ا ،  ت لخع اش كةااة ر    يذ  يل ياا بدع   ت تقذ يؤدك رإ      حلشض  إششك

  يديـت  إختبيويت ب   يخ ػش  إق ب ت إ ختبا      إاذذ الأظ س ي إل  يت ةكخخ  .

  II- 1-2- :جق م ك  يت ةكخخ   كت   المبادئ الأصاصُت لضُاصت الاكخخاب في شركاث الخأمين الخكافلي

 :(2006بت ن لقااك ي سك ب س ى، )ظلا  بة  كت ب   ية دئ يذسحا  ك  يتا

    خخي س ػ إبي  إختبا  ب  حب ظي ظت ةكخخ    يدذدة ب   ة   إششكت، ن إزي  يس 

إذيهه بلذل  لخع سة ط    يلذل  إل دك ن إؼةيعا " يلي سك"، نازإ  يس   ظلش  إختبا  

 ك دي  نك دلا ب   يدن ظب بم  لخؼش  يؤب  طذس.

   إيئ ث  يخخ يت إس  ي ق ب   إختبين ث  يخخ يت  ا خ ل أ   لخي ؾ كت   إخ  ص  با 

 إششكت ج  سط أكثا ب  ي ق ب  أي  ق  إختبا ، ب   ي تش إا   إخن يم  ين ظب إلخذ ب  

  يخ ػش.

   جؼةي  بة دئ  إلذل نالإيص ذ كت  ح يم خ  ت  إ ز ا ، تيةب أ  يس    عؽ  إختبا

 دسحت  خخ  ل خذنر  لخؼش بدع ن ت.بدع نك  ر      بة غ  إختبا  بدع نك ن 

  II- 1-3-    :إاذذ الأظ س ي ب  ك  يت ةكخخ   أهذاف صُاصت الاكخخاب في شركاث الخأمين الخكافلي    

يخ ث   ا  يد تـت كت  أ  جـ   يدش ت ث  إنخ اج  إيل يت ك  ج    يخ  لت ن يدع   كت  أظ ظا  الأ ع غ 

ك  يت  إدعلاا كت  جقعيه الألي ء  يلشطت لخؼش بلا      كذة تئ ث  ا خذند رإ   إنؼ لم، خيث حلخ ذ 

جد ك    ب ه  ج    إ خذ ث الأ ش  ب  جس        إخة نغ ب  خيث بلذلاث جدق   لخؼش نبلذلاث 

 يصشنت ث، زه جدذيذ ظلش خ ص إس  تئت ي ث   يخ ظؽ  لخ ص إ  يشد ث  إتي جدخ يه   زس  إيئت، ن     

 :(2018)ب ش،  الأظ ظيت إل  يت ةكخخ     لآحي ي غت الأ ذ ذ 

   جي دك ةخخي س طذ   لح لشكت  إختبا   إخس تتا أن  لخذ بنه     أ ص ى دسحت ب  نت، نرإ  ك

ػش    ظدةل د الأخؼ س  إشديئت  إتي جض ذ ب  بلذلاث جدق   لخؼش ب إوعةت إا  كثاا  ك  رإ  

ت  ظدةل د الأخؼ س  إشديئت  زس ةخخي ؾ ب لذلاث  يعخ ى  إزك ي     ة إه، ن تاجب غت  ك  ي

 جدق   لخؼش إلأخؼ س  يقة إت  ا يؼ لم  يعخ ى  يخ  م ن يخخز أظ ظ  لخع    إقعؽ.

  إخصويت  إع يه إلأخؼ س  يقة إت نرإ  ب إختكذ ب  نطم    خؼش  ا  إيئت  إتي جدن ظب بم دسحت 

ذ إت با   يؤب  إاه نبلظاه  إةلع، نختى لا  لخؼ سة  لخ  ت به، نرإ  خش   كت  جدقي   إل

 يخخ ت ةخخ  ل  إيلتا ك  رإ   يخ  م ب إوعةت إس  تئت.

  جدذيذ بذى  إخغؼيت  ي    ةخخي ؾ به  د خ  لشكت  إختبا  كت  ط ء  إـشنذ  لخ  ت ب إششكت

 نػةيلت  لخؼش نرإ  إلخذ ب  الأخؼ س  يشكضة.
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II- 2- جدص   إششكت كت   يل  ب ث ب  كذة بص دس  ة  أ  جتخز رار الاكخخاب: مصادر المػلىماث واجخار ق

 :(2006)س ةذ ،   ش س  ة ل أن ستع جقذيه خذبت  إختبا ، نأ  ا 

  :يصذس الأظ س ي يل  ب ث ةكخخ   ن إتي جص غه لشكت  إختبا  ن ق م ظلب الخأمين    

 ػ إب  إختبا  بخلةئخه.

  :ر وكُل أو منذوب الشركت  ث يق م  إ كي  بخقييه ػ إب  إختبا .خيجقرٍ

 :ر المػاًنت تخق م  إششكت ب لاظخللام ك  ػ إب  إختبا  ب  بص دس خ سحيت بث :  يشكض  جقرٍ

  ي  ا،  لخ إت ةحخ  كيت، حجه  إذي    إتي ك يه....

 :خيث يق م ب ؿت أن بنذن   إششكت بل   جقش ش يةا  تيه جي  ي   المػاًنت المادًت

  يؼ     إختبا  ك يه . ي خ س ث 

 :خيث جؼ ب  إششكت ب  ػ إب  إختبا   إصحا أن  إختبا  كت   لخي ة  الفدىصاث العبُت

 أ  يخه  إ شت  إؼبي ك يه ب   ة  ػةيب جدذدس  إششكت

نأخاا  يتحي  جخ ر  إقش س بشت  ػ ب  إختبا ، تةلذ أ  يخه دس ظت  إؼ ب يس    إقش س  ب  بقة ل ػ ب  -

 ه أن  ة إه بششنغ خ  ت، إختبا  أن ستظ

    II- 3-- :تهذذ ك  يت جقييه ظي ظت ةكخخ   مػاًير جقُُم صُاصت الاكخخاب في شركاث الخأمين الخكافلي

 ا لش  ث  إختبا   إخس تتا      إختكذ ب  جدقي  الأ ذ ذ  يدققت ب إ ي ءة  يؼ  ات، ن خضح رإ  ب  خلال 

 : (2015)أخ ذ ق.،   إشاذ  ا  إل  يت  إختبيويت ن ه جدقي  الأسا ح ن ةب  إخيش ت با  أي  ق

  :ن    إي اع  إن جج ب   د سة ك  ي ث  إختبا  ن     جلخيصه  ا  يل دإت  إخ إيت:الربذ الخقني 

]حع  ت  يؼ إة ث ) يذت كت +  يعخدقت + جدذ  - إشاذ  إخقني = ]ةلتا   ث +ك  اذ  ك دة  إخس ت [ 

د س ت ن إخس إيت الأخشى  يخل قت بدع     إختبا + أ ع غ  ك دة  إخس ت   إدع  ت( +  يص س ت الإ 

 + يخصص ث  إينيت ن إق ي ييت  إلاصبت([

    إشاذ  إخقني بظ ذ  إيه    ا الأسا ح  إن جةت ب   ظدث  س  نذنلم  إخس ت  ) إجمالي الأرباح:   -

 ذ ذ  لج  ش ت إ  د ظةت بلذ خصه خصت  يظ س  نغاا   ب   يص س ت(، خيث أيه ب  أ ه الأ 

 ا لش  ث  إختبا  ج تاا  إةي ي ث  إلاصبت ن ين ظةت ن ا  إ  ذ  ين ظب نإ  عخ ى الإد سك  ين ظب 

إ خ    ب  جقييه الأد ء  إزك ي     كخة سس ظ  ك  د سك يهذذ      إختكذ ب  جدقي  الأ ذ ذ 

  يشظ بت ب ي ءة.

  :أخ ذ ق.،  بل ياا جقييه ةكخخ    إل ييت  ا  إنق غ  إخ إيت يلخصمػاًير جقُُم الاكخخاب الػالمُت(

2015): 

   :إاذذ ب   ز   يلذل    بي   حجه الأ ع غ  إص تيت   إتل م مػذل الملاءة المالُت غن الصافي 

نب  يق ب ا  ب  سأط ب ل نةخخي ػ ث  إشأظ  إيت، نيل غ  ز   يلذل بذى  ذسة  إششكت كت  
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ة ايت  ا ةح   إقصاا، ك   يلؼي بؤلش ك م ك   جة   ث الإد سة ب إوعةت جد    لخع اش  إي

 إعي ظت ةخخي ؾ ن ك دة  إختبا ، ن دعب ك  يتا:

 

 

 

 %.200نخذند  ز   يلذل ػةق  إ  ل ياا  إذنإيت جس   أ   ب  

  :ش يل غ  ز   يلذل بذى  ذسة  إششكت كت  جد    لخع امػذل الملاءة المالُت غن الإجمالي

 إية ايت، ت سجي ق  ز   يلذل يلني جد    إششكت رخؼ س أك ا ب   إؼ  ت ةظديل بيت، ن دعب 

 نتق  إ  ل دإت  إخ إيت:

 

 

 %.400نخذند  ز   يلذل ػةق  إ  ل ياا  إذنإيت أ  يس   أ   ب  

  :ية لش،  ن قيغ  ز   يلذل  إخغاا  إزك ػشأ كت   كخخ    إششكتمػذل الخغير في إجمالي الأقضاط 

ت سجي ق  ز   يذى ك   يل ياا يلني كذم  ظخقش س ظي ظت ةكخخ   ب إششكت نجزبز  حجه  يخ حا ، 

خيث أ   سجي ق  ز   يلذل ب  ظنت     أخشى دن  ص  دة  ا الأب  ل  يخصصت ي  حات رإ   ذ 

 يلشض  إششكت إلخؼش، ن دعب  ز   يلذل ك  يتا:

 

 

 

 %.33%     10 -  نخذند  ز   يلذل يس   ب

  :ز   يلذل  إخغاا  إزك ػشأ كت  ظي ظت ةكخخ   ب إششكت  ن قيغمػذل الخغير في صافي الأقضاط 

نظي ظت  ك دة  إختبا  ن إخ حه  إزك ػشأ كت  ظي ظت ةخخي ؾ ب إششكت، تض  دة  يلذل يلني أ  

خخي ؾ أن ج  حه بلع  إششكت  ذ ص دث ب    ذ س ته  خلال  إل م  لخ  ا أن ص دث ب  خذ ة 

 يش     ا  ية د بليذك  إختبا  ب   يـؼش  إششكت     الإبق ء كت  حغؼيت بلع الأخؼ س، ن دعب 

  ز   يلذل ك  يتا:

 

 

 

 مػذل الملاءة غن الصافي = 

  = الإجماليمعدل الملاءة عن 

  =  معدل التغير في إجمالي الأقساط

  =  الأقساط صافي معدل التغير في
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 %.33%     10 -نخذند  ز   يلذل أ  يس   ب  

IV-  :تقييم سياسة الاكتتاب لمجموعة من شركات التأمين التكافلي الماليزية 

أسبم لش  ث جتبا  جس تتا ب إاليت ب  با  لش  ث  إختبا   إخس تتا  ي إاليت  إل ب ت  ا  كت إذس ظت   جشكض      

إيتاة  ا    إع لم، ك  ػش   جقييه ظي ظت ةكخخ    ا    لشكت نبس ي ث  يديـت  إختبيويت  ا    ب ه 

 غ، نبلذلاث  يلاءة  ي إيت ب لإط تت     خع   بلذلاث    ا ن ح   ا الأ ع ،2017     2010 ي خذة ب 

 إس  لشكت ب   إشش  ث بد   إذس ظت )نعب بئ  ت(، نتق  إ  ل ياا  إذنإيت إزإ .

، BNM    يصذس الأظ س ي إ ةي ي ث  يعخخذبت  ا  إذس ظت     ي  م  إشظمي إةن  يية س   ي إالك       

ب  خلال  إخق س ش  ي إيت كت  بعخ ى      ط تت     ةكخ  د كت   ي  م  إشظمي إس  لشكت بد   إذس ظت،

 .2017ن  2010ب  م، إ يتاة  ي خذة با  ظنت  

IV-  1-   :ت ب  خلال دس ظت  إتل ب ث جقُُم المدافظ الخأمُنُت لشركاث الخأمين الخكافلي الماليزً

-2010ب   كق د  إخس ت   إل م  يخل قت ب يؼ إة ث خعب ي ق كق د  إخس ت   يقة إت إ يتاة  ي خذة

إس  لشكت ب  لش  ث  إختبا   إخس تتا  ي إاليت بد   إذس ظت جه  لخص ل كت   إنخ اج  2017

  إخ إيت:

  جىزَؼ المدفظت الخأمُنُت بالنضبت لشركتIkhlas Berhad   Takaful   غلى أصاش التزاماث غقىد

   Ikhlas Berhadششكت يةا   لجذنل  ي   ا ج صيم  يديـت  إختبيويت ب إوعةت إ الخكافل الػام:

Takaful  كت  أظ ط  إتل ب ث كق د  إخس ت   إل م: 

 Takaful Ikhlas Berhad : جىزَؼ المدفظت الخأمُنُت بالنضبت لشركت(1)الجذول 

 2010 

RM000 

2011 

RM000 

2012 

RM000 

2013 

RM000 

2014 

RM000 

2015 

RM000 

2016 

RM000 

2017 

RM000 

ق  69598 71975 70651 65488 40938 35638 30727 - جأمين الخرٍ

جأمُناث 

 الضُاراث

- 217398 213980 212859 200857 204383 248952 259227 

الخأمين البدري 

 والجىي 

- 5217 1531 900 445 358 - - 

مخفرقاث أخعار 

 مخنىغت 

- 38391 42561 46856 53762 60788 39681 57065 

        ا  ب لاكخ  د كت :: ب   كذ د  إة خثالمصذر             

Directors Report and Audited financial statements 31 march 2011 ; 2012 ; 2014 ; 2016 ; 2017    

 نإ خ طيذ أكثا ي ث   لجذنل  إع ب   ا  إشس   إخ  ا: -
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 Takaful Ikhlas Berhad : أغمذة بُاهُت جمثل جىزَؼ المدفظت الخأمُنُت بالنضبت لشركت(1)الشكل

 

 ب   كذ د  إة خثا  ب لاكخ  د كت   لجذنل  إع ب  المصذر:

 ب  خلال  لجذنل ن إشس   إع بقا  يلاخف ب يتا: -

 Ikhlasجدخ     ب  جتبين ث  لخش   نجتبين ث  إعي س ث أك ا حجه ب   يديـت  إختبيويت إششكت  -

Berhad   Takaful   ، ،خيث سج ذ جتبيوي ث نرإ  كت  أظ ط  إتل ب ث كق د  إخس ت   ا    ك م

نجذ 259227000 إعي س ث أك ا حجه ب  ةإتل ب ث  ذس    ، أب  جتبين ث  لخش   2017ظنت  رٍ

نجذ  71975000تس يذ تقذس أك ا حجه ب  ةإتل ب ث     2016ظنت رٍ

جدن ق  يديـت  إختبيويت إ ششكت ب  خلال  إختبا  كت  كذة أخؼ س بخخ يت، ن ز  ب  أح   إخد غ  -

  يخ ػش، نإ    لخصت الأك ا   يذ إختبين ث  إعي س ث، زه جتبين ث  لخش  .نج صيم 

يلخ ا  إختبا   إةدشك ن لج ك ب  الأخؼ س ر ث  إخل  ظ ث  إضخ ت إزإ  تدصيه  ب   يديـت  -

  إختبيويت إ ششكت   يذ بنخيظت ب يق سيت بم جتبين ث  إعي س ث نجتبين ث  لخش  .

 نضبت لشركت جىزَؼ المدفظت الخأمُنُت بال Zurich Takaful Malaysia  غلى أصاش التزاماث غقىد

 Zurich Takaful يةا   لجذنل  ي   ا ج صيم  يديـت  إختبيويت ب إوعةت إششكت الخكافل الػام: 

Malaysia كت  أظ ط  إتل ب ث كق د  إخس ت   إل م: 

 

 

 

 



 

ل و  239                                               2022دٌضمبر  – 02/ الػذد  07المجلذ     ISSN: 2507-7244® الإصدثمار والخنمُت المضخذامت مجلت الخمىٍ

 

 ييم سياسة الاكتتاب في شركات التأمين التكافلي ...بوديشة وخبابة ............................................................... تق

 Zurich Takaful Malaysia Berhad: جىزَؼ المدفظت الخأمُنُت بالنضبت لشركت (2)الجذول 

 2010 

RM000 

2011 

RM000 

2012 

RM000 

2013 

RM000 

2014 

RM000 

2015 

RM000 

2016 

RM000 

2017 

RM000 

ق  40325 41123 36088 65538 25861 14930 17190 17763 جأمُناث الخرٍ

 140482 144503 127351 102668 32    632 41192 28396 14283 جأمُناث الضُاراث

 13120 14617 10790 13494 12191 8637 5018 6829 لبدري الخأمين ا

أهىاع أخري من 

 الخأمُناث

23336 42649 43841 58752 65539 81403 91417 71779 

 ب   كذ د  إة خخا  ب لاكخ  د كت : المصذر:

STATUTORY FINANCIAL STATEMENTS 2011-2013-2015-2017 

  إخس ت   إل م ي ث   لجذنل أكلاس  ا  إشس   إخ  ا:  نإخ طيذ  إخغاا  ا بقذ س  إتل ب ث كق د -

 Zurich Takaful Malaysia: أغمذة بُاهُت جمثل جىزَؼ المدفظت الخأمُنُت بالنضبت لشركت (2)الشكل 

Berhad 

 

 ب   كذ د  إة خخا  ب لاكخ  د كت   لجذنل  إع ب  المصذر:

 ب  خلال  لجذنل ن إشس  أكلاس يلاخف ب يتا:        -

 Zurich Takaful Malaysia  جتبين ث  إعي س ث أك ا حجه ب   يديـت  إختبيويت إششكت جدخ -

Berhad نرإ  كت  أظ ط  إتل ب ث كق د  إخس ت   ا    ك م، خيث سج ذ جتبيوي ث  إعي س ث ،

نجذ 144503000أك ا حجه ب  ةإتل ب ث  ذس    ، أب  جتبين ث  لخش   تقذس أك ا 2016ظنت  رٍ

نجذ 65538000تل ب ث   حجه ب  ةإ  ،2014ظنت  رٍ
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  جىزَؼ المدفظت الخأمُنُت بالنضبت لشركتEtiqa Takaful Berhad  غلى أصاش التزاماث غقىد

 Etiqa Takafulيةا   لجذنل  ي   ا ج صيم  يديـت  إختبيويت ب إوعةت إششكت الخكافل الػام: 

Berhad كت  أظ ط  إتل ب ث كق د  إخس ت   إل م: 

 Etiqa Takaful Berhad: مكىهاث المدفظت الخأمُنُت بالنضبت لشركت (3)الجذول 

 2010 

RM000 

2011 

RM000 

2012 

RM000 

2013 

RM000 

2014 

RM000 

2015 

RM000 

2016 

RM000 

ق  148418 113913 104345 83039 84629 28113 - جأمُناث الخرٍ

 875242 874107 776689    692669 653031 282981 - جأمُناث الضُاراث

 18009 19079 17199 19336 52124 12992 - البدري والعيران 

أهىاع أخري من 

 الخأمُناث

- 31629 77475 90604 115514 101554 139973 

 ب   كذ د  إة خثا  ب لاكخ  د كت : المصذر:

STATUTORY FINANCIAL STATEMENTS 2011-2013-2015-2017 

 كق د  إخس ت   إل م ي ث   لجذنل أكلاس  ا  إشس   إخ  ا:  نإخ طيذ  إخغاا  ا بقذ س  إتل ب ث -

 Etiqa Takaful Berhad: أغمذة بُاهُت جمثل مكىهاث المدفظت الخأمُنُت بالنضبت لشركت (3 )الشكل

 

 ب   كذ د  إة خثا  ب لاكخ  د كت   لجذنل  إع ب  المصذر:

 ب  خلال  لجذنل أكلاس يلاخف ب يتا: -

 اا كت  تشق جتبين ث  إعي س ث ن إزك يلخ ا أ   بخ ػشة ب يق سيت ب إيشنق الأخشى جشكض  إششكت بشس  كة -

س نةذ ب إالك  875242000س نةذ ب إالك ن  874107000ب غ حجه ةإتل ب ث ب إوعةت إختبين ث  إعي س ث  -

إتل ب ث خيث كت   إخ   ا، ك   جدخ  جتبين ث  لخش    يشجةت  إث ييت ب  خيث حجه ة 2016ن  2015إعنتي  

 .2016س نةذ ب إالك إعنت  148418000ب غذ 
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  جىزَؼ المدفظت الخأمُنُت بالنضبت لشركتSyarikat Takaful Malaysia Berhad  غلى أصاش

يةا   لجذنل  ي   ا ج صيم  يديـت  إختبيويت ب إوعةت إششكت التزاماث غقىد الخكافل الػام: 

Syarikat Takaful Malaysia Berhad  أظ ط  إتل ب ث كق د  إخس ت   إل م كت: 

 Syarikat Takaful Malaysia Berhad: مكىهاث المدفظت الخأمُنُت بالنضبت لشركت (4)الجذول 

 2010 

RM000 

2011 

RM000 

2012 

RM000 

2013 

RM000 

2014 

RM000 

2015 

RM000 

2016 

RM000 

2017 

RM000 

ق  206611 185770 173921 154272 141660 103270 99186 160708 جأمُناث الخرٍ

 275293 209864 198884 195509 170837 167616 155794 227585 جأمُناث الضُاراث

 17427 10445 4443 4392 3755 10637 17468 12953 الخأمين البدري 

أهىاع أخري من 

 الخأمُناث

98245 110868 68024 70383 64286 67277 87739 91662 

 ا  ب لاكخ  د كت :: ب   كذ د  إة خثالمصذر

STATUTORY FINANCIAL STATEMENTS 2011-2013-2015-2017 

 نإخ طيذ  إخغاا  ا بقذ س  إتل ب ث كق د  إخس ت   إل م ي ث   لجذنل أكلاس  ا  إشس   إخ  ا:  -

 Syarikat Takaful Malaysia: أغمذة بُاهُت جمثل مكىهاث المدفظت الخأمُنُت بالنضبت لشركت (4)الشكل 

Berhad 

 

 ب   كذ د  إة خخا  ب لاكخ  د كت   لجذنل  إع ب  المصذر:

 ب  خلال  لجذنل ن إشس  أكلاس يلاخف ب يتا: -

جدخ     ب  جتبين ث  إعي س ث نجتبين ث  لخش    إصذ سة ب إوعةت يديـت  إششكت ب  خيث  ي ت  -

س نةذ   275293000ةإتل ب ث، خيث ب غ أك ا حجه ب  ةإتل ب ث ب إوعةت إختبين ث  إعي س ث 

س نةذ ب إالك ب إوعةت رك ا حجه ب  ةإتل ب ث إختبين ث  206611000، ن2017ب إالك ظنت 

  لخش  ، 
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 ،2011س نةذ ب إالك ظنت  110868000أب   إختبا   إةدشك تس   أك ا حجه ب  ةإتل ب ث  -

  IV-  2-   ق خضاب مػذلاث الخغير في صافي وإ جمالي الأقضاط في جقُُم صُاصت الاكخخاب غن ظرٍ

 مدل الذراصت:  الشركاث

نلشض جؼ س  ح   ا ن   ا الأ ع غ : 2017و  2010الخغير في صافي وإجمالي الأقضاط للفترة الممخذة بين -

 :2017ن  2010إس  لشكت ب   إشش  ث بد   إذس ظت  ا  لجذنل  إخ  ا نرإ   ا  إيتاة  ي خذة با  

قضاط لكل شركت من الشركاث مدل الذراصت في الفترة : جعىر إجمالي وصافي الأ( 5)الجذول 

 :2017و  2010الممخذة بين 

إجمالي  الشركت

وصافي 

 الأقضاط

2010 

RM 000 

2011 

RM 000 

2012 

RM 000 

2013 

RM 000 

2014 

RM 000 

2015 

RM 000 

2016 

RM 000 

2017 

RM 

000 

Ikhlas 

Berhad   

Takaful 

 

إجمالي 

 الأقضاط

217230 210526 209314 184179 209206 268356 281964 311870 

صافي 

 الأقضاط

191704 177977 185863 128010 191704 140947 174199 180516 

Zurich 

Takaful 

Malaysia 

Berhad 

إجمالي 

 الأقضاط

111113 124471 152907 215757 286810 277616 273154 277687 

صافي 

 الأقضاط

36824 31966 31385 44632 97674 97674 105969 257636 

Etiqa 

Takaful 

Berhad 

إجمالي 

 الأقضاط

525480 359663 797696 588273 972895 1112551 1180095 - 

صافي 

 الأقضاط

459553 293116 717276 801068 862310 1015516 1085190 - 

Syarikat 

Takaful 

Malaysia 

Berhad 

إجمالي 

 الأقضاط

456162 334768 397259 385875 421986 438410 473152 552383 

صافي 

 الأقضاط

334263 244876 284270 259404 249129 243515 283943 312485 

 ب   كذ د  إة خثا  ب لاكخ  د كت   إخق س ش  ي إيت إ شش  ث بد   إذس ظتالمصذر: 

ب  خلال  لجذنل يلاخف أ  حجه الأ ع غ جدة ي  ب  لشكت     أخشى، خيث يلاخف أ   ن ك  -

 :2016لش  ث باي نت كت  حجه الأ ع غ، نب  خلال  إشس   ي   ا ي ضح رإ   ا ظنت 
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ت مدل الذراصت( 5 )الشكل  2016لضنت  : جىزَؼ إجمالي الأقضاط بالنضبت لشركاث الخأمين الخكافلي الماليزً

 

 ب   كذ د  إة خثا  ب لاكخ  د كت   لجذنل  إع ب المصذر: 

 ء  كت   لجذنل ن إشس   إع ب  ي    أ  يلاخف ب يتا:بن  -

   حجه الأ ع غ جدة ي  ب  لشكت     أخشى، خيث يلاخف أ   ن ك لش  ث باي نت كت  حجه  -

 إصذ سة ب  خيث  ح   ا الأ ع غ  ي خدةت، ج يه   Etiqa Takaful Berhadالأ ع غ، نجدخ  لشكت 

 Zurichو  Ikhlas Berhad   Takaful   ب   زه، Syarikat Takaful Malaysia Berhadلشكت 

Takaful Malaysia Berhad .كت   إخ   ا 

  ب  أح  مدل الذراصت:  الشركاثخضاب مػذلاث الخغير في صافي وإجمالي الأقضاط في

 إخلشذ كت  ظي ظت ةكخخ    إتي جدةلا     لشكت ب   إشش  ث بد   إذس ظت جه خع   

ا الأ ع غ ك  ػش    يل دلاث ظ بقت  إزكش، نرإ   ا بلذلاث  إخغاا  ا  ح   ا ن   

 .2017-2010 إيتاة  ي خذة با  

 نيلخص رإ   ا  لجذنل  ي   ا: -

-2010مدل الذراصت للفترة  الشركاثفي  : مػذلاث الخغير في إجمالي وصافي الأقضاط( 6)الجذول 

2017 

مػذلاث الخغير في إجمالي  الشركت

 وصافي الأقضاط %

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 

Ikhlas Berhad   

Takaful 

 

مػذل الخغير في إجمالي 

 الأقضاط

-3,08 

 

-0,57 -12,00 13,58 28,27 5,07 10,60 

مػذل الخغير في صافي 

 الأقضاط

-7,16 4,43 -31,12 49,75 -26,47 23,59 3,62 

 

Zurich Takaful 

مػذل الخغير في إجمالي 

 اطالأقض

12,02 22,84 41,10 32,93 -3,20 -1,60 1,65 
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Malaysia 

Berhad 

مػذل الخغير في صافي 

 الأقضاط

13,19- 1,81- 42,20 118,84 0 8,49 143,12 

 

Etiqa Takaful 

Berhad 

مػذل الخغير في إجمالي 

 الأقضاط

31,55- 121,78 26,25- 65,38 14,35 6,07 - 

مػذل الخغير في صافي 

 الأقضاط

36,21- 144,70 11,68 7,64 17,76 6,86 - 

Syarikat 

Takaful 

Malaysia 

Berhad 

مػذل الخغير في إجمالي 

 الأقضاط

26,61- 18,66 2,86- 9,35 3,89 7,92 16,74 

مػذل الخغير في صافي 

 الأقضاط

26,74- 16,08 8,74- 3,96- 2,25- 16,60 10,05 

   ا الأ ع غب   كذ د  إة خثا  ب لاكخ  د كت  حذنل جؼ س  ح   ا ن  المصذر:

 ب  خلال  لجذنل  إع ب  يلاخف ب يتا: -

  شركتIkhlas Berhad   Takaful : يخضح أ  بلذلاث  إخغاا  ا  ح   ا الأ ع غ خلال تتاة  إذس ظت

ن إزك  2013%، ب ظخثن ء ظنت 33%     10-  يذ  ا خذند  يلذل  إذن ا  إزك يةب أ  يس   ب  

% ن   أ   ب  خذند  يلذل  إذن ا، نكت   إل  م يـاش 12- ذس بلذل  إخغاا  ا  ح   ا الأ ع غ   

 أ   إششكت حعخخذم ظي ظت  كخخ بيت سليذة.

  شركتZurich Takaful Malaysia Berhad يخضح أ  بلذلاث  إخغاا  ا  ح   ا الأ ع غ خلال :

ظنت % ب ظخثن ء 33%     10-تتاة  إذس ظت   يذ  ا خذند  يلذل  إذن ا  إزك يةب أ  يس   ب  

% ن   أك ا ب   يلذل  إذن ا ن ز  41,10ن إزك  ذس تيه  بلذل  إخغاا  ا  ح   ا الأ ع غ    2013

يلني أ   إششكت  جةلذ ظي ظت  كخخ بيت ج ظليت نبدع   ت  ا  زس  إعنت، ب   يخ حب كت   إششكت 

 كخخ  .ص  دة سأط  ي ل ن يخصص ث ب  أح  ب  حات ةإتل ب ث  يتاجةت كت   إخ ظم  ا ة

  شركتEtiqa Takaful Berhad : يخضح أ  بلذلاث  إخغاا  ا  ح   ا الأ ع غ خلال تتاة  إذس ظت

%، 31,55-%، خيث ب غذ 33%     10-  يذ  ا أغ به  خ سج  يلذل  إذن ا  إزك يةب أ  يس   ب  

 كت   إخ   ا، ن ز  يذل 2014، 2013، 2012، 2011% إ عن  ث 65,38 %،26,25-%،121,78

، 2013، 2011كت  أ   إششكت جدةم ظي ظت  كخخ بيت غاا بخ  صيت تهي بدشذدة  ا بلع  إعن  ث 

 2914، 2012نبدع   ت  ا ظن  ث أخشى 

  شركتSyarikat Takaful Malaysia Berhad : يخضح أ  بلذلاث  إخغاا  ا  ح   ا الأ ع غ خلال

%، ب ظخثن ء ظنت 33%     10-س   ب  تتاة  إذس ظت   يذ  ا خذند  يلذل  إذن ا  إزك يةب أ  ي

 % ن   أ   ب   يلذل  إذن ا.26,61-خيث ب غ بلذل  إخغاا  ا  ح   ا الأ ع غ  2011
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    IV-  3-     ت غلى جدمل الخضائر )الشركاث مدل الذراصت( جقُُم قذرة  شركاث الخأمين الخكافلي الماليزً

ق خضاب مػذلاث الملاءة المالُت: ب  أح  جقييه  ذسة لش  ث  إختبا   إخس تتا  ي إاليت  الفجائُت غن ظرٍ

بد   إذس ظت كت  جد    لخع اش  إية ايت، جه جقييه بلذلاث  يلاءة  ا  زس  إشش  ث، ن يدع ات  يؼلا   

ب   يل دلاث  يز  سة أكلاس ن إتي جخص بل ياا جقييه ظي ظت ةكخخ    إل ييت، ن  ضح  لجذنل  ي   ا 

 ءة  ا لش  ث  إختبا   إخس تتا  ي إاليت بد   إذس ظت:بلذلاث  يلا

ت )( 7)الجذول   (الشركاث مدل الذراصت: مػذلاث الملاءة المالُت في شركاث الخأمين الخكافلي الماليزً

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 مػذل الملاءة الشركت

Ikhlas 

Berhad   

Takaful 

بلذل  يلاءة ك  

 % إص  ا

68,74 92,16 59,25 38,98 40,71 45,23 45,28 44,94 

بلذل  يلاءة ك  

 %الإح   ا

77,90 109,02 66,72 56,09 60,43 70,57 73,29 77,65 

Zurich 

Takaful 

Malaysia 

Berhad 

بلذل  يلاءة ك  

 % إص  ا

33,95 253,41 17,26 20,63 40,99 39,47 36,84 89,48 

بلذل  يلاءة ك  

 %الإح   ا

102,45 986,76 84,13 99,74 173,59 112,20 94,98 96,44 

Etiqa 

Takaful 

Berhad 

بلذل  يلاءة ك  

 % إص  ا

83 ,21 40,81 81,28 35,79 54,84 61,52 56,27 - 

بلذل  يلاءة ك  

 %الإح   ا

95,15 50,07 90,39 42,02 61,88 67,40 61,19 - 

Syarikat 

Takaful 

Malaysia 

Berhad 

 يلاءة ك  بلذل 

 % إص  ا

58,19 37,45 39,38 32,70 31,45 26,99 29,89 30,75 

بلذل  يلاءة ك  

 %الإح   ا

79,41 51,20 55,03 48,65 53,28 48,60 49,82 54,36 

 2017-2010ب   كذ د  إة خثا  ب لاكخ  د كت   إخق س ش  ي إيت إ شش  ث بد   إذس ظت إ يتاة  المصذر:

 إع ب  يلاخف ب يتا:ب  خلال  لجذنل     -

إ شش  ث بد   إذس ظت ن إل ب ت  ا ظ لم  إختبا   إخس تتا  ي إالك  إقذسة كت  جد    لخع اش  -

%، نرإ  خلال تتاة  إذس ظت، ب ظخثن ء 200 إية ايت، نرإ  ر  بلذلاث  يلاءة      إص  ا أ   ب  

%( نرإ   ا 253,41 إص  ا ) خيث ب غ بلذل  يلاءة     Zurich Takaful Malaysia Berhadلشكت 

%، ن ذل رإ  كت  أ   زس  إششكت جخد   200، ن ز   يلذل أك ا ب   يؤلش  إذن ا 2011ظنت 

 أخؼ س أك ا ب  ػ  يه  ةظديل بيت، ن ن ك حع     ا ظي ظيه  ةكخخ بيت.

قة إت أك أ   ب  خلال بلذلاث  يلاءة     الإح   ا يخضح أ  ح يم  إشش  ث بلذلاته   ا  لخذند  ي -

%، ن ز  يذل كت  أ  إ شش  ث بد   إذس ظت  إقذسة كت  جد    لخع اش  إية ايت، 400ب  
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%، ن قذس   400ن إتي     إا  بلذل أك ا ب   Zurich Takaful Malaysia Berhadب ظخثن ء لشكت 

ع اش ، ن ذل  ز   يلذل كت  أ   إششكت غاا   دسة كت  جد    لخ2011%( نرإ  ظنت 986,76)

  إية ايت. 

V- الخاتمــــــــــــــــــــــــــــــــة : 

تهخه ظي ظت ةكخخ   ب خخي س نجة  ب ػ إبي  إختبا  ب  حب  إعي ظت  إتي جدذد   لشكت  إختبا                

ص ل  إخس تتا ب   يدق  أ ذ تا  نغ ي ته ، نرإ  ب خخي س أي  ق بلينت ب  ػ إبي  إختبا  نستع الأخشى إلخ

كت  بديـت بةذيت جخ  ش ى بم غ ي ث  إششكت ب  الأخؼ س  إق ب ت إ ختبا ، خيث يةب كت  لش  ث  إختبا  

 إخس تتا أ  ج  ص  با   يخصص ث  إخقنيت نسأط  ي ل نحجه ةكخخ  ،  ر جؤدك  إعي ظت  إخ ظليت 

جؤدك  إعي ظت ةي   ليت إلاكخخ   إلاكخخ        بس ييت جد    إششكت أخؼ س  أك ا ب  ػ  يه  ةظديل بيت، ن 

 إتي جختن    لش  ث  إختبا   إخس تتا      بس ييت تقذ   كذد باه ب   إل لاء نجق ص  يديـت  إختبيويت 

 نجش حم بس ييه   ا  إع لم  إل ب ت تيه.  

 ل ب  الأك  ل، جدةنى لش  ث  إختبا   إخس تتا  ي إاليت بد   إذس ظت ظي ظت  كخخ بيت بس يت ب  بض ج بقة    

خيث جدن ق  يد تف  إختبيويت إازس  إشش  ث ب  با  جتبين ث  إعي س ث نجتبين ث  لخش   ن إختبا   إةدشك 

ن لج ك،  ط تت     أي  ق أخشى ب   إختبين ث، نب  خلال بلذلاث  إخغاا  ا  ح   ا الأ ع غ  يدع ات كت  

 ظت  كخخ بيت سليذة، ن ن ك لش  ث جدةنى ظي ظت  إشش  ث بد   إذس ظت جةا  أ   ن ك لش  ث جدةنى ظي

 كخخ بيت بخزبزبت، بدع   ت  ا بلع  إعن  ث نبدشذدة  ا ظن  ث أخشى، خيث أيه إ شش  ث بد   إذس ظت 

 Zurichن إل ب ت  ا ظ لم  إختبا   إخس تتا  ي إالك  إقذسة كت  جد    لخع اش  إية ايت، ب ظخثن ء لشكت 

Takaful Malaysia Berhad .ن إتي جةا  ب  خلال  إذس ظت أنه  جخد   أخؼ س  أك ا ب  ػ  يه  ةظديل بيت 

V.1. هخائج البدث: 

 ي    جلخيص أ ه  إنخ اج  يخدص  ك يه  ب  خلال  زس  إذس ظت  ا  إنق غ  إخ إيت:

  ،جخ ث   ظتا جيةيت لش  ث  إختبا   إخس تتا  ي إاليت  ا ةكخخ    ا  نش ء بد تف بخ  صيت

خ ذ كت  كذد كةاا ب   يخ ػش  يخة نعت، ن ز  ب  يق   ب   إخغاا  ا يخ اج  يد تف، حل

ن ذ جه نطم  ظتا جيةيت ةكخخ    ا خؼت ك   ظن  ت جدذد تئ ث الأك  ل ن إقؼ ك ث 

 إصن كيت  إتي جس   تيه   إشش  ث بعخلذة إلاكخخ   تيه ، نرإ  ب  أح  ط    ةخخي س 

 يديـت، ن د  إ  شتاكا  ستع  إخةذيذ أن حغياا  إششنغ   ين ظب إ  خ ػش د خ 

 نأخس م  إلقذ كنذ  إخةذيذ.

  جدن ق  يد تف  إختبيويت ب  با  جتبين ث  إعي س ث نجتبين ث  لخش   ن إختبا   إةدشك

ن لج ك ب لإط تت     أي  ق بخيش ت ب   إختبين ث، نرإ   ا    لشكت ب   إشش  ث بد  

 ا خذ ر جه نظي ت ب  أح  ية ح ظي ظت ةكخخ    ا لش  ث   إذس ظت، نيلخ ا رإ 

  إختبا   إخس تتا ن إخد غ ب   يخ ػش، 
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   جخصذس جتبين ث  إعي س ث  يشجةت الأن   ب  خيث حجه ةإتل ب ث  ا     إشش  ث بد

 إذس ظت، ن شحم رإ       إض بيت  ز   إن ق ب   إختبين ث ب لإط تت      حع ق كذد 

 د   إختبا  كت  بعخ ى دنإت ب إالي ؛ إ خذ ث ب

  يدخ   إختبا  كت   لخش    يشجةت  إث ييت ب  خيث حجه الإإتل ب ث ب يق سيت بختبين ث

جخق س  حجه  Syarikat Takaful Malaysia Berhad إعي س ث،     أيه  ا لشكت 

 ةإتل ب ث ب  جتبين ث  إعي س ث ب يق سيت بةقيت  إشش  ث؛

   إةدشك ن لج ك ب سجي ق بلذلاث  لخع اش ،  ز  ب  يةل  لش  ث  إختبا  يخ ال  إختبا 

 إخس تتا  ي إاليت جخيع ب  حجه  ز   إن ق ب  ةإتل ب ث جي دي  إ   ق خع اش ضخ ت 

  ذ جؤدك به      الإتلاط.

ؼ في المخاظر داخل المدفظت الخأمُنُت في خذ راجه  وصُلت الاجابت غلى الفرضُت الأولى: ٌػخبر الخنىَ

من أجل هجاح صُاصت الاكخخاب في شركاث الخأمين الخكافلي مؼ الخخفُض من حجم الخأمين غلى المخاظر 

 الكبري جفادًا لىقىع خضائر ضخمت. 

  حجه الأ ع غ جدة ي  ب  لشكت     أخشى، خيث يلاخف أ   ن ك لش  ث باي نت كت  حجه   

ة ب  خيث  ح   ا الأ ع غ  ي خدةت، ج يه   إصذ س  Etiqa Takaful Berhadالأ ع غ، نجدخ  لشكت 

 Zurichو  Ikhlas Berhad   Takafulزه    ب  ، Syarikat Takaful Malaysia Berhadلشكت 

Takaful Malaysia Berhad  .كت   إخ   ا 

  ب  خلال جقييه بلذلاث  يلاءة  ا  إلينت بد   إذس ظت، ن يدع ات  يؼلا   ب   يل دلاث  يز  سة

جضء  إنـشك ب   إذس ظت ن إتي جخص بل ياا جقييه ظي ظت ةكخخ    إل ييت، خيث أ   ا  ل

إ شش  ث بد   إذس ظت ن إل ب ت  ا ظ لم  إختبا   إخس تتا  ي إالك  إقذسة كت  جد    لخع اش 

ن إتي جةا  ب  خلال  إذس ظت أنه   Zurich Takaful Malaysia Berhad إية ايت، ب ظخثن ء لشكت 

 أخؼ س  أك ا ب  ػ  يه  ةظديل بيت.جخد   

ت مدل الذراصت القذرة غلى  الاجابت غلى الفرضُت الثاهُت: لِط لكل شركاث الخأمين الخكافلي الماليزً

 جدمل الخضائر الفجائُت.

V.4. :مقترخاث البدث 

  إذس ظت     بة  كت ب  ة تا خ ث يلخصا   ا  إنق غ  إخ إيت:جخ ص  

 إخس تتا  ي إاليت كذم  إخ ظم  ا ةكخخ   ت لم ػ  يه  ةظديل بيت ختى لا يةب كت  لش  ث  إختبا   

 جخلشض لخ لاث  إلعش  ي  ا يديةت كذم  ذسته  كت  حعذيذ ةإتل ب ث  ي إيت  يعخقة يت؛

  يةب كت  لش  ث  إختبا   إخس تتا  ي إاليت كذم جي  ذ تشص  كخخ بيت جس     دسة كت  حغؼييه  ختى

    كدع   بس يت  ا  إع لم  إل ب ت تيه؛جخ    ب

  كت  لش  ث  إختبا   إخس تتا  جة ق ظي ظت  كخخ بيت سليذة ختى حعخؼيم جد   الأخذ ر

  إية ايت إتي  ذ جخلشض إا .
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Ⅵ-  ع :ــــــــــالات والمراجــــــــالإح 
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