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 ملخص

الواسدة مً   خذفقاثال كلى (REER) الفللي الخقُقي في ظلش الصشف  اثالخغير ؤزش قُاط تهذف هزه الذساظت بلى 

راث حاربُت كالُت للاظدثماس الأحىبي  ؼئتؼملذ كُىت الذساظت خمغ دوى ها .ؼئتالذوى الىا فيالاظدثماس الأحىبي المباؼش 

بلى غاًت ظىت  1995بولىذا، وغؼذ الذساظت الفترة  الممخذة مً ظىت و  ،، المنعُو، الؽُلي، الصينلصٍالمباؼش وهي: البرا

جوصلذ ، وقذ طمً همارج باهل العالً(FEM) جم الاكخماد في الذساظت القُاظُت كلى همورج الخإزيراث الثابخت  . 2024

ملذى الىاجج المخلي الخقُقي و  إحماليقُقي و وحود ؤزش موحب وملىوي لهل مً ظلش الصشف الفللي الخ بلىالذساظت 

كلى  املىوٍا و ظلبُ ؤزشا، فُما اؿهش ملذى الخطخم الواسدةالمباؼش  الأحىبيالاهفخاح الخجاسي كلى جذفقاث الاظدثماس 

 . الواسدةالمباؼش  الأحىبيجذفقاث الاظدثماس 

 ، همورج الخإزيراث الثابختالمباؼش الأحىبيالاظدثماس ظلش الصشف الفللي الخقُقي،  : يةالكلمات المفحاح

 .C33؛   F31؛  JEL : F21ثصنيف 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

-- 
Abstract:  

This study aims to measure the impact of changes in the Real Effective Exchange 

Rate (REER) on inward Foreign Direct Investment (FDI) flows in emerging countries. 

The sample included five emerging economies with high attractiveness to foreign direct 

investment: Brazil, Mexico, Chile, China, and Poland, covering the period from 1995 to 

2024. The econometric analysis relied on the Fixed Effects Model (FEM) within static 

panel data models.The findings revealed a positive and significant effect of the real 

effective exchange rate, real GDP, and trade openness on inward FDI flows, whereas 

inflation showed a negative and significant effect on inward foreign direct investment 

flows.  
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I- تمهيد :  

موهرري ًمثررل العررماث المميررلاة للاقخصرراد اللررالتي فرري وقخىررا الررشاهً،  ؤهررمخررذ ؤالمباؼررش  الأحىبرريالاظرردثماس  ٌلخبررر

ررررتو الخبررررراث  االخنىولوحُررررو   الأمررررواىالترررري جدررررُذ اهخقرررراى سئوط  بخررررذق القىررررواث الش ِعررررُت  و الخىـُمُررررت بررررين  الإداسٍ

رررا فررري حؽرررنُل ؤالرررذوى، لمرررا  فررري جوحُررري معررراساث  طرررمً ظلاظرررل القُمرررت اللالمُرررت و الإهخررراج ؤهمررراغهررري ًرررادي دوسا مدوسٍ

 .الخجاسة الذولُت

بخاصررت و  ،خخلررد دوى اللررالمم مررً بررال  باهخمررا   الاظرردثماس الأحىبرري المباؼررشوهـررشا لررذوسه المهررم، فقررذ خـرري 

ت و جدعررين بِئاهررا الا  الترري حعررلى بلررى  ؼررئتالرذوى الىا ررض كوامررل حاربُاهررا حلظردثماسٍ ررادة  ضٍ ظررلُا   ، الررواسدةجذفقاجرري  لضٍ

ررررض هموهررررا الاقخصررررادي و لمنهرررا    للمضاًررررا الترررري جخرررروفش كل هررررا هررررزه  و .ًجررررايي فرررري الاقخصرررراد اللررررالتيدكررررم اهررررذماحها الإ خلضٍ

بر اسجفلررذ خصرراها مررً جررذفقاث الاظرردثماس الأحىبرري المباؼررشة   صررا ملخبرررة مىرري،صالررذوى فقررذ ؤصرربدذ حعررخقؼب خ

الررذوى  المهاهررت المخىامُررت لهررزه ٌلنررغ وهررو مررا  ، 2024ظررىت  %58بلررى مررا ًقرراس   1990ظررىت  %16  كالمُررا مررً دةالررواس 

 .موحهت س ِعُت للاظدثماساث الأحىبُت المباؼشة 

 مرررًو  ، بجملرررت مرررً المخرررذداث الاقخصرررادًت  المباؼرررشة الأحىبُرررتللاظررردثماساث   ؼرررئتجرررشجبؽ حاربُرررت الرررذوى الىا

ماؼرررررشا ؤظاظرررررُا كلرررررى القرررررذسة الخىافعرررررُت الخاسحُرررررت  الأخيررررررٌلرررررذ هرررررزا  بر ،لررررري الخقُقررررريالفل ظرررررلش الصرررررشف طرررررمنها

ؤظلاس العلم و الخذماث و كلى القذسة كلى و  الإهخاجللاقخصاد، وؤي حغير في هزا الماؼش ًىلنغ مباؼشة كلى ملفت 

ت فررري الررذوى المظرررُفت كلرررى  ػبُلررت جرررإزيره  ؤن  غيرررر .الؽررشا ُت لللملرررت المخلُررت، ومرررً زرررم كلررى حاربُرررت البِئرررت الاظرردثماسٍ

وهرو مرا ًفرخذ ، ولرم ًرخم الفصرل ف هرا  الاقخصرادًت الأدبُراثحلخبرر مدرل هقراػ فري  المباؼرش الأحىبريجذفقاث الاظدثماس 

 .ؼئتالذوى الىا بلى الواسدة المباؼش الأحىبيالاظدثماس جذفقاث خوى ؤزشه كلى  المجاى  للدعائى 

I.1- : إشكالية البحث 

 الخالُت:  الإؼهالُت ػشحمنً بىاءا كما ظبق ً

 بلى الواسدة المباؼش الأحىبي الاظدثماس جذفقاث ظلش الصشف الفللي الخقُقي كلى في اثالخغير  ما هو ؤزش

 ؟2024-1995خلاى الفترة  ؼئتالذوى الىا

I.2 - البحث : ةفشضي 

 الأحىبياس لعلش الصشف الفللي الخقُقي كلى جذفقاث الاظدثم رو دلالت بخصا ُتموحب ًوحذ ؤزش 

 . 2024-1995 خلاى الفترة ؼئتالذوى الىا بلى الواسدةالمباؼش 

I.3. - : أهذاف البحث 

 تهذف هزه الذساظت بلى ماًلي:

 ت بين  ؛المباؼش الأحىبيظلش الصشف و الاظدثماس  بُان الللاقت الىـشٍ

 ؛ؼئتالىاالذوى  بلى  واسدةال  قُاط ؤزش ظلش الصشف الفللي الخقُقي كلى جذفقاث الاظدثماس الأحىبي المباؼش 

  جذفقاث كلى المخغيراث الاقخصادًت الهلُت )الىاجج المخلي، الاهفخاح الخجاسي، الخطخم(  زش بلعؤقُاط

 .الواسدة بلى الذوى الىاؼئت الاظدثماس الأحىبي المباؼش

I.4. - : أهمية البحث 

ًجلل  ؼئتو الاقخصادي في الذوى الىاالمباؼش في دكم معاساث الىم الأحىبيالذوس المخىامي للاظدثماس  بن

ت، وكلى سؤظها ظلش الصشف الفللي الخقُقي،  زش ؤجدذًذ  ؤنخُث مً الظشوسي البدث في مدذداجي الجوهشٍ

 الأحىبيذًىامُنُاث الاظدثماس ل ؤكمقالمباؼش ًدُذ فهما  الأحىبيالخغيراث في هزا الماؼش كلى جذفقاث الاظدثماس 
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ض قذسة  فيٌعهم  ؤنملشفُا ًمنً  بػاسالما ًوفش  ،ؼئتالمباؼش في الذوى الىا جوحُي العُاظاث الاقخصادًت لخلضٍ

 المباؼش. الأحىبيهزه الذوى كلى اظخقؼا  الاظدثماس 

I.5. –  :حذود البحث 

 ل،  ؼئت: ًقخصش هزا البدث كلى كُىت مهوهت مً خمغ دوى مً الاقخصاداث الىاالحذود المكاهية هي: البراصٍ

ؤن هزه الذوى مصىفت طمً  ،وقذ جم اخخُاس هزه الذوى لعببين: ؤولا  .و بولىذا ،ي، الصينالمنعُو، الدؽُل

ش  الواسدةالمباؼشة  الأحىبُتللاظدثماساث  حاربُت الألثرالاقخصاداث اللؽشون  وهزا وفقا لما وسد في  جقشٍ

  .الذساظت القُاظُت ءلإحشاالبُاهاث اللاصمت  هو جوفش ،زاهُاو  .2025و  2024الاظدثماس اللالتي لعىتي 

 2024غاًت ظىت  بلى 1995: حغؼي هزه الذساظت الفترة الممخذة مً ظىت الحذود الضمنية. 

I.6. – :منهجية البحث 

مً  في الجاهب الىـشي للذساظت الخدلُلي ظِخم الاكخماد كلى المىهج الوصفي بدثبؼهالُت ال لملالجت 

إلى جدلُل جؼوس الللاقت بُنهما، و المباؼش و  الأحىبيالاظدثماس ف و فاهُم المخللقت بعلش الصش الم بلىخلاى الخؼشق 

وفي الجاهب الخؼبُقي ظِخم الاكخماد كلى المىهج ، كالمُا الواسدةالمباؼش  الأحىبياججاهاث الاظدثماس جذفقاث و 

 خصا يالإ بالاظخلاهت بالبرهامج عالً و القُاس ي، وهزا مً خلاى جقذًش همورج الذساظت بواظؼت  همارج باهل ال

Stata17  . 

I.7. –  :الذساسات السابقة 

باهخما  لبير مً ػشف الباخثين في  المباؼش الأحىبيالاظدثماس لبدث في الللاقت بين ظلش الصشف و خـي ا

 ماًلي: رلش  الاقخصاد الذولي، ومً بين الذساظاث التي جىاولذ هزا الموطوق 

  دث في الللاقت بين ظلش الصشف الشظتي و الاظدثماس ، هذفذ هزه الذساظت بلى الب(2018)الاخظش، دساظت

قت 2015-1990الأحىبي المباؼش في الجضا ش خلاى الفترة  ، وجم الاكخماد في الذساظت القُاظُت كلى ػشٍ

Johanson   لت الأحل، و كلى ظببُت لخقذًش الللاقت قصيرة Gragner cuasality test لخقذًش الللاقت ػوٍ

ظت بلى كذ  وحود كلاقت بين ظلش الصشف الشظتي و الاظدثماس الأحىبي المباؼش في الأحل، وقذ جوصلذ الذسا

ل والقصير.   الجضا ش في  الأحلين الؼوٍ

 دساظت (Hniya et al., 2021)،  زش ظلش الصشف الفللي الخقُقي ؤهذفذ هزه الذساظت بلى جدذًذ(REER) 

، و بخؼبُق همورج الاهدذاس 2018-1980خلاى الفترة  بلى جووغ الواسدجقلباجي كلى الاظدثماس الأحىبي المباؼش و 

ً  ARDLالزاحي للفجواث الموصكت  ، غير في الأحل القصير جوصلذ الذساظت بلى وحود كلاقت موحبت بين المخغيرً

ل ت في الأحل الؼوٍ  .ؤن هزه الللاقت جىقلب بلى ظالبت وملىوٍ

 دساظت (Mandigma, 2021) ،ش ظلش الصشف الخقُقي كلى جذفقاث هذفذ هزه الذساظت بلى جقذًش ؤز

 الاظدثماس الأحىبي المباؼش الواسدة، ؼملذ كُىت الذساظت ؤسيم دوى هاؼئت مً حىو  ؼشق آظُا وهي:

ا، الفلبين، و  . جم الاكخماد في 2017بلى  1970فخمخذ مً ظىت  ،جاًلاهذ. ؤما فترة الذساظتاهذوهِعُا، ماليلًا

، وقذ جوصلذ الذساظت بلى ؤن الأزش (ARDL) الزاحي للفجواث الموصكت الذساظت القُاظُت كلى همورج الاهدذاس

ا فقؽ في خالت جاًلاهذ، خُث ؤن اسجفاق ظلش الصشف الخقُقي )اسجفاق قُمت  ل الأحل مان واضخا وملىوٍ ػوٍ

ل. ادة الاظدثماساث الأحىبُت الواسدة بلى جاًلاهذ كلى المذق الؼوٍ   اللملت( ًادي بلى صٍ
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  دساظت(Sultana et al., 2024) ،ؤظلاس الصشف كلى دساظت ؤزش الذًً الخاسجي و  هذف هزا البدث بلى

جم الاكخماد في  .2020 -1993 وهزا للفترةدولت هاؼئت  11الاظدثماساث الأحىبُت المباؼشة للُىت مهوهت مً 

لت الأحل بين مخغيلخقذًش الللاقت قصيرة و  PMG Panel ARDLالذساظت القُاظُت كلى همورج  راث ػوٍ

زش ظالب وملىوي لعلش الصشف الشظتي كلى الاظدثماساث الأحىبُت ؤ وحود جوصلذ الذساظت بلى .الذساظت

لالمباؼشة في الأحل القصير، ووحود ؤزش موحب وملىوي في الأحل  ال ، وهزا ٌلني ؤن اسجفاق ظلش الصشف ؼوٍ

ادة   ثماساث الأحىبُت المباؼشة.الاظدجذفقاث  الشظتي ) اهخفاض قُمت اللملت المخلُت( ًادي بلى صٍ

  دساظت(Elian et al., 2024) ،  جىاولذ هزه الذساظت ؤزش  الىمو الاقخصادي والخقلباث في ؤظلاس الصشف كلى

، 2022بلى  2000غؼذ الذساظت الفترة الممخذة مً ظىت  .BRICSفي دوى  الواسدةالاظدثماساث الأحىبُت المباؼشة 

لت الأحل بين المخغيراث المعخقلت اخخباس الخوقذ اظخخذ  الباخثون   هامل المؽترك للخدقق مً الللاقت ػوٍ

لخدلُل اججاه العببُت بين  (Granger Non-Causality) المخخاسة، واخخباس ظببُت غشاهجش غير الاججاهُت

، جوصلذ الذساظت بلى ؤن جقلباث ظلش الصشف وظلش الصشف الخقُقي لهما ؤزش ظلبي غير ملىوي المخغيراث

في الأحل القصير، في خين ؤن ظلش الصشف الخقُقي  الواسدةجذفقاث الاظدثماساث الأحىبُت المباؼشة كلى 

ت ف ل، ؤي ؤن اسجفاق ظلش الصشف الخقُقي )اسجفاق قُمت اللملت  يؤؿهش كلاقت موحبت وملىوٍ الأحل الؼوٍ

ادة جذفقاث الاظدثماساث الأحىبُت المبا ل بلى صٍ  . BRICSؼشة بلى دوى المخلُت( ًادي في الأحل الؼوٍ

II- الإطار النظري للدراشة :  

II- 1- مفهىم سعش الصشف : 

II- 1- 1-:جعشيف سعش الصشف 

هي " كذد الوخذاث مً  كملت حعتى )كملت الدعلير( مقابل وخذة واخذة مً ؤٌلشف ظلش الصشف كلى 

المخلاسف و ً خلالي جبادى اللملاث، كباسة كً الملذى الزي ًخم م هو("، ؤي الأظاظُتكملت بلذ آخش حعتى )اللملت 

ت ه واللملت ،ؤهي دوما جهون اللملت الظلُفت هي كملت الدعلير الأحىبُتكلُي في ظوق اللملاث  كملت  يالقوٍ

 (19، صفدت 2019)معاكذًت،  .ًهون ظلش  الصشف ؤلبر مً الواخذ ل ؤنلأح، ورلو الأظاط

II- 1- 2-سعش الصشف: أهىاع 

قت خعابي ًىقعم ظلش الصشف خعب ػ  هي: ؤهواقكذة  بلىشٍ

خم ،الجاسي  اللملت ظلشهو  :(NER)سعش الصشف الاسمي  -  ظوق  في كل ها واللشض للؼلب جبلا جدذًذه وٍ

 ظلش في حغير خذور ؤن بلى الإؼاسة وججذس .(149، صفدت 2016)خباصي،  في لخـت صمىُت ملُىت الصشف

 للبلذ الذولُت الخىافعُت القذسة في ًدذر الزي الخغير مذق كً ماملت صوسة ٌلؼي لا قذ الصشف الاظتي

  الأظلاس معخوق  اسجفاق وعبت مً بملذى ؤقل لللملت الاظمُت القُمت في اهخفاض خذر فةرا الاهخما ، مدل

 الصشف ظلش في اهخفاض خذور مً بالشغم الاهخفاض بلى جمُل قذ الملني للبلذ الخىافعُت القذسة فةن

 .الاظتي

 الأظلاسبلين الاكخباس معخوق  الأخزبين دولخين مم  هو ظلش الصشف الاظتي : (RER)سعش الصشف الحقيقي -

ت،  في البلذًً الملىُين مقذاس الخغير  ٌلنغ الخقُقي الصشف ن ظلشةف وكلُي .(931، صفدت 2020)صاوٍ

 .الؽشا ُت قوتها خقُقتهي ٌلنغ ؤ ؤياللملت،  صشف ظلش الخقُقي في
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هو كباسة كً مخوظؽ ظلش اللملت المخلُت باليعبت لمجموكت مً :  (NEER) سعش الصشف الفعلي الاسمي  -

 .(5، صفدت 2021)مذوسي،  .الخاسحُتوصنها في الخجاسة  ؤظاط، خُث جشجح مل كملت كلى الأحىبُتاللملاث 

 بالأظلاس امشجخ ظتيالا  فلليال صشفال ظلشهو كباسة كً :  (REER) سعش الصشف الفعلي الحقيقي -

ين ؼشما ي وؤهم الملني البلذ بين اليعبُت ن الخغيراث في ظلش الصشف الفللي الخقُقي ة، ومً زم  فالخجاسٍ

ين، وفي مل الصشف الاظمُت و  ؤظلاسجإخز بلين الاكخباس للا مً جؼوساث  فشوق الخطخم مم الؽشماء الخجاسٍ

 دة باكخباسه: مخلذ ؤدواساًادي ماؼش ظلش الصشف الفللي الخقُقي   الأظواقمً جدلُل العُاظاث و جدلُل 

 مقُاظا للخىافعُت الذولُت؛ 

 ًت والمالُت؛ذالىق الأوطاقخذ الماؼشاث الملبرة كً ؤ 

 لقُاط اهخقاى الصذماث الخاسحُت؛  ةؤدا 

ا لهل مً صاولي العُاظاث  ؤمشا الخقُقيلزالو حلذ القُاظاث الذقُقت لعلش الصشف الفللي  طشوسٍ

 (Klau & Fung, 2006, p. 51) الذولُت. الأظواقللمؽاسلين في و 

II- 2-  المباشش الأحنبيجعشيف الاسخثماس : 

جذكُم مخخلد اللملُاث المخصصت لدعُير و المباؼش بإهي"  الأحىبيكشف صىذوق الىقذ الذولي الاظدثماس 

، و ًظم مخخلد اللملُاث المىجضة اهؼلاقا مً الأ غير بلذ الماظعت  ؤحىبيوؽاغ الماظعت المخواحذة في بلذ 

مم مخخلد ماظعاتها في الخاسج،  الأصليالىمو الذاخلُت لؽشلت دولُت اليؽاغ المخوػىت في البلذ  تبظتراجُجُ

لخصت لا جقل  الأحىبُتالىمو الخاسحُت بؽشغ امخلاك الماظعت  بظتراجُجُتلللملُاث المىجضة مً خلاى  بالإطافت

 اهمت في حعُير الؽشلت المعاهذفت ومشاقباها"المع ها، مما ًخولالأحىبيبالما ت مً سؤط ماى الؽشلت في البلذ  10كً 

ذ،    .(320، صفدت 2024)دسٍ

لت الأمذ  اظدثماس بإهي " UNCTADالمخدذة للخجاسة و الخىمُت  الأمممىـمت  وحلشفي ًقو  كلى كلاقت ػوٍ

واهخما  معخمش، ًخجعذ في ظُؼشة لُان مقُم في اقخصاد ملين كلى ماظعت مقُمت في اقخصاد آخش. وفي بػاس 

ؽترغ لاكخباس   كلى بداسة الماظعت المقُمت في الاقخصاد المظُد. وَُ
ً
 ملخوؿا

ً
هزا الاظدثماس، ًماسط المعدثمش جإزيرا

 امخلاك ما لا ًقل كً 
ً
ذ10الاظدثماس مباؼشا ؽمل هزا الىوق مً الاظدثماس ، % مً الأظهم راث خقوق الخصوٍ وَ

 مً الصفقت الأولُت بين النُاهين وحمُم الملام
ً

لاث اللاخقت بُنهما، بطافت بلى الملاملاث بين الؽشماث الخابلت للا

منً ؤن ًخم الاظدثماس الأحىبي المباؼش مً قبل  الأفشاد ؤو مً قبل الأحىبُت ظواء ماهذ مذمجت ؤو غير مذمجت. وٍ

 .(UNCTAD, 2012) "الؽشماث

خُث ًمخلو مقُم في اقخصاد مً ؤؼهاى الاظدثماساث كبر الخذود،  ؼهل"  هيؤالبىو الذولي كلى  فيٌلش و 

عخخذ  ملُاس امخلاك   مً الىفور كلى بداسة ماظعت مقُمت في اقخصاد آخش. وَُ
ً
 لبيرا

ً
% 10مليّن العُؼشة ؤو قذسا

ذ لخدذًذ وحود كلاقت اظدثماس مباؼش الاظدثماس الأحىبي  ٍخميلاو  .ؤو ؤلثر مً الأظهم اللادًت راث خقوق الخصوٍ

ت المباؼش كً غيره مً ؤؼهاى الا  لت الأمذ ؤو العُؼشة الإداسٍ ي لخدقُق مصلخت ػوٍ وحه ًُ ظدثماس الذولي بهوهي 

ل الأمذ كلى بوؽاء معخودكاث، ؤو مشافق   ما ًىؼوي هزا الاهخما  ػوٍ
ً
الفلّالت كلى ماظعت في بلذ آخش. وغالبا

منً ؤن جخخز الاظدثماساث المباؼشة لت الأحل في الخاسج. وٍ  مخلذدة، منها بهخاج، ؤو مىـماث دا مت وػوٍ
ً
 :ؤؼهالا

ؤو  ،خُث ًقو  المعدثمش ببذء مؽشوق حذًذ في دولت ؤحىبُت ،(Greenfield Investment)لاظدثماس الجذًذا

م المؽترلت خُث ًذخل المعدثمش في اجفاقُت ؼشالت مم ؼشلت ؤحىبُت لإوؽاء ماظعت ، (Joint Venture) المؽاسَ



 

 xxxx                                               851حىان  – xx/ العذد  xxالمجلذ     ISSN: 2507-7244 ®مجلة الحمىيل والإسخثماس والحنمية المسحذامة 

 

 فقات الواردة من الاشتجمار الأجنبي المباشردر التغيرات في شعر الصرف الفعلي الحقيقي على التأث ..…………بن بارة بوزيد 

خُث ٌعخدور المعدثمش كلى ماظعت قا مت في  ،(Merger & Acquisition)  الاهذماج والاظخدوارؤو  ،حذًذة

 . (WB, 2025) "الخاسج

II- 3-  المباشش الأحنبيالعلاقة بين سعش الصشف و الاسخثماس : 

خون وودص كا    الأحىبي، خـي البدث في الللاقت بين ظلش الصشف و الاظدثماس 1971كقب انهُاس هـا  بشٍ

ؿهوس اللذًذ مً  بلى ؤدق، وهو ما في الللاقاث الاقخصادًت الذولُت باخثينالمباؼش باهخما  واظم مً ػشف ال

 الأحىبيالفشطُاث التي خاولذ جقذًم جفعيراث  لأزش الخغير في معخوق ظلش الصشف كلى جذفقاث الاظدثماس 

 هزه الفشطُاث: ؤهمالمباؼش، ومً 

الخغيراث في معخوق ظلش الصشف  ؤنكلى فشطُت  Froot and stein (1991): اكخمذ فشضية الثروة النسبية -

 .المباؼش الأحىبيوبالخالي كلى الاظدثماس  ،البلذ المعخظُدروة اليعبُت لهل مً بلذ الميؽإ و جازش كلى الث

جهلفت مً  ؤلثرن المصادس الخاسحُت للاقتراض جصبذ ةف ،مقاسبت ؤظواق سؤط الماى غير الهاملت بلىوبالاظدىاد 

ًادي اهخفاض قُمت كملت الذولت المعخظُفت مقابل  ؤنوهدُجت لزالو ًخوقم سؤط الماى الذاخلي للؽشلت، 

، الأحىبُتاسجفاق الثروة اليعبُت للؽشماث  اليعبُت ف ها مقابل الأصوى  ؤظلاساهخفاض  بلى كملت بلذ المعدثمش

ت لؽشاء  هزه الؽشماث وهو ما  ًمنً  ,.Phillips & Fredoun Z)  المخلُت  الأصوى مً جقذًم كشوض قوٍ

2008, p. 507) الشاغبت في  الأحىبُت، وبالخالي ًصبذ البلذ الزي اهخفع ظلش صشفي رو حاربُت للاظدثماساث

 .الأحىبُتالؽشماث   جمخلنها ؤصبدذة اليعبُت التي و في هزا البلذ هدُجت لميلاة الثر الأصوى جملو 

جهالُد  بحماليمهوها ؤظاظُا في ن جهلفت اللمل جمثل ةوفقا لهزه الفشطُت ف :ثكلفة العمل النسبيةفشضية  -

 Cushman ًشق  الإػاسفي هزا . والأحىبُت، وبالخالي فهي كىصش خاظم في قشاساث جوػين الاظدثماساث الإهخاج

  الإهخاججهالُد  اهخفاضوبالخالي  ،الأحوس خفع  بلىًادي   اهخفاض قُمت اللملت المخلُت  ؤن (1988)

هزا الاهخفاض في . (Moraghen et al., 2023, p. 209)  الأحىبيمعدثمش باليعبت لل الأحىبُتالمخدعبت باللملت 

جهلفت الُذ اللاملت  الىاجج كً اهخفاض ظلش الصشف ٌلضص مً حاربُت البلذ المعخظُد لخذفقاث الاظدثماس 

 ؤنلب المباؼش في هزه الخالت ًخؼ الأحىبياهخفاض ظلش الصشف كلى  الاظدثماس  جإزير ؤن  بلا، المباؼش الأحىبي

ظين لا ًخم ؤاليعبُت بين الذوى، و  الإهخاجًهون الخغير في ظلش الصشف مشجبؼا بخدوى في جهالُد  ادة  حلوٍ بضٍ

 . الإهخاجفي جهالُد و الأحوس في 

زش ؤجفعيرا مغاًشا للخفعيراث العابقت خوى  campa (1993) قذ  فشضية ثىقعات الشبحية المسحقبلية:  -

قشاساث الؽشماث مخلذدة الجيعُاث بالاظدثماس في  ؤنالمباؼش، فهو ًشق  ىبيالأحظلش الصشف كلى الاظدثماس 

المظُفت مقُمت كوا ذ هزه الؽشماث في الذوى  ؤنوبما ًشجبؽ بخوقلاتها بؽإن الشبدُت المعخقبلُت،  ؤخشق دوى 

ادة ، جخغير بخغير ؤظلاس الصشف ف هاباللملت المخلُت و  شلت مقاظا الؽ ؤسباحفةن اسجفاق ظلش الصشف ٌلني صٍ

الصشف ف ها  ؤظلاسالذوى التي جخوقم اسجفاق  بلىن الؽشماث جوحي اظدثماساتها ة، وكلُي فباللملت المخلُت

 ,.Alba et al). المباؼش الأحىبيبإزش موحب لعلش الصشف كلى الاظدثماس  Campaمعخقبلا، وبالخالي ًخيبإ 

2010, p. 734) 

 ًـللى الاظدثماس الأحىبي المباؼش الصشف ك معخوق ظلشفي  ؤزش الخغير ؤن بلا ،الخفعيراث العابقتمً شغم كلى ال

 :العلم المىخجت توهزا لاسجباػي بوحهغير مالذ، 
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 بذًلا ي ًهون ةهالمباؼش ٌعاهذف خذمت  العوق المخلُت في البلذ المظُد ف الأحىبيالاظدثماس  فةرا مان

ادة قُمت كملت البلذ ا ،، وفي هزه الخالتللخجاسة  جادي صٍ
ً
لمظُد بلى حز  الاظدثماس الأحىبي المباؼش هدُجت

 .لاسجفاق القذسة الؽشا ُت للمعاهلنين المخلُين

 بكادة الخصذًش، فةن اسجفاق قُمت كملت  ؤو ؤما برا مان الهذف مً الاظدثماس الأحىبي المباؼش هو الخصذًش

الصادساث في البلذ المظُد سة باؼش بعبب جشاحم قذالبلذ المظُد جقلل مً جذفقاث الاظدثماس الأحىبي الم

ادة جذفقاث  الأظواقكلى المىافعت في  الذولُت، بِىما ًادي  اهخفاض ظلش الصشف في البلذ المظُد بلى صٍ

الذولُت هدُجت لاهخفاض   الأظواقالاظدثماس الأحىبي المباؼش لاسجفاق قذسة الصادساث كلى المىافعت في 

 (Lily et al., 2014, p. 2) . ؤظلاسها

II- 4-  2024-1990خلال الفترة   عالميا الىاسدة المباشش الأحنبيو اثجاهات الاسخثماس   قيمة ثطىس ثحليل: 

وهزا خلاى الفترة كالمُا  الواسدةالمباؼش  الأحىبيالاظدثماس واججاهاث  قُمتالؽهل الخالي جؼوس  ًـهش

 .2024غاًت ظىت  بلى 1990الممخذة مً ظىت 

 2024-1990عالميا خلال الفترة  الىاسدةالمباشش  الأحنبيالاسخثماس  و اثجاهات : ثطىس  ثذفقات(01)الشكل 

 مليىن دولاس الىحذة:

 

خ:  12/09/2025،   الاػلاق بخاسٍ  https://unctad.org/publication/world-investment-report-2025المصذس:         

 

، في صوسة 2024-1990المباؼش ؼهذ معاسا مخقلبا خلاى الفترة  الأحىبيالاظدثماس  ؤن( 01) ًدبين مً الؽهل

 1990الخدولاث الجُوظُاظُت  في اللالم، فخلاى الفترة الممخذة مً ظىت  غ دًىامُنُاث الاقخصاد اللالتي و حلن

، خُث اهخقلذ قُماها مً بؽهل لبير المباؼش الأحىبيجذفقاث الاظدثماس اسجفلذ قُمت  ،2000غاًت ظىت  بلى

، وهزا  هدُجت لتلااًذ وجيرة ملُاس دولاس 1356بقُمت فاقذ  2000رسوة لها ظىت  ؤوى لخبل   1990ملُاس دولاس ظىت 207

ش الخجاسة و الاظدثماس و ؤظواق سؤط الماى  لصىاكاث  القُود الخىـُمُت كلى كذد لبير مً ا وإلغاءجدشٍ

(UNCTAD, 1999, p. xxii)  ، لاخف خلاى هزه الؽشماث مخلذدة الجيعُاث للخوظم كالمُا ؤما ما فخذ المجاى . وٍ

خُث اهخقلذ  المخقذمت،بالذوى  طلُفا مقاسهتالمباؼش مان  الأحىبياظخقؼا  الذوى الىامُت للاظدثماس  ؤنالفترة 

، بِىما اسجفلذ خصت الذوى 2000ملُاس دولاس ظىت  222 بلى 1990ملُاس دولاس ظىت  33مًقُمخي في الذوى الىامُت 

 ملُاس دولاس لىفغ الفترة. 1134 بلىملُاس دولاس  171المخقذمت مً 

https://unctad.org/publication/world-investment-report-2025المصدر
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 2003معخوق لي ظىت  ؤدوىالمباؼش جشاحلا خادا لُبل   الأحىبيؼهذ الاظدثماس  ،2003- 2001وخلاى الفترة 

، خُث جشاحلذ لنبير الزي سجلخي الذوى المخقذمتللاهخفاض املُاس دولاس، وهزا هدُجت  550بقُمت قاسبذ 

فُما اهخفظذ ، 2003ملُاس دولاس ظىت  355 بلى 2000ملُاس دولاس ظىت  1134مً الخذفقاث الواسدة بل ها 

وجشحم ، 2003ملُاس دولاس ظىت  194 بلى 2000ملُاس دولاس ظىت  223الذوى الىامُت مً الخذفقاث الواسدة بلى 

 الإقشاضجقلص كملُاث الاهذماج والخملو كبر الخذود واهخفاض صفقاث  بلى ؤظاظاالاهخفاض  هزا ؤظبا 

 (UNCTAD, 2004, p. 6) .الؽشماث وجباػا بشامج الخصخصت كالمُا بينالذاخلُت 

ا الأحىبيفقذ ؼهذث خلالها جذفقاث  الاظدثماس  2007-2004الفترة  ؤما  مذكوما  المباؼش اهخلاؼا قوٍ

سها، مم جوظم  كملُاث الؽشماث الملاد اظدثما ؤسباحالقوي في ملـم مىاػق اللالم، واسجفاق  يخصادالاقبالىمو 

خوالي   2007هزه الخذفقاث ظىت قُمت وقذ بلغذ  .(UNCTAD, 2008, p. 5)الاظخدوار كبر الخذود  الاهذماج و 

بِىما لم  ،( ملُاس دولاس 1380 )خواليمنها  %73ًقاس   الذوى المخقذمت كلى ما اظخدورث، دولاس ملُاس 1887

 ملُاس دولاس(.  507ما ٌلادى  )ؤي %27جخجاوص خصت الذوى الىامُت 

  بلى  كالمُا المباؼش الأحىبيالاظدثماس  المالُت اللالمُت جشاحلذ جذفقاث وهدُجت للأصمت  ،2008بذاًت مً ظىت 

كلى الذوى المخقذمت  الألبر الأزشقذ مان ، و 2009ملُاس دولاس ظىت  1158 بلىزم  2008ملُاس دولاس ظىت  1457

نُت)وبخاصت الولاًاث المخدذة  الذوى  بلى  الواسدةخُث جشاحلذ قُمت الخذفقاث   ،(الأوسوييو الاجداد  الأمشٍ

 ؤنملُاس دولاس.  وسغم  437 بلىالذوى الىامُت  بلىالواسدة ما اهخفظذ الخذفقاث ُف ،ملُاس دولاس 721 بلىالمخقذمت 

ؿلذ دون المعخوق الزي بلغخي  ؤنها بلا 2014-2010المباؼش ؼهذث جدعىا خلاى الفترة  الأحىبيدثماس قُمت الاظ

 هزا  هدُجت لخباػا الخلافي في الاقخصاد اللالتي.المالُت  و  الأصمتقبل 

خُت للاظدثماس  2015مثلذ ظىت  ادة  2218المباؼش، خُث بلغذ قُمخي  الأحىبيرسوة جاسٍ ملُاس دولاس،بضٍ

ادة 2014مقاسهت بعىت  %50 فاقذ ج و الخملو اللابشة للخذود ويؽهل اذمهصفقاث الا  بلى ؤظاظا، وجشحم هزه الضٍ

نُتخاص في مل مً الولاًاث المخدذة  هزه الذًىامُنُت لم حعخمش، خُث ؼهذث الفترة   ؤنوؤوسوبا، غير  الأمشٍ

 بطافت ،الخملو اللابشة للخذودو  هذماجلُاث الا المباؼش هدُجت لتراحم كم الأحىبيجشاحلا في الاظدثماس  2016-2019

 UNCTAD, 2018, p. 2) .اهخفاض قُمت الاظدثماساث الجذًذة المللىت  بلى

ملُاس دولاس  868 بلىالمباؼش  الأحىبيانهاسث جذفقاث الاظدثماس ، 2020ظىت  19 -مم اهدؽاس حا دت موفُذ 

ذ اللالمُت و وهزا  بعب خُث  ،الؽشماث، وقذ جإزشث الذوى المخقذمت بؽهل خاد احؤسبجشاحم ب حلؼل ظلاظل الخوسٍ

، فُما جإزشث 2020ملُاس دولاس ظىت  227 بلى 2019ملُاس دولاس ظىت  955مً   بل ها الواسدةاهخفظذ الخذفقاث 

 بلى 2019ملُاس دولاس ظىت  703مً  بل ها الواسدةالخذفقاث  خُث اهخفظذالذوى  الىامُت بؽهل مدذود 

 .2020س ظىت ملُاس دولا 640

المباؼش جدعىا لبيرا،  الأحىبيسجلذ جذفقاث الاظدثماس  ،2021مم كودة الخلافي للاقخصاد اللالتي ظىت 

اث التي سجلاها ظىتي  ؤنها بلا هدُجت للخوجشاث الجُوظُاظُت بعبب الخش   2016و  2015لم حعترحم المعخوٍ

ؤظواق سؤط في كذ  الُقين الفا ذة و  ؤظلاساسجفاق الغزاء وطغوغ الذًون و  ؤظلاساسجفاق و  الأولشاهُتالشوظُت 

 (3، صفدت 2023)الاوهنخاد،  .الماى

اللالم،   يالمباؼش ف الأحىبيمثلذ هقؼت جدوى ها  في اججاهاث الاظدثماس  2020ظىت  ؤن 1ٍبين  الؽهل و 

الجُذ للذوى  داءالأ خُث فاقذ خصت الذوى الىامُت مً هزه الخذفقاث لأوى مشة خصت الذوى المخقذمت، واظخمش 

،  وهو ما ٌلنغ 2024-2021المخقذمت ػواى الفترة  المباؼش مقاسهت بالذوى  الأحىبيالىامُت في اظخقؼا  الاظدثماس 

 جدوى مشلض زقل الاظدثماس اللالتي باججاه الذوى الىامُت.  
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-III الدراشة القياشية: 

 بلى المباؼش الواسدة  الأحىبيث الاظدثماس كلى جذفقاالفللي الخقُقي لخقذًش ؤزش الخغيراث في ظلش الصشف 

، ت(بُاهاث العلاظل الضمىُت المقؼلُظِخم  الاكخماد كلى مىهج جدلُل بُاهاث باهل العالً )كُىت الذساظت  الذوى 

ق جقذًش همورج الذساظت باظخخذا  مل مً همورج الخإزيراث الثابخت دذاس الخجمُلي و همورج الاه وهزا كً ػشٍ

ًخم المفاطلت بُنها  ،مً بين هزه الىمارج الأفظل، ولخدذًذ همورج الخقذًش ث اللؽوا ُتهمورج الخإزيراو 

مً مؽامل القُاط ًخم  الأوعبباظخخذا  مجموكت مً الاخخباساث القُاظُت، وللخإلذ مً خلو همورج الخقذًش 

جقذًشه  بكادةًخم زبذ وحود مؽامل قُاط في الىمورج  وإرامجموكت مً الاخخباساث الدشخُصُت،  بلى بخظاكي

 .بل هاُخم بلذها كشض ومىاقؽت الىخا ج المخوصل ل، ب مم مؽامل القُاط التي ًخظمنها بؼشق جدىاظ

III-1- عينة و فترة الذساسة: 

ل، الؽُلي، الصين ؼئتهاؼملذ  كُىت الذساظت خمغ دوى  بولىذا، وقذ جم  و ،المنعُو ،هي : البراصٍ

 الخالُت: للأظبا اخخُاس هزه الذوى 

  دولت ؤن هزه الذوى حلخبر مً بين ً بدعب   الواسدة المباؼشة الأحىبُتاظخقؼابا للاظدثماساث  الألثركؽشٍ

ش الاظدثماس اللالتي لعىتي   ؛(UNCTAD) الخىمُتالمخدذة للخجاسة و  الأممالصادس كً  2025و  2024جقشٍ

 ؛ساظت القُاظُتالذ بحشاءحل ؤ الذوى مً الخاصت بهزهجوفش البُاهاث الثاوي هو  بوالعب 

 البُاهاث.ف ها  التي جخوفشوهي الفترة  ،2024غاًت ظىت  بلى 1995ؤما فترة الذساظت فهي جمخذ مً ظىت 

  III-2-  محغيرات و همىرج الذساسة:ثىصيف 

بالاكخماد كلى  الذساظاث العابقت  راث الصلت  بموطوق البدث  جم اخخُاس مخغيراث الذساظت الموضخت في 

 ي: الجذوى الخال

 محغيرات الذساسةوصف : (1)الجذول 

 المصذس المحغيراسم  هىعه سمض المحغير

FDI جابم 

)ملُون  الواسدةجذفقاث الاظدثماس الأحىبي المباؼش 

هي(   دولاس ؤمشٍ

 لخىمُتابُاهاث الأمم المخدذة للخجاسة و  قاكذة

https://unctadstat.unctad.org/datacentre/data

viewer/US.FdiFlowsStock 

REER 
معخقل 

 س ِس ي

 ظلش الصشف الفللي الخقُقي ماؼش

(2010=100)  

 قاكذة بُاهاث البىو الذولي

https://data.albankaldawli.org/indicator/PX.RE

X.REER 

GDP 
 معخقل

 طابؽ

 بالأظلاسالخقُقي مقُما  الإحماليالىاجج المخلي 

هيللذولاس  الثابخت  )ملُون  2015عىت ل الأمشٍ

 لمخغير ملبر كً الىمو الاقخصادي ،دولاس(

 قاكذة بُاهاث البىو الذولي

https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.

MKTP.KD 

  

OP 
 معخقل

 طابؽ

الصادساث ماؼش الاهفخاح الخجاسي )مجموق 

الىاجج  بحماليمً العلم لدصت مً الواسداث و 

 ملبر كً الاهفخاح الخجاسي  مخغيرالمخلي(، ل

 قاكذة بُاهاث البىو الذولي

https://data.albankaldawli.org/indicator/NE.T

RD.GNFS.ZS 

INF 
 معخقل

 طابؽ

 فيالخطخم ملبرا كىي بالخغير العىوي  ملذى

، لمخغير ملبر كً CPIؤظلاس المعاهلو  ماؼش

 شاس الاقخصاديالاظخق

 بُاهاث البىو الذوليقاكذة  

https://data.worldbank.org/indicator/FP.CPI.T

OTL.ZG?locations=BR 

  الباخث بكذادمً  المصذس:

https://unctadstat.unctad.org/datacentre/dataviewer/US.FdiFlowsStock
https://unctadstat.unctad.org/datacentre/dataviewer/US.FdiFlowsStock
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خم الؼبُليولجلل مخغيراث الذساظت مخجا ًإخز  تكل ها، وبالخالي فةن همورج الذساظ وعت جم بدخاى اللوغاسٍ

 الصُغت الخالُت: 

                          
 خُث

 LFDI:  خم  ؛الواسدةالمباؼش  الأحىبيالاظدثماس جذفقاث  لوغاسٍ

 LREER خم ماؼش ظلش الصشف الفللي الخقُقي  ؛: لوغاسٍ

 LGDP خم  ؛الىاجج المخلي الخقُقي  بحمالي: لوغاسٍ

 LINF  خم  ؛ملذى الخطخم: لوغاسٍ

  LOP  خم ماؼش الاهفخاح الخجاسي  ؛: لوغاسٍ

 0α  1س الثابذ في الىمورج، جمثل المقذاα ،2α،3α ،4α  ،هي ملاملاث المخغيراث t الضمىُت الفترة   ، i  ،الذولتitɛ 

 خذ الخؼإ اللؽوا ي. 

III-3-  الىصفي لمحغيرات الذساسة:  الإحصاء 

 .الوصفي المخللقت ببُاهاث الذساظت الإخصاء مقاًِغًـهش الجذوى الموالي 

 رات الذساسةالىصفي لمحغي الإحصاء:  (2)الجذول 

Variable Mean Std. Dev. Min Max Observations 

lFDI overall 10 .08066 1.013257 7.843849     12.1502 N =     150 

  between       .908135 9.192312 11.38915 n =       5 

  within   . 6020747 8.025245 11.28163 T =      30 

LREER overall 4.532264 .1738186 3.985103 4.867864 N =     150 

  between   .1115997  4.343351 4.637989 n =       5 

  within   .1420649 4.174016 4.887933 T =      30 

LGDP overall 27.58622 1.282532 25.37354 30.54815 
N =     150 

  between   1.357696 25.96528 29.51829 
n =       5 

  within   .4004     26.32046 28.61608 T =      30 

LOP overall 3 .776402 .4827572 2.510799 4.669369 N =     150 

  between   .4732517 2.996615 4.200016 
n =       5 

  within   .2295175 3.170027 4.248346 T =      30 

LINF overall 1.833046 .6477636 -.358781 4.22108 
N =     150 

  between   .3384221 1.331231 2.168679 
n =       5 

  within   .572153 .1430333 3.885447 T =      30 

 Stata 17الإحصائي البرنامج مخرجات  عتماد علىبالامن إعداد الباحث المصدر:

الاهدشاف و  الخعايي في المخوظؽ وصفُت لمخغيراث الذساظت، جخمثل بخصا ُتمقاًِغ  (2) الجذوى ًخظمً 

ل اللوغاسجتي لبُاهاث الذساظتالقُم الذهُا والقصوق و  ي،الملُاس   كذد ؤن، لما ًبين الجذوى وهزا بلذ الخدوٍ
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مً هوق  يبُاهاث باهل ه ؤن ؤي، (T= 30) ن كذد العىواث لهل وخذة مقؼلُت هو ؤ، و (N=5)المقؼلُت  البُاهاث

 .  مؽاهذة 150ؽاهذاث هو الم بحمالين ؤ، و ن المخواص باهل 

 ماًلي: (2) الواسدة في الجذوى  جـهش هخا ج الإخصاء الوصفي 

 ،(1,01قذسه ) بحمالياهدشاف ملُاسي مم  ،(10,08)قذسه  اسجل مخوظؼفقذ ، LFDIالخابم لمخغير لباليعبت  -

حجم بين دوى اللُىت في جباًىاث لبيرة  ما ٌؽير بوطوح بلى وحود (،12,15) ( و7,84) واظلا ًتراوح بين مذق و 

لبر ؤ( 0,91بين الذوى ) الاهدشاف الملُاسي   ؤن الإخصا ُاثوجـهش  .الواسدة بل ها المباؼشة الأحىبُت الاظدثماساث

الجضء الألبر مً الخباًً في جذفقاث  ؤنوهزا ٌلني  ،(0,6كبر الضمً ) و داخل الذولت الاهدشاف الملُاسي مً 

وهُهلُت بين الذوى ؤلثر مما جشحم بلى  تاسدة جشحم ؤظاظا بلى فشوق بيُوٍالأحىبي المباؼش الو  سالاظدثما

  الخقلباث التي جدذر داخل الذولت الواخذة وكبر الضمً.

، LINFملذى الخطخم  و LREERبخصوص المخغيراث الىقذًت، والمخمثلت في ظلش الصشف الفللي الخقُقي  -

ي قُم ؤكلى وه ،كلى الخوالي ( 0,57( و )1,42) منهماً لهل بل  الاهدشاف الملُاسي داخل الذولت وكبر الضمفقذ 

ً بؽهل ملخوؾ مً ( 0,33( و )0,11) بدوالي  قُمت الاهدشاف الملُاسي بين الذوى الزي قذسث قُمخي للمخغيرً

حلنغ هزه الىدُجت الؼبُلت الذًىامُنُت لهزه المخغيراث الىقذًت، فالذوى كُىت الذساظت  .كلى الخوالي

ؤظلاس الصشف وفي في  تالهُهلُباث وصذماث هقذًت كبر الضمً جفوق في خذتها الاخخلافاث حلشطذ لخقل

اث  ما ظِخم الاكخماد كلُي في الذساظت القُاظُت لخفعير  يكبر الضمً هقلباث هزه الخ .بُنها الأظلاسمعخوٍ

 الواسدة. المباؼشة الأحىبُتالخغيراث في جذفقاث الاظدثماساث 

البُاهاث الخاصت  ثؤؿهش فقذ  LOPومخغير الاهفخاح الخجاسي   LGDP الإحماليجج المخلي باليعبت لمخغير الىا  -

كلى  (0,47( و )1,3) بل  الاهدشاف الملُاسي بين الذوى لهل منهما  برالىقذًت،  المخغيراثبهما همؼا مخخلفا كً 

( 0,4) بلغذ قُمخيلزي الاهدشاف الملُاسي داخل الذولت الواخذة وكبر الضمً وا وهي قُم جفوق ، الخوالي

ً ( 0,22)و و في الاهفخاح الخجاسي  حجم الاقخصادفي حؽير هزه الىدُجت بلى ؤن الخباًً كلى الخوالي. للمخغيرً

خغيراث هزه المقُمت في  جفعشه الخغيراثمما  الذساظت ؤلثربين دوى كُىت  تالهُهلُبؽهل س ِس ي الفشوق جفعشه 

كلى طشوسة  ؤولُاا الخباًً بين الوخذاث المقؼلُت ٌلخبر ماؼشا داخل الذولت الواخذة وكبر الضمً. هز

    وهمورج الخإزيراث اللؽوا ُت. الثابختلخإزيراث مثل همورج ا الفشدًت الخاصت الخإزيراثجشاعي  اظخخذا  همارج

III-4-  :مصفىفة الاسثباطات 

 المخغيراث المعخقلت: بينمؽهلت الاسجباغ الخؼي المخلذد ًوضح الجذوى الموالي هخا ج النؽد كً 

  (: مصفىفة الاسثباطات3الجذول )

                 0.0006   0.0012   0.0132   0.0050

        LINF    -0.2755  -0.2612  -0.2019  -0.2282   1.0000 

              

                 0.0018   0.0066   0.0000

         LOP    -0.2533   0.2211  -0.3554   1.0000 

              

                 0.0000   0.1550

        LGDP     0.8863   0.1167   1.0000 

              

                 0.1686

       LREER     0.1130   1.0000 

              

              

        LFDI     1.0000 

                                                           

                   LFDI    LREER     LGDP      LOP     LINF

 
  Stata17عتماد على مخرجات البرنامج الإحصائي بالامن إعداد الباحث المصدر:
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 بين (Multicollinearity)مخلذد  خؼي مؽهلت اسجباغهخا ج مصفوفت الاسجباغ بلى كذ  وحود  حؽير         

. وكلى الشغم مً وحود اسجباغ مشجفم بين المخغير بُنها لِعذ كالُتالاسجباغ  ملاملاث ؤنالمخغيراث المعخقلت، خُث 

، فةن رلو لا ًمثل بؼهالُت قُاظُت، بل ٌلنغ قوة الللاقت (LGDP) والىاجج المخلي الإحماى (LFDI) الخابم

 .الاقخصادًت بُنهما

III-4-   نهاو المفاضلة بي باهل الساكن همارجهمىرج الذساسة باسحخذام ثقذيش: 

III-4- 1-  همىرج الذساسة باسحخذام همارج باهل الساكن:ثقذيش 

همورج الذساظت وهزا في  زش المخغيراث المعخقلت كلى المخغير الخابمؤجم جقذًش  Stata 17بالاكخماد كلى بشهامج 

الثابخت  وهمورج الخإزيراث،  (PME)باهل العالً والمخمثلت في : همورج الاهدذاس الخجمُلي همارج باظخخذا  

(FEM)  ، وهمورج الخإزيراث اللؽوا ُت (REM)  هخا ج الخقذًش موضخت في الجذوى الخالي:، و 

 ثقذيش  همارج باهل الساكن هحائج  :(4الجذول )

 LFDIالمحغير الحابع:

 150:مجمىع المشاهذات T= 30 N=5 (2024-1995)الفترة 

 REM همىرج الحأثيرات العشىائية FEM   ثيرات الثابحةهمىرج الحأ PME  همىرج الاهحذاس الحجميعي المحغيرات

Coef Prob Coef Prob Coef Prob 

LREER -0 ,1449 0,534     0,5328   0,060 -0,1449 0,533 

LGDP 0,7007 0,000 0,8630 0,000 0,7007 0,000 

LOP 0,0971 0,288 0 ,8252 0,000 0,0971 0,287 

LINF -0,1444 0,026 -0,0836 0,164 -0,1444 0,024 

Cons- -8,6969 0,000 -19,1058 0,000 -8,6969 0,000 

R.Squared 0,7971 0,7075 0,7971 

 إحصائية

 فيشش

F.(4 , 145) 

(Prob>F)  138,66                     0,000      

142,39 

0,000 

F(4,141) 

(Prob>F) 

52,22 

0,000 

Wald chi2(4) 

Prob>chi 

569,55 

0,000 

 صائيةإح

 فيشش المقيذ

 F-test  F(4,141) 

(Prob>F) 

15,02 

0,000 

 

 Stata 17 بالاكخماد كلى مخشحاث البرهامج الإخصا ي ث مً بكذاد الباخالمصذس: 

 ًدبين ماًلي: ( 3) الجذوى  خلاى هخا ج الخقذًش الموضخت في  مً

 ملامل الخدذًذ  ًوضح R-squared  الواسدة )المخغير  المباؼش حىبيالأ وعبت الخغيراث في جذفقاث الاظدثماس

الىاجج المخلي الخقُقي،  بحمالي)ظلش الصشف الفللي الخقُقي،  تالمعخقلالخابم( التي جفعشها المخغيراث 

كالُت في الىمارج الثلازت، خُث قذسث  اليعبت  وقذ ماهذ هزه ملذى الخطخم، وماؼش الاهفخاح الخجاسي( ،

فقذسث  REM، ؤما في همورج 70,75% قذسث بدوالي   FEMمورج ، وفي ه% 79,71بدولي  PMEفي همورج 

ت اللالُت لىمورج الذساظت  % 79,71بدوالي   .، وهو ما ٌلنغ القوة الخفعيرً

 ( باليعبت للقُمت الاخخمالُت لإخصا ُت فِؽشProb>F(   فقذسث )في مل مً 0.0000  ) الاهدذاس  همورج

الخإزيراث في همورج  Wald chi2 القُمت الاخخمالُت لاخخباسبلغذ لما  ،الثابختالخجمُلي و همورج الخإزيراث 

ت الىمارج الثلازت لهل وهو ما ٌلني  ،0,000) )  اللؽوا ُت ت  ملىوٍ  . %1قل مً ؤكىذ معخوق ملىوٍ
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III-4-2-  اخحباسات المفاضلة بين همارج باهل الساكن: 

لخدذًذ الىمورج  رج الخقذًش الثلازت العابقتبين همااخخباساث المفاطلت  بحشاءهزه  المشخلت ظِخم   في 

 وبما  ًخلاء  مم بُاهاث الذساظت.  ،و الاقخصادًت الإخصا ُتالىاخُت  بُنها مً  مً الأوعب

 : اخحباسات المفاضلة بين همارج باهل الساكن  (5)الجذول 

 هخيجة المفاضلة المفاضلة القيمة الاححمالية قيمة الاخحباس اسم الاخحباس

 FEM FEM و   F-test  F(4,141)=15,02 (Prob>F)= 0,000 PME س فِؽش المقُذاخخبا

 REM FEM و   Hausman chi2  (4)= 47 ,68 Prob > chi2 = 0.000 FEM اخخباس  

  Stata 17  الإخصا يالباخث بالاكخماد كلى مخشحاث البرهامج  بكذادمً  المصذس :

 ،لمقُذجم الاكخماد كلى اخخباس فِؽش ا همورج الخإزيراث الثابختو للمفاطلت بين همورج الاهدذاس الخجمُلي 

ت )خُث جىص  الفشطُت ؤما   الأفظل. هو الخجمُليهمورج الاهدذاس  ؤن كلىالاخخباس لهزا     H0)الفشطُت الصفشٍ

خصا ُت ، جـهش هخا ج هزا الاخخباس ؤن قُمخي الإ همورج الخإزيراث الثابخت هو الأفظل ؤنخىص كلى ف (H1)البذًلت 

ت )0.000)وباخخمالُت جبل  ، 15,02جبل   ت (، وبالخالي %5(  وهي ؤقل مً معخوق ملىوٍ هشفع الفشطُت الصفشٍ

 مً همورج الاهدذاس الخجمُلي.ؤفظل همورج الخإزيراث الثابخت  ؤن ؤيوهقبل الفشطُت البذًلت، 

، Hausman) (اخخباسجم اظخخذا   تت و همورج الخإزيراث اللؽوا ُخللمفاطلت بين همورج الخإزيراث الثابو 

ت  وجىص    مدعقت، اللؽوا ُتو الخإزيراث الثابخت  مقذساث  الخإزيراث  ؤنلهزا الاخخباس  كلى  (H0)الفشطُت  الصفشٍ

الفشطُت   ، فُما جىص ) همورج الخإزيراث اللؽوا ُت هو الملا م( الألثر لفاءةلنً مقذساث الخإزيراث اللؽوا ُت هي 

همورج ؤي ؤن الخإزيراث الثابخت مدعقت، ومقذساث الخإزيراث اللؽوا ُت لِعذ مدعقت ) مقذساثكلى  (H1) البذًلت 

ؤن بخصا ُت  خخباس هزا الا جبين هخا ج  .(Abonazel & Shalaby, 2021, p. 1479) (الأفظلهو  الثابختالخإزيراث 

ت ) (0.000)وباخخمالُت  ، 68, 47ُم بلغذ جشب-يام  ( ، و وبىاءا كلى رالو ًخم سفع  %5وهي  ؤقل مً معخوق ملىوٍ

ت   .الأفظلهمورج الخإزيراث الثابخت هو  ؤن، وهزا ٌلني (H1)وقبوى الفشطُت البذًلت    (H0)الفشطُت الصفشٍ

III-5-  لحقذيش:ا وإعادة الاخحباسات الخشخيصية لنمىرج الحأثيرات الثابحة 

III-5-1-  الاخحباسات الخشخيصية لنمىرج الحأثيرات الثابحة: 

زباث   المخمثلت فيو مؼابقخي للافتراطاث التي ًقو  كل ها الثابخت و  الخإزيراثللخإلذ مً ظلامت همورج 

  كذ ؤنكذ  وحود اسجباغ راحي بين الوخذاث المقؼلُت، خُث و  بين الأخؼاءكذ  وحود اسجباغ راحي الخباًً، و 

ت المخغيراث  بلىجقذًشاث غير دقُقت، وبالخالي  بلىًادي جدقق هزه الافتراطاث قذ  اظخيخاحاث مظللت خوى ملىوٍ

 براجدذًذ ما لظمان مصذاقُت الىخا ج، و  ؤظاظُتالاخخباساث الدشخُصُت ٌلذ خؼوة  بحشاءن ةالمفعشة، لزالو ف

مً ػشق بذًلت حلضص مً قوة الىمورج و خخذا  جقذًش همورج الخإزيراث الثابخت باظ بكادةمان مً الظشوسي 

 ، والجذوى الخالي ًوضح الىخا ج التي ؤظفشث كنها الاخخباساث الدشخُصُت:مصذاقُت هخا جي

 : الاخحباسات الخشخيصية لنمىرج الحأثيرات الثابحة (6)الجذول  

 هخيجة الاخحباس القيمة الاححمالية قيمة الاخحباس اسم الاخحباس

Modified Wald test chi2  (4)= 47 ,68 Prob > chi2 = 0.000 ًًوحود مؽهلت كذ  زباث الخبا 

Wooldridge test F(1,4)=28,317 Prob>F= 0,000   الأخؼاءوحود اسجباغ راحي بين 

Breusch-Pagan LM Test Chi2 (10)=22,91 Prob= 0 ,0111  راحي بين المقاػم اللشطُت اسجباغوحود 

    Stata 17 الإخصا يلباخث بالاكخماد كلى مخشحاث البرهامج ا بكذادمً المصذس: 
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 Modified Waldاخخباس   جم الاكخماد كلى (Heteroskedasticity) مؽهلت كذ  زباث الخباًً للنؽد كً

test (ت لهزا الاخخباس مً مؽهلت كذ   لا ٌلاوي  همورج الخإزيراث الثابخت  ؤن( كلى H0، خُث جىص الفشطُت الصفشٍ

مً مؽهلت كذ  زباث ٌلاوي  همورج الخإزيراث الثابخت  ؤن( كلى H1بِىما جىص الفشطُت البذًلت ) الخباًً، زباث

 ، (000.00) وباخخمالُت ،  47,68قُماها  جبل  (Chi2)ماي جشبُم  بخصا ُت ؤن، وقذ بُيذ هخا ج هزا الاخخباس الخباًً

ت  ) ت وبىاءا كلُي ًخم سفع ،( %5وهي ؤقل مً معخوق ملىوٍ ، وهو ما وقبوى الفشطُت البذًلت الفشطُت الصفشٍ

 ٌلني  ؤن همورج الخإزيراث الثابخت ٌلاوي مً مؽهلت كذ  زباث الخباًً.

 Wooldridgeاخخباس  بحشاءجم  (Serial correlation) الأخؼاءمؽهلت الاسجباغ الزاحي بين للنؽد كً و 

test ، ُت لهزا الاخخباس كلى ك ثخ الفشطُت البذًلت  ؤما ،الأخؼاء بينراحي اسجباغ ذ  وحود جىص الفشطُت الصفشٍ

ؤن و  ،28,3قُماها  جبل فِؽش  بخصا ُت ؤن هخا ج هزا الاخخباس ؤؿهشث. الأخؼاءبين  اسجباغ راحي كلى وحودفخىص 

ت ( وهي ؤقل م0.000ًالاخخمالُت ) اقُماه ت وهقبل ال، وكلُي فةهىا هشفع %5معخوق ملىوٍ فشطُت الصفشٍ

 .الأخؼاءلبذًلت،  ؤي ؤن الىمورج ٌلاوي مً مؽهلت الاسجباغ الزاحي بين الفشطُت ا

 Breusch-Pagan LM Test   اخخباسكلى جم الاكخماد  Nمً البلذ المقؼلي  ؤلبرTالضمني البلذ  ؤنبما 

في همورج  (Cross-sectional dependence)للنؽد كً وحود مؽهلت الاسجباغ الزاحي بين المقاػم اللشطُت 

ت  ، (H.Baltagi, 2021, p. 412) إزيراث الثابختالخ كلى كذ  وحود مؽهلت ( H0)خُث جىص الفشطُت الصفشٍ

فخىص كلى وحود مؽهلت الاسجباغ الزاحي بين المقاػم.  (H1)  ما الفشطُت البذًلتؤالاسجباغ الزاحي بين المقاػم، 

ن قُماها الاخخمالُت حعاوي ؤو  ،22,91ها جبل  قُما (Chi2) ماي جشبُم بخصا ُت ؤنبُيذ هخا ج هزا الاخخباس 

ت ؤ( وهي 0,0111) ت وقبوى الفشطُت البذًلت، %5قل مً معخوق ملىوٍ   ؤي، وكُي ًخم سفع الفشطُت الصفشٍ

 ٌلاوي مً مؽهلت الاسجباغ الزاحي بين المقاػم. همورج الخإزيراث الثابخت 

III-5-2 يقة طش  ثقذيش همىرج الحأثيرات الثابحة باسحخذام  إعادةParks-kmenta(FGLS) : 

ٌلاوي مً مؽهلت كذ  زباث الخباًً  بُيذ ؤن همورج الخإزيراث الثابختالاخخباساث الدشخُصُت  ؤنبما 

قت  فعِخم بكادة جقذًشه، مؽهلت الاسجباغ الزاحي بين المقاػمو  الأخؼاءومؽهلت الاسجباغ الزاحي بين  باظخخذا  ػشٍ

Parks-kmenta (FGLS) ، قت كلى خُث حلمل هزه ت للمللماث بؽهل ًشاعي الؼشٍ جصخُذ الأخؼاء الملُاسٍ

جلل الىخا ج ؤلثر موزوقُتالمؽنلاث الثلازت العا قت اله ، و ًخؼلب جؼبُق هزبقت وٍ  Tؤن ًهون كذد العىواث ؼشٍ

 الي:خقذًش موضخت في الجذوى الخال بكادةوهخا ج   ، N (Hoechle, 2007, p. 284)ؤلبر مً كذد البُاهاث المقؼلُت 

 Park-kmenta(FGLS)حقذيش بطشيقة ال إعادةهحائج  :(7)الجذول 

 LFDIالمحغير الحابع   

150عذد المشاهذات   T= 30 N=5  ( 2024-1995الفترة)  

Prob Coef المحغيرات 

0.000 1.201806 LREER 

0.000 .6217796 LGDP 

0.000 1.182493 LOP 

0.000 -.0650233 LINF 

0.041 -15.6825 Cons- 

423.34 

0.0000 

Wald chi2(8) 

Prob > chi2         

  Stata17 مً بكذاد الباخث بالاكخماد كلى مخشحاث البرهامج الإخصا ي المصذس:                 
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III-6- ثفسير و مناقشة النحائج: 

 ًدبين ماًلي: ،  6هخا ج الخقذًش الموضخت في الجذوى بالاكخماد كلى 

  خم ظلش الصشف الفللي الخقُقي  )بؼاسة مللمت لوغؤن كىذ  بخصا ُت( موحبت وراث دلالت  LREERاسٍ

ت  % ، وهزا ٌلني وحود ؤزش موحب وملىوي للخغيراث في ظلش الصشف الفللي الخقُقي كلى 5معخوق ملىوٍ

ى ًادي بل  %1   الخقُقياسجفاق  ظلش الصشف الفللي  ؤن، خُث  الواسدةالمباؼش  الأحىبيجذفقاث الاظدثماس 

ادة في الاظدثماساث  منً جفعير هزه الىدُجت مً خلاى ػبُلت  ، %1,2  دوالي ب  الواسدةالمباؼشة  الأحىبُتصٍ وٍ

هزه  ؤن، خُث والتي ٌغلب كل ها الؼابم العوقيكُىت الذساظت  بلىالمباؼشة الواسدة  الأحىبُتالاظدثماساث 

ت، حلـُم المضاً بلى الأولىالاظدثماساث لِعذ موحهت بالذسحت  المخلُت للذوى  الأظواقحعاهذف  وإهماا الخصذًشٍ

الىاؼئت بغشض الاظخفادة مً القذسة الؽشا ُت المتلااًذة للمعاهلنين الىاججت كً اسجفاق قُمت اللملت، وكلُي 

اظخقشاسه، هي ماؼش لقوة الاقخصاد النلي و ؤكلى  بلُين اسجفاق ماؼش ظلش الصشف الفللي الخقُقي ًىـش ةف

ت وهو ما ٌلضص ز جلل البِئت الاظدثماسٍ ً وٍ فشطُت جخوافق هزه الىدُجت مم حاربُت.  ؤلثرقت المعدثمشٍ

 وثؤكذ هزه النخيجة صحة فشضية الذساسة.، .ومم فشطُت اظاهذاف العوق المخلُت المعخقبلُتالخوقلاث 

  خم  بؼاسةحاءث كىذ  تبخصا ُموحبت وراث دلالت  (LGDP) الىاجج المخلي الخقُقي بحماليمللمت لوغاسٍ

ت  الىاجج المخلي الخقُقي كلى الاظدثماساث  لإحمالي وملىوي  موحب زشؤوحود  ٌلني%، وهزا 5معخوق ملىوٍ

ادة قذسها  بلى% ًادي 1الىاجج المخلي الخقُقي    بحمالياسجفاق  ؤنالمباؼشة الواسدة، خُث  الأحىبُت % 0,62صٍ

ادة ؤن ىدُجت كلى وجفعش هزه ال، الواسدة المباؼشة الأحىبُتفي الاظدثماساث  الىاجج المخلي الخقُقي  بحماليصٍ

ادة في الىمو الاقخصادي وفي لنغ ٌ ما ًجلل مً  ، وهوجوظم حجم الاقخصاد واسجفاق الؼلب المخليالضٍ

 ً ادة ةهزا ف بلى بطافت، الأحاهبالعوق المخلُت ؤلثر حاربُت للمعدثمشٍ الىاجج المخلي الخقُقي  بحمالين صٍ

واهخفاض المخاػش وجوفش فشص  الأكماىجدعً بِئت  كلىخقشاس الاقخصاد النلي و حلخبر ماؼشا كلى اظ

 ً ت مخىوكت ومشبدت وهو ما ٌلضص مً زقت المعدثمشٍ شجلهم كلى الذخوى  الأحاهباظدثماسٍ هزه  ؤظواق بلىوَ

 الذوى.

  خم الاهفخاح الخجاسي كىذ  خصا ُتبفقذ حاءث بؼاستها موحبت وراث دلالت  (LOP)  باليعبت لمللمت لوغاسٍ

ت  المباؼشة  الأحىبُتزش موحب وملىوي كلى  الاظدثماساث ؤللاهفخاح الخجاسي  ؤن%، وهزا ٌلني 5معخوق ملىوٍ

ادة الاهفخاح الخجاسي    ؤن، خُث الواسدة ادة  بلى% ًادي 1صٍ المباؼشة  الأحىبُتالاظدثماساث في جذفقاث صٍ

التي جخميلا بملذلاث اهفخاح ججاسي كالُت   ؼئتالذوى الىا ؤن بلىحؽير هزه الىدُجت  .% 1,18  يبدوال الواسدة

 الأحىبُتحاربُت للاظدثماساث  ؤلثرجهون  ؤن بلىجخمخم بقذس لبير مً الاهذماج في الاقخصاد اللالتي  وجمُل 

المباؼشة، فاسجفاق دسحت الاهفخاح الخجاسي حلنغ جخفُد القُود الجمشلُت وغير الجمشلُت  وحعهُل خشلت 

ً بكبر الخذود، وهو ما ٌلخبر ماؼشا  الأمواىخذماث وسئوط العلم وال خوى جوفش  الأحاهبًجابُا للمعدثمشٍ

 والذولُت. الإقلُمُت الأظواق بلىبِئت اقخصادًت مىفخدت حعاكذ كلى الىفار بعهولت 

 خم ملذى الخطخم ؤما ت  بخصا ُتوراث دلالت فقذ ماهذ ظالبت   (LINF)مللمت لوغاسٍ كىذ معخوق ملىوٍ

اسجفاق  ؤنخُث المباؼش، الأحىبيؤي ؤن للخطخم ؤزش ظلبي وملىوي كلى الخذفقاث الواسدة للاظدثماس  ،5%

، % 0,065بدوالي  الواسدة المباؼش الأحىبياهخفاض في جذفقاث الاظدثماس  بلىًادي  %1ملذلاث الخطخم   

ً  بلُيالخطخم ًىـش  ؤن ؤي ذ خالت مً كذ  الُقين، فهو ًولللامل مخاػشة،  الأحاهبمً قبل المعدثمشٍ

اث المشجفلت مىي اديجو  ً  الأسباحجأمل  بلى المعخوٍ ظواء مً خلاى اسجفاق جهالُد  الأحاهبالخقُقُت للمعدثمشٍ

لها  للأسباحمً خلاى اهخفاض القُمت الخقُقُت  ؤووجشاحم القذسة الؽشا ُت، مدلُا  هخاجالإ كوامل  كىذ جدوٍ
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ظلبُت حلنغ طلد  بؼاسةاق ملذلاث الخطخم بؽهل لبير ٌلخبر اسجف ؤن بلى بطافت، ؤحىبُتكملاث  بلى

ذ مً  الأمش، وهو العُاظاث الاقخصادًت وعجض العلؼاث الىقذًت في جدقُق الاظخقشاس العلشي  الزي ًضٍ

ظلد مً حاربُت الذولت للاظدثماساث     .الواسدةالمباؼشة  الأحىبُتكلاوة المخاػشة وٍ

 

IV. ـــــــــــة :لخاتمـــــــــــــــــــــا 

ل الخاسجي الذاكمت للىمو الاقخصادي في الذوى  الأحىبيٌلخبر الاظدثماس   المباؼش ؤخذ ؤهم مصادس الخموٍ

توهقل للخنىولوحُا  والخبراث  ؤمواىلما ًوفشه مً سئوط هـشا   ؼئتالىا  ؤهم،  وهو ما ًخؼلب البدث في الإداسٍ

الخغيراث حاءث هزه الذساظت لبدث ؤزش  الإػاسوفي هزا ، مىي واسدةالالمخذداث الاقخصادًت المازشة كلى الخذفقاث 

 ؼئتالىاكُىت مً الذوى  بلى الواسدةالمباؼش  الأحىبيكلى جذفقاث الاظدثماس  الفللي الخقُقي ظلش الصشففي 

ل و الدؽُلي و المنعُو و الصين وبولىذا، خلاى الفترة  لذساظت جم الاكخماد في همورج ا ،2024-1995ؼملذ البراصٍ

 ،ظلش الصشف الفللي الخقُقي لمخغير مفعش س ِس يماؼش وكلى   ،لمخغير معخقل سدالوا الأحىبيكلى الاظدثماس 

جمثلذ في الىاجج المخلي الخقُقي وملذى الاهفخاح الخجاسي وملذى الخطخم ، واكخمادا  طابؼت مخغيراث  بدساجمم 

 مجموكت مً الىخا ج الهامت. بلىت كلى الخقذًش بواظؼت همارج باهل العالً جوصلذ الذساظ

IV.1. هحائج البحث: 

 بلىهمارج باهل العالً  بػاسالثابخت في  الخإزيراثجوصلذ هزه الذساظت اكخمادا كلى جقذًشاث همورج 

 فُما ًلي: ذ ؤظاظامجموكت مهمت مً الىخا ج القُاظُت جمثل

 الأحىبيالواسدة مً الاظدثماس  موحب وملىوي لعلش الصشف الفللي الخقُقي كلى الخذفقاث زشؤوحود  -

منً جفعير هزه الىدُجت في طوء ػبُلت الاظدثماساث المباؼش،  الذوى  بلىالمباؼشة الواسدة  الأحىبُتوٍ

الاظخفادة مً اسجفاق القذسة الؽشا ُت  بلىالىاؼئت، والتي ٌغب كل ها الؼابم العوقي، خُث ٌعلى المعدثمشون 

ً  ؤن بطافت بلىي الخقُقي، الىاجج كً اسجفاق ظلش الصشف الفلل اسجفاق ظلش  ؤنٌلخبرون  الأحاهبالمعدثمشٍ

 ً الصشف الفللي الخقُقي هو ماؼش كً مخاهت الاقخصاد النلي واظخقشاسه، وهو ما ٌلضص مً زقت المعدثمشٍ

خفع مً دسحت كذ  الُقين المشجبؼت بالاظدثماس.  وٍ

 الأحىبي الواسدة مً الاظدثماس ثالخذفقاكلى  يالىاجج المخلي الخقُق لإحمالي زش موحب وملىوي ؤوحود   -

ٌلنغ الذوس المخوسي لدجم العوق و الىمو الاقخصادي في جدفيلا الخذفقاث الواسدة مً  المباؼش، وهو ما

ت ؤوظم وكوا ذ  والألثر الألبرالاقخصاداث  ؤن برالمباؼشة،  الأحىبُتالاظدثماساث  هموا جوفش فشصا اظدثماسٍ

 .ؤكلىمدخملت 

المباؼشة ، مما  الأحىبُتزش موحب وملىوي للاهفخاح الخجاسي كلى الخذفقاث الواسدة مً الاظدثماساث ؤوحود  -

 الأحىبيالاظدثماس  الواسدة مً خذفقاثلالاهذماج في الاقخصاد اللالتي ٌلخبر كاملا مدفضا ل ؤنالذ كلى ً

لعلم والخذماث وسئوط فاسجفاق دسحت الاهفخاح الخجاسي ٌلنغ جخفُد القُود كلى خشلت ا المباؼش،

ً الأمواى وفش للمعدثمشٍ وهو  ظواء كلى المعخوق الإقلُتي ؤو الذولي،  ،ؤوظم ؤظواق بلىالوصوى  بمهاهُت، وٍ

ت في الذوى الىاؼئت.  ما ٌلضص مً حاربُت البِئت الاظدثماسٍ

وهو ما  ،باؼشةالم الأحىبُتالخذفقاث الواسدة مً الاظدثماساث زش ظالب وملىوي لملذى الخطخم كلى ؤوحود  -

 ً لماؼشاث اظخقشاس الاقخصاد النلي، خُث ًادي اسجفاق ملذلاث  الأحاهبٌلنغ خعاظُت المعدثمشٍ

ازش ظلبا كلى الخهالُد الخقُقُت و كلى اللوا ذ المخوقلت للاظدثماس،  بلىالخطخم  ادة خالت كذ  الُقين، وٍ صٍ
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، المباؼش الأحىبيهو ما ًدذ مً جذفقاث الاظدثماس الأسباح، و جأمل القذسة الؽشا ُت وجشاحم  بلىهي ًادي ؤلما 

 الأحىبيخذ الؽشوغ الملضصة لخذفقاث الاظدثماس ؤالاظخقشاس العلشي ٌلخبر  جدقُق ؤن بلى وحؽير هزه الىدُجت

 .الذوى الىاؼئت في الواسدة المباؼش

IV.2. مقترحات البحث: 

ادة حاربُاها للاظدثماساث  تؼئًخلين كلى الذوى الىا ،بل هاالمخوصل الىخا ج بىاءا كلى  المباؼشة  الأحىبُتلضٍ

قاقخصادًت ملُت حلضص مً قوة الاقخصاد النلي واظخقشاسه،  ظُاظاث ؤن جدبنى ض القذسة  وهزا كً ػشٍ حلضٍ

ض الىمو الاقخصادي بما ًذكم حجم العوق وحاربِخي، وجوظُم الاهفخاح  الؽشا ُت الخقُقُت لللملت المخلُت، وحلضٍ

ا اث معخقشة  لملذلاث الخطخم   الخفاؾاللالمُت، و   الأظواق بلىدة القذسة كلى الىفار الخجاسي لضٍ كلى معخوٍ

ل. ض الاظخقشاس الاقخصادي وجقلُل المخاػش كلى المذق الؼوٍ  لخلضٍ

V-  ع :ــــــــــالات والمراجــــــــالإح 

 الامم  ،جنيف ،المستدامة للجميع الاستثمار في الطاقة2023تقرير الاستثمار العالمي  .(2023) .الاونكتاد
 .المتحدة

 ( ،6106خبازي فاطمة الزهراء ،)  إشكالية عدم الاستقرار في سعر الصرف ودور السياسات الاقتصادية
 ؛059-047(، 0)7،  مجلة الاقتصاد الجديد الكلية في علاجها، 

 على تدفقات الإستتثمار  تأثير الأزمات الاقتصادية الدولية(، 6164لحسن، )محمد  دريد سعيدة وعلاوي
مجلة التمويل و الاستثمار والتنمية  (، 6161-6111)الأجنبي المباشر للدول النامية دراسة قياسية في الفترة 

 ؛220-206(، 0) 9، المستدامة
 ( ،6161زاوية رشيدة و بوخاري عبد الحميد،)  دور سعر الصرف في التأثير على معدل النمو الاقتصادي في

 ؛944-967(، 0) 62، لة معهد العلوم الاقتصاديةمج ، الجزائر
 ،الدولار بسياسية جذب /علاقة سعر صرف الدينار (2018) .غربي يسين سي لاخضر و نوي طه حسين

 مجلة البشائر الاقتصادية،  (2015-1990)الأجنبي المباشر في الجزائر دراسة تحليلة قياسية للفترة  الاستثمار
 ؛219-236 ( ،0) 4

 (، العوامل المؤثرة في سعر الصرف في ظل نظام التعويم "دراسة 6109ف و جمال مساعدية، )غياط شري
 .28-05(، 6) 01بيانية"، مجلة دراسات العدد الاقتصادي ، 

 ( ،أثر تقلبات سعر الصرف ومعدل التبادل الدولي على النمو 6160قمري زينة و بوالشعور شريفة ،)
، مجلة VAR(: دراسة قياسية باستخدام نموذج الانحدار الذاتي 6109 - 0991الاقتصادي في الجزائر ) 

 .200-695(، 6) 6التنمية والإستشراف للبحوث والدراسات ، 
 زائري مقابل الدولار الامريكي النمذجة و التنبؤ بسلوك سعر صرف الدينار الج (2021) .حدة، مدوري

قسم العلوم  النماذج القياسية غير المعلمية،بين النماذج القياسية المعلمية و  -دراسة مقارنة-الاوروو 
 ، الجزائر؛جامعة اب بكر بلقايد ،كلية العلوم الاقتصادية و التجارية و علوم التسييرالاقتصادية،  
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V-  الملاحق : 

  الاهحذاس الحجميعي بىاسطة همىرجالحقذيش هحائج (: 1الملحق سقم )

                                                                              

       _cons    -8.696911   1.429659    -6.08   0.000    -11.52257   -5.871247

        LINF    -.1444071   .0641432    -2.25   0.026    -.2711835   -.0176308

         LOP     .0971651    .091171     1.07   0.288    -.0830306    .2773609

        LGDP     .7007877   .0336843    20.80   0.000      .634212    .7673633

       LREER    -.1449049   .2321921    -0.62   0.534    -.6038232    .3140134

                                                                              

        LFDI        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

       Total    152.976706   149   1.0266893           Root MSE      =   .4627

                                                       Adj R-squared =  0.7915

    Residual    31.0425763   145  .214086733           R-squared     =  0.7971

       Model     121.93413     4  30.4835325           Prob > F      =  0.0000

                                                       F(  4,   145) =  142.39

      Source         SS       df       MS              Number of obs =     150

 
 

 الحأثيرات الثابحة بىاسطة همىرجالحقذيش هحائج (: 2الملحق سقم )

F test that all u_i=0:     F(4, 141) =    15.02              Prob > F = 0.0000

                                                                              

         rho    .62197623   (fraction of variance due to u_i)

     sigma_e    .39289246

     sigma_u    .50396577

                                                                              

       _cons    -19.10586   2.348557    -8.14   0.000    -23.74879   -14.46292

        LINF    -.0836317   .0597899    -1.40   0.164    -.2018323    .0345689

         LOP     .8252746   .1802928     4.58   0.000      .468848    1.181701

        LGDP      .863043   .0939716     9.18   0.000     .6772676    1.048818

       LREER     .5328791    .281553     1.89   0.060    -.0237319     1.08949

                                                                              

        LFDI        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

corr(u_i, Xb)  = -0.4959                        Prob > F           =    0.0000

                                                F(4,141)           =     52.22

       overall = 0.7075                                        max =        30

       between = 0.7852                                        avg =      30.0

R-sq:  within  = 0.5970                         Obs per group: min =        30

Group variable: ind                             Number of groups   =         5

Fixed-effects (within) regression               Number of obs      =       150

. xtreg LFDI LREER LGDP LOP LINF, fe

 
 

 الحأثيرات العشىائية بىاسطة همىرجالحقذيش هحائج (: 3الملحق سقم )

                                                                              

         rho            0   (fraction of variance due to u_i)

     sigma_e    .39289246

     sigma_u            0

                                                                              

       _cons    -8.696911   1.429659    -6.08   0.000    -11.49899    -5.89483

        LINF    -.1444071   .0641432    -2.25   0.024    -.2701254   -.0186888

         LOP     .0971651    .091171     1.07   0.287    -.0815267     .275857

        LGDP     .7007877   .0336843    20.80   0.000     .6347677    .7668077

       LREER    -.1449049   .2321921    -0.62   0.533     -.599993    .3101832

                                                                              

        LFDI        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

corr(u_i, X)   = 0 (assumed)                    Prob > chi2        =    0.0000

                                                Wald chi2(4)       =    569.55

       overall = 0.7971                                        max =        30

       between = 0.9626                                        avg =      30.0

R-sq:  within  = 0.5515                         Obs per group: min =        30

Group variable: ind                             Number of groups   =         5

Random-effects GLS regression                   Number of obs      =       150

. xtreg LFDI LREER LGDP LOP LINF, re
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  Hausmanاس اخحب هخيجة (:4الملحق سقم )

                (V_b-V_B is not positive definite)

                Prob>chi2 =      0.0000

                          =       47.68

                  chi2(4) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B)

    Test:  Ho:  difference in coefficients not systematic

            B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg

                           b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtreg

                                                                              

        LINF     -.0836317    -.1444071        .0607755               .

         LOP      .8252746     .0971651        .7281094        .1555421

        LGDP       .863043     .7007877        .1622554         .087727

       LREER      .5328791    -.1449049         .677784        .1592449

                                                                              

                     fe           re         Difference          S.E.

                    (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B))

                      Coefficients     

 
 Wald testاخحباس هخيجة  (:5الملحق سقم )

Prob>chi2 =      0.0000

chi2 (5)  =      145.63

H0: sigma(i)^2 = sigma^2 for all i

in fixed effect regression model

Modified Wald test for groupwise heteroskedasticity

 
 Wooldridge testاخحباس هخيجة  (:6الملحق سقم )

           Prob > F =      0.0060

    F(  1,       4) =     28.317

H0: no first-order autocorrelation

Wooldridge test for autocorrelation in panel data

 
 Breusch-Pagan LM test   اخحباسهخيجة  (:7الملحق سقم )

Based on 30 complete observations

Breusch-Pagan LM test of independence: chi2(10) =    22.910, Pr = 0.0111

__e5  -0.0564  -0.0573   0.2950  -0.3215   1.0000

__e4   0.0644  -0.0029  -0.3263   1.0000

__e3  -0.2506  -0.1642   1.0000

__e2   0.6054   1.0000

__e1   1.0000

         __e1     __e2     __e3     __e4     __e5

Correlation matrix of residuals:

 
 Parks-kmenta(FGLS)حقذيش بطشيقة ال إعادة هحائج (:8الملحق سقم )

                                                                              

       _cons     -15.6825   3.002555    -5.22   0.000     -21.5674   -9.797598

              

          5     -1.962278   .3949016    -4.97   0.000    -2.736271   -1.188286

          4     -1.528352   .2831998    -5.40   0.000    -2.083413   -.9732906

          3     -1.111787    .253781    -4.38   0.000    -1.609189   -.6143858

          2     -1.395946   .4547415    -3.07   0.002    -2.287223   -.5046692

         ind  

              

        LINF    -.0650233   .0318403    -2.04   0.041    -.1274292   -.0026175

         LOP     1.182493   .1601426     7.38   0.000     .8686191    1.496366

        LGDP     .6217796   .1195022     5.20   0.000     .3875595    .8559997

       LREER     1.201806   .2386057     5.04   0.000     .7341473    1.669465

                                                                              

        LFDI        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

                                                Prob > chi2        =    0.0000

                                                Wald chi2(8)       =    423.34

Estimated coefficients     =         9          Time periods       =        30

Estimated autocorrelations =         5          Number of groups   =         5

Estimated covariances      =         5          Number of obs      =       150

Correlation:   panel-specific AR(1)

Panels:        heteroskedastic

Coefficients:  generalized least squares

 
 


