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تهدف هذه الدراسة إلى قیاس وتحلیل أثر السیاسة النقدیة في التنمیة الاقتصادیة في الجزائر للفترة الزمنیة 

ولتحقیق ذلك تم استخدام نموذج الانحدار الذاتي ذي الفجوات الزمنیة المتباطئة 

الذي یتمیز بقدرة فائقة على التعامل مع عدد صغیر من المشاهدات، والبیانات المستقرة عند المستوى 

  .أو عند أخذ مرشح الفروق من الدرجة الأولى، أو المزیج من الاثنین معا

وقد توصلت الدراسة إلى وجود علاقة توازنیة طویلة الأجل بین متغیرات الدراسة، حیث جاءت العلاقة إیجابیة 

، في حین كانت العلاقة سلبیة ومعنویة بین العرض النقدي ومؤشر التنمیة الاقتصادیة

ومثلما كان متوقعا جاء معامل . حقیقي ومعدل التضخمسعر الصرف الرسمي، سعر الفائدة ال

 .تصحیح الخطأ سالبا ومعنویا، وهو ما یدل على أن النموذج المقدر یتضمن آلیة العودة إلى التوازن من جدید
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Abstract: 

This study aims to measure and analyse the effect of monetary policy on economic 
developmentin Algeria during the period (1990-2022), has been using Autoregressive 
Distributed Lag Model (ARDL) because of this form of advantages is the suitability for 
small samples and data of stationary in the first-difference or the level or a combination 
of the two. 

In addition to that, this study arrives to a long-term balanced relationship 
between thestudy variables, as the positive relationship and significant at the level of 
1%between the money supply and the economic development index, while the  
relationship was negative and significant at the level of 1%with the exchange rate, real 
interest rate and Inflation rate. And as expected, the error correction factor was negative 
and significant, which indicates that the estimated model includes a mechanism for 
returning to balance again. 
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 مقدمة .1

یستخدم البنك المركزي، باعتباره أعلى سلطة نقدیة في البلاد، السیاسة النقدیة على نطاق واسع وبكل ما تتضمنه 

من أدوات بتشكیلة متنوعة، وذلك بصورة تضمن الانسجام والتناغم مع السیاسة الاقتصادیة الكلیة وأهدافها قصیرة وطویلة 

. مجزیة بالتزامن مع الحفاظ على معدلات تضخم تكون منخفضة وفي النهایة تحقیق معدلات نمو اقتصادي. المدى

(Vinayagathasan, 2013, p. 01) فالسیاسة . كل ذلك یصب في مجرى تحقیق تنمیة اقتصادیة تكون مستدامة

وتاریخیا یعود التعبیر . النقدیة إذا، هي أسلوب للإدارة الاقتصادیة یهدف إلى تحقیق النمو الاقتصادي والتنمیة المستدامة

لمشهور آدم سمیث، وقد دافع عن ذلك الرسمي عن كیفیة تأثیر المال على المجامیع الاقتصادیة الكلیة إلى زمن الاقتصادي ا

 (Ani & Onu, 2021, p. 2365). التوجه الاقتصادیون النقدیون فیما بعد

لقد حاولت الكثیر من الدراسات الأكادیمیة خصوصا في الوقت الحالي رفع اللبس عن العدید من التساؤلات ذات 

تي تربط السیاسة النقدیة بالمتغیرات الاقتصادیة الكلیة، وتحدیدا منذ العمل الذي قدمه سیمز في العام الصلة بتحلیل العلاقة ال

)1980 ((Vinayagathasan, 2013, p. 01) . وفي هذا الإطار تم توظیف العدید من النماذج القیاسیة في صورة

المشترك، نماذج أشعة الانحدار الذاتي وأشعة الانحدار الذاتي الهیكلي، نموذج الانحدار نماذج الانحدار الخطي والتكامل 

وعلى الرغم من كل تلك المحاولات إلا أن واقع الحال یظهر وأن إثبات . إلخ...الذاتي ذي الفجوات الزمنیة المتباطئة الموزعة

  .ن بذلك الشكل الحاسموجود تأثیر للسیاسة النقدیة على متغیرات الاقتصاد الكلي لم یك

تحلیل وقیاس تأثیر السیاسة النقدیة في بناء على كل ما سبق طرحه، تأتي هذه الورقة البحثیة من أجل دراسة، 

  .2022و 1990التنمیة الاقتصادیة في الجزائر وذلك للفترة الزمنیة الممتدة ما بین عامي 

  الإطار العام للدراسة .2

، تأتي هذه الدراسة كمحاولة لبناء نموذج قیاسي كلي یحلل ویقیس أثر السیاسة رهمن خلال ما سبق ذك: مشكلة الدراسة 1.2

، وذلك بتوظیف أحد النماذج الدینامیكیة وهو )2022-  1990(النقدیة في التنمیة الاقتصادیة في الجزائر خلال الفترة 

الإجابة على الإشكالیة الرئیسة محاولین ، )ARDL(نموذج الانحدار الذاتي ذي الفجوات الزمنیة المتباطئة الموزعة 

 :التالیة

 ".؟) 2022- 1990(ما أثر السیاسة النقدیة في التنمیة الاقتصادیة في الجزائر خلال الفترة "

تكتسب هذه الدراسة أهمیتها من الكثیر من الاعتبارات ربما أهمها أن السیاسة النقدیة تعتبر عاملا : أهمیة الدراسة 2.2

بیرة في الإدارة العامة الاقتصادات الوطنیة من أجل تحفیز الاستقرار الاقتصادي، تحقیق رئیسیا ومحددا ذا أهمیة ك

معدلات نمو اقتصادي مجزیة ومن ثم تعزیز التنمیة الاقتصادیة لمل لها من تأثیرات مهمة على المتغیرات الاقتصادیة 

لى سلطة نقدیة في البلاد هو من یتولى فالبنك المركزي باعتباره أع. الكلیة وخصوصا نمو الناتج المحلي الإجمالي

وضع معالم السیاسة النقدیة بما یتناغم وینسجم مع أهداف السیاسة الاقتصادیة للبلاد التي عادة ما تصب في مجرى 

استهداف نمو مستدام للناتج المحلي الإجمالي، وهنا یحاول واضعو السیاسة النقدیة وباستمرار التأثیر في المتغیرات 

ي صورة سعر الفائدة، المعروض النقدي، وسعر الصرف الرسمي والتي تعتبر أهم وأقوى أدوات السیاسة الوسیطة ف

 .النقدیة

تهدف هذه الدراسة إلى تحلیل وقیاس أثر السیاسة النقدیة في التنمیة الاقتصادیة في الجزائر، واختبار : أهداف الدراسة 3.2

التنمیة الاقتصادیة ممثلا في الناتج المحلي الإجمالي، والسیاسة مدى وجود علاقة طویلة وقصیرة الأجل بین مؤشر 

المعروض النقدي بمفهومه الواسع، سعر الصرف الرسمي للدینار : النقدیة التي تم التعبیر عنها من خلال مؤشرات

 .میش الضمنيالجزائري مقابل الدولار الأمریكي، سعر الفائدة الحقیقي ومعدل التضخم المعبر عنه من خلال معدل التك



  )2022-  1990(دراسة قیاسیة للفترة : الاقتصادیة في الجزائرتأثیر السیاسة النقدیة على التنمیة 
  

  

2024 أكتوبر، )1( 7مجلة أرصاد للدراسات الاقتصادیة والإداریة   4
 

اعتمدت هذه الدراسة على المنهج الوصفي والتحلیلي القائم على مراجعة عدة دراسات نظریة وتطبیقیة : منهج الدراسة 4.2

وقد تم . تتصب في مجرى موضوع الدراسة الحالیة، بالإضافة إلى المنهج الكمي الذي تم توظیفه في النموذج القیاسي

لخاصة بمتغیرات الدراسة من المواقع الرسمیة على شبكة الإنترنت لكل من الحصول على بیانات السلاسل الزمنیة ا

) ONS( الجزائر والدیوان الوطني للإحصائیات) https://data.albankaldawli.org(قاعدة بیانات البنك الدولي 

)https://www.ons.dz ( وتم إجراء التطبیق علیها باستخدام البرنامج الإحصائيEviews 13. 

وهي فترة طویلة نسبیا وتسمح  2022إلى غایة العام  1990امتدت الفترة الزمنیة للدراسة من العام  :الدراسةحدود  5.2

 .في الجزائر السیاسة النقدیة في التنمیة الاقتصادیةبقیاس أثر 

 الدراسات السابقة 6.2

 The Impact of Monetary Policy on Economic":بعنوان، (Srithilat & Sun, 2017)دراسة  - 

Development: Evidence from Lao PDR" 

الدیمقراطیة  تأثیر السیاسة النقدیة على التنمیة الاقتصادیة في جمهوریة لاوس هدفت هذه الدراسة إلى تحلیل

ة للسلاسل الزمنیة وأشارت نتائج اختبارات جذر الوحد. 2016و 1989الشعبیة، وذلك للفترة الزمنیة الممتدة ما بین عامي 

الخاصة بمتغیرات الدراسة إلى أن جمیع المتغیرات مستقرة عند الفروق من الدرجة الأولى، ونتیجة لذلك، تم توظیف نموذج 

  .جوهانسن للتكامل المشترك وتصحیح الأخطاء لتحلیل الارتباط بین المتغیرات

الفائدة ومعدل التضخم تؤثر بشكل سلبي على نصیب وأظهرت نتائج الدراسة التطبیقیة أن المعروض النقدي وسعر 

. الفرد من الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي على المدى الطویل وأن سعر الصرف الحقیقي فقط هو الذي لدیه تأثیر إیجابي

كما أظهرت نتائج نموذج تصحیح الخطأ وجود علاقة سببیة قصیرة المدى بین المعروض النقدي من جهة وسعر الصرف 

 .لحقیقي ونصیب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي من جهة أخرىا

 Impact Of Monetary Policy On Gross":بعنوان، (IRFAN & UME-AMEN, 2011)دراسة - 

Domestic Product (GDP("  

باستخدام بیانات الثلاثین  وذلك الإجمالي دراسة إلى تحلیل تأثیر السیاسة النقدیة على الناتج المحليهدفت هذه ال

حیث تمت دراسة الأوراق . عاما الماضیة في باكستان للتوصل إلى هذا الاستنتاج معتمدین في ذلك على نموذج الانحدار

  .البحثیة لمختلف المؤلفین في هذا الصدد لإثبات الفرضیة التي تشیر إلى ذلك التأثیر

نحدار توصلت الدراسة التطبیقیة إلى أن العلاقة بین السیاسة النقدیة والناتج وبعد التحلیل باستخدام نموذج الا

حیث أثبتت النتائج أن سعر الفائدة له علاقة طفیفة بالناتج المحلي الإجمالي ولكن نمو . المحلي الإجمالي موجودة فعلا

 .كستاني خلال فترة الدراسةالمعروض النقدي كان له تأثیر كبیر على الناتج المحلي الإجمالي للاقتصاد البا

 Monetary Policy and the Real Economy: A":بعنوان، (Vinayagathasan, 2013)دراسة - 

Structural VAR Approach for Sri Lanka" 

أو /تهدف هذه الدراسة إلى تحلیل، قیاس وتقدیر مدى تأثیر الصدمات الناجمة عن السیاسة النقدیة الخارجیة و

وتم توظیف نموذج أشعة الانحدار الذاتي الهیكلي . أسعار النفط على متغیرات الاقتصاد الكلي المحلي في اقتصاد سریلانكا

(SVAR)  إلى غایة  1978متغیرات استخدمت بیانات السلاسل الزمنیة الشهریة للفترة من جانفي ) 07(والمكون من سبعة

  .وتحلیلات التباین لوصف العلاقات بین متغیرات الدراسة) الدفعیة(كما تم استخدام دوال الاستجابة النبضیة . 2011دیسمبر 

ات أسعار الفائدة لها دور هام جدا في تفسیر حركة المتغیرات وتوصلت النتائج االتطبیقیة للدراسة إلى أن صدم

كما أظهرت النتائج المتوصل . الاقتصادیة الكلیة وأفضل من تأثیر الصدمات النقدیة الإجمالیة أو صدمات أسعار الصرف

  .د المحليإلیها أن صدمات السیاسة النقدیة الخارجیة وصدمات أسعار النفط لیس لها أي تأثیر یذكر على الاقتصا
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  الإطار النظري للدراسة .3

تلعب النقود دورا مهما في الاقتصاد وتؤثر علیه بصورة واضحة، حیث أن نقصها عن المستوى : السیاسة النقدیة 1.3

ولا . المطلوب سوف یؤدي إلى ركود الاقتصاد، وزیادتها عن الحد یؤدي إلى وقوع الاقتصاد فیما یسمى بالتضخم

الاقتصادیة فقط وإنما یمتد إلى نواحي اجتماعیة، وسیاسیة، لهذا فإن وضع ركائز للتحكم یقتصر تأثیرها على الناحیة 

التي یراد " السیاسة"هي مصطلح مركب من كلمتین " السیاسة النقدیة"في السیاسة النقدیة لأي دولة هو أمر ضروري، و

التدابیر والإجراءات الموضوعة من أجل مجموعة "بها لغویا التدبیر، وإذا أطلقت من الناحیة الاقتصادیة فیراد بها 

فهمي ، ( والتي تعبر عن أداة تحظى بالقبول العام لدى الأفراد" النقود"المشتقة من " النقدیة"، و"تعظیم أهداف معینة

التي تقوم بها السلطات مجموعة الإجراءات " ، وعلیه فإن  السیاسة النقدیة تدل على)14- 13، الصفحات 2006

من أجل تحقیق ) سعر الفائدة، عرض النقد، وأدوات الائتمان وسعر الصرف(النقدیة مستخدمة الأدوات النقدیة 

، كما تعرف أیضا "الاستقرار والتوازن النقدي، واستقرار المستوى العام للأسعار ومن تم زیادة معدلات النمو الاقتصادي

الكفراوي، ( "لتحقیق أهداف معینة) البنك المركزي(التي تتخذها السلطات المالیة  مجموعة الإجراءات"على أنها 

وكما هو مشار إلیه في التعریف تستخدم السیاسة . ، هذه الأهداف تختلف من دولة إلى أخرى)161، صفحة 2006

 .العنصر اللاحقالنقدیة مجموعة من الأدوات التي یتم شرحها من خلال 

تمثل أدوات السیاسة النقدیة مجموعة الوسائل والآلیات التي تستخدم للتحكم : أدوات السیاسة النقدیة ومجالات استخدامها  .أ 

في حجم المعروض النقدي، وقد جرى تصنیفها إلى عدة تصنیفات نجد منها الأدوات الكمیة والأدوات الكیفیة، أدوات 

ات خاضعة للسوق، والأدوات المباشرة والأدوات غیر المباشرة هذه الأخیرة التي یتم شرحها إلزامیة من قبل السلطات وأدو 

 :فیما یأتي

 وتشمل على جمیع الأدوات التي تعتمد السلطات النقدیة في استخدامها على : الأدوات غیر المباشرة للسیاسة النقدیة

من خلال السماح لقوى السوق بأن تلعب دورها ونجد  قوى السوق، وبالتالي فإن تأثیرها على مختلف المتغیرات سیكون

 :ضمنها الأدوات التالیة

تعتبر هذه الأداة من الأدوات التقلیدیة التي اعتمدتها البنوك المركزیة من أجل التحكم في : عملیات السوق المفتوحة -

وهذا طبعا حسب وضع  العرض النقدي حیث یتدخل البنك المركزي إما لبیع أو شراء الأوراق المالیة الحكومیة

الاقتصاد، فإذا كان الهدف هو زیادة عرض النقود فإن البنك المركزي یقوم بشراء الأوراق المالیة الحكومیة من البنوك 

التجاریة ویدفع مقابل ذلك شیكات مسحوبة على البنك المركزي وتودع لدى البنوك التجاریة، وبهذا یزداد حجم 

أما إذا كان الهدف هو تقلیص حجم المعروض . ئع، ومن ثم یزداد المعروض النقديالائتمان وخلق النقود من الودا

النقدي فإن البنك المركزي یتدخل من أجل بیع الأوراق المالیة الحكومیة ومن المفترض أن یدفع المشترون قیمتها 

نك البنوك التجاریة لدى البنك شیكات مسحوبة لدى البنوك التجاریة ولصالح البنك المركزي، وبالتالي تزداد مدیونیة الب

المركزي وتل احتیاطاتها من النقود السائلة وتقل معها قدرتها على منح الائتمان وخلق النقود وبالتالي یقل المعروض 

وما تجذر الإشارة إلیه أنه لیس بالضرورة أن یمس آثارها جمیع البنوك، فبعضها لا یقبل أصلا على هذه . النقدي

عبد المطلب، ( ه بعض الأفراد إلى الاكتناز مما یحد من فعالیة هذه الأداة مقارنة بالأدوات الأخرىالعملیات، وقد یتج

 .)108- 107، الصفحات 2003

ك التجاریة تتمحور فكرة هذه الأداة على قیام السلطات النقدیة بإلزام البنو ): الالزامي(تغییر نسبة الاحتیاطي القانوني  -

على الاحتفاظ بجزء من النقود الحاضرة لدى البنك المركزي بدون مقابل، من الودائع تحت الطلب التي یودعها 

فهمي ( العملاء بالدرجة الأولى وقد یمتد إلى نسبة إضافیة من الودائع لأجل أو أرصدة الحسابات في البنوك التجاریة

، فإذا أراد البنك المركزي زیادة العرض النقدي من خلال زیادة قدرة البنوك التجاریة على منح )18 ، صفحة2006، 
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الائتمان وخلق النقود، فإنه یعمل على تخفیض نسبة الاحتیاطي والعكس إذا أراد تخفیض العرض النقدي فإنه یعمل 

عدم اجراء تغییرات متكررة في نسبة الاحتیاطي،  وما یجب التأكید علیه هو.على زیادة نسبة الاحتیاطي القانوني

وتبقى هذه الأداة من الأدوات الأكثر فعالیة والأقل تكلفة مقارنة بباقي الأدوات خاصة في الدول النامیة، كما أنها لا 

 . )107، صفحة 2003عبد المطلب، ( تحتاج إلى أسواق مالیة ونقدیة متقدمة

بموجب هذه الأداة یمكن للبنك المركزي التأثیر في حجم الائتمان الذي تقدمه البنوك التجاریة انطلاقا : سعر الخصم -

،فیقوم برفع سعر الخصملیؤثر على البنوك التجاریة التي تقوم هي الأخرى برفع )سعر الفائدة(من تغییر سعر الخصم 

عملاء، مما یخفض من حجم الطلب على القروض، وبالتالي تقیید سعر الفائدة على التسهیلات والقروض الممنوحة لل

 . الائتمان الذي تمنحه البنوك التجاریة، والعكس إذا أرادت السلطات النقدیة الرفع من المعروض النقدي

 تستخدم السلطات النقدیة في بعض الأحیان أدوات تدل على تدخلها المباشر في : الأدوات المباشرة للسیاسة النقدیة

إدارة السیاسة النقدیة، وترتبط فعالیة الأدوات المباشرة بمكانة البنك المركزي ومدى تأثیره على مؤسسات الجهاز 

،  فقد تقوم السلطات النقدیة عن طریق البنك المركزي بإلزام  البنوك )433، صفحة 2007الشمري، ( المصرفي

ة معینة على ودائع العملاء والقروض الممنوحة لهم، كما قد یتم إلزام البنوك التجاریة بحد أدنى من التجاریة بأسعار فائد

سیولة الأصول التي تملكها، كما قد یتم فرض سقوف ائتمانیة في شكل نسب معینة على حجم الائتمان الممنوح لبعض 

وتهدف الأدوات المباشرة للسیاسة . ك التجاریةالقطاعات الاقتصادیة أو كلها بحیث لا یمكن تجاوزها من قبل البنو 

 :)18، صفحة 2003عبد المطلب، ( النقدیة عموما إلى تحقیق ما یأتي

 التأثیر على تكلفة الإقراض لدى البنوك التجاریة إما بالزیادة أو بالنقصان وبالتالي التأثیر على حجم الائتمان؛ -

في الحصول على التمویل من البنوك التجاریة لبعض القطاعات الاقتصادیة التي تراها الدولة مهمة إعطاء أفضلیة  -

 من أجل دفع عجلة النمو على مستواها؛

توفیر قدر كاف من الأصول القابلة للتحویل إلى سیولة لمواجهة طلبات السحب من طرف عملاء البنوك التجاریة  -

  .خاصة في أوقات الأزمات النقدیة

  التنمیة الاقتصادیة 2.3

 : مفهوم التنمیة الاقتصادیة  .أ 

تتضمن التنمیة بصورة عامة تحدید عدد من التبدلات الجوهریة في المعطیات والمؤسسات الاقتصادیة والسكانیة 

والتكنولوجیة والاجتماعیة والسیاسیة، بما یمكن التشكیلة الاجتماعیة من اكتساب قدرات ذاتیة ذات طابع إنتاجي تسمح 

  .واطن بالحصول على مستوى معیشي جید، وظروف حیاة أفضل ملائمة ومتحسنة باستمرارللم

إن مفهوم التنمیة أضحى الیوم محورا مشتركا لأغلب العلوم ذات الطابع الإنساني ومختلف تطبیقاتها، فالتنمیة لیست    

یة ثقافیة فقط، ولكنها مزیج متكامل من عملیة اقتصادیة ولیست عملیة اجتماعیة فقط ولیست عملیة سیاسیة فقط ولیست عمل

  .هذه كلها وغیرها

وعلى الرغم من الاتجاه المتزاید نحو النظر إلى التنمیة في هذا الإطار الشمولي، إلا أنه یبدو جلیا وأن التنمیة 

مبعث ذلك أن التنمیة وربما كان . الاقتصادیة ما تزال تحتل المساحة الأوسع من الاهتمام مقارنة بباقي جوانب التنمیة الأخرى

، إلا أن التنمیة الاقتصادیة )16، صفحة 1982أسامة، (الاقتصادیة تقوم على معاییر مادیة وأنها ذات مردود ملموس 

تحقیق تقدم لأفراد بمفهومها الحدیث لیست مجرد تحقیق معدلات عالیة من النمو للإنتاج الوطني الحقیقي، وإنما تتعداه لتشمل 

المجتمع على جمیع مناحي الحیاة المادیة منها وغیر المادیة، وكل ذلك یتطلب إحداث تغییرات جوهریة على مستوى أسالیب 

  .وعلاقات الإنتاج، وفي النسیج الاجتماعي والثقافي والسیاسي للمجتمع
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دون المساس بقدرة الأجیال القادمة على أما التنمیة المستدامة فهي تلك التنمیة التي تفي باحتیاجات الحاضر 

الوفاء باحتیاجاتها المختلفة، فهي بذلك تهدف إلى تحقیق مستوى من التكامل والتوافق ما بین البیئة من جهة والتنمیة من جهة 

قى أخرى وذلك من خلال نظام حیوي للموارد، ونظام اجتماعي یضمن العدالة بین جمیع فئات المجتمع، ونظام اقتصادي یر 

إلى مستوى إحلال التوازن المطلوب بین الإنتاج والاستهلاك، فالتنمیة المستدامة إذا لیست عملیة اقتصادیة بقدر ما هي 

  .مجتمعیة تتطلب مساهمة فعلیة وفعالة لجمیع فئات المجتمع وقطاعاته المختلفة بشكل متكامل ومتناسق

 أهم المؤشرات الاقتصادیة للتنمیة  .ب 

-19، الصفحات 2009الهیتي، (: تصادیة للتنمیة عدة مؤشرات فرعیة من بینها ما یليتتضمن المؤشرات الاق

 )275- 263، الصفحات 2019صندوق النقد العربي، ()20

 النمو الاقتصادي وقیاس مستوى الإنتاج الكلي  یعكس هذا المؤشر معدلات: نصیب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي

 وحجمه؛

 یعكس هذا المؤشر مدى مساهمة تلك الاستثمارات في : نسبة إجمالي تكوین رأس المال الثابت إلى إجمالي الناتج المحلي

 تكوین الناتج المحلي الإجمالي؛

 في الاستیراد ودرجة انفتاح اقتصادها الوطني  یعكس هذا المؤشر قدرة البلاد على الاستمرار :نسبة الصادرات إلى الواردات

 على الاقتصاد العالمي؛

 یعكس هذا المؤشر استراتیجیة التنمیة المستدامة ومدى : نسبة المساعدات الإنمائیة الرسمیة إلى الناتج الوطني الإجمالي

 اعتمادها على المعونات والمساعدات الخارجیة؛

  یعكس هذا المؤشر مدیونیة البلدان ویقیس مدى قدرتها على تحمل : الإجمالينسبة الدین الخارجي إلى الناتج الوطني

  .الدیون الخارجیة

 محددات التنمیة الاقتصادیة  .ج 

إن تحقیق التنمیة المستدامة كهدف استراتیجي لواضعي السیاسات یعترضه عدة معوقات قد تحد من نجاح برامج 

ة من العوامل البیئیة والاجتماعیة والاقتصادیة التي یمكن تثبیتها في وخطط التنمیة برمتها، معوقات تتركز بالأساس في جمل

  )61- 60، الصفحات 2009حجاب، (: النقاط التالیة

طبیعة النظام السیاسي القائم، فالأنظمة السیاسیة لها دور بارز ومركزي في إبراز البعد التنموي من خلال الاستغلال  - 

 الجید والعقلاني للمقدرات الطبیعیة للأمة؛

الأوضاع الأمنیة السائدة محلیا تلعب دورا بارزا في تحقیق التنمیة المستدامة، فالاستقرار یؤدي إلى استنزاف المقدرات  - 

 المالیة للأمة؛

 مدى تطور الدولة من ناحیة الإمكانات التقنیة والفنیة یؤثر بشكل كبیر جدا على خطط التنمیة؛ - 

وضاع الاقتصادیة والاجتماعیة السائدة، فارتفاع معدلات البطالة والزیادة السكانیة الكبیرة والفقر وتراكم الدیون الخارجیة الأ

 .تؤثر بصورة سلبیة تماما على كل جهود التنمیة
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  الإطار التطبیقي للدراسة .4

  منهجیة الدراسة 1.4

الاقتصادیةفي الجزائر، تم استخدام نموذج الانحدار الذاتي ذي ومن أجل تحلیل تأثیر السیاسة النقدیة على التنمیة 

الفجوات الزمنیة المتباطئة الموزعة، والذي یعتبر من أفضل النماذج القیاسیة المعتمدة في اختبار التكامل المشترك في إطار 

، وبیسران )Pesaran& Shin ; 1999(وتم تطویر النموذج من طرف بیسران وشین ). Bounds Test(منهج الحدود 

ویتمیز عن غیره من . Pesaran& Smith ; 2001 ((Pesaran, Shin, & Smith, pp. 289-326)(وسمیث 

بأنه یستخدم مهما كانت درجة استقراریة السلاسل الزمنیة الخاصة بمتغیرات الدراسة، بشرط عدم الأخرى النماذج القیاسیة 

 .من السلاسل الزمنیة مستقرة عند الفرق الثانيوجود أي 

  توصیف نموذج الدراسة 2.4

  :من أجل تحلیل وقیاس تأثیر السیاسة النقدیة على التنمیة الاقتصادیةفي الجزائر، قمنا بصیاغة النموذج التالي

ED = f (M2 ;EXR; INR; Inf)  

  :ویمكن ترجمته اقتصادیًا كمایلي

EDt = β0 + β1 M2 t +β2 EXR t + β3INRt + β4 Inf t +εt 

  :هذه العلاقة الأخیرة یمكن بدروها تحویلها إلى الشكل التالي

ΔEDt = β0 + β1 ∑ ���	���
�
��� +β2 ∑ �������

�
��� +β3 ∑ ������

�
��� +β4∑ ������

�
��� + β5 ECMt-1 

+ εt 

ED:ونصیب الفرد من . نصیب الفرد من إجمالي الناتج المحليمثل مؤشر التنمیة الاقتصادیة والذي تم قیاسه من خلال ی

إجمالي الناتج المحلي . إجمالي الناتج المحلي هو حاصل قسمة إجمالي الناتج المحلي على عدد السكان في منتصف العام

مقیمین في بالأسعار الثابتة للدولار الأمریكي هو عبارة عن مجموع إجمالي القیمة المضافة من جانب جمیع المنتجین ال

 ؛الاقتصاد مضافاً إلیه أیة ضرائب على المنتجات ومخصوماً منه أیة إعانات دعم غیر مشمولة في قیمة المنتجات

M2: یمثل المعروض النقدي بمعناه الواسع مقوم بالأسعار الثابتة للدولار الأمریكي وهو مجموع العملة خارج البنوك، والودائع

المركزیة، والودائع لأجل، والمدخرات، والودائع بالعملة الأجنبیة للقطاعات المقیمة تحت الطلب بخلاف ودائع الحكومة 

بخلاف الحكومة المركزیة، والشیكات المصرفیة والسیاحیة، والأوراق المالیة مثل شهادات الإیداع القابلة للتداول والأوراق 

  التجاریة؛

EXR: ویشیر إلي سعر الصرف الذي ) ر الأمریكي، متوسط الفترةالعملة المحلیة مقابل الدولا(یمثل سعر الصرف الرسمي

تحدده السلطات الوطنیة أو السعر المحدد بسوق الصرف المسموح بها قانوناً، ویتم حسابه كمتوسط سنوي استنادا للمتوسطات 

 الشهریة؛

INR: یقیسه معامل انكماش  وهو سعر فائدة القرض الذي یتم تعدیله بسبب التضخم كما) %(یمثل سعر الفائدة الحقیقي

 الناتج المحلي؛

Inf : ویشیر التضخم كما یقیسه معدل النمو السنوي لمعامل ) سنویا(% یمثل التضخم، معامل تكمیش إجمالي الناتج المحلي

ومعامل التكمیش الضمني لإجمالي . التكمیش الضمني لإجمالي الناتج المحلي إلى معدل تغیر الأسعار في الاقتصاد ككل

  المحلي هو نسبة هذا الإجمالي بالأسعار الجاریة للعملة المحلیة إلى الإجمالي بالأسعار الثابتة للعملة المحلیة؛ الناتج

 لمتغیرات الدراسة) جذر الوحدة(دراسة الاستقراریة  3.4
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لجذور الوحدة لمتغیرات ) PP(وفیلبسوبیرون ) ADF(یوضح الجدولان أدناه نتائج اختبار دیكي فوللر الموسع 

بعد أخذ مرشح الفروق من الدرجة ) EXR(و) ED(السلاسل الزمنیة  إلى استقراروتشیر نتائج اختبارات جذر الوحدة . اسةالدر 

وبالتالي فإنه لا یوجد أي متغیر مستقر . مستقرة عند المستوى) Inf(و) M2( ،)INR(بینما كانت السلاسل الزمنیة  ،الأولى

  .وهو ما یجعل من إمكانیة الاستمرار في تقدیر النموذج محققة بعد أخذ مرشح الفروق من الدرجة الثانیة،

  نتائج اختبارات جذر الوحدة لمتغیرات الدراسة): 01(الجدول رقم 

1st différence Level 
Variable 

P-P test statistic ADF test statistic P-P test statistic ADF test statistic 

-3.910477** 

(0.0236) 

-3.951636** 

(0.0215) 

-1.841244 

(0.6609) 

-1.152753 

(0.9034) 
ED 

/ / 
-4.800940 

(0.0027) 

-2.861716 

(0.1878) 
M2 

-3.846175 

( 0.0272) 

-3.884719 

(0.0250) 

-1.570266 

(0.7824) 

-3.475946 

(0.0641) 
EXR 

/ / 
3.919386** 

(0.0227) 

-4.112818** 

(0.0146) 
INR 

/ / 
-3.739770** 

(0.0339) 

-4.747074* 

(0.0033) 
Inf 

  %5معنوية عند مستوى دلالة **%1معنوية عند مستوى دلالة *

  Eviews 13من إعداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي : المصدر

  تحدید عدد فترات الإبطاء المثلى لمتغیرات الدراسة 4.4

-Akaike (AIC) ،Schwarz: هناك عدة معاییر إحصائیة تستعمل لتحدید عدد فترات الإبطاء، ومن أبرزها

Bayesian (BIC) ،Hannan-Quinn (HQ) informatincriteria .(Kozhan, 2010, p. 97) وفي النموذج

المعروض النقدي : ، بینما المتغیرات المستقلة فتتمثل في)ED(الاقتصادیة المقدر یتمثل المتغیر التابع في مؤشر التنمیة 

، وأن مدد الإبطاء )Inf(ومعدل التضخم ) INR(، سعر الفائدة الحقیقي )EXR(سعر الصرف الرسمي ، )M2( بمعناه الواسع

تعطي أقل قیمة لهذا  التي Akaikeبناء على قیم معیار على الترتیب، وذلك) 4(و) 4(، )4(، )4(، )1(: الزمني هي

  .Eviews 13المعیار ویتم تحدیدها تلقائیا في برنامج 

  )ARDL(تلقائیا لنموذج  Akaikeفترات الإبطاء المثلى التي حددها معیار): 02(الجدول رقم 

  النموذج  فترات الإبطاء المثلى المختارة

(1;4; 4; 4; 4) ED = f (M2 ;EXR; INR; Inf)  

  Eviews 13الباحثین بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائيمن إعداد : المصدر

  )Bounds Test(اختبار حدود التكامل المشترك  5.4

سوف نستخدم اختبار الحدود للتأكد من وجود تكامل مشترك بین متغیرات الدراسة، وهنا نشیر إلى أن منهج وفیمایلی

إلى عدم وجود تكامل مشترك بین متغیرات النموذج، بینما تشیر  والتي تشیر) H0(الحدود یقوم على اختبار الفرضیة العدمیة 

إلى وجود تكامل مشترك بین المتغیرات، وهنا یتم مقارنة قیمة احصائیة فیشر المحسوبة للمعلمات ) H1( الفرضیة البدیلة

) H0(قبل الفرضیة ، حیث ن%10و %5، %1طویلة الأجل مع قیم احصائیة فیشر الجدولیة المناظرة عند مستویات المعنویة 

) F(إذا كانت قیمة ) H0(الجدولیة عند الحدود الدنیا، ونرفض الفرضیة ) F(المحسوبة أقل من قیم ) F(إذا كانت قیمة 
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المحسوبة تقع بین قیم ) F(الجدولیة عند الحدود العلیا، في حین لا یمكن الحسم إذا كانت قیمة ) F(المحسوبة أكبر من قیم 

)F (والعلیا، ویوضح الجدول  الجدولیة الدنیا)نتائج الاختبار) 03.  

 نتائج اختبار التكامل المشترك باستخدام منهجیة الحدود): 03(الجدول رقم 

F-statistic (Value): 4.718261 

 10% 5% 1% 
 

Sample Size I(0) I(1) I(0) I(1) I(0) I(1) 

       30  2.525  3.560  3.058  4.223  4.280  5.840 

Asymptotic  2.200  3.090  2.560  3.490  3.290  4.370 

  Eviews 13من إعداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي: المصدر

أكبر من الحدود العلیا الجدولیة المناظرة عند ) 4.718261(المحسوبة ) F(تشیر نتائج الاختبار إلى أن قیمة 

، وهنا نرفض الفرضیة العدمیة ونقبل الفرضیة البدیلة التي تنص على وجود تكامل )%10و %5، %1(مستویات المعنویة 

  .مشترك بین متغیرات الدراسة

  تقدیر العلاقة قصیرة الأجل في إطار نموذج تصحیح الخطأ 6.4

تتمثل العلاقة قصیرة الأجل في تقدیر نموذج تصحیح الخطأ الذي یعبر عن المتغیرات بصیغة الفرق الأول، 

بالإضافة إلى معامل تصحیح الخطأ والذي یكون مبطأ لفترة زمنیة واحدة باعتباره متغیرا تفسیریا، وهنا نشیر إلى أن معامل 

تصحیح الخطأ یقیس لنا سرعة تكیف الاختلالات التي تحدث في الأجل القصیر إلى التوازن في الأجل الطویل، فالحصول 

عنوي یدل على تقارب النموذج الحركي في المدى القصیر، بینما تشیر القیمة وم) - (على حد تصحیح الخطأ بإشارة سالبة 

نتائج تقدیر العلاقة ) 04(ویظهر الجدول رقم . المطلقة لمعامل حد تصحیح الخطأ إلى سرعة استعادة حالة التوازن من جدید

  .قصیرة الأجل

یة جمیع المتغیرات التفسیریة عند مستوى تشیر نتائج نموذج تصحیح الخطأ والمرونات في الأجل القصیر إلى معنو 

مع و ) t-0(والذي لم یكن معنویا عند الفترة ) EXR(متغیر سعر الصرف الرسمي باستثناء ، %10و %1دلالة یتراوح بین 

ف وهي الإشارة التي تكش) 0.908147-(معامل تصحیح الخطأ سالبا ومثلما كان متوقعا جاء ). t-3(ثلاث فترات إبطاء 

، وهذا دلیل على أن النموذج )0.0000(تكامل مشترك بین متغیرات الدراسة، كما أنها ذات معنویة إحصائیة قویة عن وجود 

) 01(وشهر واحد ) 01(، وأن استعادة الحالة التوازنیة تتم بسرعة تقدر بـسنة واحدة من جدیدیتضمن آلیة العودة إلى التوازن

  ).06(وستة أیام 

 وذج تصحیح الخطأ والعلاقة قصیرة الأجلتقدیر نم): 04(الجدول رقم 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     COINTEQ* -0.908147 0.130361 -6.966397 0.0000 

D(M2) -0.010292 0.002238 -4.598234 0.0006 

D(M2(-1)) -0.010895 0.003492 -3.119680 0.0089 

D(M2(-2)) -0.006807 0.002683 -2.537002 0.0261 

D(M2(-3)) -0.007588 0.002285 -3.321523 0.0061 

D(EXR) 0.000305 0.002500 0.121797 0.9051 
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D(EXR(-1)) 0.008159 0.003242 2.517100 0.0271 

D(EXR(-2)) 0.004755 0.002467 1.927737 0.0779 

D(EXR(-3)) 0.003449 0.002292 1.504946 0.1582 

D(INR) -0.069762 0.012975 -5.376571 0.0002 

D(INR(-1)) 0.041479 0.008693 4.771357 0.0005 

D(INR(-2)) 0.036334 0.007122 5.101309 0.0003 

D(INR(-3)) 0.013290 0.003467 3.833587 0.0024 

D(INF) -0.075361 0.012984 -5.804260 0.0001 

D(INF(-1)) 0.043421 0.008813 4.927005 0.0003 

D(INF(-2)) 0.034522 0.006559 5.263290 0.0002 

D(INF(-3)) 0.009931 0.002946 3.370489 0.0056 

CE=ED(-1)-(0.009006*M2(-1)-0.013197*EXR(-1)-0.150352*INR(-1)-0.159655*INF(-1)+5.671238)

  Eviews 13الاحصائيمن إعداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات البرنامج : المصدر

  تقدیر العلاقة طویلة الأجل 7.4

 المعروض النقديتشیر إلى أن تأثیر  حیث نتائج تقدیر العلاقة طویلة الأجل،) 05(توضح بیانات الجدول رقم 

)M2 ( مؤشر التنمیة الاقتصادیة إیجابي ومعنوي في)ED(.  

) Inf(ومعدل التضخم ) INR(سعر الفائدة الحقیقي  ،)EXR(سعر الصرف الرسمي وتشیر النتائج أیضا إلى أن 

  .)ED(مؤشر التنمیة الاقتصادیة ؤثر بشكل سلبي ومعنوي في ت

  نتائج تقدیر العلاقة طویلة الأجل): 05(الجدول رقم 

Variable * Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

M2(-1) 0.009006 0.001648 5.464462 0.0000 

EXR(-1) -0.013197 0.001950 -6.766187 0.0000 

INR(-1) -0.150352 0.035137 -4.279073 0.0003 

INF(-1) -0.159655 0.029676 -5.379962 0.0000 

C 5.671238 0.397516 14.26671 0.0000 

 Eviews 13من إعداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي: المصدر

  اختبارات التشخیص 8.4

 Breusch-Godfreyیوضح الجدول أدناه نتائج الاختبارات التشخیصیة للنموذج المقدر، حیث یشیر اختبار 

Serial Correlation LM إلى أن النموذج المقدر لا یعاني من مشكلة الارتباط التسلسلي، ویشیر اختبار

Heteroskedasticity Test: ARCH إلى ثبات حد الخطأ العشوائي، ویشیر اختبارRamsey RESET إلى أن

  .إلى أن البواقي موزعة توزیعا طبیعیاJarque-Beraالشكل الدالي للنموذج المقدر سلیم، بینما یشیر اختبار 
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  نتائج الاختبارات التشخیصیة): 06(الجدول رقم 

  الاختبارات التشخیصیة

F=0.007978(p-value=0.9317) Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

F=0.805378 (p-value=0.3777) HeteroskedasticityTest: ARCH 

F=0.000157  (p-value=0.9904) Ramsey RESET Test 

χ2= 0.111095(p-value=0.945967) Jarque-Bera 

  Eviews 13من إعداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي: المصدر

  )Stability Test(اختبار السكون للنموذج المقدر  9.4

سوف نحاول الآن التأكد من أن البیانات لا تحتوي على أي تغیرات هیكلیة، وأن المعلمات قصیرة الأجل مستقرة ومنسجمة   

اختبار و ) CUSUM( اختبار المجموع التراكمي للبواقي المعاودةمع المعلمات طویلة الأجل، وللتحقق من ذلك سنعتمد على 

، ویحدث الاستقرار الهیكلي للمعاملات المقدرة )CUSUM of Squares( المعاودةالمجموع التراكمي لمربعات البواقي 

إذا وقع الشكل البیاني لكل اختبار داخل إطار الحدود الحرجة عند مستوى معنویة ) ARDL(لصیغة تصحیح الخطأ لنموذج 

نتائج الاختبارات في الشكلین ، بمعنى قبول فرضیة العدم التي تنص على أن جمیع المعلمات المقدرة مستقرة، وتظهر 5%

  :التالیین

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

یظهر وأن الرسمي البیاني لكل من المجموع التراكمي للبواقي المعاودة والمجموع التراكمي لمربعات البواقي المعاودة 

الأجل للنموذج وهو ما یدل على استقرار المعلمات قصیرة وطویلة . %5یقع داخل إطار الحدود الحرجة عند مستوى معنویة 

  .المقدر، بمعنى أن نتائج الأجل الطویل منسجمة تماما مع نتائج الأجل القصیر

  

  

  

  

  

  

المجموع التراكمي لمربعات البواقي ): 03(الشكل رقم 

 المعاودة

 المجموع التراكمي للبواقي المعاودة): 02(الشكل رقم 
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  خاتمة .5

حاولنا في هذه الورقة البحثیة دراسة، تحلیل وقیاس أثر السیاسة النقدیة في التنمیة الاقتصادیة في الجزائر وذلك 

نحدار الذاتي ذي الفجوات الزمنیة المتباطئة الموزعة، حیث تم تقدیر ، باستخدام نموذج الا)2022-  1990(للفترة الزمنیة 

 ،)EXR(، سعر الصرف الرسمي للدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي )M2( المعروض النقدي بمفهومه الواسعتأثیر 

معبر عنها ) ED(التنمیة الاقتصادیة  في، )Inf(ومعدل التضخم مقاسا بمعدل التكمیش الضمني ) INR(سعر الفائدة الحقیقي

وبشكل عام، فإن الدراسة الحالیة تؤكد على أن السیاسة النقدیة لدیها تأثیر مهم جدا في التنمیة . بالناتج المحلي الإجمالي

ضوع لكن، وبالمقابل، قد یحتاج هذا المو . الاقتصادیة في الجزائر من خلال المؤشرات التي تم الاعتماد علیها في القیاس

البحثي إلى المزید من الدراسات والأبحاث المتعمقة من أجل كشف قنوات جدیدة، ومن خلال متغیرات أخرى، لكیفیات تأثیر 

  .السیاسات النقدیة في المتغیرات الاقتصادیة الكلیة المسؤولة عن إحداث نقلة نوعیة وتبدلات هیكلیة في الاقتصاد الوطني

  :ى مجموعة من النتائج والتوصیات یمكن طرحها في الآتيوقد توصلت هذه الورقة البحثیة إل

  :من خلال مخرجات النموذج المقدر، یمكن تثبیت النتائج التالیة :النتائج 1.5

باستثناء ، %10و %1القصیر إلى معنویة جمیع المتغیرات التفسیریة عند مستوى دلالة یتراوح بین توضح معلمات الأجل  - 

معامل تصحیح كما جاء ). t-3(مع ثلاث فترات إبطاء و ) t-0(سعر الصرف الرسمي والذي لم یكن معنویا عند الفترة 

  .من جدیدمعنویة إحصائیة، وهذا دلیل على أن النموذج یتضمن آلیة العودة إلى التوازنالخطأ سالبا وذا 

إیجابي ومعنوي،  )ED( في مؤشر التنمیة الاقتصادیة) M2( المعروض النقديتوضح معلمات الأجل الطویل إلى أن تأثیر  - 

) مؤشر التنمیة الاقتصادیة(فزیادة المعروض النقدي بوحدة واحدة یؤدي إلى زیادة نصیب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي 

وهذه النتیجة  وحدة، وعلى الرغم من هذا التأثیر الإیجابي، إلا أن درجة العلاقة ضعیفة جداً وأقل من الوحدة، 0.009بـ 

تحمل في طیاتها دلیلا تجریبیا بخصوص الدور الإیجابي الذي یمكن أن یلعبه العرض النقدي في الدفع بعجلة الاقتصاد 

الوطني، وأن الوضع برمته یحتاج كثیر من الجدیة والحزم من السلطات النقدیة بخصوص المراقبة الفعالة للمعروض النقدي 

وتتوافق النتیجة المتوصل إلیها . اط الاقتصادي المجزي والمنتج الذي یخلق قیمة مضافةوتوجیهه فعلیا نحو أوجه النش

 .(Ani & Onu, 2021)بخصوص تأثیر المعروض النقدي على نصیب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي مع دراسة 

سلبي ) ED( في مؤشر التنمیة الاقتصادیة) EXR( ميتوضح معلمات الأجل الطویل إلى أن تأثیر سعر الصرف الرس - 

ومعنوي، فزیادة سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي بوحدة واحدة یؤدي إلى تراجع نصیب الفرد من الناتج 

وحدة، وهذه النتیجة تثبت إلى حد بعید وجهة النظر البنیویة التي  0.013بـ ) مؤشر التنمیة الاقتصادیة(المحلي الإجمالي 

لوطنیة أو زیادة سعر الصرف له تأثیر انكماشي على النمو الاقتصادي، وبالتالي على أن انخفاض قیمة العملة اتؤكد 

فانخفاض قیمة الدینار الجزائري سیكون له أثر سلبي تماما على الواردات من السلع الإنتاجیة . مؤشرات التنمیة الاقتصادیة

. لقطاعات الإنتاجیة القادرة على خلق قیمة مضافةخصوصا تلك الموجهة نحو ا) مدخلات العملیة الإنتاجیة(والمواد الأولیة 

 .(Karahan, 2020)وتتوافق هذه النتیجة مع دراسة

سلبي ) ED( في مؤشر التنمیة الاقتصادیة )INR(سعر الفائدة الحقیقي تأثیر توضح معلمات الأجل الطویل إلى أن  - 

٪ ستؤدي إلى انخفاض نصیب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي بمقدار 1ومعنوي، حیث أن زیادة سعر الفائدة بنسبة 

وحدة، والنتیجة هنا متوافقة مع النظریة الاقتصادیة، فارتفاع معدلات الفائدة هو مؤشر مهم جدا وذا دلالة بخصوص  0.15

ددة وانكماشیة، وهو ما یحد أكثر من عملیات منح القروض المصرفي فتصبح تبني السلطات النقدیة لسیاسات نقدیة متش

تكلفة الاقتراض مرتفعة ومعها تتراجع مستویات التنمیة الاقتصادیة وبالتالي سوف ینخفض نصیب الفرد من الناتج المحلي 

 (Anowor & Okorie, 2016)وتتوافق هذه النتیجة مع دراسة . الإجمالي نتیجة لتراجع النشاط الاقتصادي
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سلبي ومعنوي، حیث أن ) ED( في مؤشر التنمیة الاقتصادیة )Inf(معدل التضخم تأثیر توضح معلمات الأجل الطویل أن  - 

وحدة، وهي نتیجة  0.16٪ ستؤدي إلى انخفاض نصیب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي بمقدار 1زیادة التضخم بنسبة 

. منطقیة جدا بسبب معاناة الاقتصاد الجزائر ومنذ عدة عقود مستمرة من الزمن من ارتفاع مفرط في معدلات التضخمتبدو 

وخصوصا منذ التحول من الاقتصاد المخطط مركزیا إلى اقتصاد السوق الحرة مع نهایة ثمانینیات وبدایة تسعینیات القرن 

بغیة دفع ) سیاسات نقدسة توسعیة(سات نقدیة من النوع التسامحي الماضي، حیث تبنت السلطات العلیا في البلاد سیا

. عجلة التنمیة الاقتصادیة، وهو ما قادها في كثیر من الأحیان إلى ارتفاع معدلات التضخم إلى مستویات جدا مقلقة

 (Srithilat & Sun, 2017)وتتوافق هذه النتیجة مع دراسة

  : بناء على نتائج الدراسة، یمكن تثبیت التوصیات التالیة: التوصیات 2.5

إن النتیجة التطبیقیة المتوصل إلیها بشأن التأثیر الإیجابي والضعیف للمعروض النقدي في مؤشر التنمیة الاقتصادیة،  - 

كم جدیا وبصورة یعطي رسالة ذات دلالة واضحة، وأنه على السلطات النقدیة في البلاد وعلى رأسها البنك المركزي أن تتح

، ووضع آلیات وأدوات من شأنها أن تساهم )المعروض النقدي(فعالة في حجم الكتلة النقدیة المتداولة في الاقتصاد الوطني 

في الحد من التسرب النقدي خارج الدائرة المصرفیة، وإیجاد الوسائل والمیكانیزمات المناسبة للتقلیل من تأثیر زیادة الكتلة 

 معدل السنوي للتضخم في الأجل القصیر؛النقدیة على ال

إن النتیجة التطبیقیة المتوصل إلیها بشأن التأثیر السلبي لسعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي على مؤشر  - 

التنمیة الاقتصادیة، تعطي مؤشرا قویا جدا لواضعي السیاسات ولصناع القرارات في الاقتصاد الجزائري بضرورة وضع 

سة سعر الصرف كأولویة في مجال الإصلاح النقدي والمالي، فسعر الصرف یعتبر محدد على درجة عالیة جدا من سیا

الأهمیة في تحقیق أهداف التنمیة الاقتصادیة، ولن یكون ذلك ممكنا من دون ان تكون تلك السیاسة في إطار سیاسة أشمل 

ات العلیا أن تضع نصب أعینها ضرورة توفیر مستوى وأوسع ضمن سیاق استهداف التضخم، بمعنى آخر، على السلط

مستقرا للأسعار وفي نفس الوقت یجب الحفاظ على سعر صرف للعملة المحلیة أكثر استقرارا، حتى وإن كانت هذه 

  الأهداف صعبة جدا إلا أن الأمر یبدو ضرورة حتمیة من أجل المضي قدما لتحقیق أهداف التنمیة الاقتصادیة؛

التطبیقیة المتوصل إلیها بشأن التأثیر السلبي لسعر الفائدة الحقیقي على مؤشر التنمیة الاقتصادیة، تؤكد فعلا إن النتیجة  - 

وأن السلطات العلیا في البلاد علیها الاعتماد على سیاسة سعر الفائدة بشكل عقلاني وحذر، لأن سعر الفائدة یعمل كإجراء 

البنوك التجاریة لتمویل الاستثمارات والمشاریع التي تبدو غیر ضروریة مضاد للتضخم من خلال الحد من الاقتراض من 

وهنا سوف یؤدي الوضع برمته إلى زیادة المدخرات الوطنیة وبالمقابل یؤدي إلى زیادة المعروض من . وغیر مرغوب فیها

ي معظم الاستخدامات وهذا الوضع من شأنه أن یضمن أمثل تخصیص لرأس المال ف. المصادر الأخرى القابلة للاستثمار

 .الإنتاجیة وتجنب الاستخدام الإنتاجي المفرط والمهدر للموارد
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