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 مؤشرات أن غ�� �جن�ية س�ثمارات�  بتدفق ي�لل أن لابد القانو�ي �طار

 المس�ثمر تواجھ ال�� الصعو�ات �س�ب كب��ا تد�ورا عرفت بل تحسنا،

� المالية � إ�� أدى مما ،2009 لسنة  �� للاس�ثمار القانو�ي �منتراجع

ا��زائر،�و�رجع�ذلك�أساسا�لا�عدام��ستقرار�القانو�ي�من�ج�ة�وفرض�قيود�قانونية�من�ج�ة�أخرى،�لذا�

�متطلبات �ع�� �الوقوف � �أجل �من �قانونية �حلول �عن �البحث �توف�� �س�ثمارات جذب يتوجب �طر�ق  عن

  .للاس�ثمار القانو�ي للأمن المضيفة

  .�س�ثمار��جن���–�س�ثمار��

Abstract: 

 It is assumed that the legal framework should be crowned with an influx of foreign 

investment, but the investment indicators in Algeria did not know improvement, but rather a significant 

deterioration due to the difficulties facing the foreign investor, especial

Finance Law for the year 2009, which led to the decline in the legal security of investment in Algeria This 

is mainly due to legal instability on the one hand and imposing legal restrictions on the other hand, so it 

is necessary to search for legal solutions in order to determine the requirements for attracting 

investments by providing an appropriate climate in terms of embodying the countries hosting legal 

security for investment. 
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�طار ��يئة أن المف��ض من  

تحسنا، �عرف لم ا��زائر �� �س�ثمار

المالية قانون  صدور  منذ خاصة �جن��،

ا��زائر،�و�رجع�ذلك�أساسا�لا�عدام��ستقرار�القانو�ي�من�ج�ة�وفرض�قيود�قانونية�من�ج�ة�أخرى،�لذا�

�متطلبات �ع�� �الوقوف � �أجل �من �قانونية �حلول �عن �البحث يتوجب

المضيفة الدول  تجسيد ناحية من ملائم مناخ

�–�من�القانو�ي�: ال�لمات�المفتاحية

   :)JEL( تص�يف
  

assumed that the legal framework should be crowned with an influx of foreign 

investment, but the investment indicators in Algeria did not know improvement, but rather a significant 

deterioration due to the difficulties facing the foreign investor, especially since the issuance of the 

Finance Law for the year 2009, which led to the decline in the legal security of investment in Algeria This 

is mainly due to legal instability on the one hand and imposing legal restrictions on the other hand, so it 

y to search for legal solutions in order to determine the requirements for attracting 

investments by providing an appropriate climate in terms of embodying the countries hosting legal 
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  .مقدمة

�سن�   �صلاحية �ال�شر�عية �سلطا��ا �طر�ق �وعن �لسياد��ا �إطار�ممارسات ��� �الدولة تتمتع

قوان�ن�و�عديل�أو�إلغاء�القوان�ن�القديمة،�و�و�حق�لا�يمكن�لأحد�أن�يتصور�قيام�الدولة�بالتخ���

أ�مية�كب��ة�للنظام�القانو�ي����الدولة�ال���يرغبون�عنھ،�و�المقابل�فإن�المس�ثمر�ن��جانب�يولون�

بالاس�ثمار�ف��ا،�فإ���جانب��ل�العوامل�ال���تدفع�المس�ثمر��جن���إ����س�ثمار����إقليم�دولة�من�

�السيا���،� �المستوى �ع�� �باستقرار �متمتعة �الدولة ��ذه �ت�ون �أن �يجب �فإنھ �النامية الدول

ن�ت�ون�قادرة�ع���منح�أمنا�قانونيا��افيا��سمح�لھ�بالمحافظة�ع����قتصادي،�الما���و�جتما���وأ

  .اس�ثمارا��ا

ق�ع����ذا�الصنف�من�الضمانات�الممنوحة�للمس�ثمر��جن���بمصط���الضمانات�  
َ
يُطل

�الناشئة� �لمواج�ة�الوضعيات �المشرع �أقر�ا �ا��ماية�ال�� �تلك ���ا �المخاطر�ال�شر�عية،�و�قصد ضد

� ��غي���أو��عديل �طمأنة�عن �المضيفة �الدولة ��مر�بمحاولة �و�تعلق �بالاس�ثمار، �ا��اص القانون

�المقتضيات� �بالاس�ثمار�فإن �ا��اص �القانون �أو�إلغاء ��عديل �حالة ��� �ح�� �بأنھ المس�ثمر��جن��

طبَق�عليھ�خاصة�إذا��انت�تتضمن�انقاصا�من��متيازات�أو�أ��ا�تز�د�من��ل��امات�
ُ
ا��ديدة�لن�ت

  .)245:،�ص2006السامرا�ي،�(���يعھ�ع����س�ثمار�ف��ا�وذلك�بقصد

�قانونية�   �أرضية �ع�� �العمل �للمس�ثمر��جن�� �ي�يح �استقرار�ال�شر�ع �فكرة �من وانطلاقا

�ال�شر�ع� ��� �الفجائية �التغي��ات �لأن ��غي���عميق �ي��قھ �لا �الذي ��طار�القانو�ي �يفضل باعتباره

� �تضيع �ما �غالبا �بالاس�ثمارات �ا��اص �الر�ح �فرصة �المس�ثمر�ن �(ع�� �ص2005/2006ص�يات، ، :

،�ل�ذا�فإن�أغلب�ال�شر�عات�تب�ت�مبدأ�استقرار�ال�شر�ع�ا��اص�بالاس�ثمار�غ���أن��ذا�)79-80

 ,Dominique, 1981(لم�يمنع�من�وجود�جدل�فق���كب���حول�شرعيتھ،�حيث�أقر��عض�الفق�اء

p :212)مر�ن��جانب،�ب�نما�ذ�ب�البعض��خر�إ���عدم�ب��ة��ذا�المبدأ���ماية�مصا���المس�ث�

�عتداد���ذا�المبدأ�لأن�إصدار�ال�شر�عات�الداخلية��و�حق�ل�ل�دولة�دون�منازع�باعتباره�مظ�ر�

�بالإرادة� �و�لغاء �التعديل �مسألة �ا��ق ��ذا ��شمل �أن �البدي�� �من �وأنھ �مظا�ر�سياد��ا، من

�التصرف ��ذا �مادام �المضيفة �للدولة �التعاقدية��المنفردة �ال��اما��ا �ولا�يمس �دوليا ��ع�دا لا�يمثل

�إصدار��شر�عات� ��� �المشرع �سلطة �تقييد �لا�يمكن �و�التا�� �الدو��، �القانون �لقواعد وغ���مخالف

،�كما�)242:،�ص1997،�خليفة) جديدة�وأن�القول�بخلاف�ذلك�معناه��عتداء�ع���سيادة�الدولة

��الدولة�المضيفة�من�خلال�المساس�بمصا���ا��قتصادية،�أن��ذا�المبدأ�قد�يرتب�آثارا�سلبية�ع�

إذ�أن�عدم�خضوع�اس�ثمارات�معينة�للتعديلات�ال�شر�عية�ال���تطرأ�ع���النصوص�القانونية�ال���
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�بالاستقرار� �التع�د ��ذا �أن �حيث �المضيفة، �الدولة �ع�� �بالفائدة �لا��عود ��س�ثمار��جن�� تنظم

شروع�اس�ثماري�مع�ن�يحظى�بأ�مية�خاصة�لتنمية�اقتصاد��ذه�الذي�تمنحھ�الدولة�المضيفة�لم

�لا�تحظى� �ال�� ��س�ثمار�ة �المشار�ع �كب���من �عدد �إ�� �التطبيق �حيث �من �يمتد �أن �يمكن الدولة

�مبدأ� �تطبيق �خلال �من �استقرار�ال�شر�ع �مبدأ �إعمال �إ�� �التمديد ��ذا �و�ؤدي ���مية، بنفس

منھ��تفاقيات�الدولية�ال���ت�ون�الدولة�المضيفة�طرفا�ف��ا�الدولة��و���بالرعاية�الذي�قد�تتض

�ص( �ومدى�)246:السامرا�ي، �استقرار�ال�شر�ع �مبدأ �شرعية �حول �القائم �ا��دل ��ذا �وأمام ،

�حيث� �المسألة، ��ذه ��� �مجال�للغموض �أي �ا��زائري �ال�شر�ع �الدولة�لم�ي��ك �مع�سيادة �عارضھ

طبَق�المراجعات�أو�: "المتعلق�بتطو�ر��س�ثمار�ع���أنھ�03-01من��مر��15أكد�من�خلال�المادة�
ُ
لا�ت

�طلب� �إذا ��مر�إلا �إطار��ذا ��� �المنجزة ��س�ثمارات �ع�� �المستقبل ��� �تطرأ �قد �ال�� �لغاءات

  ".المس�ثمر�ذلك�صراحة

و�التا���إذا�أل���أو�عدّل�المشرع�نصا�قانونيا�ي�ون�المس�ثمر��جن���قد�استفاد�منھ�وأ�ى�  

بنص�قانو�ي�جديد�يرى�فيھ��ذا�المس�ثمر�أنھ��ص���لھ�ولا�يمس�مركزه�الما���بصورة�سلبية،�ف�نا�

يجوز�للمس�ثمر��جن���أن��ستفيد�من�أح�ام�النص�ا��ديد�إذا�رغب����ذلك�صراحة،�وتبعا�لما�

�التداب� �فقط �ت�ون �بحيث �القانون، ��� �استقرار�إيجا�ي �عن �ا��ديث �يمكن �المادة ��ذه ��تضمنتھ

�ا��زائر� �فإن �و�التا�� �عليھ، �للتطبيق �قابلة �المس�ثمر��جن�� �صا�� ��� �ال�� �المستقبلية القانونية

حددت�موقف�ا�من�ضمان�استقرار�ال�شر�ع�صراحة����قانو��ا�الداخ��،�فما�مدى�اح��ام�ا��زائر�

من�تث�يت��لمبدأ�استقرار�ال�شر�ع�الذي�فرضتھ�ع���نفس�ا؟�وما����الضمانات�ال���يمكن�أن�تز�د

  �ذا�المبدأ�لما�لھ�من�أ�مية����جلب��س�ثمار��جن��؟

�نقطت�ن   �إ�� �الدراسة ��ذه �تقسيم �ارتأينا �ال�ساؤلات ��ذه �عن ��و���: وللإجابة ��� ن�ناول

واقع�مبدأ�استقرار�المنظومة�القانونية�للاس�ثمار��جن������ا��زائر،�لنعرج����الثانية�إ���الضمانات�

 .من�شأ��ا�أن�تز�د�من�تث�يت��ذا�المبدأو�ليات�ال���

 .مبدأ�استقرار�المنظومة�القانونية�للاس�ثمار��جن��. 1

�القانو�ي�   �النظام �بت�ب�ت �المضيفة �الدولة �طرف �من ��ع�دا �استقرار�ال�شر�ع �عت���مبدأ

��عديل� ��خ���أي ��ذا �لا�ي��ق �أن �يقت��� �التع�د �و�ذا ��س�ثمار��جن��، �مشروع �يحكم الذي

 �شر����لاحق�يمكن�أن�يرد�ع���النصوص�القانونية�المنظمة�للاس�ثمار��جن������الدولة�المضيفة

�المتعاقدين �شر�عة �العقد ��� �مرجعھ �المبدأ ��ذا �عدم��(ryad, 1986, p :261(يجد �مبدأ �جانب إ��

ل�التطرق�،�وسنحاو )58�،1975-�75مر�رقم�)من�القانون�المد�ي�2الوارد����المادة� رجعية�القوان�ن



  ا�ٔمن القانوني للاس��ر في الجزا�ر
  

  

2020جوان ، )1( 3مج� ٔ�رصاد ��راسات �ق�صادیة والإداریة   60
 

�وال��� �ا��زائر�مؤخرا، �أصدر��ا �ال�� �القوان�ن ��عض �إ�� �ا��زائر�بالرجوع ��� �المبدأ ��ذا �واقع إ��

تضمنت�أح�اما�جديدة�متعلقة�بالاس�ثمار��جن���لم�يكن�منصوصا�عل��ا�مسبقا،�ومن�أمثلة��ذه�

  .�ح�ام�تلك�المتعلق�بحق�الشفعة،�وكذا�الرسم�ع����ر�اح��ست�نائية

  .حق�الشفعة. 1.1

بحق�جديد�للدولة�يتمثل����حق�الشفعة،��2009لقد�جاء�قانون�المالية�التكمي���لسنة�  

��ولو�ة����إعادة�شراء�حصص� ��ذا�ا��ق�للدولة�ولمؤسسا��ا��قتصادية�العمومية حيث��عطي

�ت �الذي �التنازل �حر�ة �من �يحد �مما �ع��ا، �التنازل ��� �رغب��م �إبداء �عند ��جانب ضم��ا�المسا�م�ن

،�وال���لم�تكن�تنص�ع���)03�،2001-�01مر�(منھ�30بموجب�المادة��2001قانون��س�ثمار�سنة�

�تيلي�وم� �أوراس�وم �وشركة �ا��زائر�ة �السلطات �ب�ن �أثار��زمة �و�و�ما �التنازل، �ل�ذا �شرط أي

قية�ا��اصلة�ع���رخصة��سو�ق�خدمات�ال�اتف�النقال����ا��زائر�باسم�شركة�ج��ي�بموجب�اتفا

�عد�أن��)416�،2001-01مرسوم�تنفيذي�رقم�(2001أوت���5س�ثمار�الموقعة�ب�ن�الطرف�ن�بتار�خ�

� �أفر�ل ��� �الشركة ��ذه �عن��2010أبدت �والتنازل �ا��زائر�ة �السوق �من � �����اب ��� رغب��ا

حصص�ا�لفائدة�متعامل�أجن���آخر،��مر�الذي�عارضتھ�ا��زائر��شدة�عملا�بحق�الشفعة�الذي�

ط��ا��ولو�ة����شراء�أصول�شركة�ج��ي،�و����ذا��طار�صرح�وز�ر��علام�و�تصال�لل��افة��ع

��ذه� �لأن �أجن�� �طرف �أي �مع �البيع �مفاوضات �بوقف �مطالبة �تيلي�وم �أوراس�وم �أن ا��زائر�ة

�شركة� ��� �ج��ي �شركة �باعتبار�أن �غ���قانونية �خطوة �ا��زائري �نظر�القانون ��عت����� المفاوضات

طبَق�عل��ا�القوان�ن�ا��زائر�ة�ال���تمنح�ل��زائر�حق�الشفعةجزا
ُ
���الوقت��)2010غمراسة،�(ئر�ة�وت

�إيا�ا� �مطالبة �وغ���قانو�ي ��عسفي �ا��زائر��و�موقف �موقف �أن �الشركة ��ذه �فيھ �اعت��ت الذي

�و�و�ما� �استقرار�ال�شر�ع �بمبدأ �م��ا �مساسا ��عد �باعتباره �الشفعة، �بحق �تمسك�ا �عن بالتخ��

��س�ثمار"ناقض�تماما�مع�ما��ع�دت�بھ�من�خلال�قواني��ا�السابقة�ي� واتفاقيا��ا�" خاصة�قانون

��ستقرار�القانو�ي�ع��� ����ال��اع �يوفر�للشركة�الطرف �الم��م�بي��ما �العقد �أساس�أن الدولية�ع��

� �تنص �إذ �العقد، �إبرام �تار�خ �عل��ا ��ان �ال�� �ا��الة �ا�6/1المادة �الشراكة �اتفاقية �ب�ن�من لم��مة

�أن �ع�� �تيلي�وم �أوراس�وم �ع���: "ا��زائر�وشركة �التوقيع ��عد �نفس�ا �ع�� �ا��زائر�ة �الدولة تمنع

�ذه��تفاقية�أن�تتخذ�إيزاء�الشركة�أي�ترت�ب�خاص�قد��عيد�النظر�بصفة�مباشرة����ا��قوق�

س�ثمار�الم��مة�ب�ن�من�اتفاقية�� �08،��كما�تنص�المادة�"و�متيازات�المخولة�بموجب��ذه��تفاقية

�أن �تيلي�وم �أوراس�وم �وشركة �لقوان�ن�: "ا��زائر �خاضعة ��تفاقية ��ذه �أن �الطرفان �ع��ف

�وتنظيما��ا �الشعبية �الديموقراطية �ا��زائر�ة �"ا��م�ور�ة �و�التا�� �المضيفة�، �الدولة �قامت إذا
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�بتعديل�ال�شر�عات�القائمة�فإن�الطرف�الم �أو�قامت �معينة ��جن����عت���بإصدار��شر�عات تعاقد

 .غ���مسؤول�عن�مخالفتھ�ل�ذه�التعديلات�

�ا��زائر�للتخ���   �لإقناع �تيلي�وم �أوراس�وم �شركة �طرف �من �المتتالية �المحاولات و�الرغم

عن�استعمال�ا���ق�الشفعة�وأمام�تمسك��ذه��خ��ة�بأولو���ا����شراء�ا��صص�المرغوب�التنازل�

اتفاق�لبيع�شركة�ج��ي�إ���ا��زائر،�وقد�تم�تنص�ب���نة�ع���ع��ا�استطاع�الطرفان�التوصل�إ���

�اس�شارة� �لاختيار�مكتب �دولية �مناقصة �بإعلان �بداية �البيع �عملية �لمتا�عة �المالية �وزارة مستوى

  ).2010ت،�.راضية(لمرافقة�ا���ومة�ا��زائر�ة����عملية�التقييم�الما���ل�ذه�الشركة

  .الرسم�ع����ر�اح��ست�نائية. 1.2

فرضت�ا��زائر�رسما�ع����ر�اح��ست�نائية��سري�بأثر�رج���بموجب�قانون�المحروقات�  

� �(2006سنة �10- �06مر�رقم ،2006(� �المادة �نصت �حيث �رسم�غ���قابل�: "... ع���أن�101، يُطبَق

���م� �ا��اصة ��نتاج �حصة �ع�� ��جانب �الشر�اء �يحقق�ا �ال�� ��ست�نائية ��ر�اح �ع�� ل��سم

��عندما �الب��ول �لأسعار �الش�ري �العددي �الوسط �لل��ميل�" أل��نت"ي�ون �دولار �ثلاثون يتجاوز

�إطار� �أو�أك����� �أجن�� �وشر�ك �سوناطراك �ب�ن �الم��مة �الشراكة �عقود �يخص �فيما �وذلك الواحد،

 .1986أوت��19المؤرخ�����14-86القانون�رقم�

  � �سنة �أوت �أول �من �ابتداء �الرسم ��ذا �ولتطبيق2006يُطبَق �إصدار��، �تم �المادة �ذه

اعت��ت�ا��زائر�أن�تطبيق��)440�،2006-06مرسوم�تنفيذي�رقم�" (440-06مرسوم�تنفيذي�رقم�

� �المحروقات�السابق �إطار�قانون ��� �الموقعة �العقود �يخص ��ست�نائية ��ر�اح القانون�(الرسم�ع��

دولارا�لل��ميل،�إلا��30ع���أساس�أن�تقديرات�سعر�الب��ول��انت�لا�تتعدى�) 1986 ،14-86رقم�

عرفت��سعار�ارتفاعا�كب��ا�وتنامت�بصفة�دائمة�ونتج�عن��ذا��رتفاع�����2005أنھ�ومنذ�سنة�

�يتم� �لم �بل �متوقعة �تكن �لم �است�نائية �با��زائر�لأر�اح �العاملة ��جن�ية �الشر�ات �سعار�تحقيق

المتعارف�عليھ�دوليا�أن�الدولة��تصور�ا�إطلاقا�خلال�توقيع�تلك�العقود،�و����ذه�ا��الة�فإنھ�من

وز�ر�الطاقة،�(ذات�السيادة�ل�ا�ا��ق����تحديد��ذه��ر�اح��ست�نائية�و�و�ما�قامت�بھ�ا��زائر�

2012(���� �العاملة �الب��ولية �الشر�ات �ا��زائر�و�عض �ب�ن �خلاف ��شوب �إ�� �أدى ��مر�الذي ،

  .ركة�أنادار�و�وم��سكا��زائر����إطار�عقود�الشراكة�مع�شركة�سوناطراك�خاصة�ش

وع����ذا��ساس���أت��ذه�الشر�ات�إ���التحكيم�الدو���للمطالبة�بتعو�ضات�لا�تقل�  

� �لضر�بة��سري�بأثر��05عن �فرض�ا ��عد �استقرار�ال�شر�ع �ا��زائر�بمبدأ �مساس مليار�دولار�ن�يجة

� �من ��1رج���ابتداء ��جن�ية�وشر �2006أوت �ب�ن�الشر�ات �تجمع �العقود�ال�� كة�سوناطراك�ع��
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�القانون،�و�عد��)2011صوالي��،�( �سابق�لصدور��ذا ���ح�ن�أن��ذه�العقود�تم�إبرام�ا����تار�خ

إيداع�طلب�لمباشرة�إجراءات�التحكيم��2009جو�لية��29فشل�المفاوضات�ب�ن�ا��انب�ن�تم�بتار�خ�

�للمح �جلسة �أول �ا�عقدت ��س�ثمار�ثم �منازعات �ب�سو�ة �المركز�الدو�� �مستوى �فرع�ع�� ��� كمة

� �بتار�خ ��22بار�س �بحي�يات��2010أفر�ل �خاصة �مذكرة �المدعية �الب��ولية �الشر�ات ��عد�ا لتقدم

� �بتار�خ ��21ال��اع ��2010جوان �ا��زائر��� �مذكرة �القضية�2010د�سم����21أعقب��ا �واستمرت ،

� �جلسة �آخر�ا ��انت �س�ت�ن ��31طيلة �( 2012جانفي �و�صوالي��، �لتعقد�)2012يوسفي �ونظرا ،

�جراءات�وإم�انية�أن�تطول�ف��ة�أك���ارتأى�ا��انبان�وضع�حد�لل��اع�القضا�ي،�ومحاولة�إيجاد�

تحضر�لتعديل�قانون�المحروقات�وفقا��2011حلول�ترض��ما�معا�خاصة�أن�ا��زائر�بدأت�مع���اية�

�لمعطيات�جديدة�يمكن�أن�تدعم�موقع�الشر�ات،�وأن��ذه�الشر�ات�تمتلك�أيضا�مصا���كب��ة���

  .ا��زائر�يصعب�تجا�ل�ا

�ا��زائر�منذ�   ��� �ت�شط �ال�� �أنادار�و��مر�كية �شركة �ال��اع ���ذا �المعنية �الشر�ات ومن

� �( 1989سنة �رقم �تنفيذي �08-90مرسوم ،1990(� �قدره �ا��زائر�بتعو�ض مليار��02،�وال���طالبت

�عد�اتفاق��طراف�ع����دولار�عن�المبالغ�ال����انت�قد�دفع��ا�كرسم�عن��ر�اح��ست�نائية،�لكن

�عن�ال�سو�ة�القضائية�والتوجھ�نحو�إيجاد�حلول�ودية���ل�ال��اع�تم�التوصل�إ���اتفاق� التخ��

ب�ن�ا��زائر�وشركة�أنادار�و�يق����بتعو�ض��ذه�الشركة��عو�ضا�عي�يا�يتمثل����تزو�د�ا�بكميات�

� �بقيمة �الب��ول �من ��1.8إضافية �ف��ة ��12مليار�دولار��� �حسب �كما�ش�را �الشركة، �أصدرتھ بيان

� �تقاسم �عقد �ع����عديل �الطرفان �من���نتاجاتفق �إضافية �توف���كميات �ع�� �ينص �أصبح الذي

مليار�دولار�مع�تمديد�عقد�الشراكة�الذي�يجمع��ذه�الشركة�مع��2.6النفط�لشركة�أنادار�و�بمبلغ�

� �إ�� �سوناطراك ��25شركة �العقد �إبرام �تار�خ �من ح�سَب
ُ
�ت �/ق(سنة، �ص2012و، ،:03(�� ��23�

مقابل�ال��ام�شركة�أنادار�و�بمواصلة�دفع�الرسم�ع����ر�اح��ست�نائية�مع��شارة��1989أكتو�ر�

يمتد�كذلك�إ���با���الشر�ات�المتمثلة��2012مارس��09إ���أن��ذا��تفاق�الذي�تم�إبرامھ�بتار�خ�

  .)147�،2012-12مرسوم�رئا����(���شركة�مايرسك�وشركة�إ�ي�أوتيل�

�إقرار�ا�   �مناسبة�فإن �ترا�ا �ا��بائية�ال�� �الرسوم �ا��زائر�فرض �حق �من ��ان �إذا وعليھ

للأثر�الرج���ل�ذه�الرسوم��عد�تصرفا�غ���مقبول�نظرا�لمساس�ا�بمبدأ�استقرار�ال�شر�ع،�و�و�ما�

دم�يطرح�مسألة�مدى�فعالية�العقد�الم��م�ب�ن�الدولة�والمس�ثمر��جن������حماية��ذا��خ���من�ع

�ستقرار�القانو�ي�خاصة�مع�تضم�ن�شرط��ستقرار����العقد،�فإذا��ان�بإم�ان�الدولة�المضيفة�
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تجاوز��ذا�الشرط����أي�وقت�فما�جدوى�عقد��س�ثمار����ضمان��ستقرار�القانو�ي�للمس�ثمر�

  .�جن��

  .مسؤولية�الدولة�ا��زائر�ة�عن��خلال�بمبدأ�استقرار�ال�شر�ع. 2

  � ��ان �استقرار�إذا �مباشر�بمبدأ ��ش�ل �تمس �جديدة �قانونية �أح�ام �ا��زائر��سن قيام

�ال��� �التعاقدية �بال��اما��ا �جان��ا �إخلالا�من ��عد �للمس�ثمر��جن�� �بتوف��ه ��ع�دت �الذي ال�شر�ع

 تر�ط�ا���ذا��خ��،�ف�ل�يؤدي�ذلك�إ���قيام�مسؤولي��ا�الدولية�عن��ذا��خلال؟

�ا��زائر�   �التعاقدية�لتحديد�وضعية �بال��اما��ا �إخلال�ا �عن �الدولية �مسؤولي��ا �جانب من

ن�يجة�المساس�بمبدأ�استقرار�ال�شر�ع�المتضمن����العقد�الم��م�بي��ا�و��ن�المس�ثمر��جن���ي�ب���

  .التعرض�لموقف�الفقھ�����ذه�المسألة،�لنعرج�إ���ضمانات�إرساء�مبدأ��ستقرار�القانو�ي

  .ى�مسؤولية�الدولة�عن��خلال�بمبدأ�استقرار�ال�شر�عموقف�الفقھ�من�مد. 2.1

�العقدية�   �بالال��امات ��خلال �عن �الدولة �مسؤولية �يخص �فيما �الفقھ �انقسم لقد

  :الناجمة�عن�العقود�الم��مة����إطار�القانون�الداخ���إ���ثلاث�اتجا�ات�رئ�سية

� ��ول �bourquin(�تجاه ،1960, p:860; Louis, 1956, p :27(،أن��� �يرى �م�شدد �اتجاه و�و

�أي�مساس�بالعقد�أيا� �معھ �ع���نحو��عد �للعقود �ال�امل�والمطلق ��ح��ام �الدو���يتطلب القانون

  .�انت�أسبابھ�ودوافعھ�س�با����ا�عقاد�مسؤولية�الدولة

  � ��نتقادات �من �العديد �إ�� ��تجاه ��ذا ��عرض ع����(amerasinghe, 1992, p:22(وقد

لمطلقة�المزعومة�للعقود�غ���المع��ف���ا����القانون�الدو��،�كما�أن�القضاء�أساس�أن�ا��صانة�ا

�المنازعات� �من �منازعة �أي ��� �يقرر �ولم �للعقود �المطلقة �ا��صانة �فكرة �ي�ب�� �لم �بدوره الدو��

�الدولية� �المسؤولية �إثارة �شأنھ �ومن �عملا�غ���مشروع ��عد �بالعقد �مساس �أي �أن �عليھ المعروضة

بالإضافة�إ���أن�مبدأ�العقد�شر�عة�المتعاقدين�لا�يمكن�إعمالھ�ع����ل�العلاقات�للدولة�المعنية�

،�2001،�حداد) التعاقدية�الناشئة�ب�ن�الدول�و���اص�ا��اصة�نظرا���صوصية��ذه�العقود

  ).566:ص

إ���أن�ان��اك�الدولة�للعقد�لا��ش�ل��(Mann, 1975, p:562(�تجاه�الثا�ي�ب�نما�يذ�ب�  

�ذاتھ �حد �القانون���� �قواعد �من �لقاعدة �تبعا �غ���ملزمة �الدولة �أن �إذ �مسؤولي��ا، �لا�عقاد س�با

��ش�ل� �للعقد �ع��ا �الصادرة �المخالفة ��انت �إلا�إذا �الدولة سأل
ُ
�ولا�� �العقود �باح��ام �العام الدو��

فعل�دو���غ���مشروع،�وتبعا�ل�ذا��تجاه�فإن�العقد�الم��م�ب�ن�الدولة�وال��ص��جن���يخضع�

�قواعد�ل �من �قاعدة �لأي �ان��ا�ا �لا��ش�ل �ذاتھ �حد ��� �تنفيذه �عدم �فإن �و�التا�� �الداخ��، لقانون
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القانون�الدو��،�فإبرام��ذه�العقود�مسألة�يختص���ا�النظام�القانو�ي�الداخ���للدولة�الطرف����

�ال �مواج�ة ��� �باتخاذ�ا �قامت �ال�� ��جراءات ��انت �إذا �ما �تحديد �عليھ �يقع �والذي طرف�العقد،

ا��اص�المتعاقد�مع�ا�مخالفا�ل�ذا�النظام�القانو�ي�أم�لا،�مع��شارة�إ���أن�التغي���الذي�تقوم�بھ�

�حد� ��� �لا��ش�ل �المس�ثمر��جن�� �و��ن �بي��ا �الم��م �بالعقد �المساس �إ�� �و�ؤدي �قانو��ا �ع�� الدولة

  .بطبيعتھ�م�ونا���طأ�دو��ذاتھ�عملا�غ���مشروع�من�الوج�ة�الدولية�إلا�إذا��ان��ذا�التغي����عد�

�بأنھ�يأخذ��ع�ن��عتبار�المواقف�المحتفظة�الذي�أبد��ا�العديد�من�الدول�ع��� يتم����ذا��تجاه

صعيد�العلاقات�الدولية،�إذ�أن�الدولة�ال���ي�بع�ا�المس�ثمر��جن���ترفض�دائما�التدخل����حالة�

��ذا� ��ناك�أي�دليل�ع���مساس�الدولة�الطرف����العقد�الم��م�بي��ا�و��ن المس�ثمر�طالما�لم�يكن

���� �الطرف �الدولة �قبل �من �التعاقدية ��ل��امات �مخالفة �فمجرد �دوليا �غ���مشروع �عمل تحقق

العقد�لا��ش�ل����حد�ذاتھ�عملا�غ���مشروع�دوليا،�و�و�ما�يدفع�دولة�المس�ثمر��جن���إ���تجنب�

 .)572-570:صاد،�حد) القيام�بأي�مطالبة�دولية�ضد�الدولة�المضيفة

  � �و�ذ�ب �الثالث �عدم��(bockstieges, 1971, p:177; weil, 1969, p :95(�تجاه �أن إ��

تنفيذ�العقد����حد�ذاتھ��عد�م�ونا�لمخالفة����القانون�الدو��،�و�توقف�تحقق��ذه�المخالفة�ع���

عامة�أن�مجرد��مضمون�قواعد�القانون�الدو���ال���تنظم�العقود�أي�أن��ذا��تجاه�يقر�كقاعدة

�بتحقيق� �تتحقق �الدولية �المسؤولية �أن �إلا �دوليا �غ���مشروع �عملا ��ش�ل �لا �بالعقد المساس

�قواعد� �يتضمن �الدو�� �القانون �أن �أساس �ع�� �المعنية �الدولة �الصادر�عن ��جراء ��� التعسف

�الرغ �ع�� �وذلك ��جن�ية، �و���اص �الدولة �ب�ن �الم��مة �العقود �ب�نفيذ �تتعلق �أن�قانونية �من م

�ذه�العقود�يحكم�ا�القانون�الداخ���وعدم�اح��ام�الدولة�لال��اما��ا�التعاقدية�يمكن�أن�يؤدي�إ���

�مع�ا،� �المتعاقد �ا��اص ��جن�� �الطرف �ي�بع�ا �ال�� �الدولة �مواج�ة ��� �الدولية �مسؤولي��ا تحر�ك

ا�أم�لا،�إ���قواعد�و�رجع�تكييف�تصرف�الدولة�الطرف����العقد�إذ��ان�يؤدي�إ���قيام�مسؤولي��

�قيام� ��خ���إ�� ��� �يؤدي �و�و�ما �المعنية، �الدولة �بھ �قامت �ال�� �للإجراء �تبعا �تختلف �ال�� القانون

  .مسؤولية�الدولة�التعاقدية

��عرض�   ��تجاه ��ذا �إلا�أن �الدولية �للعقود �بال�سبة �خطأ �أي �وجود �النظر�عن و�غض

�الذ �العقد �بأن �القول �لأن ��نتقادات، �من �ع���للعديد �يفرض �دولية �قواعد �يضع �تدو�لھ �تم ي

�ال��� �الوض�� �القانون �لقواعد �قولا�مخالفا ��عد �الدولية �مسؤولي��ا �وإلا�ا�عقدت �اح��ام�ا الدولة

تنص�ع���أنھ�لا�يمكن�ع���أي�دولة�تحر�ك�مسؤولية�دولة�أخرى�اس�نادا�إ���أن�العقد�الذي�تم�

  .)580-577:صحداد،�( تدو�لھ
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�تتخذ� �ال�� �للدولة �الدولية �المسؤولية �ا�عقاد �مدى �حول �الفق�ية ��تجا�ات ��� ��ختلاف رغم

�المتعارف� �إلا�أن �المس�ثمر��جن��، �و��ن �بي��ا �الم��م �العقد ��� �جاء �بما ��خلال �شأ��ا �من إجراءات

�ف �و�التا�� �مطلقة، �بصورة �العقد �قدوسية �مبدأ �يكرس �لا �العام �الدو�� �القانون �أن �أي�عليھ إن

�لذلك� �دوليا، �غ���مشروع �عملا �ذاتھ �حد ��� ��ش�ل �لا �التعاقدية �لال��اما��ا �الدولة �من مخالفة

� ���ماية� « Mayer » �ستاذ�عارض �الثنائية ��تفاقية �أن �فكرة �ع�� �يقوم �الذي �الفق�� �تجاه

،�)Mayer, 1986, p :34(�س�ثمار�تقوم�بتحو�ل�مجرد�ال��ام��عاقدي�إ���مرتبة�ال��ام�اتفا���دو���

خاصة�عندما�تتضمن��تفاقية�بندا�تل��م�الدولة�بموجبھ�باح��ام�مقتضيات�عقد��س�ثمار،�وأنھ�

�يرتب� �للدولة �الداخ�� �القانون �قواعد �وفق �ولو�تم ��س�ثمار�ح�� �لعقد �خرق ��ل �ا��الة ��ذه ��

ت�الدولة�����تفاقية�مسؤولية�تلك�الدولة�ع���الصعيد�الدو���إيزاء�دولة�المس�ثمر�أي�م���ال��م

،�فحسب�(gaillard, 2003, p :246(باح��ام�العقد�فيعد�عندئذ�خرق�العقد�بمثابة�خرق�للاتفاقية�

فإن��ذا��تجاه�لا�يحضَ�بإجماع�الفق�اء�بحيث�يتمسك�تيار�م�م�من�الفقھ�بمبدأ���ستاذنفس�

��إ���مستوى�العلاقات��تفاقية�مخالف�مفاده�أن�العلاقات�التعاقدية�ب�ن�الدولة�والمس�ثمر�لا�تر�

  .(Mayer, p :36)ب�ن�الدول�وال���تخضع�وحد�ا�لأح�ام�القانون�الدو���

��ذا�   ��� �تحكيمية �اج��ادات ��س�ثمار�عدة �منازعات �ل�سو�ة �للمركز�الدو�� ��ان وقد

زاع�ضد�ف��و�لا�ال����عت���أول�القضايا�ال���يثور��شأ��ا�ن  « FedEx »ا��صوص�فمثلا����قضية�

� �للمادة ��س�ثمار�وفقا �مف�وم ��25حول �سنة �واشنطن �اتفاقية ��انت��1965من �إذا �ما لمعرفة

السفتجة�الصادرة�عن�الدولة�لفائدة�مؤسسة�أجن�ية�تمثل�اس�ثمارا�أم�لا�ع���إثر�تخلف�ف��و�لا�

�عن��سديد�مبلغ��ذه�السفتجة،�و�رجوع�محكمة�التحكيم�التا�عة�للمركز�الدو���ل�سو�ة�منازعات

واتفاقية��س�ثمار�الم��مة�ب�ن��ولاندا�وف��و�لا���1965س�ثمار�إ���أح�ام�اتفاقية�واشنطن�لسنة�

�أنواع� �و�ل ��الأس�م �اس�ثمارا �تمثل �أن �يمكن �ال�� �بالعمليات �التعر�ف ��و�� �ماد��ا ��� �جاء ال��

� �إ�� �التحكيم �محكمة �توصلت �اقتصادية �قيمة �انجاز�لھ �و�ل �الشركة �داخل �أخذا�المسا�مات أنھ

�ع�ن��عتبار�أن�الغاية��و���ال����س���اتفاقية�واشنطن�إ���تحقيق�ا�والمتمثلة�������يع�التقدم�

�فإن� �الدولة �خز�نة �تمو�ل ��و �ا��ز�نة �من �إصدار�السفتجة �من �الغرض �ومادام �قتصادي،

��اما��ا�الواردة����المعاملة�محل�ال��اع��ش�ل�اس�ثمارا،�وعليھ�ألزمت�الدولة�الف��و�لية�باح��ام�ال

�لعقد��س�ثمار�الذي�أبرمتھ�مع�شركة� ��ولندا�عند�تنفيذ�ا  »�تفاقية�الثنائية�ال���أبرم��ا�مع

FedEx » (gaillard, 1998, p :292).  
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�توضيح�   �خلال�ا �من �حاولت �ال�� �باكستان �ضد �ل��راسة �العامة �الشركة �قضية ��� أما

�مس ��رتقاء�بمطالبة�يقدم�ا �إم�انية ��خلال��عقد�مدى �الدولة�المضيفة�بدعوى �ضد �ثمر�أجن��

�س�ثمار�إ���مرتبة�المطالبة�بمقت����اتفاقية�اس�ثمار�و�مقت����بنود�التحكيم�المنصوص�عل��ا����

�ال��اع� �محل �العقد ��� �الواردة �المنازعات �ب�سو�ة �المتعلقة �البنود �عوض ��س�ثمار�الثنائية اتفاقية

�الم��  �بالعقود �إخلال�ا �اس�ندت��س�ب �وقد �ال��ن، �قبل �ا��مر�ي �التفت�ش �خدمات �لتقديم مة

� �المادة �ع�� �المدعية ��11الشركة �سنة �وسو�سرا �باكستان �ب�ن ��س�ثمار�الم��مة �اتفاقية �1995من

�ع�� �تنص �ال���: "ال�� �بالتع�دات �التقيد �الدوام �ع�� �يضمن �أن �المتعاقدين �الطرف�ن �من ��ل ع��

�با �يتعلق �فيما �عاتقھ �ع�� �المتعاقد�يأخذ�ا �الطرف �من �المس�ثمرون ���ا �يقوم �ال�� لاس�ثمارات

،�غ���أن�محكمة�التحكيم�رأت�أن�التع�د�الوارد�ضمن��ذه�المادة�لا��عفي�من��ل��ام�بمبدأ�"�خر

ما�لم�–القانون�الدو���المتمثل����أن��خلال�بالعقد�لا��ش�ل����حد�ذاتھ�ان��ا�ا�للقانون�الدو���

�صراحة �ذلك �ع�� �اختيار��- ينص �ع�� �ينص ���يحا �بندا �يتضمن �العقد �ذلك ��ان �إذا خاصة

�باتفاق�اس�ثمار��جن���لا�ت�شأ� �الذي�يقول�أن�مجرد��خلال �المبدأ المحكمة�ولو�وجب��غي����ذا

�استخداما� ��تفاقية �بنود �ع���استخدام �س�تم ��ان ��ذا �أن �المفروض �فمن �دولية، �ال��امات عنھ

  ).18- 16:،�ص2004العقود�ا���ومية،�( دقيقا�يدل�ع���نية�الطرف�ن

والملاحظ�أن��ج��اد�التحكي���للمركز�الدو���ل�سو�ة�منازعات��س�ثمار�أصبح�يميل�إ���  

البت����التجاوزات�التعاقدية����حدود�تطابق�ا�مع�التجاوزات��تفاقية،�ومع���ذلك�أنھ�إذا��انت�

�للتجا �تماما �مطابقة ��تفاقية �مست �ال�� �ال�يئة�التجاوزات �تنظر �العقد �مست �ال�� وزات

�الوقت� �نفس ��� ��ش�ل �لا �ال�� �التعاقدية �التجاوزات �النظر��� �وترفض �معا، �ف��ما التحكيمية

أين�طرحت�المؤسسة��1994ال����عود�وقا�ع�ا�إ���أوت� « R.F.C.C »تجاوزات�اتفاقية،�ففي�قضية�

�للمغرب �السر�عة �للطرق �ام  « ADN»الوطنية � �اتفاقية �ع�� ��شغال�بناء �وزارة �مع تياز�م��مة

�شاركت� �وفاس، �الر�اط �مدين�� �ب�ن �رابط �سر�ع �طر�ق �لإ�شاء �دولية �مناقصة �المغر�ية العمومية

و�عد�فوز�ا�بالمناقصة��1994أكتو�ر��28الشر�ات��يطالية�المدعية����قضية�ا��ال�بالمناقصة����

د�من�الصعو�ات�ال���ظ�رت�أثناء�لكن�نظرا�للعدي�1995ماي��19تم�إبرام�عقد��س�ثمار�بتار�خ�

� ��س�ثمار�بتار�خ �لعقد �م��ق �بإضافة �الطرفان �قام �الصفقة �تم��1997س�تم����5تنفيذ الذي

�30وا��زء��خر�إ���غاية��1997د�سم����31بموجبھ�تأخ���تار�خ��سليم�جزء�من�الطر�ق�السيار�إ���

� ��1998أفر�ل �مستحق  « ADN»إلا�أن �المدعية �الشر�ات ��سلم ��ذه�لم �رفضت �لذلك �المالية ا��ا

�للمركز� �التا�عة �التحكيم �محكمة �إ�� �و��أت �للمشروع �ال��ائية �ال�سو�ة �بيان �ع�� �التوقيع �خ��ة
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�التعاقدية�و�و�ما� الدو���ل�سو�ة�منازعات��س�ثمار�ع���أساس�إخلال�الدولة�المغر�ية�بال��اما��ا

�ال�� ��تفاقية �بال��اما��ا �جان��ا �إخلالا�من ��س�ثمار���ش�ل �اتفاقية �بموجب �إيطاليا �مع تجمع�ا

� �سنة �الشركة�المدعية�وال���تقدمت�1990الم��مة�بي��ما �طلبات �رفضت �التحكيم �محكمة �إلا�أن ،

�1990بطلب�التحكيم�ع���أساس�خرق�اتفاقية��س�ثمار�الثنائية�الم��مة�ب�ن�المغرب�وإيطاليا�سنة�

قدم�الدليل�ع���أن�أخطاء�الدولة�المغر�ية�وال���مست�لم�ت  « R.F.C.C »اس�نادا�إ����ون�مجموعة

�المغرب� �ب�ن �الم��مة �الثنائية �للاتفاقية �المغر�ية �الدولة �جانب �من �خرقا ��ش�ل ��س�ثمار عقد

  .وإيطاليا

وعليھ�نرى�أن�متطلبات�ا��ياة��قتصادية�وضرورة�مو�ابة�ا��زائر�لما�يخدم�مصا���ا�  

�است ��� �ا��ق �ل�ا ��عطي �نحو�يخول�ا��قتصادية �ع�� �سيادية �امتيازات �من �بھ �تتمتع �ما خدام

�م����ان� �المس�ثمر��جن�� �مواج�ة ��� �عاتق�ا �الواقعة�ع�� �من��ل��امات �أو�جزء ��ل ��� التصرف

�فعالة�لإرساء�المنظومة�القانونية�ال��� �بالضمانات �م��و�ا �و�ان �للمص��ة�العامة �التصرف ذلك

  .ھ����ا��زائرتحفز�المس�ثمر��جن���وتح���حقوق

  .ضمانات�إرساء�مبدأ��ستقرار�القانو�ي�للاس�ثمار�.2.2

��ش�ل�   �للاس�ثمار��جن�� �المضيفة �للدولة �العامة �المصا�� �حماية �فكرة �أن �من بالرغم

خطرا�كب��ا�ع���مبدأ�استقرار��من�القانو�ي�ع���المس�ثمر�ن��جانب،�إلا�أن��ناك��عض��ليات�

  : ال���تجر��ا�الدولة�المضيفة�تبعث�الطمأن�نة����نفوس�المس�ثمر�ن��جانب�نذكر�م��ا

  :�تفاقيات�الدولية�كضمانة�لإرساء�مبدأ�استقرار��من�القانو�ي. 2.2.1

��تفاقيات�   �إبرام �يتم �أجل�ا �من ��دوار�ال�� �أ�م ��س�ثمار�من �وحماية ����يع �ش�ل

�مبادئ� �عدة �ع�� �نصوصا �تتضمن �م��ا ��غلب �أن �نجد �ال�دف ��ذا �تحقيق �أجل �ومن الدولية،

 �� �الدولة �مبدأ �الوطنية، �المعاملة �إ���كمبدأ �ال��وء �للمس�ثمر��� ��قرار�با��ق �بالرعاية، و��

� �أوصافھ �وتحديد �التعو�ض ��� �ا��ق �ال��اعات، �لفض ��وسيلة �.... التحكيم �(إ�� ،�1988خالد،

���ا�)21:ص ��ل��ام �عدم �حالة ��� �دولية �مسؤولية �ع��ا �ي��تب �ومحددة �وا��ة �مبادئ �و�� ،

)� �ص2006عيبوط، ،:244(�� ��ذه �فإن �عامة �بصفة �المس�ثمر�من�، �ضمان �إ�� ���دف تفاقيات

المخاطر�غ���التجار�ة�وحماية�أموالھ�وممتل�اتھ�وتضمن�الدولة�الوفاء�بال��اما��ا�التعاقدية�ال���يتم�

�ع��� �المحافظة �إ�� ���دف �بالأحرى �ف�� �مخالف��ا، �حالة ��� �الدولية �مسؤولي��ا �وإثارة �عل��ا �تفاق

  .ق�جو�من�الثقة�و�ستقرار�القانو�ي�للاس�ثمار����الدولةالعلاقات�التعاقدية�ب�ن�الطرف�ن�وخل
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  :�ل��ام�بدفع��عو�ض�شامل�للمس�ثمر�ن. 2.2.2

إن�أي�إجراء��عسفي�لا�يصاحبھ��عو�ض�غ���مشروع�دوليا،�و�س�ند�التعو�ض����العرف�  

� �الشامل �التعو�ض �قاعدة �ع�� �(الدو�� �ص1998م��م، �ضمانة�)136:، �التعو�ض �ي�ون �ول�ي ،

  .للمس�ثمر�فيجب�أن�يك�سب�صف���الملاءمة�والفعالية

 :التعو�ض�الملائم. 2.2.2.1

إن�التعو�ض�الملائم��س��دف�قيمة�أموال�المشروع��س�ثماري�ال���أصا��ا�الضرر�ن�يجة�  

،�و�ناك�من�يرى�بأن�التعو�ض�الملائم��و�(salem, 1996, p :615(�خلال�بمبدأ��ستقرار�القانو�ي�

و�ض�الشامل�الذي��غطي�ا��سارة�ال���وقعت�والكسب�الفائت����نفس�الوقت،�بمع���نفسھ�التع

��موال�ال��� �بقيمة��افة �تتحدد�غالبا �ا��سارة�الفعلية�ال�� ��غطي ��و�الذي �الملائم �التعو�ض أن

خسر�ا�تبعا�للسعر�السائد����السوق�بما����ذلك�قيمة��موال�المادية�وغ���المادية�وكذا��ضرار�

�المستقبلية��غ��  ��الأر�اح �كسب �المس�ثمر�من �فات �ما �أي �المستقبلية ��ر�اح �إ�� �بالإضافة المباشرة

�مؤجلا �الدفع ��ان �إذا �ما �حالة ��� �التعو�ض �لمبلغ �الفع�� �المال �رأس �فوائد �جانب �إ��  المحتملة

  .)69:،�ص2003صادق،�(

ا��ان��غطي�القيمة�وطبقا�لقواعد�وأح�ام�القانون�الدو���فإن�التعو�ض�ي�ون�ملائما�إذ  

�المنظمة� �عليھ �أكدت �ما �و�ذا �موضوعية �طرق �بموجب �للاس�ثمار�والمحددة �أو�ا��قيقية التجار�ة

  . العمل�بھ�)213-212:عيبوط،�ص( «OCDE»من�أجل�التعاون�والتنمية��قتصادية�

  :التعو�ض�الفعال .2.2.2.2

�فل   �فعالا، ��عو�ضا �ي�ون �أن �يجب �وإنما �ملائما �التعو�ض �ي�ون �أن �يكفي �من�لا �س

�اقتصادية� �قيمة �ذا �ي�ون ��مر�أن �يقت��� �القدر�وإنما ��� �مناسبا �التعو�ض �ي�ون �أن الضروري

�التعو�ض� �أداء �خلال �إلا�من ��ذا �ولا�يتأ�ى �منھ، ��ستفيد �المس�ثمر�أن ��ستطيع �بحيث حقيقية،

�ال��� �ا��الات ��� �عادة �يحدث �كما �فعلية، �للمس�ثمر�خسارة �ولا��س�ب �ال�دف ��ذا �تحقق �عملة

دى�ف��ا�التعو�ض�بالعملة�المحلية�للدولة�ال���أخلت�بمبدأ�استقرار�ال�شر�ع�فيما�لو��انت��ذه�يؤ 

�للمس�ثمر�وا��ة� �ا��قيقية �ا��سارة �تبدو�فيھ �و�و�ما �ا��ارج، �إ�� �للتحو�ل �غ���قابلة العملة

الھ����خاصة�إذا��انت�القوان�ن�الداخلية�للدولة�المضيفة�لاس�ثماره�تحرمھ�من�إعادة�اس�ثمار�أمو 

�ص( نفس�القطر�المضيف ���ا�)67:صادق، ع
َ
�يُدف �يقصد�بالتعو�ض�الفع���أن�العملة�ال�� ،�و��ذا

�مدفوعا� �التعو�ض �مبلغ ��ان �إذا �ذلك �و�تحقق �إليھ، �فائدة �ذات �ت�ون �المس�ثمر�أن �إ�� التعو�ض

  .�عملة�قابلة�بالتحو�ل�بحر�ة�أو�عملة�ل�ا�قيمة����السوق 
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  :التفاوض إعادة أو المراجعة شرط إدراج. 2.2.3

ھ يرى  من �ناك والثبات �ستقرار شروط فعالية أجل من
َ
 �ع�ن وظيفة�تأخذ للعقد ي�ون  أن لابد بأن

�لتغَ�� العامة بالمص��ة �خذ ومع السياسية، والتغي��ات التطورات أ�م �عتبار  �ذه ا��اضعة

 ال�� الظروف �غ�� �س�ب التفاوض وإعادة المراجعة شروط إدراج طر�ق عن ذلك و�تحقق الظروف،

 .)202:ص ،2015لعز�ز،�( التعاقدية العلاقة توازن  �� �عديل إ�� تؤدي

مجال� �� الدولة عقود تتضمن أن ضرورة "محمد اڤلو��" �ستاذ الصدد �ذا �� يرى   

�لمختلف العقد مطابقة قصد �جل، طو�لة عقودا باعتبار�ا التوافق أو المراجعة شروط �س�ثمار

 العلاقة استقرار لأجل ذلك و�ل للأطراف، مر�قة تنفيذه عملية تصبح لا ح�� بھ تحيط ال�� الظروف

 .)150:،�ص2007اقلو��،�( التعاقدية

  :خاتمة

�القانو�ي�   ��من �استقرار �ا�عدام �موضوع �ع�� �انص�ت �ال�� �الدراسة ��ذه �ختام ��

� ��س�ثمارات، �بأن �للقول �ا��زائر�ان��ينا �محل�للاس�ثمار��� �اليوم �أصبحت �م��ا ��جن�ية خاصة

�مختلف� ��� ��ش�ده �الذي �ال��ز �لسد �وذلك �م��ا، �النامية �لاسيما �الدول �ب�ن �وتنافس جذب

�معاملة� �وتوف���للمس�ثمر�أفضل �منح �إ�� ��س�� �الدول ��ذه �نجد ��ساس ��ذا �وع�� المجالات،

  .وأحسن�حماية�����ذا�المجال

�ا��زائر�ة   �الدولة �فإن �السياق ��ذا �ال����و�� �التطورات �مسايرة �بأن �اقتنعت �عدما

�قامت� �خاصة �بصفة �التنمية �وتحقيق �عامة �بصفة �الدولية ��قتصادية �العلاقات �ش�د�ا

� �من �أك���بداية �وات��ت �تجسدت �ال�� �ال�شر�عية �منظوم��ا ��� ��صلاحات �من �2001بمجموعة

�ل �المطابقة �المبادئ �من �مجموعة �كرس ��س�ثمار�الذي �قانون �صدور �تحكم�سنة �ال�� لقواعد

  .القانون�الدو������مجال��س�ثمار

لكن�ع���الرغم�من�ا���ود�المبذولة�من�طرف�الدولة�ا��زائر�ة����س�يل�تفعيل�العملية�  

�تدفق��س�ثمارات�إل��ا�لا�يزال� �س�ثمار�ة�إلا�أ��ا�لم��ستطيع�تحقيق���داف�المرجوة،�ف�سبة

د�مجموعة�من�العوائق�الكث��ة�ال���تواج��ا��س�ثمارات�محدودا،�والس�ب����ذلك��عود�إ���وجو 

ال���كشفت�ع��ا�مختلف�التقار�ر�الدولية�الصادرة�عن��يئات�متخصصة�أين�احتلت�ف��ا�الدولة�

  .ا��زائر�ة�ذيل�ال��ت�ب�����سبة��س�ثمارات�الوافدة�إل��ا

  :ائر�نق��ح�ما�ي��وع����ذا��ساس�فإنھ�من�أجل�تفعيل�العملية��س�ثمار�ة����ا��ز   
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�ناك�عدم�استقرار����النصوص�ال�شر�عية�المؤطرة�للعملية��س�ثمار�ة����ا��زائر،�فمن�طبيعة�

�أح�ام� �ل�افة �ووا�� �شامل �قانون �ف��ا طبَق
ُ
�ت �ال�� ��سواق �إ�� ��تجاه �يفضل �أنھ �المال رأس

د�المبادئ�والقواعد�ال����س�ثمار�وج�ة�واحدة�تتعامل�مع��ذا�القانون،�لذلك�فإن�استقرار�وتوحي

تحكم�عمليات��س�ثمار�وتحديد�القوان�ن�ل�س�يل��جراءات�المرتبطة���ا��عت��ان�المدخل��سا����

لتوف���المناخ��س�ثماري�الملائم�وع����ذا�النحو�فإن�عدم�وجود�قانون�شامل�للاس�ثمار����ا��زائر�

� �من �عددا �يطرح �المختلفة �القوان�ن ��� �المس�ثمر�للأح�ام�وتبع���أح�امھ �ف�م �دون �تحول المشكلات

�وا��ا� �للاس�ثمار�ي�ون �موحد �إصدار�قانو�ي �الضروري �فمن ���يحا، �للاس�ثمار�ف�ما المنظمة

  .وصر�حا�و��ون�متوافقا�مع�القواعد�والتنظيمات�الدولية�المتعلقة�ب�نظيم�وحماية��س�ثمار

�للاس�ثمار���   �استقرار��طار�القانو�ي �عدم �فإن �لا�يتطابق��وعليھ �يجعلھ ا��زائر��و�ما

ومقتضيات�مبدأ��من�القانو�ي�الذي��عت���كمعيار�أسا����يتحدد�من�خلالھ�قرار��س�ثمار،�و���

�تطو�ر� �قانون ��عديل �مرة ��ل �و�� �خلال�ا، �من �يتم �ال�� �الطر�قة �إ�� ��شارة �نود �السياق �ذا

ميلية،�فالتعديل�����لقانون�تطو�ر��س�ثمار��س�ثمار�بموجب�قوان�ن�المالية�أو�قوان�ن�المالية�التك

الذي�يتم�ع����ذا�النحو�إن�دل�ع������ء�إنما�يدل�ع���غياب�نظرة�اس��اتيجية�ع���المدى�البعيد�

�وعدم� �تث����شعب �التعديلات ��ذه �فإن �أخرى �ج�ة �ومن �ج�ة �ا��زائر�من ��س�ثمار��� لسياسة

 �� �العملية �تحكم �ال�� �القانونية �القواعد �أح�ام�وضوح ��عديل �فإن �ذلك �أك���من �بل س�ثمار�ة،

قانون��س�ثمار�لا�تدخل�أصلا�ضمن�أ�داف�قوان�ن�المالية�ال����س���إ���تحديد�ت�اليف�الدولة�

 .خلال�السنة

�من�   �للعديد �ا��زائر�ة �الدولة �إبرام �فإن ��جن�ية ��س�ثمارات �حماية �يخص �فيما أما

س�ثمار�ذلك�لا��ع���حتما�وفود�المس�ثمر�ن�إل��ا�ع���النحو��تفاقيات�المتعلقة�بحماية�و���يع�� 

�للمس�ثمر� �شامل �بتعو�ض ��ل��ام ��� �أساسا �يتمثل �أخرى �عوامل �ع�� �يتوقف �بل �تأملھ، الذي

�ملائما� �التعو�ض ��ذا �ي�ون �أن �شر�طة ��ستقرار�ال�شر��� �بمبدأ ��خلال �من �المتضرر �جن��

� �شروط �إدراج �إ�� �بالإضافة ��عتبار�أ�م�وفعالا، ��ع�ن �يؤخذ �بحيث �التفاوض �وإعادة المراجعة

 .الظروف �ذه ا��اضعة�لتغَ�� العامة بالمص��ة �خذ التطورات�ومع
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