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 ملخص
 بنوك محفظ  القروض لعين  مكون  من أربع ومخاطر  التنويع عل  عائد  اسةةةةةةةترات      اختبار مدى تأثيرتهدف الدراسةةةةةةة   ل   
لق اس   Hirschman-Herfindal-Index (HHI) ، اسةةةةةةةةةتخدم  الدراسةةةةةةةةة  م  ةةةةةةةةةر  2019-2014ت اري  في ليب ا خلال الفترة  

عائد المحفظ  : هما  المتغير المسةةةتق  ومتغيرين تانعينير العلاق  بين دنماذج البان  لتق  تم توظ ف .واعتمدته كمتغير مسةةةتق  التركز
ومخاطر المحفظ  مقاسةة  بنسةةب  مخلةةو الديوك الميةةكوك فيها  ل  ايمالي   مقاسةة  بنسةةب  ايراااق القروض  ل  ايمالي القروض،

والح م    ،نايمالي القروض  ل  ايمالي الواائعمقاسةةةا   السةةةيول م  ةةةر   نالاضةةةاف   ل  اثنين من المتغيراق الطةةةانا  وهما:  القروض،
حيث أك اري    البنوك الليب   تتبني سة اسة  التنويع في تيوين محافظها الائتمان  ، تووةل  الدراسة   ل  أكمقاسةا نايمالي الاوةول   

 العائد عل  المحفظ  كلا من بين  احلائ    اق الال ذويوا علاق  طراي   تبين النتائج كما ل س  مرتفع ،  في المتوسط التركز لديها 
 وعلاق  طراي  غير معنوي  بين م  ر التركز ومخاطر المحفظ   ،  م  ر التركز الائتمانيو 

 العائد، المخاطر، البنوك الليبيةالمحفظة المالية، الكلمات الافتتاحية: التنويع الائتماني، 
 JEL  :G11, G21تصنيف  

Abstract 

The purpose of this study is to test what extent dose the diversification affect on the return and risk of loan 

portfolio for a sample of four commercial banks in Libya during the period 2014-2019, the researcher utilized 

the Hirschman-Herfindal-Index (HHI) index to measure credit concentration, using it as an independent 

variable. Panel data models were employed to evaluate the relationship between HHI variable and two 

dependent variables: portfolio return measured by the ratio of loan income to total loans, portfolio’s risk 

measured by the ratio of loan loss provisions to total loans. In addition, two control variables were included: 

Liquidity ratio measured by total loans to total deposits, and bank size measured by total assets. The study 

found that Libyan banks adopted the diversification strategy in forming their credit portfolios, as the average 

level of concentration was not high. The result also indicated a statistically significant positive relationship 

between credit Concentration Index and portfolio return. However, the relationship between credit 

concentration index and portfolio risk was not statistically significant. 

Key wards: Credit Diversification, Financial Portfolios Return, Risk, Libyan Banks 
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من خلال ق امه بتعبئ  المدخراق والتوزيع   أي اول   لاا القااع البنيي له تأثير مهم وكبير في اقت مقدمة:
يعد منح الائتماك من أهم الأنيا   ،    (2023)سوااني و حمدوش،    اليف  للتمويلاق عل  مختلف القااعاق 

لذلك تحرص البنوك عل   نياء محافظ انتيار الليرف  الاليترون  ،  و الرئ س   للبنوك حت  نعد التقدم التينول ي  
 ل س  نمنأى عن   ا لها، غير أك هذه الأني   أحد أهم ملاار الدخ نها تعد  لااارتها لأ   اق اسائتمان   وتطع س 

ال  ،المخاطر محافظذ الأمر  لااارة  والياف    الهام   العناي   ويوب  البنوك  يلزم  وفعال     هاي  ووضع نكفاءة   ،
    ل  الحد الأان   الاسترات   اق والس اساق التي من  أنها أك تزيد من أرباحها وتقل  من المخاطر الائتمان  

 ، التركيز الائتمانياسترات      و   تنويع المحافظ الائتمان  تعم  البنوك وفق استرات  يتين مختلفتين: استرات      وغالبا  
تدعوا  ل  تنويع المحفظ  لت نب المخاطر فالأول   ،  مال   اليركاق   التقليدي  ونظري    البنوك  نظري    يوفقا لمفهوم

، كما له تيلف  عال   وت ثر سلبا عل  العائد هذه الاسترات      تبني  غير أك    ،و التقلي  منها  ل  أان  حد ممكنأ
م الاق،    أنها عدة  في  واسع   خبراق  العملاء تتالب  مختلف  للووول  ل   ال غرافي  الانتيار   وتتالب 

(Markowitz, 1959)     التي تعتمد عل  استهداف  ريح  معين    استرات     التركيزأما الاسترات     الثان   فهي
لها   التي  القااعاق  أو  العملاء  والدراي من  ال  الخبرة  لهذه  وبالتالي يمكن  التعام  معها،  تخف ض   بنوكفي  من 

الترك   (Jensen, 1986) احبالتيال ف وزيااة الأر  البنوك م برة عل  تبني س اس   ك أز نسبب  يوأح انا تيوك 
النقدي  ال  قااعاق معين   هاتلدر قوانين وتيريعاق تلزم  السلااق  لتمويلها في اطار خاط    بتوي ه الأموال 
الدول هذه  الائتمان      ك  أقرتها  )تركيز( محافظها  تنويع  البنوك لاسترات      تبني  بين  الاخت ار  أوبح  قط   

التي   (BIS,1991)وفقا لتقارير ل ن  نازل    التي حدث  م خرامحض اهتمام كبير نعد الازماق المال   العالم    
وكان  السبب الرئ سي   أقرق نأك  العديد من الأزماق الملرف   في العقوا الأخيرة كان  نسبب التركيز الائتماني،

في   العالم    المال    ال  2008للأزم   في  الائتماني  التركز  العقاري بنوك  نسبب  الرهن  قروض  عل    الامريك   
(Acharya at. al 2006).

 مشكلة الدراسة: 2.1
، وبالتالي فهي ك   رائح الم تمع المتخلف لتيم   واسع  من الفروع    خدماتها من خلال  بك الليب      بنوكال  تقدم

القروض   استرات    عل     تعتمد  محفظ   ما    ل  تنويع  قااعا  لتيم   حد  والايتماع  ،   ق عدة  الت اري ،  منها 
 بنك الااخار والاستثمار العقاري، ال  بنكالمتخلل  )  بنوكه مع ويوا الغير أن  ،والعقاري ، والاقتلااي  الأخرى 

نياتها أ  بنوكوسع  الخلال العقد الماضي وبعد الغاء التعام  نالفائدة    التنم  ( نالاضاف   ل  أنه  بنكالزراعي،  
ح محداة  رائ و   فقطقااعاق معين   استهداف  الليب    ل  بنوكال عمل   من هنا ،التموي  الاسلامي ات ه   ل و 

 في محفظ  القروض عل  عائد   التنويع/زيالتركتبني استرات      بتقي م أثر    فاك هذه الدراس  تهتم  عل ه  العملاء  من
ما مدى تأثير استرات     التنويع عل    من خلال الس ال التالي:  2019- 2014المحفظ   خلال الفترة    ومخاطر

 : عدة أسئل  فرع   أخرى تنبثق  هذا الس ال  منمستوياق العائد والمخاطرة لمحفظ  القروض في البنوك الليب  ؟ و 
خلال  الليب   )عين  الدراس ( تنتهج استرات     التركيز أم التنويع في محفظها الائتمان   بنوكال ب اك ما  ذا كان  -

 ؟ فترة الدراس 
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 الليب   عين  الدراس ؟  بنوكمحفظ  القروض لدى الفي التنويع  مستوى التركيز/ مدىما -
في محفظ  القروض في عائد ومخاطر   Hirschman-Herfindal-Index (HHI)أثر م  ر التركيز  ما-

 ؟ عين  الدراس  المحفظ  في
 أهداف الدراسة:  1 3

الليب   عين  الدراس  وتأثيرها عل    بنوكل المحافظ الائتمان   ل  تهدف الدراس   ل  ق اس اري  التركز الائتماني في  
بينهما تقديم م موع  من التوو اق ربح   ومخاطر المحفظ  وب اك العلاق   ي د لمتخ  ، كما تهدف الدراس   ل  

تسع  الدراس  كما    المحافظ التي تعظم العائد وتقل  من اري  المخاطر   يوينالليب   نخلوص ت  بنوكالقرار في ال
 من الأهداف كما يلي:  عدا  ل  تحقيق 

 عين  الدراس   بنوكتنويع المحافظ الائتمان   لل/ق اس مدى تركيز-1
   عين  الدراس   بنوكفي الللمحافظ والمخاطر العائد كلا من تنويع المحفظ  في /ب اك أثر تركيز- 2
 أعل  عائد وأق  مخاطر ممكن  تيوين محافظ تحقق  لالليب      بنوكي القراراق في الد تقديم النلح والميورة لمتخ  - 3

 فرضية الدراسة: 4.1
 هدافها تفترض الدراس  ما يلي:أ للايان  عل  الس ال الرئ سي للدراس  وتحقيق  

   عين  الدراس   الليب   بنوك عل  ربح   المحفظ  لدى ال في محفظ  القروض  ركزالفرض   الأول : ي ثر الت
   عين  الدراس   الليب   بنوكفي محفظ  القروض عل  مخاطر المحفظ  لدى ال ركز الفرض   الثان  : ي ثر الت

 أهمية الدرسة:5.1
 اارة تقوم  حيث  فظ القروض لدى الملارف الت اري ،  افي محتأتي أهم   الدراس  من أهم   الموضوع وهو التنويع  

ت ذر الا ارة  ل    ومزايا وعيوب،    منهماالتركز ولي     والتنويع    تيالمحافظ الائتمان   في البنوك عل  استرات  ي 
اهتم التاب ق    الدراساق  من  العديد  التركيز   بدراس      أك  التنويع/  استرات      تبني  بين  كلا من عائد و   العلاق  

لدا من في الدول المتقدم  والقلي  منها في الدول النا ئ  والنام  ،    ومخاطر المحفظ ، معظم هذه الدراساق تم  
ذه الدراس  فه  عل ه   بهذه العلاق    لمناقي  الأال  التي تهتمايراء مث  هذه الدراساق  في الدول النام    المهم يدا  

من الدراساق التي تفتح م الاق      بهذا النوع العرب الوطن   و ثري المكتب   ت كما أنه  ،  مث   ضاف  يديدة للعلم  ت
للباحثين والدارسين، وأخيرا فنتائ  مهم  يدا لمتخذي القرار في القااع الملرفي الليبي، فهي ها  وأفيار أخرى 
 ئتمان    محافظ الإ أحدى الاسترات  يتين في  اارة تساعدهم عل  فهم ااارة المحافظ والاخت ار بين

 هجية الدراسة: نم 6.1
، حيث تبن  المنهج الووفي من خلال الاطلاع عل  أاب اق يالتحليلو اعتمدق الدراس  عل  المنهج الووفي  

ز يوالاستفااة منها لأي  الحلول عل  معرف  تام  نأثر الترك  الموضوع في اليتب والأنحاث والدراساق السانق 
 حيث   ي في الدراس  التاب ق  المنهج التحليل  عل اعتمدق  و   الت اري    بنوكحافظ في الااء الم أوأثره عل     الائتماني
، وتم عين  الدراس   بنوكلب اناق المستقاة من التقارير المال   اللاارة عن الا  (HHI)الدراس  م  ر      استخدام



   استرات     التنويع عل  عائد ومخاطر محفظ  القروض في الملارف الليب   ما مدى تأثير

40 

 

ختبار الفرض اق نالاعتماا عل  الاساليب  لا     (Panel Data)وتحلي  الب اناق المقاع    سلوب اليمي  استخدام الأ
   Eviews.13الاحلائ   والبرنامج الاحلائي 

 مجتمع وعينة الدراسة:7.1
 بنوك تمليها الدول  و   بنوكبين  ت اري،    بنك  20العامل  في السوق الليبي وعداها    بنوكيتيوك م تمع الدراس  من ال 

و  خاو   عين   خاو   اسلام  بنوك  ت اري   أما  أربع   فتيم   )  بنوك  الدراس   وهي   بنكال مهوري ،    بنكفقط 
لعدة اعتباراق أهمها توفر  القلدي  واختيرق العين  (للت ارة والاستثمار المتحد  بنك مال أفريق ا،   بنكاللحاري، 

    2019-2014خلال فترة الدراس   كامل  الب اناق 
 الدراسات السابقة   2

، يمكن القول أنه لا يويد الموضوعالمهتم  بهذا    الدراساق التاب ق   المختلف من خلال الاطلاع عل  العديد من  
المحفظ  وكلا من عائدها ومخاطرها، حيث أك النتائج تختلف   تركيز/ وقوة العلاق  بين تنويععل  طب ع     ايماع

 يلي نعض هذه الدراساق:   ماوتويهاتها، وف  في هذه الدول بنوكوفقا لس اساق الاراس  لأخرى من 
 الدراسات العربية:1.2

   (2023)عبدالله و أبوزيد،  دراسة
 خمس بنوك عراق   تناول  التعرف عل  أثر استرات   اق التنويع والتركيز في مخاطر الائتماك في عين  مكون  من  

، استخدم  الدراس  م  راق التحلي  الائتماني   2020-2011مدري  نسوق الأوراق المال   العراقي خلال الفترة 
من ضعف  تعاني  الدراس   عين   البنوك  أك  الدراس   ويدق  العلاق ،  هذه  لدراس   اليمي  التحلي   نالاضاف   ل  

، كما ويدق الدراس  ويوا علاق  عكس   بين  مستوياق التنويع وتت ه  ل  مبدأ التركيز في محافظها الائتمان  
 متغيراق استرات   اق التنويع أو التركيز الائتماني وبين المخاطر الائتمان    

 (2022)بوخلال  و محمدي،  دراسة 
الفترة    خمس  بنوك كويت   خلالأثر استرات     التتويع في محفظ  القروض لعين  مكون  من    هدف   ل  ق اس

عل  عائد ومخاطر هذه البنوك  استخدم  الدراس  نماذج البان  لدراس  العلاق  بين التنويع حسب   2020- 2010
بينما م  ر عائد ومخاطر المحفظ    HHIطب ع  العمي  والتنويع ال غرافي كمتغيراق مستقل  مقاس  نم  ر    ،

كمتغيراق تانع   توول  الدراس   ل  أك التنويع ال غرافي ي ثر طرايا وبدلال  احلائ   عل  عائد المحفظ ، ولا 
ي ثر بدلال  احلائ   عل  مخاطر المحفظ ، كما أنه لا يويد أثر ذو الال  احلائ   للتنويع حسب طب ع  العمي   

 هذا الأثر يختلف من بنك لأخر   محفظ ،كما أكعل  عائد ومخاطر ال
  (2020)المملوك، دراسة 

لعين  من ثلاث بنوك   القااع الاقتلااي  المحفظ  الائتمان   في مستوى  أثر تركز  الدراس   ل  اختبار  عمل  
اعتمدق الدراس  عل  م  ر   2018- 2011اسلام   سوري  مدري  في سوق اميق للاوراق المال   خلال الفترة  

HHI  وعل  نماذج تحلي  الب ان  المقاع      لق اس التركز الائتماني(Panel Data)   لب اك العلاق  بين م  ر
التركزوربح   المحفظ ومخاطرها وأااء هذه البنوك، توول  الدراس   ل  أنه العلاق  بين تركز المحفظ  ومخاطرها 
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طراي  معنوي ، بينما لا يويد علاق  بين تركز المحفظ  وعائدها، كما أ ارق الدراس   ل  ويوا علاق  بين تركز 
 المحفظ  عل  المستوى القااع الاقتلااي وربح   الملرف  

    (2018)رامي،  دراسة
 من ست  بنوك السوري  خلال تناول  تقي م العلاق  بين تنويع المحفظ  الائتمان   ومستوى الائتماك الملرفي لعين   

ناستخدام م  ر   2016- 2009الفترة   ق اسه  تم  الائتماني  التنوع  النموذج ويمث  اري   المستق  في  المتغير   ،
هير ماك، بينما المتغير التانع وهو يمث  مستوى الأماك وتم ق اسه بنسب  حقوق الملي    ل  أيمالي    -هيرفندال

ع في المحفظ  الائتمان   للعين  عل  مستوى الأوول، توول  الدراس   ل  ويوا اختلاف في أثر اري  التنوي 
 الأماك الملرفي  

  (2016   و آخروك   )الغرايب دراسة 
الفترة    بنك أراني خلال  13مكون  من  عمل  الدراس  عل  تقي م أثر التنويع في محفظ  القروض عل  عائدة عين   

، توول  الدراس   ل  أك التنويع في المحفظ  ي ثر سلبا عل  العائد، كما ويدق الدراس  أك    2011- 2000
 نظري  المحافظ غير ثابت  مع التنويع في محافظ البنوك الأران  ، أما العلاق  بين التنويع والمخاطر فهي سالب   

   (2015)غدواك، دراسة 
ق م  الدراس  أثر تركز محفظ  الائتماك لعين  من البنوك السوري  عل  مستوى القااع الاقتلااي وعل  مستوى 

 2014- 2010خلال الفترة    ست  ملارف خاو  خاوط الأعمال عل  أااء المحفظ ، استهدف  الدراس  عين  من  
لق اس أااء المحفظ   ويدق الدراس  أك التركز   Tobin, sqلق اس التركز وعل  نسب     HHI، واستخدم  م  ر  

في المستويين ي ثر  ي اب ا في أااء البنوك، كما ويدق الدراس  أك تركز المحفظ  عل  مستوى القااع الاقتلااي 
 في أااء البنوك لا يختلف عن أثر تركز المحفظ  عل  مستوى خاوط الأعمال   

   (2013)الاائي،  دراسة
الدراس   تناول   عل     هذه  القروض  لمحفظ   القااعي  التركز  أثر خار  الاسكاك   الربح   اختبار  بنك  من  لي  

لق اس اري  التركز   HHI  استخدم  الدراس  م  ر    2011- 201الأراني والبنك الأراني اليويتي خلال الفترة  
القااعي للمحفظ  الائتمان   والعوائد المتولدة من محفظ  القروض لق اس الربح    النتائج أ ارق  ل  ويوا علاق  

 من يه  أخرى   بنوكعكس   قوي  بين اري  التركز القااعي للمحفظ  من يه ، وربح   المحفظ  ورأسمال ال
 الدراسات الأجنبية:  2.2

   (Chandramohan et al. 2022) دراسة
تناول  تقي م أثر التقس م ال غرافي و تنويع المحفظ  الائتمان   عل  استقرار البنوك الهندي ،  مل  الدراس  عين  

 Dynamic Generalized Method ، استخدم  الدراس     2016- 2007بنك خلال الفترة    48مكون  من  
of Moments (GMM)   المحافظ التنويع في  أك  الدراس  ويدق  البنوك،  استقراري   التنويع عل   أثر  لاختبار 

 الائتمان   يعزز الاستقراري   
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   (Pratstiwi & Anik, 2020) دراسة
الدراس  المحفظ   إلى    هدف   واااء  المخاطر  في  الائتمان    المحفظ   تنوع  أثر  عل   للبنوك التعرف  الائتمان   

، الدراس  أيرق اختبار الانحدار الخاي المتعدا لتحديد هذه العلاق ،   2018- 2015الاندون س   خلال الفترة  
أك التنويع له أثر اي ابي عل  الربح  ، وساهم في تخف ض المخاطر  نتائج الدراس  تدعم النظري    وتوول   ل 

 التقليدي  للبنوك التي تنو عل  البنوك التي تنوع في محافظها الائتمان   تخفض من المخاطر وتحسن العائد 
  (Ho et al. 2018) دراسة

دف   ل  تقي م الأثر اللافي للتركيز القااعي للقروض في مخاطر الائتماك للبنوك،  مل  العين  بيناق ربع    ه
في    100عن   كونجبنك  الفترة    هونك  محافظ   2017- 2000خلال  في  التركز  نظري   تدعم  الدراس   نتائج   ،

القروض، وتقترح نأك البنوك التي تستخدم استرات     التركز في محافظها الائتمان   تت ه لموايه  مخاطر ائتماك 
 أق  مع نقاء العوام  الأخرى عل  حالها  

     (Lydia et al. 2017) دراسة
لهدف منها اختبار  ذا ما كاك تنويع محفظ  القروض للقااعاق الاقتلااي  ي اي  ل  تحسين العائد ويخفف كان ا

   استخدم  الدراس     2014- 2007الفترة    بنك في غين ا خلال  30عين  من  من المخاطر، الدراس  استهدف   
Feasible Generalized Least Square (FGLS) and System Generalized methods of 

Moments    نتائج الدراس  تيير  ل  التنويع في المحفظ  الائتمان   لا يحسن من العائد ولا يخفف من المخاطر   
   (Belguith & Bellouma, 2017 )دراسة 

من البنوك تناول  الدراس  اختبار أثر التنويع في نحفظ  الائتماك عل  ربح   البنوك، استهدف  الدراس  عين   
الفترة النتائج بين     2015- 2000  التونس   خلال  للب اناق   البان   ك التركيز عل  عدا من  أواستخدم  تحلي  

القااعاق أكثر ربح   من التتنويع هذا نالنسب  للبنوك الخاو ، بينما تنويع المحفظ  أكثر ربح   نالنسب  للبنوك 
الأينب  ، النتائج أيطا ت يد الفرض   التي تنو عل  أك التأثير الاي ابي لتنويع محفظ  القروض أكثر وضوحا  

 نالنسب  للمخاطر الائتماني 
   (Raei et al. 2016)دراسة أما 

 عين  من البنوك الايران   وعداها هدف   ل  اختبار أثر التنويع في محفظ  القروض في عائد ومخاطر المحفظ   
 HHI، الدراس  استخدم  م  ر    2014- 2009سبع  بنوك مدري  في سوق طهراك للاوراق المال   خلال الفترة  

لق اس التركز واستخدم نموذج الانحدار المتعدا لق اس العلاق  بين التركز والعائد والمخاطر  توول  الدراس   ل  
ويوا علاق  معنوي  بين التنويع في محفظ  القروض والمخاطر، كما أنه لا تويد علاق  معنوي  بين استرات      

ل  الأوول والعائد عل  حقوق الملي  ، بينما ح م البنك هو التننويع في المحفظ  وأااء البنوك ممثلا في العائد ع
 ل  الم  رين الأخيرين  من ي ثر ع

   (Yibing et al. 2013)دراسة 



   :ISSN 2572/8891-2716 EISSN-0171                      مجلـة أبحاث إقتصادية معاصرة   
                                                  56 -37(، ص 2025) 01: العـــدد،  08المجلد 

 

43 

 

حيث اهتم  بتقي م أثر التنويع القااعي في محفظ  القروض عل  عائد ومخاطر المحفظ  في عين  من البنوك 
توول     المعدل نالمخاطر  HHI،  استخدم  الدراس  م  ر    2011-2007بنك خلال الفترة    16اللين    مل   

 أك التنويع القااعي في البنوك اللين   نتج عنه انخفاض العوائد وبالتالي انخفاض المخاطر في وق  واحد    ل 
   (Turkmen & Yigit, 2012) دراسة

عين    أااء  في  والقااعي  ال غرافي  التنوع  أثر  اختبار  الدراس   هذه  ترك ا خلال  40من  تناول   في  الفترة   بنك 
، أيطا اراس  العلاق  بين التنوع الائتماني والأااء ممثلا في العائد عل  الأوول والعائد عل    2011- 2007

الملي  ، واستخدام م  ر أااء   (HHI)حقوق  التغير في  النتائج تيير  ل  أك  البنوك،  التنوع في محافظ  لق اس 
الملارف الترك   يفسر من خلال تبني محافظها الائتمان  ، حيث أك التنوع ي ثر سلبا عل  ك  من العائد عل  

  الأوول وعل  العائد عل  حقوق الملي  ، كما أك التنوع والتركز ي ثراك عل  مستوى المخاطر 
  (Benjamin et al. 2010)دراسة 

هدف   ل  ب اك ما ذا كاك التنويع في محفظ  القروض وفق القااع الاقتلااي ينتج عنه تحسن في أااء البنك 
 (FGLS)والتقلي  من المخاطر، استخدم  الدراس  أسلوببين: الأول أسلوب المربعاق اللغرى المعمم  الممكن   

بنك )عام    96في اختبار العلاق  بين بين التركز في المحفظ  والعوائد لعين  من الب اناق اليهري  لعين  من  
الثاني نموذج نان  اينام كي    ، 2009 ل  فبراير   -2003الفترة فبراير  تعم  في البرازي  خلالوخاو  وأينب  (  

للعزوم   العام   الفروق  المخاطر،   (PANAL-GMM) وطريق   القروض عل   التركز في محفظ   أثر  لاختبار 
وك الخاو  أكثر تأثرا نمستوى التنويع نالمقارن  مع من البنوك العموم   والأينب  ، توول  الدراس   ل  أك البن 

 كما ويدق الدراس   ل  أك الات اه العام في البنوك البرازيل   يت ه  ل  التركز في تيكي  محافظه  
   (Langrin & Roach, 2008) دراسة

- 2000خلال الفترة    في يمايكاأثر التركز في المحفظ  الائتمان   عل  العائد لخمس  عير بنك    الدراس اختبرق  
، اختبرق الدراس  العلاق  الخا   وغير الخا   لأثر التنويع والمخاطر عل  عوائد البنك، توول  الدراس    2007

 ل  أنه نخلاف ما تفترضه نظري  المحفظ  التنويع لا يعني مخاطر أق  و/أو عوائد أكبر، أي أك التركيز في 
 المحفظ  ربما يكوك أكثر ياذب   من حيث تحقيق أق  مخاطر 

 (Acharya at el. 2006)دراسة 
هدف  الدراس   ل  المقارن  بين استرات  تي التنويع والتركيز في محفظ  القروض وأثر كلا منهما عل  العائد  

، اختبرق الدراس  العلاق  الخا     1999- 1993الفترة    في  ياال ا خلال   بنك  105والمخاطرة لعين  مكون  من  
بين العائد والتركيز)التنويع( في محفظ  القروض كدال  في المخاطر لي  بنك  توول  الدراس   ل  أك استرات     
التنويع أثرق سلبا عل  عوائد البنك وزااق من اري  المخاطر، كما توول  الدراس   ل  أك اللبنوك التي اعتمدق 

 لتركز في محافظها  سواء قااع ا أو يغراف ا أاائها أفط  من التي اعتمد عل  منه    التنويع  ا
  ( Dilek et al. n.d) دراسة
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في سن   بنك    249من    مان   مكون لالبنوك الأالعوام  المحداة لارق ااارة المخاطر في عين  من    ق م  الدراس 
، توول  الدراس   ل  أك ، وذلك لب اك أثر التركز القااعي والمنافس  الملرف   في المحفظ  الائتمان    2013

غير  لااارة المخاطر، وأك التركز القااعي يعزز المحفظ  الائتمان    مالمنافس  تدفع البنوك لاستخدام طرق متقد 
 نه لا يقل  من المخاطر أ

 وعلاقته بالعائد والمخاطر   التركيز والتنويع في المحافظ الائتمانية.3
المهتم  نإاارة المحافظ الائتمان   في البنوك تويد نظريتاك: النظري  التقليدي  للبنوك ونظري    اق في أاب اق الدراس

التقليدي  تفترض أنه عل  البنوك أك تنوع محافظها الائتمان   عل  مختلف القااعاق  مال   اليركاق، النظري  
  حيث (Berger et al.  2010) ثرالاقتلااي  والعملاء واللناعاق من أي  تخف ض احتمال الافلاس أو التع

مختلف القااعاق الاقتلااي  يمكن البنوك من القطاء أو الس ارة عل  تأثير اللدماق الخاو    عل   التنويع   أك
عل  محافظها الائتمان   حيث ينتير المقترضوك نيك  أساسي عبر القااعاق الاقتلااي  المختلف  ، وتفترض 

لاقتلااي  العكس   أكثر من البنوك أك البنوك التي لا تنوع محافظها الائتمان   نيك  ييد معرض  للتأثر نالتقلباق ا 
أك توس ع   النظري  التقليدي  للبنوك تفترض    (Tabak et al. 2010)  التي تلتزم نالتنويع في محافظها الائتمان  

نه نسبب أخاوط الائتماك  ل  قااعاق ييدة س عم  عل  تخف ض مخاطر التخلف عن السداا، فائدة أخرى وهي  
اك التنويع يخفض من تيال ف الوساط  لدى البنك، نالاضاف   ل  ذلك فاك البنوك المعلوماق غير المتماثل ، ف

الأق  تنوعا ستيوك معرض  للركوا الاقتلااي لأنها معرض  لخاوط أعمال قليل   وممن يدعم هذه النظري  ل ن  
العديد من الأزماق ك التركز الائتماني مرتبط نالمخاطر، حيث أ ارق أك  أ التي ت كد عل     (BIS, 1991) نازل  

الملرف   في العقوا الثلاث الأخيرة حدث  نسبب التركز الائتماني، وهو ما يعني ارتفاع المخاطر نسبب التركز 
   .(Tabak et al. 2010)عل  قااع أو وناع  معين  

نه ي ب عل  اليركاق التركيز في استثماراتها عل  قااعاق أمن يه  أخرى فاك نظري  مال   اليركاق تفترض  
اقتلااي  معين  وذلك للاستفااة من خبرتها في ااارة هذه الاستثماراق في هذه القااعاق، وتفترض هذه النظري  

ك تنويع المحافظ الائتمان   ينتج عنه زيااة  دة المنافس  في القااع الملرفي وهو ما ي ع  هذه الاسترات      أ
غير مرغوب   أيطا يدعي أنلار هذه النظري  نأنه عندما تيوك المخاطر منخفط ، فاك يمكن للبنوك أك تستفيد 

 ف للفي ، وعل  العكس من ذلك عندما تيوك من  التركز أو التخلو أكثر من التنوع نظرا لويوا احتمال ضع
ك انيماش أك البنك يتعرض للعديد من القااع  و أاحتمالاق الفي  عال  ، قد ي اي التنوع  ل  تفاقم الوضع، حيث  

ك العلاق  بين التركز في البنوك والعائد أحدها يكوك كاف ا لااخال البنك في حال  الافلاس  لذلك فانه يمكن القول  أ
في المخاطر وأك العديد من النتائج التاب ق   برهن  عل  التنويع يزيد من   Uك تيوك عل   ك  حرف  أ يتوقع  

 .(Tabak et al. 2010)المخاطرفي القااع الملرفي ويطعف أو يقل  من الأااء
ووفقا لنتائج الدراساق التاب ق   فانه لا يويد ايماع بينها في تحديد الأفطل   نالنسب  للبنوك: التنويع أم التركيز 

وفقا للدراساق التاب ق   في اول  و في تيوين محافظها الائتمان   ، حيث أك نتائج هذه الدراساق ياءق مختلف    
الاتحاا الأوروبي وأمريك ا، فاك العلاق  بين التركز/ التنويع والأااء الملرفي غير واضح  ومتناقط ، فبعض هذه 
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ك الملارف تمتلك المعارف والخبراق الياف   لااارة أالدراساق ي يد فيرة التركز الائتماني في الملارف  نسبب  
وبالتالي التقلي  من مخاطر التعثر والفي  المالي للملارف    ،والحد من ميكل  الوكال ، ومراقب  هذه التمويلاق 

ينعكس اي انا عل  أااء الملارف، أيطا أك التركز أق  كلف   من التنويع الذي   -وفقا لهذه الدراساق   -والتركز
نعض   أما  ومتانع    وخبراق  ااارة  في  ذه  هيتالب  التنويع  ويدعو  ل   التقليدي   المحفظ   نظري   ي يد  الدراساق 

   (  2015)غدواك،  المحفظ  لأك ذلك ينتج عنه تحسن في أااء الملرف ويزيد من اري  الأماك
 .الدراسة التطبيقية 4

لمدة ست    أربع بنوك ت اري  )ال مهوري ، اللحاري،  مال أفريق ا، المتحد(  عين  الدراس تطم    :عينة الدراسة1.4
مياهدة، وتم اخت ار هذه العين  القلدي  نسبب توفر الب اناق المال     24يتيوك    نحيث ،    2019- 2014سنواق  

  ء ، حيث تم استثنامحافظها الائتمان  ل  مفلل   بيناق   أمكان   الحلول عل   خلال فترة الدراس ، أيطا   المعتمدة منها 
 لا تتوفر ب اناق عن محافظها الائتمان    متتال  ، أو   البنوك التي لا يويد بها تقارير مال   منيورة

  تم اخت ار المتغيراق   عل  عائد ومخاطر المحفظ  في عين  الدراس   التركيز  لاختبار أثرمتغيرات الدراسة:  2.4
 كما يلي:  وطريق  ق اساها بناء عل  الدراساق السانق 

 :تابعةالمتغيرات  ال4.2.1
من المحفظ   ك عل  توليد الأرباح ن: يق س هذا الم  ر قدرة البRETURN معدل العائد عل  محفظ  القروض -1

، كلما كان  هذه النسب  أعل  تيير  ل  كفاءة ويقاس نقسم  الفوائد والعمولاق من القروض عل  ايمالي القروض 
  البنك في استثمار امواله في المحفظ 

ويق س اري  المخاطر الائتمان   نمحفظ  القروض التي قد يتعرض لها    Riskلمحفظ :الائتمان   ل  مخاطرال-2
ييير   ، كلما كان  هذه النسب  مرتفع البنك ويقاس بنسب  مخلو الديوك الميكوك فيها  ل  ايمالي القروض 

 ستثمار امواله في المحفظ  والعكس وح ح ا ل  انخفاض كفاءة الااارة في توظ ف و 
 ، الذي يق س نسب  التركز في المحفظ (HHI) م  ر  في  المتغير المستق   يتمث    :مستقلة المتغيرات ال  2.2.4

وبالاطلاع عل    ويمث  م موع مربعاق نسب  ك  قرض  ل  ايمالي القروض )نسب  التعرض في ك  قااع(،
هذه البنوك تمول أربع قااعاق مختلف  هي ي  اهتماها وهي:القااع الت اري    القوائم والتقارير المال   للعين  تبين أك

)1X  ( القااع الايتماعي ،  )2X( القااع العقاري ،)3(X    التموي  الاسلامي ،)4(X  وانالاقا من الم  ر فإك ،
 يمكن و اغ  العلاق  كما يلي:

HHI = ∑ (
𝑿𝒊𝒕

∑ 𝒙𝒏
𝒊=𝟏

)𝒏
𝒊=𝟏       

 ومن خلال االمعاال  فانه:  tفي الفترة الزمن      iعدا القااعاق في محفظ  البنك   nحيث 
HHI = ( 𝑿𝟏

∑ 𝒙𝒊
)𝟐 +  ( 𝑿𝟐

∑ 𝒙𝒊
)𝟐  + ( 𝑿𝟑

∑ 𝒙𝒊
)𝟐   + ( 𝑿𝟒

∑ 𝒙𝒊
)𝟐 

1و    1تنحلر ق م  الم  ر بين  
𝑛⁄      حيث𝒏  ركيز  مستوى الت  رتفع ا  1الق م  من  ، وكلما اقترب     عدا القااعاق

   (1)يدول  والعكس وح ح وانخفض مستوى التنويع
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 ( ملخو مستوياق تنويع وتركيز المحفظ  ائتمان   1يدول )
 مستوى التنويع  مستوى التركيز  التنويع /نسب  التركز

 تنويع منخفض  تركز مرتفع % 100-80%
 تنويع متوسط  تركز متوسط  % 80-50%

 تنويع مرتفع  تركز منخفض  % 50-0%
 Amosweb Means Economic WEB. PPEDIA, HERFINDHAL INDEXالملدر: 

أخرى قد تيوك     ، ولين أيطا نعوامالتركيز/العائد والمخاطر لا يتأثراك فقط نالتنويع  المتغيرات الضابطة:   3.2.4
البنك نفسه، أو قد تيوك عوام  خاري    نعض المتغيراق الطانا    ، لذلك تم ااخالتهس ار عن  تح  س ارة 

 - :وهي
وتقديم    : وهو يق س مدى قدرة البنك عل  الوفاء نالتزاماته ات اه عملائهLIQUIDITY م  ر مخاطر السيول -1

  ايمالي القروض عل  الواائعأو تموي  زيااة الأوول ويحسب نقسم   التمويلاق اللازم  لهم
   ناللوغاريثم الاب عي لإيمالي الأوول مقاساح م الأوول ييير  ل  و  : SIZE ح م الملرف-2
 نموذج الدراسة:  5

ويتيوك للدراس  نموذيين: الأول يختبر العلاق  بين المتغير التانع )عائد محفظ  القروض( والمتغير المستق  م  ر 
التركز  أما في النموذج الثاني فهو يختبر العلاق  بين المتغير التانع )مخاطر المحفظ ( ونفس المتغير المستق  

والح م(  ستعتمد الدراس  عل  أسلوب تحلي  الب اناق السلاس  السابق نالاضاف   ل  المتغيراق الطانا  )السيول   
  تم يو   وذلك لتوفر الب اناق للبنوك الأربع  خلال مدة الدراس  وهي ست  سنواق    Panel Data الزمن   المقاع    

 Pooled Regressionبناء نموذج تحلي  انحدار الب اناق المقاع   من خلال نموذج الانحدار الت م عي  
Model     ، الثابت     طريق  Random effect نموذج الأثار العيوائ    و    Fixed effects نموذج الأثار 

تم  و  المتغيراق  بين  العلاق   يمث   الذي  الأمث   النموذج  هماايراء  لاخت ار   Redundant Fixed  :اختبارين 
Effects Test ،Hausman Test   

 الوصفية لعينة الدراسة: الدراسة 1.5
   2019-2016خلال الفترة   للعين العائد و المخاطر  ومتوسط م  ر التركز نتائج   يقارك بين( 2ال دول )
 2019- 2016( نتائج متوسط الم  راق الثلاث لعين  الدرس  خلال الفترة  2يدول )

 المتوسط  2019 2018 2017 2016 2015 2014 السنواق 

 HHI   0.310 0.392 0.394 0.410 0.377 0.379 0.377م  ر 

 0.356 0.432 0.455 0.406 0.374 0.271 0.198 مخاطر المحفظ 

 0.015 0.021 0.021 0.012 0.015 0.010 0.009 عائد المحفظ 
 Microsoft Excelنالاعتماا عل  حساناق الباحث ناستخدام  من اعداا الباحث الملدر: 
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، وأك ق م  الم  ر خلال فترة الدراس  0.377حيث تيير النتائج  ل  أك متوسط م  ر التركز الائتماني منخفض  
بين   المخاطر 410 0و    310 0تتراوح  بينما متوسط  لديها ييد،  التنويع  الليب   م  ر  البنوك  ، مما يعني أك 

% للعين ، 5 1كاك  ،  أما متوسط العائد  455 0و    198 0وأك الق م  تتراوح بين    356 0الائتمان   للمحفظ   
%  يلاحظ أيطا أك العلاق  بين م  ر التركز ومخاطر وعائد المحفظ  11 2% و  9 0حيث تراوح المعدل بين  

 طراي  
، نالنسب  لم  ر 2019- 2014( يقارك بين الم  راق الثلاث للملارف عين  الدراس  خلال الفترة  3ال دول )

  401 0و    548 0التركز الائتماني فاك أعل  ق م  انفرا بها ملرف المتحد يل ه ملرف  مال أفريق ا بنسب  
متوس محافظها  في  التركز  اري   الملارف  هذه  اك  آخر  نمعن   التوالي،   ال مهوري  عل   بينما ملرف  ا   

وملرف اللحاري لهما أق  ق م  للم  ر أي أنهما يتبعاك س اس  التنويع في محافظهما الائتمان  ، نالنسب  لم  ر 
وهذا م  ر عل  أك س اس  التركيز تزيد من   681 0المخاطر أيطا أعل  ق م  س لها ملرف المتحد بنسب   

 المخاطر الائتمان    
 2019-2016( نتائج الدراس  التحليل   لعين  الدراس  خلال الفترة  3يدول )

 
 Microsoft Excelالملدر: من اعداا الباحث نالاعتماا عل  حساناق الباحث ناستخدام  

نه كلما نوع  الملارف في محافظها أحيث    111 0  كان  لملرف ال مهوري لم  ر المخاطر    نسب     أان أما  
  أخيرا م  ر العائد عل  المحفظ  أعل  ق م  س لها ملرف المتحد يل ه ملرف  مال أفريق ا انخفط  المخاطر

ارتفع م  ر ، وهذا م  ر عل  أنه كلما  ملرف ال مهوري   عل  التوالي وأان  ق م  انفرا بها  12 0و    033 0

المتوسط201420152016201720182019المؤشرالمصرف

HHI 0.3070.3060.3010.2820.2670.2820.291مؤشر
0.0960.0940.1020.1110.1300.1360.111مخاطر المحفظة
0.0220.00020.0000.0100.0100.0080.008عائد المحفظة
HHI 0.2560.2570.2650.2770.2900.2830.271مؤشر

0.3660.3790.3830.3960.4070.4100.390مخاطر المحفظة
0.0010.0020.0040.0070.0070.0120.005عائد المحفظة
HHI 0.3380.3560.3810.4210.4600.4530.401مؤشر

0.2040.2160.2290.2520.2820.2910.246مخاطر المحفظة
0.0070.0100.0130.0140.0140.0150.012عائد المحفظة
HHI 0.3410.6680.6280.6620.4910.4970.548مؤشر

0.1260.4210.7830.8651.0000.8910.681مخاطر المحفظة
0.0060.0340.0440.0160.0530.0470.033عائد المحفظة

مصرف الجمهورية

مصرف الصحاري

مصرف شمال أفريقيا

مصرف المتحد
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، في المقاب  متباين  بين الملارفنالمخاطر  ك علاق  التركز الائتماني  أ نمن هنا يمكن القول     التركز ارتفع العائد 
   فاك علاق  التركز الائتماني نالعائد علاق  طراي 

( يوضح نتائج الدراس  الووف   للمتغيراق، ومن خلال النتائج يتبين أك السلسل  تتبع التوزيع الاب عي، 4ال دول )
   مما يير أك السلسل  تتبع التوزيع الاب عي  05 0من    كبرأ  Jarque-Bera  حيث أك الق م  الاحتمال   لاختبار  

 ( نتائج التحلي  الووفي لعين  الدراس  4يدول )

 

 Eviews.13نالاعتماا عل  حساناق الباحث ناستخدام البرم    الباحث  من اعداا الملدر: 
ووبلغ  أان    129 0نانحراف مع اري   HHI  0 378 يتبين أك المتوسط الحسابي لم  ر التركزكما أنه من ال دول  

التوالي   للم ؤ ر عل   المحفظ     668 0و    256 0ق م  وأعل  ق م   العائد عل   أما متوسط    110 0بلغ      
له    055 0نانحراف مع اري   أان  وأكبر ق م   أما  2306 0و    0157 0وبلغ   التوالي،   متوسط م  ر  ع  
 000 1و    0940 0بينما بلغ  أان  ,اكبر ق مه له    267 0وبانحراف مع اري    357 0بلغ    مخاطر المحفظ 

 عل  التوالي  
 اختبار استقرارية البيانات:2.5

ك الب اناق مستقر  ذا كان  أك فرض   العدم تنو عل   أ للعين  حيث    Levin, Lin & Chu tتم ايراء اختبار  
ك السلسل  مستقرة عند المستوى ل م ع  أيتبين    5والعكس وح ح  ومن خلال ال دول    05 0الاحتمال   أق  من  

   المتغيراق 
 لب اناق العين   Levin, Lin & Chu t( نتائج اختبار الاستقراري  5يدول )

 المتغيراق  عند المستوى 
-12.774 (0.000) LOANRETURN 
-1.7418 (0.0408) Risk 

 RETURN RISK HHI LIQUIDITY SIZE 
 Mean  0.110230  0.357008  0.377821  0.262308  7.607138 
 Median  0.101386  0.286650  0.322450  0.234650  7.448600 
 Maximum  0.230618  1.000000  0.668200  0.515000  8.246300 
 Minimum  0.015753  0.094000  0.256000  0.111900  7.321200 
 Std. Dev.  0.055213  0.267724  0.129827  0.110604  0.352236 
 Skewness  0.675535  1.190373  1.121566  0.554972  1.104387 
 Kurtosis  2.984469  3.343274  3.068461  2.403341  2.362526 
 Jarque-Bera  1.825631  5.785791  5.036332  1.587975  5.285052 
 Probability  0.401393  0.055416  0.080607  0.452039  0.071181 
 Observations  24  24  24  24  24 
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-1.9111 (0.028) HHI 
-3.7213 (0.0001) LIQUIDITY 
-5.4530 (0.000) LSIZE 

   Eviews.13نالاعتماا عل  حساناق الباحث ناستخدام البرم    من اعداا الباحاث الملدر: 
 اختبار الارتباط بين المتغيرات 3.5

يلاحظ أك العلاق  بين العائد عل  المحفظ  التانع  والمستقل  والطانا ،    العلاق  بين المتغيراق   يوضح(  6ال دول )
 %   10ومخاطر المحفظ  وم  ر التركز طراي  ومعنوي ، بينما مع الم  راق الطانا  سالب  ومعنوي  عند مستوى  

% بينما مع السيول  والح م عكس   عند نفس 5أيطا العلاق  بين المخاطر وم  ر التركز معنوي  عند مستوى  
وباختلار فانه تويد علاق  طراي  قوي  ااق أما م  ر التركز علاقته نالمتغيراق الطانا  عكس       المستوى 

 % بين م  ر التركز وكلا من مخاطر المحفظ  والعائد المتولد عنها 5  توى احلائ   عند مس ل الا
 لسلسل  الب اناق للعين   Pearson( يبين نتائج احتبار معام  6يدول )

 ARETURN RISK HHI LIQUIDITY SIZE 

ARETURN 1     
RISK 0.672 (0.000) 1    
HHI 0.734(0.000) 0.643 (0.007) 1   

LIQUIDITY -0.345 (0.099) -0.574 (0.003) -0.2376 (0.264) 1  
SIZE -0.341(0.102) -0.606 (0.002) -0.501(0.013) 0.451 (0.027) 1 

   Eviews.13نالاعتماا عل  حساناق الباحث ناستخدام البرم    من اعداا الباحث الملدر: 
 المحفظة  عائداختبار أثر التركز في المحفظة الائتمانية على  .6

، أي اختبار في محفظ  القروض وربح   المحفظ  لعين  الدراس   من أهداف الدراس  اختبار العلاق  بين التركز
 : الأتيالنموذج  وفق في محفظ  القروض في العائد عل  المحفظ  التركز الائتماني  الأول :ي ثر فرض  ال

𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛𝑏𝑡 =β1 𝐻𝐻𝐼𝑏𝑡 +β2 𝑆𝑖𝑧𝑒𝑏𝑡 +β3 𝐿𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑𝑖𝑡𝑦𝑏𝑡   + ɛ𝑏𝑡     …………1 
 حيث: 

 𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛𝑏𝑡   للبنك  نايراااق المحفظ  عل  ايمالي القروض مقاس   العائد على المحفظة  تمثل  b      في السنt    
  𝐻𝐻𝐼𝑏𝑡 م  ر التنوع للبنك  تمثلb    في السنt   

𝑆𝑖𝑧𝑒𝑏𝑡  لوغاريثم ايمالي الأوول للبنك تمثلb    في السنt   
   𝐿𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑𝑖𝑡𝑦𝑏𝑡   للبنك  واائعالقروض  ل  أيمالي ال ايمالي بنسب  م  ر السيول  ويقاستمثb    في السنt 
 ɛ𝑏𝑡 الخاأ العيواي   

 اختيار النموذج الذي يمثل العلاقة بين المتغيرات 1.6
بتابيق   الأمث   نموذج الانحدار  عل  تفسير هذه العلاق  لابد من اخت ارلتحديد مدى قدرة المتغيراق المستقل   

نموذج الانحدار الت م عي   :ثلاث طرق أسلوب تحلي  الب اناق المقاع   الذي يعتمد عل  تحلي  النموذج من خلال  
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Pooled Regression Model   ،    الانحدارالثاب الانحدار   ( Fixed Effects Model )نموذج  نموذج   ،
ق الازم  لاخت ار النموذج المناسب من بينها راومن ثم ايراء الاختبا،  (Random Effects Model )العيوائي  

 (7كان  النتائج موضح  في ال دول )والذي يمث  العلاق  الدال   بين المتغيراق، و 
 الثاب  والنموذج العيوائيالنموذج الت م عي والنموذج ( نتائج تقدير معلماق نموذج الدراس  وفق 7يدول)

 ئي النموذج العيوا النموذج الثاب   الت م عيالنموذج   المتغيراق 
C -0.1432 (0.5290) -0.7143 (0.678) -0.1432 (0.4891) 

HHI 0.3181 (0.0002) 0.0513 (0.6807) 0.3181 (0.0001) 
Liquidity -0.1142 (0.1763) -0.2310(0.0258) -0.1142 (0.1363) 

Lsize 0.02146 (0.4606) 0.1138(0.6173) 0.02146 (0.4177) 
Adjusted R-squared 0.518 0.601 0.518 

F-statistic 9.251 (0.0004) 6.795 (0.0008) 9.251 (0.0004) 
   Eviews.13نالاعتماا عل  حساناق الباحث ناستخدام البرم    من اعداا الباحث  الملدر:

أولا الإختبار نايراء  نموذج الأثر الت م عي ونموذج الأثر الثاب   تم  المفاضل  بين    لتحديد النموذج الأنسب و 
 (  8، وتظهر النتائج في ال دول ) Redundant Fixed Effects Testالأتي:

 ( نتائج اختباراق المفاضل  بين النموذيين 8يدول )
 القرار  الاحلائ    الاختبار

Redundant Fixed Effects Test 2.3986 (0.1037)   نموذج الأثر الت م عي هو الأنسب 
   Eviews.13الملدر: نالاعتماا عل  حساناق الباحث ناستخدام البرم    

اللفري ، أي % ، عل ه فانه تقب  الفرض   5معنوي  عند مستوى الال  غير  Chi-sفاك الق م   (8من ال دول )
 المفاضل  بين نموذج الأثر الثاب  ونموذج الأثر الت م عي   ، ولا حاي نموذج الأثر الت م عي هو الأنسب 

H0 >0.05                                 نموذج الأثر الت م عي هو الأنسب 
H1 < 0.05                                  ن موذج الأثار الثابت  هو الأنسب   

  النتائج تظهر معنوي  ويواة النموذج (9ال دول )والموضح  في  الأثر الت م عيعل ه سيتم اعتماا نتائج نموذج 
سلوك المتغير من تقريبا  % 52  تفسر، حيث ييير  ل  أك المتغيراق المستقل   د المعدلمن خلال معام  التحدي

%  وهذا يعني أك  5وانها معنوي  عندى مستوى    F     =9 251م  ر العائد، كما ييير النتائج  ل  ق م     التانع:
يتطح ويوا علاق    اللفر  أيطا من ال دولنه يويد عل  الأق  معلم  تختلف عن  أالنموذج مقبول  احلائ ا و 

بين المتغير   ، أك العلاق بين العائد عل  المحفظ  وم  ر التركز الائتماني  %5معنوي  عند مستوى الال       طراي 
  ،%5عند مستوى الال     معنوي  احلائ ا  و  طراي   (م  ر التركز)التانع )العائد عل  المحفظ ( والمتغير المستق   

معن  أك  أك التركز في المحفظ  الائتمان   ي ثر في العائد عل  المحفظ  ن  وهو ما ي علنا نقب  الفرض   الأول 
غير معنوي  احلائ ا و   كما تيير النتائج أيطا  ل  العلاق  الاراي   التركز يساعد في زيااة العائد عل  المحفظ  
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علاق  عكس   بين م  ر ال ل     أيطا  تيير النتائج  كما   بين معدل العائد وح م الملرف  %5الال عند مستوى  
، وهذا م  ر عل  أك الملارف الليب   %5الال     عند مستوى ولين غير معنوي  احلائ ا العائد وم  ر السيول   

    عين  الدراس  لا تحسن  اارة السيول  وتوض فها وتحقيق العوائد 
 لاختبار أثر التركز عل  عائد المحفظ  لعين  الدراس   )الأثر الت م عي( ( نتائج تقدير معلماق النموذج9يدول )

 
 
 
 
 
 
 
 
 

   Eviews.13نالاعتماا عل  حساناق الباحث ناستخدام البرم    من اعداا الباحث الملدر: 
 المحفظة الإئتمانية على مخاطر البنك التركز فيأثر اختبار .7

 النموذج التالي: وفق  ،  القروض عل  مخاطر المحفظ   محفظ في    التركز الائتماني    ي ثر  :الثان    فرض  اللإختبار  
𝑅𝑖𝑠𝑘𝑏𝑡 =C +β2 HHIbt +β3 𝑆𝑖𝑧𝑒𝑏𝑡 +β4 𝐿𝑞𝑑𝑡𝑦𝑏𝑡   + ɛ𝑏𝑡     …………2 

البنك   𝒓𝒊𝒔𝒌𝒊𝒕حيث  لها  يتعرض  قد  التي  المخاطر  الزمن     Iتيير  ل   بنسب     tفي  مقاس   المخاطر  وهذه   ،
   (1والبقاء عل  نفس المتغيراق المستقل  في المعاال  )مخلو الديوك الميكوك فيها  ل  ايمالي القروض، 

مبني عل  أساس أك المتغيراق المستقل  وهي نفسها في النموذج السابق )م  ر التركز، الح م،   هذا النموذجو 
تقدير معلماق النموذج(  10)  ال دولو السيول ( ت ثر في المخاطر،   وفق النموذيين الأثر الثاب  والأثر   نتائج 

  العيوائي
 نتائج تقدير معلماق نموذج الدراس  وفق النموذج الت م عي والنموذج الثاب  والنموذج العيوائي (10يدول )

 نموذج الأثر العيوائي  نموذج الأثر الثاب   النموذج الت م عي  المتغيراق
C 1 4789  (0 1618 ) -1 8965(0 7130 ) 1 4789  (0 0248 ) 

HHI 0 9240  (0 0098 ) 0 1615  (0 6656 ) 0 9240  (0 0001 ) 
Liquidity -0 8986 (0 0242 ) -1 3406(0 0002 ) -0 8986 (0 0006 ) 

Lsize -0 1623 (0 2256 ) 0 3344  (0 6242 ) -0 1623 (0 0498 ) 
Adjusted R-squared 0 575 0 847 0 575 

F-statistic 11 394  (0 000 ) 22 356  (0 000 ) 11 394  (0 000 ) 
    Durbin-Watson stat 0 3472 0 6438 0 3472 

 Eviews.13نالاعتماا عل  حساناق الباحث ناستخدام البرم     من اعداا الباحث  الملدر:

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C -0.143297 0.223639 -0.640749 0.5290 

HHI 0.318135 0.071116 4.473461 0.0002 

SIZE 0.021465 0.028531 0.752351 0.4606 

LIQUIDITY -0.114222 0.080947 -1.411063 0.1736 

R-squared 0.581183       

Adjusted R-squared 0.51836       

S.E. of regression 0.038318       

F-statistic 9.25118       

Prob(F-statistic) 0.000483       
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 ختيار بين النماذج:لإا1.7
لتحديد النموذج ،  واخت ار النموذج الملائم الذي يمث  العلاقاق بين المتغيراق تم استخدام اختبارين لتقي م النماذج  

    ( 11وتظهر النتائج في ال دول ) Redundant Fixed Effects Test   ،Hausman Test الأنسب وهما
 نت    المفاضل  بين نموذج الأثر الثاب  والأثر العيواي( 11يدول )
 القرار الاحلائ   الاختبار 

Redundant Fixed Effects Test Cross-section F 12 9290 (0 000 )   الأثر الثاب  أفط 
Cross-section- Chi-s 28 5199 (0 000 ) 

Hausman Test 38 7871 (0 000 )   الأثر الثاب  أفط 
 Eviews.13نالاعتماا عل  حساناق الباحث ناستخدام البرم    من اعداا الباحث الملدر: 

نموذج للمفاضل  بين نموذج الانحدار الت م عي و   Redundant Fixed Effects Testنت    الاختبار الأول  
مناسب لتمثي  العلاق  بين المتغيراك حيث أك الق م  الأثر الت م عي غير  ، ت كد النتائج أك نموذج  الأثر الثاب  
 م وبالتالي نرفض فرض   العد  05 0 أق  من    Chi-sالاحتمال    

ت كد أك  للمفاضل  بين نموذج الأثر الثاب  ونموذج الأثر الت م عي،     Hausman Testنت    الاختبار الثاني  
ك معنوي  الاحلائ   عند أفط  والمناسب لتمثي  العلاق  بين متغيراق الدراس ، حيث نموذج الأثر الثاب  هو الأ

 عل  أك نموذج الأثر الثاب  هو الأفط   أيطا  وت كد    عدم% وبالتالي يتم رفض الفرض   ال5ق  من  أمستوى الال   
معنوي  ويواة النموذج من خلال معام  التحديد والذي ييير  ل  أك المتغيراق (  12في ال دول )تبين النتائج  

التغيراق في مخاطر الائتماك، مما ييير  ل  الارتباط القوي بين المتغيراق 7 84المفسرة تتحكم في    % من 
% الباق   تفسرها عوام  أخرى لم تين ضمن النموذج، كما يلاحظ أيطا أك 3 15المستقل  والمتغير التانع أما  

 %  5   واك الق م  الاحلائ   لها معنوي  عند مستوى الال 22.356تساوي    Fق م  
م  ر التركز علاق  طراي  واك كان    ومن النتائج أيطا يتبين أك العلاق  بين المتغير التانع )مخاطر المحفظ (  

نأك التركز في ل الفرض   الثان    و وهو ما ي كد قب،    05 0أكبر من     P-valueغير معنوي  حيث اك ق م   
بينما العلاق  بين مخاطر الائتماك والسيول  علاق  عكس   وذاق الال  احلائ   عندى  ،  يزيد من المخاطرالمحفظ   
  ااق سومخاطر المحفظ  ولين ل   ومنه يمكن القول نأنه تويد علاق  طراي  بين اري  التركز   %  5المستوى  

 الال  احلائ   
 لمتغيرات الدراسة نتائج تقدير معلمات نموذج الأثر الثابت 

ثاب  لنموذج الأثر ال نتائج تقدير معلماق معاال  الانحدار( 12يدول)  
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C -1.896592 5.069722 -0.374102 0.713 

HHI 0.16157 0.367395 0.439771 0.6656 

LIQUIDITY -1.340652 0.283676 -4.725991 0.0002 

SIZE 0.334452 0.670259 0.49899 0.6242 
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R-squared 0.887519       

Adjusted R-squared 0.84782       

F-statistic 22.35618       

Prob(F-statistic) 0.00000       

 Eviews.13نالاعتماا عل  حساناق الباحث ناستخدام البرم    من اعداا الباحث الملدر: 
   النتائج والتوصيات.8

هذه المحافظ، ز في المحافظ الائتمان   عل  عائد ومخاطر  يالتركمدى تأثير استرات     هدف  الدراس   ل  تقي م 
- 2016لعين  قلدي  من أربع بنوك ت اري  ليب   خلال الفترة  استخدم  الدراس  تحلي  الب اناق المقاع   

 - وتوول   ل  نتائج أهما:   2019
مما يعني أك البنوك الليب     287 0متوسط م  ر التركز الائتماني للبنوك الليب   عين  الدراس  ل س مرتفع  -1

، ويمكن القول بويوا تقارب كبير في ارياق التنوع للملارف تتبع استرات     التنويع في محافظها الائتمان  
   590 0و   250 0الليب   التي تتراوح بين  

عني تخف ض  استرات     التنويع لا تمما يدل عل  أك  428 1متوسط مخاطر المحفظ  الائتمان   مرتفع -2
   819 1و   792 0، وتراوح  ارياق الخار بين المخاطر

 ل    2014% في  6 3%، حيث ارتفع هذا المتوسط من 9 5بلغ متوسط العائد عل  المحفظ  خلال الفترة  - 3
 والنت    غالبا ت يد اك التنويع يحسن من العائد   2019قب  انخفاضه قليلا في  2018% في 4 8

، هذه العلاق  ااق الال  ومخاطر المحفظ  وكلا من عائد  الائتماني التركز م  ربين    تويد علاق  طراي - 4
 بين م  ر التركز والعائد عل  المحفظ ،  لا انها غير معنوي  مع مخاطر المحفظ    %5احلائ   عند مستو 

  %، بينما الح م5نالنسب  للسيول  تأثر اي انا في مخاطر المحفظ  وبدلال  احلائ   معنوي  عند المستوى  - 5
 ي ثر أيطا  ي انا ولين بدلال  غير معنوي   

 التوو اق: 
النات   عن التنويع   متخذي القرار نالملارف الليب   العم  عل  تخفض المخاطر الائتمان   تووي الدراس - 1

 في محافظها الائتمان    
  العوائد تووي الدراس  متخذي القرار نالعم  عل  وظ ف السيول  المتوفرة لديها لتوليد - 2
تووي الدراس  المهتمين والباحثين بتوس ع العين  ومدة الدراس  والبحث في أثر التنويع عل  مخاطر وعوائد  - 3

 نيك  عام ول س عل  محافظ الملارف خاو   الملارف
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