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  : ملخص
النمدو  علد  الجزائدر الد  الدوارد (FDI) المباشدر الأجنبدي الاسدتثمار تددفقات أثدر وقيدا  تحليدل الد  الدراسدة هده  تهدد        

ببيانددات البنددع العددالمي للمع يددات  تددا اسددتخداا ولتحقيدده هددد  الدراسددة ، (2020-1986، خدد ا الرتددر    (GDP)  الاقتصدداد 
وتقنيدات الحديثدة ل قتصداد القياسدي والس سددل الزمنيدة مدم خد ا ت بيده اختبدار الاسدتقرارية واختبددار ( 35لخمد  وث ثدوم مشداهد   

 . ARDLمنهج الحديم وتقدير نموهج 
سددتثمار الأجنبددي المباشددر والندداتج المحلددي ولقدد خلصددت الدراسددة إلدد  وجددود ع قددة تكامددل المشددترع    ويلددة الأجددل( بدديم تدددفقات الا 

 الجزائدر فدي علد  النداتج المحلديلأجنبدي المباشدر أثر ايجابي هو دلالدة إحصدائية لصدافي تددفقات الاسدتثمار اكما  يوجد  الإجمالي، 
   الدراسة. فتر  خ ا  الأجل ال ويل والقصير(

 .𝑨𝑹𝑫𝑳 ؛اختبار منهج الحديم ؛الأجنبية المباشر   الأموااتدفقات رؤو   نمو الاقتصاد ،  الكلمات المفتاحية:
 JEL   :C1 ،C22،F21 ، F43تصنيف  

Abstract:  

This study aims to analyze and measure the impact of foreign direct investment (FDI) inflows to 

Algeria on economic growth (GDP), during the period (1986-2020). Standard and time series by applying 

stability test, binomial method test and ARDL model estimation.  

The study concluded that there is a (long-term) joint integration relationship between foreign direct 

investment flows and gross domestic product, and there is a positive statistically significant impact of net 

foreign direct investment flows on the GDP in Algeria (long and short term) during the study period. 
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  مقدمة: .1
المباشر دورا ديناميكيا في التقدا التكنولوجي والنمو الاقتصاد ، بحيث أفادت يؤد  الاستثمار الأجنبي         

النمو   معدلات  لزياد   مصدرا  يشكل  المباشر  الأجنبي  الاستثمار  أم  والتجريبية  النظرية  الدراسات  معظا 
ادية وهلع الاقتصاد ، ولهها تسع  الدوا دائما للحصوا عل  مثل هه  الاستثمارات بهد  تمويل التنمية الاقتص

 بتوفير الظرو  الم ئمة التي تشجع مم دخوا الاستثمارات الأجنبية المباشر . 
 كونها  إل  بالإضافة العولمة، لظاهر  الرئيسية السمات  إحدى  الأجنبية الأمواا رؤو  تدفه عملية تعد كما    

 النامية  البلدام في الاقتصادية التنمية ومشاريع برامج لتمويل ال زمة الخارجي التمويل مصادر مم مهما مصدرا
 التاسع القرم   منتصف  إل  تعود  كمرهوا  أنها إلا  كمص لح، حديثة ظاهر   المباشر الأجنبي  الاستثمار كام فإها
 الماا رأ  حركة  عل  ي له كام .الماا رأ  حركة أنها عل  الأوائل الاقتصاديوم  عنها تحدث  وقد  عشر

 بالاستثمار يعر  ما (  بيم الخلط وبقي .المباشر الاستثمار هكر ورد  حيث   1930   حت  الدولي بالاستثمار
 .المرهوميم بيم الرصل تا حيث   1968لغاية  (المحرظي( المباشر غير الأجنبي والاستثمار  المباشر الأجنبي

 استثمارات  وهي المالية الأسواق في  تؤثر لا التي الأجنبية الاستثمارات  كل عل   ت له المباشر   فالاستثمارات 
 خاصا اهتماما  وأع   ركز المحرظي  إه  الاستثماربينما    ،الخارج في وتعمل الأا الدولة في مسجلة شركات 
 . الحدود  خارج نشا ها تمار  التي الأا للشركات 
ب  كما      حاليا  الدوا  اهتماا  كبيرا   الأجنبي الاستثمار موضوعازداد  حيزا    أصبح  حيث  ،سياساتها مموأخه 
 الاقتصادية  السياسات  ضمم مهما جانبا يمثل منها الأجنبية أا المحلية سواء الاستثمارات  استق اب  عل  التناف 
 زياد  في كبيريم  ودور أهمية مم الاستثمار لهها لما  .منها  النامية الدوا الخصوص  وجه وعل  الدوا، لجميع
يجاد  الاقتصاد ، النمو معدلات   المختلرة بجوانبها التنمية لتحقيه التكنولوجيا استخداا وتحسيم التوظيف فرص  وا 

 .والاجتماعية الاقتصادية
خ ط  وضع  خ ا  مم  المحلي  ناتجها  لتمويل  جديد   قنوات  فتح  منها  النامية  وخاصة  الدوا  حاولت  لهلع 

 اقتصادية الغرض منها جلب الاستثمارات الأجنبية.  
وصافي تدفقات الاستثمار   (𝑮𝑫𝑷) قة بيم الناتج المحلي الإجمالي  نحاوا مم خ ا هه  الدراسة إبراز العس

 في الجزائر.(𝑭𝑫𝑰) الأجنبي المباشر 
 . إشكالية الدراسة: 1.1

 FDI الاستثمار الأجنبي المباشر  صافي تدفقات   في تحليل الع قة الاقتصادية  الدراسة  إشكالية  تتمحور       

 الجزائر، ويمكم صياغتها عل  النحو التالي: في  GDP  الناتج المحلي الإجماليو 
تدفقات  أثرما   المباشر   الاستثمار   صافي  الإجمالي  𝐹𝐷𝐼الأجنبي  المحلي  الناتج  الجزائر (𝑮𝑫𝑷)على    في 

 ؟ 2020إلى  1986خلال الفترة الممتدة من  
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 :الررضية التاليةتستند الدراسة إل   الدراسة: ةفرضي .2.1 
أثر  - إحصائية    ايجابي  يوجد  دلالة  الهو  الاستثمار  تدفقات  المباشر  صافي  المحليعل   لأجنبي   في  الناتج 

 الدراسة.   فتر  خ ا (الأجل ال ويل والقصير  الجزائر
 . أهمية الدراسة: 3.1 

تكمم أهمية البحث في التعر  عل  الاستثمار الأجنبي المباشر والدور الحيو  اله  يمكم أم يلعبه هها       
ت في  الجزائرالاستثمار  في  الاقتصاد   النمو  هه    خاصة  حقيه  وتخ يط  وتنظيا  توجيه  مم  تمكنت  إها 

 . الاستثمارات بصور  جيد 
 أهداف الدراسة :.4.1
في الجزائر، بإتباع   عل  الناتج المحلي الإجمالي الأجنبي المباشر    الاستثمارأثر  تهد  الدراسة إل  إبراز       

التحليل   بهد  أسلوب  بيانات سنوية  وهلع عل  ضوء  الأثر،  لتبيام  القياسي  الكمي  التحليل  وأسلوب  الوصري 
 الوقو  عل  الجوانب التالية:

تدفقات   تحليل  - المباشر   صافي  الأجنبي  الإجمالي  الاستثمار  المحلي  الناتج  فتر    عل   خ ا  الجزائر،  في 
    ؛الدراسة
 ؛ (𝑭𝑫𝑰)الأجنبي المباشر   تدفقات الاستثمارلصافي  نوع الأثر  توضيح - −
الاقتصادية − الع قة  صافي    تحليل  المباشر  بيم  الأجنبي  الاستثمار  المحلي و (𝑭𝑫𝑰) تدفقات  الناتج 

 ؛(𝑮𝑫𝑷)الإجمالي  
 الدراسة.الع قة الاجمالية بيم متغيرات  ترسير محاولة −
 . منهجية الدراسة : 5.1
الدراسة والبحث للإجابة عل  الإ  هها  ت قد عالج       الرئيسيةالموضوع محل  عل    االم روحة معتمد   شكالية 

ال البنع  مع يات  مم  استقيناها  التي  الإحصائية  البيانات  باستعماا  التحليلي  الوصري  تا كما  دولي،  المنهج 
الت بيقية   اااستخد  الدراسة  يخص  فيما  القياسي  التحليلي  الدرا  المنهج  متغيرات  خ ا  تدفقات سة    مم  صافي 

   2020-1986خ ا الرتر    في الجزائر (  GDP الناتج المحلي الإجمالي، الإستثمار الأجنبي المباشر
   الدراسة: حدود .6.1
 ؛ اسة عل  مستوى الاقتصاد الجزائر  : تا إجراء هه  الدر الإطار المكاني −
 (. 2020-1986: لقد تا تحديد فتر  الدراسة  الإطار الزماني −
 للإجابة عل  الإشكالية الم روحة تا تقسيا الدراسة كما يلي:  الدراسة: هيكل .7.1
 ؛  الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائرو  للناتج المحلي الإجمالي الادبيات النظرية -
 الدراسات السابقة؛  -
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-   : القياسية  عل   الدراسة  المباشر  الأجنبي  الاستثمار  أثر  الإجماليقيا   المحلي  الرتر    الناتج    خ ا 
 1986-2020). 

 :   الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائرو  للناتج المحلي الإجمالي الادبيات النظرية. 2 
واقع الاستثمار  بالإضافة ال   الناتج المحلي والاجمالي    الت رق ال  ماهية   سنحاوا مم خ ا هه  النق ة       

 الأجنبي المباشر في الجزائر 
 الاستثمار الأجنبي المباشر ومتطلبات جذبه للاقتصاد: .1.2

يساها  بحيث  الاقتصادية،  التنمية  سياسة  ركائز  مم  هامة  ركيز   المباشر  الأجنبي  الاستثمار  يشكل 
مية الاقتصادية مم خ ا تأثير  المباشر عل  الاستثمار الرأسمالي ، وخله الاستثمار الأجنبي المباشر في التن

فرص العمل، وزياد  الصادرات والعم ت الأجنبية، والإيرادات الضريبية، ومم خ ا تأثير  غير المباشر عل  
 (Loewendahl, 2018, p. 1) المورديم المحلييم، ونقل التكنولوجيا، والإنتاجية، والابتكار

المستثمر الأجنبي المباشر : ((Foreign Direct Investment  مفهوم الاستثمار الأجنبي المباشر  .1.1.2
هو كل شخص  بيعي أو معنو  يمتلع شركة أو أصوا في بلد أجنبي  غير بلد  الأصلي(، ويمكم أيضا أم  

 بلد الأا(، ولديه فروع في بلدام أجنبية وتسع  الدوا دائما للحصوا عل  يكوم للمستثمر  شركة تنشط في بلد   
النمو   معدلات  زياد   في  مباشر  بشكل  تساها  كونها  الاقتصاد،  في  لأهميتها  نظرا  الاستثمارات  هه   مثل 

، صرحة 2021ا و بوريش مهني،   مختار  عاد   الاقتصاد  وبشكل غير مباشر في عملية التنمية الاقتصادية.
265 ) 
 ثابتة رأسمالية  في موجودات  و نية(  غير  أجنبية لأمواا يعر  الاستثمار الأجنبي المباشر بأنه" توظيف      
 له ويكوم  أخرى، دولة  في منرعة المستثمر ويعك  الآجل  ويل الاستثمار أجل ما يكوم  وعاد  معينة دولة في

 شركة أا فردا  المستثمر هها كام وأيا الإقامة بلد  مم أو بلد  الأجنبي مم عليها موجوداته والرقابة إدار  في الحه
 (140-139، الصرحات 2010 موفه و خضير،  مؤسسة". أا
 بشكل المضيرة الدوا في للعمل الأجنبية الأمواا رؤو  انتقاا بأنه المباشر  الأجنبي الاستثمار يعر كما    

 خدمية، (أا زراعية أا إنشائية أا تحويلية أا استخراجية صناعية وحدات كانت  سواء مختلرة صور في مباشر
  (32، صرحة 2014 حسيم الجبور ،  الاستثمارات  لهه  الرئيسي المحرع الربح حافز ويكوم 

يعتبر الاستثمار الأجنبي المباشر أحد أها متطلبات جذب الاستثمار الأجنبي المباشر في الاقتصاد:     .1.2.2
الوصوا  يتيح  لأنه  الماا،  رأ   تدفه  مجرد  مم  أكثر  فهو  المضيرة،  البلدام  في  الاقتصاد   للنمو  الحوافز 

، (Nunnenkamp, 2001, p. 4) قتصاد للتكنولوجيا المتاحة دوليا، وغيرها مم المزايا التي يقدمها في الا
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لها تسع  الدوا دائما لوضع سياسات لجهب هها النوع مم الاستثمارات، وهلع بتوفير بيئة اقتصادية وسياسية 
للمستثمر الأجنبي م ئمة تجعل مم المستثمر الأجنبي يتجه نحو هه  البلدام، وأها العوامل التي يجب توافرها  

 : (OCDE, 2003, p. 101) تتمثل في
 عدا وجود عوائه إدارية لا مبرر لها للأعماا التجارية.  −
 بيئة اقتصادية مستقر ، وتتمثل في استقرار معدلات التضخا، بالإضافة لأسعار الصر . −
 تحرير التجار ، فالمستثمر الأجنبي يسع  دائما للمشاركة في التجار  الدولية.   −
 وجود موارد كافية يمكم الوصوا إليها ب رق سهلة.  −

 ( 186، صرحة  2019 ب ا مرابط ،  :المباشر الأجنبي الاستثمار أشكال .1.3.2
 يتعله  ما ومنها بالملكية، يتعله ما منها عوامل عد  عل  لتتوقف المباشر الأجنبي الاستثمار أشكاا تتعد 

 .التكنولوجيا نقل بعملية يتعله ما ومنها بالرقابة،
❖   : المشترك   مم  أكثر أو  رفام فيه يشارع أو تمتلكه اله  الأعماا مشروعات  أحد  هوالإستثمار 

  إل  أيضا تمتد  بل الماا  رأ  في الحصة عل  تقتصر لا هنا والمشاركة دائمة بصرة مختلرتيم دولتيم
 ؛الخ... التجارية الع مة أو الاختراع وبراءات  الخبر ، أو الإدار 

 احتراظ  الاستثمار مم  النوع هها يعني  :الأجنبي للمستثمر بالكامل المملوك المباشر الأجنبي الاستثمار  ❖
 كل في والتحكا إدارته بحه كهلع واحتراظه الاستثمار   المشروع ملكية بحه الأجنبي المستثمر
 ؛ عملياته

 الأجنبي  ال ر  بيم اتراقية شكل المشروعات  هه   تأخه  أم يمكم  :التصنيع عمليات أو مشروعات ❖
 معيم منتوج  بمكونات  الو ني ال ر  بتزويد  الأجنبي ال ر  قياا بموجبها يتا حيث  الو ني، وال ر 
 ؛ نهائيا منتوجا لتصبح لتجميعها

 إنشاء خ ا  مم التصديرية الصناعات  إقامة تشجيع إل  النوع هها يهد  :الحرة المناطق في الاستثمار ❖
 والمزايا  الحوافز مم مجموعة مم فيها الاستثمارية المشاريع تستريد  الأجنبي ل ستثمار جهابة منا ه

 . لها منظمة خاصة قوانيم خ ا مم وتعمل والإعراءات 
"زياد  الناتج المحلي الإجمالي يؤد  إل  زياد  الصادرات، وهه  الزياد   مستوى الناتج المحلي الإجمالي:.  2.2

مم شأنها أم تقلل مم عرض العملة المحلية، وكهلع التقليل مم الواردات التي تزيد مم عرض العملة المحلية، 
   (48، صرحة  2012 سعيد  ش باني،  ملة الأجنبية"وهها كله يؤد  إل  زياد  قيمة العملة المحلية بدلالة الع

الإجماليكما    المحلي  ما. (GDP) الناتج  بلد  في  المنتجة  والخدمات  للسلع  الإجمالية  القيمة  حسابه  هو  يتا 
 ، دور   الإنتاج    بشكل  القيمة الاقتصادية لأنش ة  تغير  كيرية  لقيا   أو سنو  ،  أسا  ربع سنو   عادً  عل  

الوقت. بمرور  الأرقاا   المحلي  تشير  بينما  الاقتصاد  توسع  إل   الإيجابية  الإجمالي  المحلي  الناتج  أرقاا  تشير 
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الإجمالي سالبًا لرترتيم متتاليتيم ،   إها كام التغيير الدور  في الناتج المحلي المتراجعة إل  انكماش الاقتصاد.
اقتصاد . ركود  حدوث  إل   إشار   ستعتبر  لأنها  الرنيم  في  الإنهار  أجرا   تبدأ  الإجمالي  فقد  المحلي  الناتج 

التركيز. – متأخر مؤشر هو فتر   انتهاء  بعد  إلا  حسابه  يتا  لا  أنه  الحسبام  بمعن   في  يأخه  لا  فإنه   ، لهلع 
نظرًا لأنه يقي  التغير في القيمة الاقتصادية  لوقت الرعلي ، ولكم فقط في وقت لاحه.التغيير الاقتصاد  في ا

للصحة الاقتصادية للبلد   الإجمالية في فتر  كبير  نسبيًا ، فغالبًا ما يُنظر إل  الناتج المحلي الإجمالي عل  أنه
  .ونمو 

لا غن  عنه بالنسبة للباحث، فكل بحث هو تعتبر الدراسات السابقة هي مصدر إلهاا   :الدراسات السابقة    .3
امتداد للبحوث التي سبقته، لهلع لا بد مم استعراض بعض الادبيات مم اجل الاحا ة بموضوع البحث وضب ه 

 بصور  جيد . 
-1986 مم الممتد  للرتر   قياسية دراسة-الجزائر   في الاقتصاد  النمو عل  المباشر الأجنبي الاستثمار أثر  -

 وقيا  تحليل إل  الدراسة هه  تهد   (2019 ب ا مرابط ،  مقاا منشور في مجلة العلوا التجارية    ،  2018
 أشعة  نموهج ت بيه خ ا مم الاقتصاد  النمو عل  الجزائر في الوارد  المباشر الأجنبي الاستثمار تدفقات  أثر

 في  سببية ع قة وجود  عدا إل  الدراسة  خلصت  وقد  (  2018-1986   الرتر  خ ا VAR الهاتي الانحدار
 الاقتصاد   بيعة نتيجة .القصير المدى في  الخاا الداخلي والناتج المباشر الأجنبي الاستثمار بيم الاتجاهيم
 تنوع وعدا الأجنبي، والنقد  الو ني للدخل رئيسي   كمصدر المحروقات  ق اع عل  بشد  يعتمد  اله  الو ني
ل  جهة، مم الصادرات  وهيكل الاقتصاد  النشاط  جهة مم الو ني ل قتصاد  الاستيعابية ال اقة ضعف  وا 
ال   الدولي  الماا لرأ  العالية  الحركية إل   بالإضافة هها أخرى، الدراسة  وتوصلت   الأجنبي الاستثمار أم، 
 الماضي في الاقتصادييم باهتماا حظيت  ملحوظا تقدما  شهد  التي الاقتصادية الأنش ة بيم مم يعتبر المباشر
 بعد  خاصة المستداا الاقتصاد  النمو عل  لتأثير  يلبه أم  يمكم اله  للدور وهلع الدوا معظا في والحاضر

 التالية، الألرية وبداية الماضي القرم  مم التسعينات  نهاية في العالمي  المستوى  عل  الأمواا  رؤو  حركة زياد 
 مم القرم العشريم. ت والسبعينيا الستينات  في السائد  الركر  وتغير

مقاا بعنوام الت ور المالي والاستثمار   ،(Islam, Khan, Popp, Sroka, & Oláh, 2020)  دراسة  - 
الأجنبي المباشر  "دور الاستقرار  المؤسسي"، هدفت هه  الدراسة لقيا  الع قة بيم الت ور المالي والاستثمار 

  1999دولة خ ا فتر  ممتد  مم    79الأجنبي المباشر  في ضل الاستقرار المؤسسي، وهلع لعينة متكونة مم  
ت هه  الدراسة مؤشر الت ور المالي والاستقرار المؤسسي، ومعدا التضخا بالإضافة ، بحيث استخدم 2017إل   

لمؤشر التحرير التجار  كمتغيرات مرسر  ل ستثمار الأجنبي المباشر الوافد، واستعانت هه  الدراسة ببيانات بانل، 
تثمارات الأجنبية المباشر ، وأشارت نتائج هه  الدراسة  أم مؤشر  الت ور المالي يساها بحد كبير في جهب الاس

 ( 177، صرحة 2021  مسكيني أن  ،  وأم الاستقرار المؤسسي يلعب دورا هاما  في هه  الع قة.
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 The Impact of Foreign Direct Investment on theبعنوام"    (Khun , 2018)دراسة   -
Economic Growth in Cambodia: Empirical Evidence: "     أثر   دراسة  إل   الورقة البحثيةهدفت هه

، استخدمت الدراسة 2016-2006  خ ا الرتر    كمبودياالمباشر عل  النمو الاقتصاد  في    الأجنبيالاستثمار  
الارتباط والانحدار المتعدد    الآنية، وكها مصروفة  لمعادلات ا  لمنظومة ريقة المربعات الصغرى هات المرحلتيم  

البيانات  باستخداا المجمعة  لتحليل  تحليلها  يتا  الاقتصاد   والنمو  المباشر  الأجنبي  الاستثمار  بيم  الع قة   ،
التضخا، سعر الصر ؛ النمو الاقتصاد  مثل:  التي تؤثر عل   الهكر؛ والمتغيرات والأخرى   المتغيريم سالري 

 .لكمبوديا هرت النتائج أم هناع تأثير إيجابي ل ستثمار الأجنبي المباشر عل  النمو الاقتصاد أظ
 FDI-Led-Growth in Malaysia: Autoregressiveبعنوام"  (Jerome & Yong, 2018)  دراسة  -

Distributed Lag (ARDL) Bounds Testing Approach   أثر الورقة البحثية إل  دراسة    " : هدفت هه
الألاا في  ستثمار  الاقتصاد   النمو  عل   المباشر  الرتر     ماليزياجنبي  نموهج   باستخداا،  2016-1980خ ا 
 ARDL في الاقتصاد   النمو  عل   إيجابي  تأثير  له  المباشر  الأجنبي  الاستثمار  أم  التقدير  نتائج  أظهرت   ،)

النمو الاقتصاد  في ماليزياماليزيا لتحريز  أدا  مهمة  المباشر يظل  ، ، وهها يعني أم تدفه الاستثمار الأجنبي 
اشر عل  النمو الاقتصاد  خ ا الأزمة  بالإضافة إل  هلع ، هناع تأثير سلبي لتدفه الاستثمار الأجنبي المب 

 .2008  لسنةوتأثير إيجابي خ ا الأزمة المالية العالمية  1997 لسنةالمالية الآسيوية 
 المباشر   الأجنبي   الاستثمار  اثر  دراسة  تناولت   جميعها  أم  نجد   يميز هه  الدراسة عم الدراسات السابقة    ما    

الحالية،   الدراسة  مع  الدراسات   معظا  تشترع  بحيث   ،لمحلي الإجمالي  والمقا  بالناتج ا  الاقتصاد   النمو  عل 
 الهد ،   حيث   مم  معها   تتشابه  الدراسات   بقيت   أما  الدراسات،  لهه   الزماني  الحيز  اخت     مع  البيئة  حيث   مم
 ،الإجمالي الناتج المحلي  و   المباشر  الأجنبي  الاستثمار  أثر  الع قة الإقتصادية بيم  تحليل  حوا  تمحورت   والتي

 الدراسة  محاور  تحديد   في  السابقة  الدراسات   تلع  مم  الباحث   استراد   وقد   مختلرة،  وقياسية  تحليلية  أدوات   باستخداا
الإجمالي  عل   المباشر  الأجنبي  الاستثمار  بيم  الاقتصادية  الع قة   بيعة  ومعرفة المحلي    ورغا .  الناتج 

 الاستثمار   بيم  ع قة  وجود   عل    أجمعت   معظمها  أم  إلا  عرضها  تا  التي  الدراسات   هه   بيم  الموجود   الاخت  
 .الاقتصاد  والنمو المباشر الأجنبي

خلال   الناتج المحلي الإجمالي قياس أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على  :  الدراسة القياسية .4
 . (2020-1986) الفترة
 :تحديد النموذج والمتغيرات 1.4
حوا متغيرات اقتصادية مستمد  مم   2020  -1986الدراسة تا استخداا بيانات سنوية للرتر   لإجراء هه          

وتا    ، السابقة  الدراسات  نماهج  بعض  عل   بالاستناد  اختيارها  تا  والتي  الدولي،  البنع  حصائيات  وا  منشورات 
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،   Pesaran et alمه  اله  قد ( ARDL) استخداا نموهج الانحدار الهاتي للرجوات الزمنية الموزعة المتبا ئة
 وقد تا صياغة النموهج كالأتي :

1 iGDP FDI e = + +  
 حيث أم : 

GDP   . هو نصيب الررد مم الناتج المحلي الاجمالي الحقيقي خ ا فتر  زمنية محدد : 
FDI  : صافي التدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر 

ie يمثل الحد العشوائي :. 
 التالي يحدد المتغيرات التي تا ادراجها في النموهج:وعليه فالجدوا 

 المتغيرات المستخدمة في الدراسة : 1الجدول 
 وصف المتغير  الرمز  المتغير 

 GDP الناتج المحلي الإجمالي  
يشير ال  المعدّا خ ا السنة اله  يزيد فيه دخل  

 ق اع صناعيّ معيم أو دولة ما
صافي تدفقات الإستثمار  
 الأجنبي المباشر  

FDI 
يشير ال  القيمة المتولد  لأية وحد  تمار  أ  نشاط  

 تجار  
  مم إعداد الباحث بالاعتماد عل  بيانات البنع الدولي المصدر:

الاقتصاديتيم:   المتغيرتيم  دراستنا  في  الإجمالياستعملنا  المحلي  الإستثمار    و   GDP  الناتج  تدفقات  صافي 
المباشر   مم    FDIالأجنبي  الرتر   تشمل  و  سنوية  للدراسة  الخاضعة  المع يات  أم  الإشار   مع  ال    1986، 

2020 
 دراسة إستقرارية المتغيرات: 2.4

كمرحلة أول  لدراسة الع قة بيم المتغيرات نقوا باختبار استقرارية الس سل الزمنية وهو شرط مم شروط         
التكامل المشترع حيث يستوجب أم تكوم هه  المتغيرات ساكنة، وهلع لأم الس سل الزمنية المتعلقة بالمتغيرات 

ب يعر   ما  عنها  الناتج  الاستقرار  بعدا  تتسا  الكلية  جهر الاقتصادية  اختبارات  وتعد  الزائف،  الانحدار  مشكلة 
الوحد  أها  ريقة في تحديد مدى استقرارية الس سل الزمنية، ولقد استخدمنا اختبار ديكي فولر الم ور لاختبار 

 وجود جهر الوحد  ونتائج الاختبار موضحة في الجدوا الموالي : 
 اختبار إستقرارية المتغيرات: 3.4

السلسلة الزمنية المستقر  هي تلع التي تتغير مستوياتها مع الزمم دوم أم دراسة استقراريه السلاسل:     1.3.4
يتغير المتوسط فيها، وهلع خ ا فتر  زمنية  ويلة نسبيا، أ  السلسلة لا يوجد فيها اتجا  لا نحو الزياد  ولا نحو 
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 فيها يتغير باستمرار سواء نحو الزياد  او النقصام     النقصام، أما السلسلة الغير مستقر  فإم المستوى المتوسط
(Gujarti, 2004, p. 373)   وتعتبر اختبارات جهر الوحد  لا تعمل فقط عل  كشف مركبة الاتجا  العاا بل

إنها تساعد عل  تحديد ال ريقة المناسبة لجعل السلسلة مستقر ، ومم اها هه  الاختبارات اختبار فيليب بيروم  
 PPالها الارتباط  مشكلتي  تصحيح  عل   يعمل  لأنه  الاستقرارية  اختبارات  أفضل  مم  يعتبر  اله   للبواقي (  تي 

يعتمد عل  نر  توزيعات لاختبار   أنه  الوحد ، حيث  نماهج جهر  التبايم ضمم  ثبات  ، ومم أجل ADFوعدا 
النحو  الكلية عل   المشاهدات  بدلالة عدد  المقدر  التبا ؤات  ايجاد عدد  الضرور   يجب مم  التبايم  هها  تقدير 

 (2017 شيخي محمد،  التالي:

I ≈ 4(n = 40
100⁄ )

2
9⁄

≈ 3   
 نتائج اختبار ديكي فولر المطور : 2الجدول 

DGDP GDP 
 

Tt Tc Tt Tc 
 6النموهج  1.64- -3.55 * 4.02- -3.55
 5النموهج  1.14- -2.95 * 3.74- -2.95

 4النموهج  0.48 1.95- * 3.09- 1.95-
DFDI FDI 

 
Tt Tc Tt Tc 
 6النموهج  1.75- -3.55 * 5.33- -3.55
 5النموهج  1.54- -2.95 * 5.37- -2.95

 4النموهج  0.42 1.95- * 5.40- 1.95-
 .  Eviews10مم مخرجات برنامج  الباحثمم إعداد المصدر: 

 %   5* تشير إل  رفض فرضية جهر الوحد  عند مستوى معنوية 
استعملنا اختبار    -التأكد مم استقرارها أو عدمه -لتحليل خصائص الس سل الزمنية المستعملة في الدراسة     

الصاعد   الأحاد   التأخير"  ADFالجهر  بتحديد درجة  متغير  عل  حدى، وهها  "  pلكل   AIC"باستعماا معيار 
رت النتائج المبينة في الجدوا السابه  "، وبالاعتماد عل  النموهج المناسب مم بيم النماهج المقدر  أظهSCHو

( Cعدا وجود مركبة الاتجا  في الس سل كما أم النتائج أيضا أثبتت عدا وجود الثابت   فيما يخص المتغيرات 
، في حيم أم المتغيرات تحتو  عل  الجهر الأحاد  حيث أم القيا  إحصائيات الاختبار أكبر مم القيا الحرجة 

، وعليه فهي غير مستقر ، وبعد إجراء نر  الاختبار عل  سلسلة  الرروقات %5ى دلالة  الموافقة لها عند مستو 
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مم الدرجة الأول  وجدنا الس سل مستقر  حيث أم القيا  لإحصائيات الاختبار أقل مم القيا الحرجة الموافقة لها 
 .I(1، أ  أم الس سل مستقر  مم الدرجة الأول     %5عند مستوى دلالة  

 الحدود  منهج باستعمال المشترك التكامل اختبار 4.3
الثانية  وفي نر         الدرجة  النتائج المحصل عليها أع   تبيم عدا وجود  سلسلة متكاملة مم  مم خ ا 

الوقت لدينا كل الس سل مستقر  عند الررق الأوا،  الأمر اله  يدفعنا  إل  الاستمرار في تقدير نموهج في إ ار 
قبل هلع يجب أولا تحديد درجة  ولكمار التكامل المشترع بيم متغيرات النموهج وفقا لمنهج الحدود،  إجراء اختب

 :التأخير  المثل  و الشكل التالي يوضح درجة تأخير المثل  
 : درجة التأخير مثلى 1الشكل 

 
 .  Eviews10بالاعتماد عل  مخرجات برنامج  مم إعداد الباحث: المصدر

 .   ARDL(4.3)مم خ ا الشكل أع   يتضح ام فتر  الإب اء المثل  للنموهج هي 
 الحدود  منهج نتائج اختبار   :3الجدول 
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 .  Eviews10بالاعتماد عل  مخرجات برنامج  مم إعداد الباحث: المصدر                        

المحسوبة أكبر مم قيمة الحد الأقص  لاختبار   Fمم خ ا الجدوا السابه ن حظ ام قيمة الاحصائية         
والاستثمار  الاجمالي  المحلي  الناتج  بأم  البديل  الررض  وقبوا  العدا  فرض  رفض  يمكننا  أنه  يعني  ما  الحدود 

  . %10مستوى معنوية   عند  مدى يلة الد بينها ع قة توازنية  و الأجنبي المباشر هي متغيرات متكاملة معا ويوج
 الطويل  في المدى علاقةتقدير  .5.3
المباشر بيم الأجل  ويلة توازنيه ع قة وجود  مم التأكد  بعد  الأجنبي  الناتج   الاستثمار  مم  الررد  نصيب  و 

 و نتائج موضحة في الجدوا التالي : الأجل  ويلة بتقدير الع قة نقوا المحلي الاجمالي الحقيقي سو 
 الطويل  في المدى نتائج تقدير علاقة: 4الجدول 

 
 .  Eviews10بالاعتماد عل  مخرجات برنامج  مم إعداد الباحث: المصدر

مم خ ا الجدوا أع   ن حظ أم معلمة الاستثمار الأجنبي المباشر النموهج لها دلالة معنوية مما يدا عل    
 هها  ويدا في الجزائر خ ا فتر  الدراسة، ون حظ  أم إشارتها موجبة، الناتج المحلي الإجماليتأثيرها في معدا 

بالإيجاب أ  كلما زاد الاستثمار الأجنبي  الناتج المحلي الإجمالييؤثر عل    الاستثمار الأجنبي المباشر عل  أم
 .المباشر زاد معه النمو الاقتصاد  في المدى البعيد وهو ما يتوافه مع النظرية الاقتصادية

 (  ECMالقصير ) نموذج تصحيح الخطأ  في المدى تقدير علاقة. 6.3
يسم    ما  أو  الاستقرار  نحو  ال ويل  المدى  في  المشترع  بالتكامل  المتصرة  الاقتصادية  المتغيرات  تتجه 
بوضع التوازم، وبسبب بعض التغيرات ال ارئة ينحر  وضع المتغيرات مؤقتا عم مسار  ،ولهها يستخدا نموهج 

 قتصادية. تصحيح الخ أ مم أجل التوفيه بيم السلوكيم  ويل وقصير الأجل للع قات الا
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في ع قة   القصير  المدى  في  الناتجة  التغيرات  بإدخاا  يسمح  تعديلي  مسار  عم  الخ أ  تصحيح  نموهج  يعبر 
 المدى ال ويل. 

 والجدوا التالي يمثل نتائج تقدير الع قة في المدى القصير :
 

 (   ECMالقصير ) نموذج تصحيح الخطأ  في المدى تقدير علاقة  :5الجدول 

 
 .  Eviews10بالاعتماد عل  مخرجات برنامج  إعداد الباحثمم : المصدر

وهو سالب الإشار  وأقل مم الواحد الصحيح يتوافه هها    0.07-بلغت قيمة معامل التصحيح الخ أ   -
 مع النظرية الاقتصادية. 

 سنة تدا عل  مدى ارتباط المتغيرات ببعضها البعض؛ 14مر  كل   (0.24/1=   14   يتا التصحيح   -
موجبة تتوافه مع الع قة الاقتصادية الموجود  بيم   المدى القصيرفي الأجنبي المباشر  الاستثمار معلمة -

 المتغيرتيم؛ 
 التشخيصية للنموذج   الاختبارات .7.3

 اختبار وجود مشكلة الارتباط ذاتي للأخطاء .1.7.3
اختبار     هنا  هها   Test LM Correlation Serial Godfrey-Breuschنستعمل  ونتائج   الاختبار ، 

 :موضحة في الجدوا الموالي 
 LMنتائج اختبار  : 6الجدول 
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 .  Eviews10بالاعتماد عل  مخرجات برنامج  مم إعداد الباحث: المصدر

ومنه نقبل الررضية العدمية التي تنص   0.05مم    أكبرمم خ ا الجدوا السابه ن حظ أم القيمة الاحتمالية  
 عل  عدا وجود ارتباط هاتي بيم الاخ اء .

 
  اختبار تجانس التباين : .2.7.3

 و نتائجه موضحة في الجدوا التالي : ARCHنستخدا هنا اختبار 
 ARCHنتائج اختبار :  7الجدول 

 
 .  Eviews10بالاعتماد عل  مخرجات برنامج  مم إعداد الباحث: المصدر

القيمة الاحتمالية أقل مم   نقبل الررضية العدمية التي تنص   0.05مم خ ا الجدوا السابه ن حظ أم  ومنه 
 عل  تجان  التبايم . 

 اختبار التشويش الأبيض ) استقرارية البواقي( :.3.7.3
 نتائج هها الاختبار مبينة في الشكل  التالي :
 لسلسلة البواقي   LBاختبار :  2الشكل 

 
 .  Eviews10بالاعتماد عل  مخرجات برنامج  مم إعداد الباحث: المصدر
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أ    0Hنقبل الررضية    Qtable=21.02وهي أقل مم    Qstat=14.41ن حظ أم الإحصائية     LBمم اختبار
تشويش  عم  عبار   وهي  مستقر    سلسلة  البواقي  سلسلة  إهم  الصرر  تساو   الهاتي  الارتباط  معام ت  جميع 

 أبيض. 
 

  اختبار التوزيع الطبيعي : .4.7.3
 نتائج هها الاختبار مبينة في الشكل  التالي :

 اختبار التوزيع الطبيعي لسلسلة البواقي : 3الشكل 

 
 .  Eviews10بالاعتماد عل  مخرجات برنامج  الباحثمم إعداد : المصدر

إحصائية    أم  مم     Berra-jarqueن حظ  2أقل 

0.05,31 43.773 معنوية   = مستوى  نقبل   %5عند  وبالتالي 
 الررض العدا و منه نقوا أم سلسلة البواقي تتبع التوزيع ال بيعي. 

 اختبار استقرار النموذج  .4
 اختبار للتأكد مم خلو البيانات المستخدمة في هه  الدراسة مم وجود أ  تغيرات هيكلية فيها عبر الزمم نستعمل

التراكمي   المجموع  اختبار  و  للبواقي  التراكمي  الشكل المجموع  في  موضحة  اختبار  ونتائج  البواقي،  لمربعات  
 التالي :

 نتائج اختبار المجموع التراكمي للبواقي المجموع التراكمي لمربعات للبواقي  : 4الشكل 
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 .  Eviews10بالاعتماد عل  مخرجات برنامج  مم إعداد الباحث: المصدر

للإب اء   يتحقه         الهاتي  الانحدار  لنموهج  الخ أ  تصحيح  لصبغة  المقدر   للمعام ت  الهيكلي  الاستقرار 
داخل الحدود الحرجة عند   CUSUM Of Squaresو   CUSUM الموزع، إها وقع الشكل البياني لاختبارات 

فإننا نرفض الررضية (2𝑆±)ييم أم منحن  الأخ اء يقع داخل مجاا انحرافيم معيار   يعني5% مستوى معنوية
 .التي تنص عل  أم المعلمات مستقر  عل   وا فتر  الدراسة 5%عند مستوى معنوية 𝐻0العدمية

 خاتمة: .5
الدراسات   أثر    السابقةتعددت  النمو    المباشر  الأجنبي  الاستثمارلقيا   تعددت  الاقتصاد عل   كما   ،

وقد توصل إليها الباحثوم ،    التي ، و تبعا لهلع فقد تعددت النتائج  الهد   ههالتحقيه    المستخدمةال رق القياسية  
، أ  أم زياد    الاقتصاد و النمو    المباشر   الأجنبي   الاستثمار  بيممتبادلة    ع قةوجود    توصل أكثر الباحثيم
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 المباشر  الأجنبي  الاستثمار   يحرز بدور     الاقتصاد ، والنمو    قتصاد الاتعزز النمو    المباشر   الأجنبي   الاستثمار
 .محدداتهأحد  يعتبركما و 

 فخلصت النتائج ال  ما يلي : 
عل  − واعتمادها  ارتبا ها  بسبب  البعض  ببعضها  تتأثر  المتغيرات  هه   الجباية    جل  مداخيل 

 البترولية؛ 
التأثير   − الخ أ   ونموهج تصحيح  المشترع  التكامل  اختبارات  نتائج  ل ستثمار    الإيجابيأوضحت 

، أ  وجود تأثير  وها دلالة إحصائية في الأجل القصيرالأجنبي المباشر عل  النمو الاقتصاد   
 وال ويل؛  ل ستثمار الأجنبي المباشر عل  النمو الاقتصاد  في الأجل القصير

 تحصلنا عل  أفضل نموهج قياسي مم خ ا اختبارات تشخيص النموهج ؛ −
 (𝐆𝐃𝐏)نحو متغير    (𝐅𝐃𝐈)وجود سببية في اتجا  واحد خ ا المدييم القصير وال ويل مم    −

نموهج   الخ أ    بلغ،   𝐀𝐑𝐃𝐋في  تصحيح  .𝟕%)معامل  𝟔 إحصائية   (≈ دلالة  هو  وهو 
 . (𝐆𝐃𝐏)و  (𝐅𝐃𝐈)بيم  مما يؤكد قو  الع قة الاقتصادية   واقتصادية

التصحيح    − ببعضها    14مر  كل    (1/ 0.24=   14    يتا  المتغيرات  ارتباط  مدى  عل   تدا  سنة 
 البعض؛

 التوصيات :  .1.5
تنمية مهارات الترويج للررص الاستثمارية بالرفع مم فعالية عمل الوكالة الو نية لت وير الاستثمار مع   -

تكثيف جهود التعاوم مع المنظمات الدولية والإقليمية هات الصلة، و هلع حت  تتمكم مم الاستراد  مم  
 ؛في مجاا إعداد و تنريه الاستراتيجيات الترويجية  تهاخبرا 

المكات - لأإنشاء  الخبر ،  بيوت  و  الدراسات  و  البحوث  هيئات  و  الاستشارية  المحرزانه ب  مم  تعد   ت ا 
  ل ستثمار، إه تعمل عل  تقديا المعلومات الدقيقة و الشاملة حوا اقتصاد الدولة وكافة الررص  المهمة

 ؛ ممم المستثمري بها، كما تساعد في تحسيم مناخ الاستثمار نظرا لقر الاستثمارية، 
يف، العمل عل  إزالة العراقيل البيروقرا ية بما يتيح تخريضا في الإجراءات واقتصادا في الوقت والتكال -

مع وضع نظاا للحوافز يشجع الاستثمارات الأجنبية بحسب أهميتها ل قتصاد الو ني وأولويات التنمية  
 المحلية؛

مم   وغيرها معقولة بأسعار  وتقديمها المضيرة التزامات الدولة مم واعتبارها الأساسية بالبني الاهتماا -
 ؛ الأجنبية الاستثمارات استقرار  عل  التسهي ت  التي مم شأنها تعمل

 ؛بالمشروع الاستق لية وكها حيث التسهي ت  مم والمحلية، الأجنبية الاستثمارات  بيم المساوا  -
المتميز    - الإنتاجي  الأداء  وتحسيم  الإنتاج  تكاليف  تخريض  عل   تساعد  التي  التحتية  البنية  تدعيا 

 للمؤسسات؛ 
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وترعيل دور  في تمويل النشاط الاقتصاد  مم خ ا  تأهيل الجهاز المصرفي وتحسيم نوعية خدماته    -
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